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CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONIAT ASSO MISTO
04/09/2017 - 04/09/2022
Euro 50.000.000,00
ISIN IT0005279051 (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “Cas$Risgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi@tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni es3@ Variabile coi€ap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sli 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioremn possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasagealla Consob in data 08/08/2017.

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della Bitiva
2003/71/CE, sono pubblicate ai sensi dell’articéldel Regolamento Delegato (UE) 301/2016 e devono
essere lette congiuntamente al Prospetto di Bapesdato presso la Consob in data 03 agosto 2017 a
seguito di approvazione comunicata con nota n. 40987 del 03 agosto 2017 e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirgerimento, ivi incluso il Documento di Registranie
depositato presso la Consob in data 03 agosto 2&Eguito di approvazione comunicata dalla Consob ¢
nota n. 0096471/17 del 3 agosto 2017 e ai suoitea&isupplementi;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a norméadiétolo 6 del Regolamento Delegato (UE) 301/2@16
dell'articolo 14 della Direttiva 2003/71/CE e, wmtente al Documento di Registrazione e alle present
Condizioni Definitive, & a disposizione del pubbligresso la sede sociale della Banca (Piazza hilbe23,
Asti), nonché sul sitternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investinerntroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

d) la Nota di Sintesi dell’emissione & allegata allesgnti Condizioni Definitive.



INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. as3@a Misto

strumenti finanziari offerti al pubblico 04/09/2017 — 04/09/2022.

Codice ISIN ITO005279051

Valore Nominale Unitario 1.000,00

Valuta di denominazione delle Obbligazioni Euro

Prezzo di Rimborso 100% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eur®d0,00 per
ogni Obbligazione di Euro 1.000,00 Valore Nomindtgtario.

Tasso di interesse nhominale annuo Per il periodo dal 04/09/2017 al 04/09/2019, iktadi interesse sara

fisso e per il periodo dal 04/09/2019 al 04/09/20R2tasso di
interesse sara variabile.

Tasso di _Interesse fisso: 1,50% - Tasso Fisso NalmiAnnuo
Lordo pagabile in via posticipata; 1,11% - Tassss&iNominale
Annuo Netto.

Tasso di Interesse variabile:

. Formula di calcolo del tasso di interesse variabile
(Parametro di Indicizzazione + Margine) / 4;

. Parametro di Indicizzazione: Il parametro di ingdzzizione
delle Obbligazioni ¢ il tasso Euribor 3 mesi;

. Margine 6épread: +75 punti base pari al 0,75%;

. Data di Rilevazione del Parametro di Indicizzazione

secondo giorno di apertura del sistema Target asdeate
la data di inizio di ciascun periodo di interessi

Data di pagamento Cedola/e Fissa/e 04/12/2017 — 04/03/2018 — 04/06/2018 — 04/09/2018142/2018
—04/03/2019 — 04/06/2019 — 04/09/2019.
Data di pagamento Cedola/e Variabile/i 04/12/2019 — 04/03/2020 — 04/06/2020 — 04/09/2023142/2020

— 04/03/2021 - 04/06/2021 - 04/09/2021 - 04/12/2021
04/03/2022 — 04/06/2022 — 04/09/2022.

Base e Convenzione di Calcolo Interessi FissiBase di Calcolo: 30/360.
Convenzione di Calcoldzollowing Business Day/Unadjusted.

Base e Convenzione di Calcolo InteressiBase di Calcolo: 30/360.

Variabili Convenzione di Calcoldzollowing Business Day/Unadjusted.

Tasso Minimo (loor) / Tasso Massimodap)  Non applicabile.

Descrizione del Parametro di Indicizzazione Parametro di Indicizzazione: Euribor 3 mesi.

Data di rilevazione: secondo giorno di apertura sigiema Target
antecedente la data di inizio di ciascun periodintgéressi.

Modalita di rilevazione: pagina EURIBORO0L1 sul citouReuters (0
in futuro qualsiasi altra pagina o servizio che ekse sostituirla) o
sul quotidiano “ll Sole 24 Ore” o, in mancanza,ralfonte di

equipollente ufficialita.

Margine +75 punti base pari al 0,75%.

Descrizione del sottostante Euribor 3 mesi.



Fonte da cui poter ottenere le informazioni
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari /

Il tasso Euribor & pubblicato sui principali quddici finanziari, &
disponibile sulle pagine dei piu diffusi Informati®rovider come
Bloomberg e Thomson Reuters e sul sito internet veawibor-
ebf.eu.

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fossgpdnibile alla

Regole di adeguamento applicabili in caso didata di rilevazione dello stesso come sopra p@vissi

fatti aventi un’incidenza sul sottostante
Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di godimento degli interessi

applicheranno le modalita previste nel Capitol®dragrafo 7 della
Nota Informativa.

04/09/2022. La durata delle Obbligazioni € quirgiig 5 anni.
Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo € za6i,86%.
Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & pad,64%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al patell'effetto fiscale,

e calcolato ipotizzando che per il calcolo dellamar cedola

variabile sia utilizzato il tasso Euribor 3 mesievato in data
03/08/2017, pari al -0,329%, e che tale tasso sitemga costante
per tutta la durata delle Obbligazioni. | tassretidimento effettivi

sono calcolati con il metodo del tasso interno ehidimento in

regime di capitalizzazione composta (cioe nell'gstche i flussi di

cassa siano reinvestiti allo stesso tasso fino sdkedenza), sulla
base del prezzo di emissione nonché dell’entitélla dfequenza dei
flussi di cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & chto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive (26,00%).

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive & stata autorizzata dal Consiglio di Amistrazione in
data 11 maggio 2017.

04/09/2017

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle

interessi

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell’'Offerta

Periodo di validita dell'Offerta

Lotto minimo

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna delle Obbligazioni

seguenti Date di Pagamento: 04/12/2017 — 04/03/2004806/2018
— 04/09/2018 — 04/12/2018 - 04/03/2019 - 04/06/26419
04/09/2019 — 04/12/2019 — 04/03/2020 — 04/06/20231/69/2020
— 04/12/2020 — 04/03/2021 - 04/06/2021 - 04/09/2021
04/12/2021 — 04/03/2022 — 04/06/2022 — 04/09/2022.

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere dieressi dal
04/09/2022.

04/09/2017

L'offerta non & subordinata ad alcuna condizione.

L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Eurd080.000,00, per
un totale di n. 50.000 Obbligazioni, del valore roafe unitario di
Euro 1.000,00.

Dal 10/08/2017 al 29/12/2017 (estremi inclusi),vealchiusura
anticipata, revoca o proroga del Periodo di Offectamunicati
secondo le modalita previste nel Paragrafo 5.1.Ba ddota
Informativa.

N. 1 Obbligazione.

Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé
il 04/09/2017 e qualsiasi giorno di Borsa apertangeso nel
Periodo di Offerta. Le sottoscrizioni effettuate ncddata di



Regolamento successiva alla Data di Emissione sareegolate al
prezzo di emissione maggiorato del rateo di ingresaturati tra la
Data di Godimento (esclusa) e la relativa Data dgdtamento
(inclusa).

Modalita di collocamento mediante offerta Non & previsto il collocamento fuori sede delle @#zioni
fuori sede attraverso consulenti finanziari abilitati all’offa fuori sede.

Modalita di collocamento mediante tecniche Non € previsto il collocamento mediante tecnicheainunicazione
di comunicazione a distanza a distanza con raccolta delle schede di adesi@maite internet
(collocamentn-line).

Descrizione della possibilita di ridurre la Siapplica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Informativ
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Procedura per la comunicazione ai Non sono previsti criteri di riparto; si applicaajuio previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informativa.

indicazione dell'eventuale possibilita di

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione 100% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eurd®d0,00 per
ogni Obbligazione di Euro 1.000,00 di Valore Nontén&nitario. Il
prezzo di sottoscrizione delle Obbligazioni & paliPrezzo di
Emissione.

Soggetti incaricati del collocamento L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata traenia Rete di Filiali
dellEmittente.

Nome e indirizzo dei soggetti che accettanoNon applicabile.
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercato secondario Successivamente al 30 settembre 2017 la Bancaidoérd il
canale di negoziazione delle Obbligazioni che sail&zzato dalla
medesima tra un sistema multilaterale di negozezidMTF)
ovvero un internalizzatore sistematico ed avvielardlativo
processo di implementazione.

L’Emittente assume l'impegno al riacquisto delle bidmzioni
nel’lambito del servizio di negoziazione per corpooprio su
iniziativa dell'investitore sino alla data in cie Dbbligazioni non
saranno scambiate nellambito del canale di negaxie
individuato ovvero sino alla data di scadenza defledesime
qualora 'Emittente decida di avvalersi di un sistemultilaterale di
negoziazione e le Obbligazioni non siano state assm@resso il
medesimo.

La modalita di fissazione dei prezzi di riacquidtlle Obbligazioni

e indicata nelle “Norme per la formazione dei preegli strumenti
finanziari obbligazionari emessi dalle Banche deligpo” vigenti
pro-tempore a disposizione presso gli sportelli della Banca e
consultabili  sul sito internet www.bancadiasti.it (link:
https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

Si invitano gli investitori a considerare che i zeiedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiofle asomme
originariamente investite e che in tali ipotesi ghvestitori
potrebbero incorrere in perdite in conto capitale.



INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni Alle Obbligazioni non é stato attribuito alcun refi

Sito/i su cui pubblicare gli eventuali avvisi www.bancadiasti.it
per il pubblico

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma au_tbriz_zaté)

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.



SEZIONE Il —NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi riporta brevemente deatteristiche essenziali di, e i rischi connessiEmittente e
programma di offerta di obbligazioni denominato “§€a di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Bag$sso,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni Stgp Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ObbligaziStép Down,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni Z€aupon, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obblmw#za Tasso
Variabile, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obhlipni a Tasso Variabile con Cap e/o Floor, CassRidparmio di
Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Misto e Cassaisjpdmio di Asti S.p.A. Obbligazioni Indicizzatélaflazione con
possibilita di Cap e/o Floor” (Elementi”).

Gli Elementi sono elencati dalla Sezione A allai@ez E. La presente Nota di Sintesi contiene wiitiElementi
richiesti in una nota di sintesi per questo tipostiumenti finanziari e per questo tipo di EmitenPoiché alcuni
Elementi non risultano pertinenti per questa NotaSatesi, la sequenza numerata degli Elementigpatin essere
continua. Laddove sia richiesto I'inserimento diemlenti rispetto ai quali non siano disponibili imftazioni, verra
inserita nella Nota di Sintesi una breve descriziaiel'Elemento unitamente alla menzione “non aggtile”.

Sezione A — Introduzione e avvertenze

Al Avvertenze Avvertenza che:
- guesta nota di sintesi va letta come un’introduziahProspetto di Base;

- qualsiasi decisione di investire nelle Obbligaziodovrebbe basarsi sullesame da parte
dell'investitore del Prospetto di Base completo;

- qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'até&agiudiziaria in merito alle informazioni conteeru
nel Prospetto di Base, I'investitore ricorrente pbbe essere tenuto, a norma del diritto naziopale
degli Stati membri, a sostenere le spese di tradezdel Prospetto di Base prima dell'inizio del
procedimento; e

- la responsabilita civile incombe solo alle persohe hanno presentato la Nota di Sintesi, compfese
le sue eventuali traduzioni, ma soltanto se la Mo®intesi risulta fuorviante, imprecisa o incogse
se letta insieme con le altre parti del Prospet®agde o non offre, se letta insieme con le altmi pa
del Prospetto di Base, le informazioni fondamergtali aiutare gli investitori al momento di valutgre
I'opportunita di investire in tali Obbligazioni.

A2 Consenso Non applicabile. Alla data odierna, I'Emittentennimtende prestare il proprio consenso all’utiliziel
all'utilizzo del | Prospetto di Base da parte di altri intermediarfiziari.

prospetto per
successive
rivendite o]
collocamento
finale

Sezione B — Emittente

B.1 | Denominazione| Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., oppure in form&rabkiata Banca CR Asti S.p.A. 0 Banca di Asti
legale el S.p.A.
commerciale
dell’emittente

B.2 | Domicilio e | L'Emittente:
forma giuridica * hasede legale e direzione generale in Asti, Pibitgta n. 23;

l(lel:slfan;'igﬁgte’in e € registrata come societa per azioni ai sensi iditfoditaliano; € iscritta all’Albo delle Banch
ba?se alla qualé autorizzate al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo Bémczassa di Risparmio di Asti S.p.A.
q Iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085; Regb delle Imprese, Codice Fiscale e Patrtita

opera IVA n. 00060550050;
'Emittente e

11}

suo paese dj » e soggetta alla vigilanza della Banca d’ltalia e #bgi e regolamenti italiani;
costituzione * ¢ stata costituita in ltalia.
B.4b | Descrizione La Banca non & a conoscenza di ulteriori tendeneertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero

delle tendenze ragionevolmente avere ripercussioni significativbesprospettive della Banca per I'esercizio in ocors

note riguardanti Sj segnala che, nel corso della seconda meta sitizio 2017 il Consiglio di Amministrazione della
I’Emltt.en.te € 1| Capogruppo CR Asti provvedera a predisporre un nu@mopstrategico che, con i necessari adattanenti
settori In cul| alla situazione contingente, riprendera le line@awcontenute nel piano 2015-2017 in scadenza, gome
opera confermate in sede di revisione dello stesso eefinidione deibudgetannuali. In particolare, la scelta di
fondo rimarra improntata al perseguimento di unesata autonoma del Gruppo, con l'obiettivo |di
rafforzarne la capacita competitiva mediante ol di efficientamento, di modernizzazione e|di
diversificazione delle fonti di ricavo, facendo #egui fondamentali in termini di patrimonializzazey
liquidita, efficienza operativa @veragedei crediti deteriorati.




B.5 | Descrizione del L'Emittente € a capo del Gruppo Bancario Cassa didRisip di Asti, iscritto all’Albo dei Gruppi Bancatri
Gruppo CR| al n. 6085. Il seguente diagramma illustra latgira del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Asti.
Asti e della
posizione che
'Emittente vi Cassa di
occupa Risnarmio di Asti
: o e Altre partecipazioni:
Plta%%e;))s.p.A. Ca\?:ig:"Rsls_gi_n}god‘l;g/(:)"a < Immobiliare Maristella
g S.r.l. (100%)
La Banca detiene inoltre una partecipazione patiGfl% del capitale sociale della societa S.I.G.A. —
Societa Iniziative Garganiche S.r.l. in liquidazo(societa operante nel settore dell’edilizia tigss e
dello sviluppo del settore terziario del Gargammpnché una partecipazione pari al 99,56% in S.A.R.[T.
Societa Astigiana Riscossione Tributi S.p.A. in idiazione (che svolge attivita di gestione in cosmmse
del servizio di riscossione di cui alla L. n. 653)/8
L’Emittente esercita nei confronti delle altre sai del Gruppo attivita di coordinamento e condroll
strategico, di coordinamento gestionale e di coantliento e controllo operativo.
B.9 | Previsioni o Non applicabile. Il Prospetto di Base non includevjsioni o stime di utili.
stime degli utili
B.10 | Descrizione Per i periodi cui si riferiscono le informazioninfinziarie contenute nel presente Prospetto di Base,
della natura di Iattivitd di revisione contabile & stata svoltdldaocieta di revisione PricewaterhouseCoopersAS(p.
eventuali rilievi| “Societa di Revision®, con sede legale e amministrativa in Milano, Mante Rosa n. 91, iscritta al n.
contenuti nella] 119644 nel registro dei revisori legali tenuto Blahistero del’Economia e delle Finanze.
relazione  dil | a Societa di Revisione ha emesso le relazionidsiene ai bilanci consolidati dellEmittente rétatagli
revisione esercizi chiusi al 31 dicembre 2016 e 2015 risgattiente in data 11 aprile 2017 e 12 aprile 2016.| L
relativa  alle| Societa di Revisione, rispetto ai bilanci consolidaiI’Emittente sottoposti a verifica durante #érpdo a
|.nform.az.|on| cui si riferiscono le informazioni finanziarie imsle nel presente Prospetto di Base, ha rilasciatdizgi
finanziarie | senza rilievi.
relatl\{e. agl|. Le relazioni contenenti i giudizi espressi dallai®ta di Revisione sono allegate ai fascicoli dabdio.
esercizi passati
B.12 | Informazioni Si riporta qui di seguito una sintesi delle priraipinformazioni finanziarie consolidate relativglia
finanziarie esercizi chiusi al 31 dicembre 2016 e al 31 dicen®015. Tali dati sono redatti secondo i pringipi
fondamentali contabili internazionali IAS/IFRS. Le informaziofinanziarie riportate di seguito devono essereelett
selezionate congiuntamente a quelle riportate nei bilanci ctidat al 31 dicembre 2016 e al 31 dicembre 2015.
sullEmittente | Tabella 3.2.1: Principali dati di conto economiconsolidato
relative agli Per I'esercizio chiuso al 31 dicembre

esercizi passati

Dati economici

(in migliaia di euro) 2016 2015 Var%
Margine di interesse 166.537 163.847 1,64%
Commissioni nette 107.685 96.640 11,43%
Dividendi e ricavi attivita di intermediazione 84.828 87.700 -3,27%
Margine di intermediazione 359.050 348.055 3,16%
Risultato netto della gestione finanziaria 261.793 250.800 4,38%
di cui rettifiche/riprese di valore per deteriorante di crediti (93.586) (94.699) 1,18%
Costi operativi (234.034) (206.158) 13,52%
Utile della operativita corrente al lordo delle iospe 27.756 44.666 37,86%
Utile dell’esercizio 24.256 34.073 28,81%
di cui di pertinenza di terzi 4.527 2.907 55,73%
di cui di pertinenza della capogruppo 19.729 31.166 36,70%
Tabella 3.2.2: Principali dati di stato patrimon&konsolidato
Dati patrimoniali Al 31 dicembre
(in migliaia di Euro) 2016 2015
Raccolta diretta 10.441.306 10.186.441
Raccolta indiretta 5.795.870 6.032.698
Passivita finanziarie 3.176.202 3.535.859
Posizione interbancaria netta (552.680) (505.570)
Attivita finanziarie 4.614.814 4.451.700
Impieghi netti (crediti verso clientela) 6.900.928 6.795.103




Totale dell'attivo 12.845.257 12.276.873
Patrimonio netto 959.875 1.006.186
Capitale sociale 308.368 308.368

Tabella 3.2.3: Dati relativi alle risorse finanziar

Provvista Al 31 dicembre

(In migliaia di Euro) 201 2015
Debiti verso clientela 7.300.207 6.691.659
Titoli in circolazione 2.921.615 3.219.721
Passivita finanziarie valutatefair value 219.484 275.061
Totale raccolta diretta da clientela 10.441.306 10.186.441
Crediti verso banche (413.866) (113.078)
Debiti verso banche 966.546 618.648
Interbancario netto (552.680) (505.570)
Totale provvista 9.888.626 9.680.871

Tabella 3.2.4: Indicatori di solvibilita e Fondi Bpri

Requisti
Requisito SREP 2017
(in migliaia di Euro) ?;Z‘éﬁg%ent gr;g#;o
are a Conservation
Al 31 dicembre regime(*) Buffer)(**)
Indicatori patrimoniali e fondi propri (dati consol idati) 201€ 2015
Fondi Propri 1.088.89 1.096.785 -
Capitale primario di classe Common Equity Tier £ CET1) 850.72! 881.83:
Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier AT1) 9.83( 15.33
Capitale di classe Zier 2-T2) 261.12¢ 280.26(
Attivita di rischio ponderate 6.897.192 6.947.258 n.a
Attivita di rischio ponderate/Totale attivo 53,7% 56,6% n.a
CET 1 Ratio (%)(**) 12,93% 12,81% 7,00% 6,15%
Tier 1 Ratio (%)(**) 12,94% 12,81% 8,50% 7,80%
Total Capital Ratio (%)(**) 15,79% 15,79% 10,50% 10,00%
Leverage Ratio 6,78% 7,45% n.a. n.a

(*) I requisiti minimi regolamentari a regime indit nella tabella sopra riportata, comprendonoajpital conservation buffepari al
2,50%.

(**) Si segnala che il 18° aggiornamento della Glate Banca d’ltalia n. 285 prevede che le banaHeello consolidato non siano pifi

tenute ad applicare un coefficiente minimo di nsedi capitalefully loadedpari al 2,50%, ma secondo la progressione presiditzello

individuale: 1,25% dal 1° gennaio 2017 al 31 dicesn®017, 1,875% dal 1° gennaio 2018 al 31 diceribds e 2,50% dal 1° gennaip

2019.
Le tabella soprariportata presenta gli indicatersalvibilita del Gruppo al 31 dicembre 2016 e 204b
indicatori di solvibilita del Gruppo al 31 dicemb#016 e 2015 sono calcolati in conformita g
disposizioni del Regolamento UE n. 575/13 (c.d. CRBijché delle Circolari n. 285 e n. 286 emanate
Banca d'ltalia, che recepiscono gtandarddefiniti dal Comitato di Basilea per la vigilanzartzaria.

Al 31 dicembre 2016 gli indicatori Basilea Il dilgibilita di Gruppo (i) CET1 Ratiog (ii) Tier 1 Ratioe
(iii) Total Capital Ratiorisultavano rispettivamente pari al (i) 12,93%), 12,94% e (iii) 15,79% (fonte
bilancio consolidato al 31 dicembre 2016) e si eamBino quindi superiori ai requisiti minimi nornvata
regime, rispettivamente pari al 7% all’8,5% e aJ520 e comprensivi dedapital conservation buffgpari
al 2,50%. Si segnala inoltre, che in conformit& gtevisioni normative europee (CRD IVGaidelines
EBA on common SREPla Banca d'ltalia, ad esito del periodico process revisione prudenzial
(Supervisory Review and Evaluation Proces$8SREP’), ha comunicato a Banca CR Asti, in data
giugno 2017, la conclusione del procedimento spitake — avviato in data 13 aprile 2017 — ed illivai

capitale aggiuntivo rispetto ai requisiti minimirn@ativi richiesti a fronte della rischiosita comggéva del
Gruppo CR Asti. Pertanto, il Gruppo CR Asti e previshe applichi nel continuo a livello consolidato
decorrere dalla segnalazione sui fondi propri agjiB@no 2017, i seguenti requisiti di capitale(

. un coefficiente di capitale primario di classeCE{T1 Rati) pari a 6,15% (composto dal requis
minimo regolamentare pari al 4,5%, da una riseivadservazione di capitale pari al 1,25% e
un requisito aggiuntivo determinato all’esito déREP pari allo 0,40%);

. un coefficiente di capitale di classeTigr 1 Ratig pari a 7,80% (composto dal requisito minir
regolamentare pari al 6,00%, da una riserva di @magione di capitale pari al 1,25% e da
requisito aggiuntivo determinato all'esito dello SRfari allo 0,55%);

(M Tali ratio patrimoniali corrispondono agverall Capital Requirement (OCR) raticosi come definiti dall§uidelines
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. un coefficiente di capitale primario di classeTbtal Capital Rati) pari a 10,00% (composto da
requisito minimo regolamentare pari all'8%, da uiserva di conservazione di capitale pari| al
1,25% e da un requisito aggiuntivo determinatcesitd dello SREP pari allo 0,75%).

I Fondi Propri del Gruppo si attestano a Euro 1888 migliaia al 31 dicembre 2016, rispetto aglrdu

1.096.785 migliaia al 31 dicembre 2015. Tale andame principalmente dovuto alla riduzione della

computabilita degli strumenfTier 2 oggetto delle vigenti disposizioni transitorie imateria di Fondi

Propri.

In merito alle attivita di rischio ponderate (RWAXicate nelle tabelle sopra riportate, si segniaéasono

calcolate utilizzando la metodologia standardizpatail rischio di credito e di controparte, la odtlogia

standardper il rischio di mercato ed il metodo base peisithio operativo.

Non vi sono requisiti prudenziali ulteriori rispeeth quelli minimi previsti dalla normativa soprpaitati.

Tabelle 3.2.5: Principali indicatori di rischiositéreditizia (dati consolidati)
Le tabelle di seguito riportate espongono alcufigrinazioni di sintesi sulle esposizioni verso leetela
al 31 dicembre 2016 e 2015.

Qualita del credito 31 dicembre 2016 31 dicembre 2015

(In percentuale) Gruppo Dati medi(*) Gruppo Dati medi(**)
Crediti deteriorati lordi/impieghi lordi 20,4% %) 18,4% 17,1%
Crediti deteriorati netti/impieghi netti 11,4% 11,8% 10,1% (**)10,8%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 50,1% 44,8% 50,7% 47,6%
Sofferenze lorde/impieghi lordi 15,1% 11,5% 13,1% 10,4%
Sofferenze nette/impieghi netti 6,7% 5,4% 5,8% (**)4,8%
Rapporto di copertura sofferenze 60,5% 57,8% 60,1% 61,5%
Inadempienze probabili lorde/impieghi lordi 3,9% 7%. 3,9% (8)6,1%.
Inadempienze probabili nette/impieghi netti 3,3% 5,6% 2,9% (8)4,8%
Rapporto di copertura inadempienze probabili 23,2% 27,9% 33,7% (8)28,5%
Esposizioni scadute/sconfinanti lorde/impieghi lord 1,2% 0,9% 1,1% (8)0,6%
Esposizioni scadute/sconfinanti nette/impieghiinett 1,2% 0,9% 1,1% (8)0,5%
Rapporto di copertura esposizioni scadute/scortinan 10,3% 9,4% 10,5% (8)22,8%
Sofferenze nette/patrimonio netto 48,1% n.d. 39,3% n.d.
Costo del rischio di credito (°) (1,4%; n.d. (1,4%) n.d.

(*) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria ©/2017” pubblicato da Banca d’ltalia nel mese plila 2017 per i dati relativi al
31/12/2016 (i dati si riferiscono all’aggregato fi&&e meno significative”)
(**) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria #/2016” pubblicato da Banca d'ltalia nel meseagiile 2016 per i dati relativi aj
31/12/2015 (i dati si riferiscono all'aggregato fi&he piccole”).
(8) |1 dati esposti sono tratti dalla Relazione Aaleu(Appendice) dellaprile 2016 (tav. al13.13), plitata dalla Banca d'ltalia, e Si
riferiscono al totale del sistema bancario perigalogia “Banche e gruppi con a capo S.p.A.” e specificatamente alla categorja
“Banche piccole”.
(°) Rapporto tra le rettifiche di valore sul totalei crediti verso la clientela (voce 130a delia) e 'ammontare dei crediti netti ver§o
clientela.

Tabelle 3.2.5-bis: Dettaglio delle esposizioni dietate (dati consolidati)

Voci Al 31 dicembre 2016 vs 2015
(in migliaia di Euro) 2016 2015 Var %
Esposizioni lorde deteriorate 1.574.155 1.392.208 13,07%
Sofferenze 1.168.639 990.202 18,02%
Inadempienze probabili 314.273 316.682 -0,76%
Esposizioni scadute 91.243 85.324 6,94%
Esposizioni lorde non deteriorate 6.160.886 6.159.224 0,03%
Totale esposizione lorda 7.735.041 7.551.432 2,43%
Rettifiche di valore su esposizioni deteriorate 788.321 706.198 11,63%
Sofferenze 706.624 595.200 18,72%
Inadempienze probabili 72.343 102.062 -29,12%
Esposizioni scadute 9.354 8.396 11,41%
ggtzi:iig?:te di valore su esposizioni nor 45.792 50.131 -8,66%
Totale rettifiche di valore 834.113 756.329 10,28%
Esposizioni nette deteriorate 785.834 686.010 14,55%
Sofferenze 462.015 395.002 16,97%
Inadempienze probabili 241.930 214.620 12,72%

Esposizioni scadute 81.889 76.388 7,20%




Esposizioni nette non deteriorate 6.115.094 6.109.0938 0,10%

Totale esposizione netta 6.900.928 6.795.103 1,56%

Esposizioniforborne lorde 246.993 193.992 27,32%
- di cui deteriorate 100.374 72.356 38,72%
- di cuiperforming 146.619 121.636 20,54%
Esposizioniforborne nette 225.583 180.708 24,83%
- di cui deteriorate 82.010 61.360 33,65%
- di cuiperforming 143.573 119.348 20,30%

Al 31 dicembre 2016 il valore complessivo dei ctiediéteriorati al netto delle rettifiche di valcaenmonta
a Euro 786 milioni, con un incremento di Euro 98fioni (+14,55%) rispetto al 31 dicembre 2015.

guesto incremento, Euro 20,5 milioni sono dovut@isolidamento di Pitagora. L'incidenza dellevatti

deteriorate, al netto delle rettifiche di valorel ®tale dei crediti verso clientela ha un pestydg40%

rispetto al 10,10% del 31 dicembre 2015, mantengimtiogpoco inferiore allo stesso dato medio esjore
dal sistema bancario pari a 11,8%. L'ammontarecdedliti considerati come deteriorati, in termiri
esposizione lorda, €& pari a Euro 1.574.155 migk#i81 dicembre 2016, ed era pari ad Euro 1.392
migliaia al 31 dicembre 2015. L'incidenza dei ctedeteriorati sul totale dei crediti verso la dfiela, al
lordo delle rettifiche di valore, ammonta al 20,4%,aumento rispetto al 18,4% del 31 dicembre 2(
risultando superiore al 19,4%, dato rilevato da Badittalia come media del sistema bancario. Inpitr
finanziamenti in sofferenza al netto delle rettiicdi valore si sono attestati a Euro 462 milisisipetto
agli Euro 395 milioni registrati al 31 dicembre 30ton un’incidenza sul totale dei crediti parba69%
superiore alla media del sistema bancario (pari5d% fonte Banca d'ltalia). L'ammontare d
finanziamenti in sofferenza, al lordo delle retfife di valore, si attesta invece a Euro 1.169 miil{&uro
990 milioni al 31 dicembre 2015), con un’incidersza totale dei crediti pari al 15,1% (11,5% il datel

sistema bancario rilevato da Banca d’ltalia). Al &tembre 2016, il rapporto tra sofferenze nett
patrimonio netto risulta notevolmente aumentatestdindosi al 48,1%, in aumento rispetto al 39,3%i3
dicembre 2015. Tale incremento € principalmenteutiowval perdurare della sfavorevole congiunt
economica che mantiene relativamente elevatosbtds decadimento delle esposizioni creditizie,alnen
ad una lieve riduzione del patrimonio netto.

Il Texas Ratio, che esprime la capacita di assonioneelle eventuali perdite inattese su creditiee
calcolato come rapporto tra crediti lordi deteriore somma del patrimonio tangibile piu g
accantonamenti, si posiziona al 94,8%.

Si segnala inoltre che, in linea con I'aggiornaroetelle definizioni di attivita finanziarie deteraie e con
le nuove nozioni diNon-Performing Exposures e Forbearang@rodotte dalle norme tecniche

attuazione relative alle segnalazioni statisticheigilanza consolidate armonizzate definite dalltrita
Bancaria Europea (approvate dalla Commissione Eurdp@aennaio 2015 ed entrate in vigore il

febbraio 2015), il Gruppo ha provveduto ad indidcki le posizioni che alla data del 31 dicembre 2
risultavano essere state oggetto di concessiomrequrReto riguarda leNon-performing exposures wit
forbearance measurégsse si attestavano a 100,4 milioni di Euro (Ed294 milioni al 31 dicembreg
2015), mentre, relativamente alle esposizioni nateribrate, le posizioni oggetto di concessi
ammontavano a 146,6 milioni di Euro (Euro 121,6anilal 31 dicembre 2015).

Specifiche verifiche sono condotte nell’'ambito dentrolli di primo livello in capo alla Direzione Euiti
e nel corso delle attivita di verifica del monitggio andamentale del credito svolta da parte d
Funzione di Controllo dei Rischi. Gli esiti di talernfiche sono comunicati alle competenti struttsuéa
base di quanto stabilito da apposito regolamert&@rin in materia e forniscono le evidenze utiliiaé di
definire gli eventuali interventi correttivi. Nedimbito degli affinamenti di cui sopra, I'eventuadwisione
dei parametri statistici utilizzati per la valutage collettiva delle forborne performing exposures
potrebbero comportare un aumento delle rettifighealbre su tale tipologia di esposizianibonis

Tabella 3.2.6: Grandi esposizioni

Grandi esposizioni Al 3icdmbre

(in migliaia di Euro e unita) 2016 2015
Numero posizioni 5 8
Esposizione nominale 6.949.621 6.789.610
Esposizione ponderata 578.092 590.613
Grandi rischi/lmpieghi netti (a) 8,4% 8,7%
Grandi rischi/Impieghi netti (b) 100,7% 99,9%

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontdpeete delle posizioni “grandi esposizioni”.
(b) Dato calcolato sulla base delle esposizioniinaindelle posizioni “grandi esposizioni”.

Al 31 dicembre 2016 il valore nominale delle “graedposizioni” del Gruppo ammonta a Euro 6.949.
migliaia (Euro 6.789.610 migliaia al 31 dicembrel2)) mentre il valore ponderato di tali esposizi
ammonta a Euro 578.092 migliaia. La differenzai wlae valori &€ dovuta al fatto che il valore porater
deriva dall’applicazione, ai sensi della normativaigilanza prudenziale, dei coefficienti di ponazone
determinati in base ad una serie di caratteristittiEesposizione (tra le quali le piu rilevantingn natura]
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mitigazione del rischio) mentre il valore nominaensidera unicamente I'ammontare dell'esposizipne
medesima.
Si definiscono “grandi esposizioni” le esposizigrér attivitd di rischio per cassa e fuori bilanciei
confronti di un cliente o un gruppo di clienti diporto pari o superiore al 10% dei Fondi Propri.
Inoltre il Gruppo € attento all'evoluzione del prigpportafoglio clienti. Le politiche del creditagprie del
Gruppo tendono ad una gestione volta al frazionamelel portafoglio crediti. Le tabelle di seguito
riportano la distribuzione del portafoglio impiegtiel Gruppo per macro-settori di attivita e peraare
geografica al 31 dicembre 2016 e al 31 dicembr&201
Tabella 3.2.6-bis
Grandi esposizioni Al 31 dicembre 2016 Al 31 dicembre 2015
S Esposizione  Esposizione  Esposizione  Esposizione
(In migliaia di Euro) nominale ponderata nominale ponderata
Tesoro dello Stato Italiano 3.990.151 205.342 3.541.182 213.036
Tesoro di Stati UE 280.373 0 453.700 -
Banche di Stati UE 0 0 - -
Servizi iliari 145.250 145.250
erviziausiian @ - 150.077 150.077
finanziari/immobiliari
gﬁ;ﬁg Compensazione e Garanzia e Banci 2.533.847 227.500 2073513 277500
Totale 6.949.621 578.092 6.218.472 590.613
Tabella 3.2.6-ter
Distribuzione per macro-settore attivita delle
esposizioni creditizie Esposizione netta al 31 Esposizione netta al 31
dicembre 2016 dicembre 2015
(In percentuale)
Privati consumatori 34,7% 31,0%
Edilizia (“Costruzioni” e “Attivita immobiliari”) 27,4% 29,2%
Altre attivita economiche 31,3% 33,6%
Amministrazioni locali e enti senza scopo di lucr 6,6% 6,2%
Tabella 3.2.6-quater
Distribuzione territoriale Esposizione netta al 31 dicembre 2016
Italia Nord Italia Nord Italia Italia Sud e
(In percentuale) Ovest Est Centro Isole
Esposizioni per cassa 61,64% 0,71% 36,98% 0,68%
Esposizioni “fuori bilancio” 93,97% 1,11% 1,67% 3,24%
Tabella 3.2.6-quinquies
Distribuzione territoriale Esposizione netta al 31 dicembre 2015
Italia Nord Italia Nord Italia Italia Sud e
(In percentuale) Ovest Est Centro Isole
Esposizioni per cassa 64,5% 0,6% 34,4% 0,5%
Esposizioni “fuori bilancio” 90,6% 1,9% 2,3% 5,2%
Tabella 3.2.7: Indicatori di liquidita
Nella tabella di seguito, sono riportati i datiatéti ad alcuni indicatori di liquidita al 31 dicdme 2016 e
2015, con riferimento al Gruppo.
Indicatore di liquidita Al 31 dicembre
(In percentuale) 2016 2015
Loan to deposit rati¢LTD) (a) 63,76% 74,13%
Liquidity coverage ratidLCR) (b) 166,21% 223,59%
Net stable funding ratigfNSFR) (c) 166,45% 199,03%
(a) Il'loan to deposit ratigLTD) esprime il rapporto tra 'ammontare totategll impieghi lordi verso clientela e
'ammontare totale della raccolta diretta.
(b) Il liquidity coverage ratidLCR) esprime la capacita della Banca di far fecaite esigenze di liquidita, in condizioni




di moderato stress, a breve termine. E determuatwe rapporto tra le attivitd prontamente liquitiablo sbilancio tra

entrate e uscite di cassa stimate nell'arco dejiGi.

(c) Il net stable funding ratigfNSFR) e determinato rapportando 'ammontare cossple delle Fonti stabili di raccoltd

con il valore degli impieghi da finanziare.

Tabella 3.2.7-bis

Banca CR Asti Banca CR Asti Biverbanca
Anno di scadenza Senior Subordinate Senior
(in migliaia di Euro) (in migliaia di Euro) (in migliaia di Euro)
2017 490.181 29.978 162.050
2018 506.868 29.879 206.996
2019 231.967 0 244,873
2020 199.313 0 43.406
2021 161.747 0 66.561
2022 49.151 0 29.368
2023 77.020 0 36.100
2024 118.529 1.951 114.409
2025 25.666 185.388 12.914
2026 6.691 1.239 7.091
2029 24.580 0 15.931
TOTALE(¥) 1.891.713 248.435 939.699

Tabella 3.2.8: Finanziamenti in essere ricevutild@anca Centrale Europea
Nozionale al 31 dicembre 2016

Data di decorrenza Data di scadenza

(In migliaia di Euro)

500.000 29/06/2016 24/06/2020
200.000 28/09/2016 30/09/2020
250.000 21/12/2016 15/12/2020

Fonte: Report di monitoraggio liquidita inviato ti@analmente a Banca d'ltalia. | dati non sonoi stitoposti a revisione legale dei
conti.

Tabella 3.2.9:Attivita vincolate

(In milioni di Euro e in percentuale) Al 31 dicembre 2016 Al 31 dicembre 2015

Attivita stanziabili impegnate 2.973,7 2.288,3
Totale attivita stanziabili 4.276,2 4,104,7
Incidenza attivita impegnate su totale attivita 69,54% 55,75%

Tabelle 3.2.10: Esposizione verso titoli del delditvrano

Al 31 dicembre 2016 I'esposizione del Gruppo veitmi del debito sovrano, pari a 3.836 milioniluro
nel 2016 e 3.772 milioni di Euro nel 2015, rappneagerispettivamente, '83,12% e 1'84,73% dellgvitth
finanziarie. L'esposizione massima del Gruppo € cmifronti dei titoli di stato italiani ed € parl a
90,82%. (fonte: Procedura Titoli — Elaborazionetabiie valutazioni IAS al 31 dicembre 2016. | dadin
sono stati sottoposti a revisione legale dei conti)

Con riferimento ai crediti erogati a favore di Gaviee Altri Enti Pubblici, si precisa che al 31 didere
2016 figurano esposizioni per complessivi Euro @GBomi pari allo 0,98% del totale dei crediti verto
clientela. Al 31 dicembre 2016 il Gruppo non detenttoli di debito strutturati (fonte: Procedur#dli —
Elaborazione contabile valutazioni IAS al 31 diceenB016. | dati non sono stati sottoposti a rewisip
legale dei conti). Alla medesima data, i titoli a@iebito sovrano non vincolati e stanziabili a garardi
operazioni di rifinanziamento, ammontano, al net& relativi haircut applicati dalla BCE, a 1.302,6
milioni di Euro (1.816,4 milioni di Euro al 31 dictre 2015) (fonte: Report di monitoraggio liquidjta
inviato settimanalmente a Banca d'ltalia).

Di seguito si riportano in forma tabellare i giudéspressi dalle principali agenzie rdiing in merito al
debito nei confronti di governi verso cui la Ban¢asti risulta attualmente esposta.

(In milioni di Al 31 dicembre 2016
Euro)
Paese emittente  Rating Classificazion Valore Valore di  Fair Durata residua (valore nominale)

S&P e portafoglio  nominale bilancio value




Finoadl Dala3 Da3a5anni Oltre 5
anno anni anni
ltalia BBB-u AFS 3.319 3.484 3.484 756 658 200 1.705
Grecia B- AFS 80 72 72 40 40
Portogallo BB+u AFS 275 280 280 275
Totale 3.674 3.836 3.836 756 698 200 2.020
(In milioni di Al 31 dicembre 2015
Euro)
Paese emittente  Rating Classificazion Valore Valore di  Fair Durata residua (valore nominale)
S&P e portafoglio  nominale bilancio value
Finoadl Dala3 Da3a5anni Oltre 5
anno anni anni
ltalia BBB-u AFS 3.049 3.250 3.250 580 914 0 1.555
Grecia B- AFS 80 68 68 40 40
Portogallo BB+u AFS 175 201 201 175
Germania AAAuU AFS 200 253 253 200
Argentina B- HFT 2 0 0 2
Totale 3.506 3.772 3.772 582 914 40 1.970
Tabelle 3.2.10-bis
ITALIA
S Data ultimo Debito e breve Debito a m-I
Agenzia dirating aggiornamento termine termine
MOODY'S 07/12/2016 P-2 Baa2
FITCH 21/04/2017 BBB BBB
STANDARD&POOR'S 05/12/2014 A-3u BBB-u
DBRS
13/01/2017 R-1L BBBH
GRECIA
o i Debito a breve Debito a m-I
Agenzia dirating Da_lta ultimo ! A v ! . Outlook
agglornamento termine termine
MOODY’'S 14/10/2016 NP Caa3 STABLE
FITCH 18/08/2015 CCcC NP
STANDARD&POOR’ 22/01/2016 B B- STABLE
Q
DBRS
11/12/2015 R-5 CCCH STABLE
PORTOGALLO
o i Debito a breve Debito a m-I
Agenzia dirating Da_lta ultimo ! : v ! . Outlook
agglornamento termine termine
MOODY’'S 25/07/2014 NP Bal STABLE
FITCH 04/03/2016 WD BB+ STABLE
STANDARD&POOR’ 18/09/2015 Bu BB+u STABLE
Q
DBRS
23/05/2014 R-2M BBBL STABLE

Tabella 3.2.10-ter

Nella tabella di seguito si riporta I'esposizioret Gruppo verso gli Stati sovrani non costituitetittli.

Esposizioni verso Stati sovrani non costituite datoli

(in migliaia di Euro)

Al 31 dicembre

2016

2015




Finanziamenti verso il Governo ltaliano 2.781 13.957
Finanziamenti verso altri Enti pubblici italiani 64.742 87.059

Informazioni su rischio di mercato
Per la misurazione dei rischi finanziari generatigbrtafoglio bancario il Gruppo si avvale di due
metodologie:
¢ VaR a simulazione storica sul portafoglio titoli piioprieta contabilmente classificato co
Available For Salg
e Shift Sensitivity Analisysull'intero portafoglio bancario.

Per gli strumenti finanziari detenuti e classificaime “Attivita disponibili per la vendita”, sirtenuto
congruo utilizzare il VaR a simulazione storica @uervallo di confidenza del 99% e holding periad.d
giorno quale misura del livello di rischiosita galrtafoglio in caso di scenari avversi sui mercati
finanziari.

La tabella sotto riportata mostra 'andamento ki taisura nel corso del 2016.

Tabella 3.2.11
(dati in milioni di Euro) VaR 99% holding period 1 giorno
Valore al 31/12/2016 25,9
Valore Medio 23,2
Valore Minimo 15,7
Valore Massimo 29,9

La tabella sotto riportata mostra la variaziongalore delle poste dell’attivo, del passivo e fugtancio
della Banca entro ed oltre 12 mesi, determinataatso un modello dsap Analisys Shift Sensitivity
che utilizza tecniche dluration gap nell'ipotesi di una variazione in aumento patalled uniforme dei
tassi di interesse di 100 punti base. | valori enimati rappresentano pertanto la potenziale rahez{o
incremento) che avrebbe subito il valore delle @o&tl loro complesso in caso di un incremento della
curva dei tassi di mercato pari a 100 punti base.

Tabelle 3.2.12

Shift Sensitivity Analisys
(dati in milioni di Euro)
Valore a rischio entro 12 mesi Valore a rischio ote 12 mesi
Valore al 31/12/2016 5.9 310
Valore Medio 3.4 146
Valore Minimo 6.1 -38,3
Valore Massimo 113 37.9
Shift Sensitivity Analisys
(dati in milioni di Euro)
Valore a rischio entro 12 mesi Valore a rischio ofe 12 mesi
-25,8
Valore al 31/12/2015 7,2
. -20,4
Valore Medio 5,6
. -49,4
Valore Minimo -1,1
. 47,9
Valore Massimo 14,6

Il valore di sensitivita sulle fasce temporali elttanno, nel corso del periodo preso in considerag ha
fatto registrare valori tendenzialmente positiatetrminati principalmente dalla stipula di operatidi
copertura dal rischio di tasso di interesse soiii i tasso fisso a lungo termine detenuti nelgfoglio di
proprieta e dal ricorso ai gia citati finanziamdrtTRO II. Tale posizione ha esposto il Gruppo adu
potenziale diminuzione del valore delle proprietpdattive al netto delle passive) in caso di rdaasento
del livello dei tassi a medio-lungo termine.

Il controllo degli altri limiti previsti dal Regolaemto dei poteri delegati in materia di operazioni
finanziarie delle Banche del Gruppo viene effettuain I'ausilio di una piattaforma fornita dalla szté
informatica Myrios e dell'applicativo “Obj-Fin” faiito da Cedacri S.p.A.

Cambiamenti nelle prospettive delEmittente

Banca di Asti attesta che non si sono verificati loiamenti negativi sostanziali delle prospett
del’Emittente dalla data dell’'ultimo bilancio indduale e consolidato sottoposto a revisione pahbtii

Cambiamenti significativi nella situazione finaniao commerciale del’Emittente

ne




Successivamente al 31 dicembre 2016, data di aiudell’'ultimo esercizio per il quale sono state
pubblicate informazioni finanziarie sottoposte @isi®ne, non si sono verificati cambiamenti sigrafivi
nella situazione finanziaria o commerciale del Gap

B.13 | Descrizione di| Non si sono verificati fatti recenti nella vita BEmittente sostanzialmente rilevanti per la vahibme
gualsiasi fatto| della sua solvibilita.
recente relativag
al’Emittente
che sia
sostanzialmente
rilevante per |3
valutazione
della sua
solvibilita

B.14 | Dipendenza Banca CR Asti € a capo del Gruppo Bancario Cassa diRigpali Asti, iscritto all’Albo dei Gruppi
all'interno del| Bancari al n. 6085 e in tale qualita gode di autdaagastionale.

Gruppo

B.15 | Descrizione La Banca e il Gruppo svolgono principalmente levittibancarie di raccolta del risparmio ed erogagip
delle principali| del credito nonché le attivita di prestazione ddrimediazione di servizi finanziari, creditizi, &ssativi e
attivita  dello| di pagamento.

Emittente Si segnala che in data 1° ottobre 2015 si € perfieta I'acquisizione ('Acquisizione Pitagord) da parte
di CR Asti della partecipazione di maggioranza (ph65% del capitale sociale) che Pitagora 1936AS.p.
(“Pitagora 1936) deteneva in Pitagora S.p.A.Ritagora’). Pitagora &€ un intermediario finanziarjo
iscritto nell’Albo di cui all'art. 106 del D.Lgs..n385/1993 (Testo Unico Bancario) specializzato |nei
prestiti contro cessione del quinto dello stipendialella pensione (c.d. “CQS” e “CQP”), & uno dei
principali operatori del mercato, dispone di un raultifunzionale che copre l'intero territoriozianale
ed ha sviluppato un innovativo modello di businggslto alle banche ed al mercatetail. Con quests
operazione il Gruppo allarga la propria aredudsinessn un settore affine, che ha registrato dinamiche
positive nel corso degli ultimi anni.

B.16 | Informazioni Alla Data del Prospetto di Base, il capitale socidéd’Emittente & pari a Euro 308.367.719,76 ed e
relative agli| suddiviso in n. 59.761.186 azioni del valore norgri euro 5,16 ciascuna.
assetti La seguente tabella indica gli azionisti che, sdodle risultanze del libro soci, le comunicazioffiaiali
proprietari ricevute e le altre informazioni a disposizionda®anca, possiedono direttamente o indirettamezitaia,

del’Emittente in misura pari o superiore al 2% dapitale sociale di Banca CR Asti, nonché le az|oni
proprie detenute dalla Banca.

Azionista Numero azioni ordinarie possedute % sulapitale

sociale

Fondazione Cassa di Risparmio di Asti 22.604.256 37,82%
Banca Popolare di Milano 8.157.884 13,65%

Altri azionisti 28.595.312 47,85%

Azioni proprie 403.734 0,68%

Totale 59.761.186 100%
La voce “Altri azionisti” comprende oltre 25.000i@aisti, nessuno dei quali detiene direttamentequata superiore aj
2% del capitale sociale del’Emittente.
Le azioni proprie sono n. 403.734, pari allo 0,688bcapitale sociale della Banca, per un valore nalei
di Euro 2.083.267,44 ed un valore di bilancio did&5.675.335,83.

B.17 | Ratingattribuiti | Non applicabile. L’'Emittente non ha fatto richiestd € privo dirating e non esiste pertanto una
allo valutazione indipendente della capacita della Batiassolvere i propri impegni finanziari, ivi conagr
Emittente quelli relativi agli strumenti finanziari di volta volta emessi.

Sezione C — Strumenti Finanziari

Cl1 Descrizione Le Obbligazioni a Tasso Misto sono titoli di debitee danno diritto al rimborso alla Data di Scadediz
del tipo el un importo pari al 100% del loro Valore Nominaleitdrio (al lordo di ogni tassa od imposta applite
della  classe unitamente alla corresponsione di interessi deteatinia seconda della tipologia di Obbligazioniveal
degli quanto previsto dalla Direttiva n. 2014/59/UE (B&RRD) in tema di risanamento e risoluzione degli enti
strumenti creditizi — come recepita in Italia mediante i Betctegislativi n. 180 e n. 181 del 16 novembre 261
finanziari  e| con particolare riferimento all’applicazione dedfitumento debail-in e degli altri strumenti di risoluziong
codici di | delle crisi bancarie ivi previsti (cfr. elemento ERischio connesso all’'utilizzo del bail*)n
identificaéionll Le Obbligazioni sono contraddistinte dal codiceN$T0005279051.
e egli
strumenti
finanziari

Cc.2 Valuta di | Le Obbligazioni sono emesse in Euro.
emissione
degli
strumenti




finanziari

C5 Restrizioni Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilidelle Obbligazioni oggetto del Programma di Offerta
alla libera| derivanti dalle condizioni del Programma stesso.
trasferibilita | Tuttavia, le Obbligazioni che saranno emesse melfito del Programma non sono state né sargnno
degli ] registrate ai sensi d8lecurities Actlel 1933, e successive modifiche, vigente neglii &tniti d’America
strumenti (il “ Securities Act”) né ai sensi delle corrispondenti normative igore in Canada, Giappone, Australig o
finanziari in gualungue altro paese nel quale l'offerta deBébligazioni non sia consentita in assenzal di

autorizzazione da parte delle autorita competagiti“@ltri Paesi”) e non potranno conseguentemente
essere offerte, vendute 0 comunque consegnatéadiente o indirettamente, negli Stati Uniti d’Arcer

in Canada, in Giappone, in Australia o negli Altde8i. Le Obbligazioni non possono essere vendyte o
proposte in Gran Bretagna, se non conformementedidigosizioni del Public Offers of Securities
Regulations 199% alle disposizioni applicabili del “FSMA 2000i. prospetto di vendita pud essere rgso
disponibile solo alle persone designate dal “FSMA®.

C.8 Diritti Le Obbligazioni sono soggette alla legge italiadareorporano i diritti previsti dalla normativagente
connessi agli per i titoli della stessa categoria e quindi, segmante, il diritto alla percezione delle cedolmiresse)
strumenti alle relative date di pagamento (per le Obbligaziohasso Fisso, Step Up, Step Down, a Tasso Merigb
finanziari e| a Tasso Variabile con Cap e/o Floor, a Tasso Mlsuicizzate all'Inflazione con possibilita di Cafoe
ranking e | Floor) ed al rimborso del capitale alla data didsceza, unitamente agli interessi per un importd qiéa
restrizioni  a| differenza tra il Prezzo di Rimborso e il Prezz&diissione (per le Obbligazioni Zero Coupon).
tali diritti Le Obbligazioni costituiscono passivita direttel@hittente, non subordinate e non assistite damge e

da privilegi. Nell'ipotesi di applicazione dellorgimento del c.d. Bail in” le passivita del’Emittente

nelllambito delle quali sono comprese anche le @bkloni oggetto del programma, saranno oggettp di

riduzione nonché di conversione in azioni secormaline di priorita rappresentato nella tabella segue

procedendo dall’alto verso il basso (per maggi@titabli si rimanda alRischi connessi all’evoluzione

della regolamentazione del settore bancario e ailedifiche della disciplina sulla risoluzione detigsi

bancari¢ riportato nell’'elemento D.2 e alRischio connesso all'utilizzo del “bail-iri” riportato

nell’elemento D.3).

Capitale Primario di Classe C§mmon Equity Tier 1 CapitaCET1)
Capitale aggiuntivo di Classe Additional Tier 1 Capital AT1) Fondi Propri
Capitale di Classe 2 (incluse le obbligazioni sdiate)
Debiti subordinati diversi dal Capitale aggiuntilicClasse 1 e 2
Restanti passivita ivi incluse le obbligazioni rewbordinate (senior)
non assistite da garanzie
Depositi di importi superiori a 100.000 Euro: i. di persone fisiche, microimprese,

piccole e medie imprese
ii. di persone fisiche, microimprese,
piccole e medie imprese effettuati pregs
succursali extracomunitarie della Banga
iii. dal 1° gennaio 2019, gli altri depositi
presso la banc3(

Inoltre, con riferimento alle regole previste insgadi liquidazione coatta amministrativa di un epte

creditizio, si segnala che, ai sensi dell’artichJacomma 33 del D.Lgs. n. 181 del 16 novembre 2648,

modifica I'articolo 91 del D.Lgs. 1° settembre 1993 385 in deroga all’art. 111 della legge fallintezre,

nella liquidazione dell’attivo dell’ente medesimsl, prevede che siano soddisfatti, in via prioréavi

creditori privilegiati, secondariamente i detentdii depositi presso la Banca e successivamente gli

obbligazionistisenior

C.9 Tasso di| Obbligazioni a Tasso Misto. Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interess
interesse periodici il cui importo sara determinato altermathente e secondo la sequenza indicata nelle ¢ondiz
nominale definitive in ragione di un tasso fisso, predeteaid e costante e successivamente di un tassdilarip

Gli interessi a tasso fisso sono determinati applio al valore nominale delle Obbligazioni un tadso

interesse fisso costante per tutta la durata debge a tasso fisso. Gli interessi a tasso vamabdno
determinati in ragione dell'andamento del Paramdirindicizzazione maggiorato di un Margine par|
0,75% (+75 punti base).

Parametro di
Indicizzazione

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioniasso Misto (con riguardo alle cedole variabili) &

e il tasso EURIBOR Euro Interbank Offered Ratea scadenza 3 mesi, rilevato a cura della H
(Banking Federation of the European Unjor dellACI (tramite The Financial Marketg
Associatiol, e rilevato dall’Agente di Calcolo, sulla basela@gdubblicazione sul circuitdelerate

BE

alla pagina 248, sulla pagina EURIBORO1 sul circuituters (o in futuro qualsiasi altra pagina o

(%) Come specificato in tabella, a partire dal 1° gémr2019 gli altri depositi presso la Banca, diveisiquelli indicati ai punti i. e
ii., saranno posti nell'ordine di applicazione 8ail in al medesimo livello. Pertanto, fino al 31 dicemB64.8 i depositi diversi da
quelli indicati nei punti i. e ii. saranno consideral medesimo livello delle obbligazioséniornell’'ordine di applicazione dddail

in.



servizio che dovesse sostituirla) o sul quotididihdSole 24 Ore” o, in mancanza, altra fonte
equipollente ufficialita.

Data
godimento,
data scadenza

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sdndttifere di interessi Data di Godimentc) e
04/09/2017. 1l pagamento degli interessi maturatiled Obbligazioni avverra in via posticipata c
periodicita trimestrale, alle date di pagame®4/12/2017 — 04/03/2018 — 04/06/2018 — 04/09/2
— 04/12/2018 — 04/03/2019 — 04/06/2019 - 04/09/261D4/12/2019 - 04/03/2020
04/06/2020 — 04/09/2020 — 04/12/2020 — 04/03/2024/66/2021 — 04/09/2021 — 04/12/20
— 04/03/2022 — 04/06/2022 — 04/09/2022.

La data di scadenza € 04/09/20Rafa di Scadenza

bn
018

21

Modalita  di| Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica smoe alla Data di Scadenza, salvo I'utilizzo dehit-
ammortament | in” e degli altri strumenti di risoluzione previsti lidadirettiva europea in tema di risanamentq e
0 e procedure risoluzione degli enti creditizi come recepita nektro ordinamento dai Decreti Legislativi n. 18084
di rimborso del 16 novembre 2015).
Tasso di| Il rendimento effettivo annuo calcolato con il metodel Tasso Interno di Rendimento a scadenza, ¢letto
rendimento TIR, in regime di capitalizzazione composta alléaddi emissione e sulla base del Prezzo di Emissien
pari al lordo 0,86% e al netto dell'effetto fisc@lg4%.
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alleloke variabili). Il tasso di rendimento effettivo su base
annua é calcolato ipotizzando la costanza del galtal Parametro di Indicizzazione rilevato allaadat
03/08/2017.
Rappresentant Non applicabile. Ai sensi dell’art. 12 del Testaitb Bancario, per le obbligazioni emesse da banohne
e dei detentori| € prevista alcuna rappresentanza dei portatorediesimi.
C.10 | Descrizione Obbligazioni a Tasso MistoNon applicabile. Le Obbligazioni non prevedono goeponente derivativa
della relativa al pagamento degli interessi.
componente
derivativa
C.11 | Mercato di| Le Obbligazioni non saranno ammesse alle negoziagioalcun mercato regolamentato.
quotazione L’Emittente si impegna per le Obbligazioni emesskashase del presente Prospetto di Base a riclagder
deIIe. ~ | rammissione delle medesime presso un sistema lateltile di negoziazione (MTF) ovvero presso|un
Obbligazioni | sistema di internalizzazione sistematica, che pes@re gestito anche dallo stesso Emittente gBakeal
riguardo che é attualmente in fase di svolgimeltitivita di esame e valutazione da parte della Baohai
predetti canali di negoziazione e che tale attiviia concludera entro il 30 settembre 2017.
Successivamente a tale data, sara individuato Baltga il canale di negoziazione che sara utilizdatta
medesima ed avviato il relativo processo di impletagione del medesimo. Si evidenzia che nel cago in
cui 'Emittente decida di avvalersi di un sistemaltitaterale di negoziazione la domanda di ammissip
alle negoziazioni potrebbe non essere accolta beanell'ipotesi di accoglimento della domanda, tale
circostanza potrebbe non essere sufficiente a l@ram adeguato livello di liquidita delle Obbliani.
L’Emittente assume I'impegno al riacquisto dellebligazioni nell’lambito del servizio di negoziazione
per conto proprio su iniziativa dell'investitorasialla data in cui le Obbligazioni non sarannardmate
nelllambito del canale di negoziazione individuatavero sino alla data di scadenza delle medesime
qualora 'Emittente decida di avvalersi di un sissemultilaterale di negoziazione e le Obbligazioan
siano state ammesse presso il medesimo.
| prezzi di riacquisto delle Obbligazioni nell’anbidel servizio di negoziazione per conto propamano
calcolati dall’Emittente tramite una procedura basaull'attualizzazione dei flussi di cassa futuyitale
fine saranno utilizzati tassi di mercato privi idichio (per tali intendendosi i tassi di interebgerest Rate
Swap(IRS) per le durate maggiori di 12 mesi o Euriper le durate minori di 12 mesi rilevati sui cittui
Bloomberg o Reuters il giorno lavorativo precedeataeldta dell’operazione) maggiorati di uspread
calcolato dalla Banca tenuto conto delle condiza®limercato di riferimento, delle strategiefuldinge
del merito creditizio del Gruppo CR Asti nonché deldp disenioritye della tipologia di tasso/struttura
di pagamento di ciascuna obbligazione. L'applicagidi talespread determina una diminuzione dgl
valore dell’Obbligazione rispetto alla semplice kggrione dei tassi IRS; talgpread potrebbe subirg
scostamenti, anche rilevanti, in situazioni ecaeaiiodi mercato. Al valorefdir value) dell’Obbligazione,
determinato secondo le modalita sopra descritte applicato un ulteriore marginepfeaddenaro) in
riduzione che potra assumere un valore massimo@basis pointg2%).
Sezione D — Rischi
D.2 Informazioni | FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE
fondamentali | Rischio di credito e rischi connessi al deterioranmgo della qualita del credito. Il rischio di credito
sul _pr|n0|paI| rappresenta la perdita potenziale derivante daaziani nella capacita reddituale e patrimonialdadel
rischi ghe_ clientela, intervenute successivamente all'erogazidei finanziamenti da parte del Gruppo, tali da p
sono specifici| consentire alla clientela di adempiere alle proplbligazioni contrattuali. Sono da considerare
per manifestazioni del rischio creditizio non solo §olvenza, ma anche il deterioramento del merito
I'Emittente creditizio.

Rischio di concentrazione degli impieghi.ll rischio di concentrazione é il rischio derivantla
esposizioni verso controparti, gruppi di contropazbnnesse e controparti del medesimo set

ore

economico o che esercitano la medesima attivifaparenenti alla medesima area geografica. || Gyupp




quantifica tale rischio mediante modalita gestioimaérne e secondo i criteri regolamentari preédsile

disposizioni di vigilanza che definiscono “grandpesizione” I'esposizione di un cliente pari o sigre

al 10% dei Fondi Propri della banca.

Rischio connesso agli accertamenti ispettivi promss dalle Autorita di Vigilanza. Non si puo
escludere che gli accertamenti in corso ovverorifldaocertamenti da parte della Banca d'ltalia, dé
Banca Centrale Europea, della Consob, del’Ammirggiree Finanziaria o di altre Autorita Pubbliche
possano concludere con esiti, in vario grado, méagat tali situazioni, eventuali provvedimentisgiosti

dalle predette Autorita potrebbero sortire effetggativi sui risultati operativi e sulla situazio
economica, patrimoniale e/o finanziaria dell’Emite

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria all'impatto delle attuali incertezze del contestg
macroeconomico.L’andamento dell’Emittente e del Gruppo sono iefimati dalla situazione economi
generale, nazionale e dell'intera area Euro, eadditamica dei mercati finanziari e, in particolatalla
solidita e dalle prospettive di crescita dell’econa delle aree geografiche in cui I'Emittente eGilippo
operano. In particolare, la capacita reddituala solvibilita del’Emittente e del Gruppo sono udhzati
dall'andamento di fattori quali le aspettative dithucia degli investitori, il livello e la volaiia dei tassi
di interesse a breve e lungo termine, i tassi dilsa, la liquidita dei mercati finanziari, la disgbilita e
il costo del capitale, la sostenibilita del delsiayvrano, i redditi delle famiglie e la spesa deistomatori, i
livelli di disoccupazione, l'inflazione e i prezdelle abitazioni. Variazioni avverse di tali faitoin
particolar modo in periodi di crisi economico-firzéaria, potrebbero condurre I'Emittente a suh
perdite, incrementi dei costi di finanziamento,udibni del valore delle attivita detenute, con
potenziale impatto negativo sulla liquidita dellanBa e del Gruppo e sulla loro stessa soli
patrimoniale. Il quadro macroeconomico € attual@emnnotato da significativi profili di incertezze,
relazione: (a) agli sviluppi in materia, princip&nte, di politica estera impressi dalla nuova pe®a
americana,; (b) allimpatto dell’esito dedferenduntenutosi nel Regno Unito e dell’avvio delle trétta
per 'uscita del Regno Unito dall’Unione Europeayewto in data 29 marzo 2017, che hanno sanc
distacco della Gran Bretagna dall’'Unione Europeaideietta Brexit’, che al momento non risult
prevedibile sia per le condizione economiche gdnesia per la situazione economica italiana
dell’Emittente; (c) alle tendenze dell’economia lee@ in particolare alle prospettive di ripresa
consolidamento delle dinamiche di crescita econamazionale e di tenuta delle economie in queiiP
come Stati Uniti e Cina; (d) ai futuri sviluppi delpolitica monetaria della BCE e della FED ed
politiche, attuate da diversi Paesi, volte a fawosvalutazioni competitive delle proprie valute) & un
continuo mutamento del settore bancario a livelabagle, e in particolare europeo, che ha portaioa
progressiva riduzione del differenziale tra i taativi; (f) alla sostenibilita dei debiti sovradi alcuni
Paesi e alle connesse tensioni che si registrammpido pil meno ricorrente, sui mercati finanzeafg)
alla potenziale rinegoziazione o mancata stipulacdiordi commerciali internazionali. In particolas2
richiamano, in proposito: (i) gli sviluppi dellaisir relativa al debito sovrano della Grecia — claaro
posto rilevanti incertezze, non rientrate del tusalla futura permanenza della Grecia nell’areeoEse
non, in una prospettiva estrema, per il possiloigagio, tra i mercati dei debiti sovrani, dei dsigaesi,
sulla stessa tenuta del sistema monetario eurapetafo sulla moneta unica, (ii) le recenti turbatesui
principali mercati finanziari asiatici, tra cui, particolare quello cinese. Sussiste pertantsdhio che lal
futura evoluzione dei richiamati contesti possadpree effetti negativi sulla situazione patrimoria
economica e finanziaria del’Emittente e del Gruppo

Rischio relativo all'assenza dekredit spread. L’Emittente non dispone di un valore diedit spread
(inteso come differenza tra il rendimento di un’lifpzioneplain vanilla di propria emissione e il tass
Interest Rate Swapu durata corrispondente), pertanto non risulsgatibile un indicatore di mercat
espressione del rischio Emittente.

Rischi connessi alla situazione patrimonialeL’Emittente — quale soggetto autorizzato all’eszec
dell'attivita bancaria — &€ soggetto alla normaiitadiana ed europea applicabile al settore bancanita,

inter alia, a preservare la stabilita e la solidigk sistema bancario, limitando a tal fine I'espose al
rischio. Un livello di patrimonializzazione noneggliato, oltre ad avere impatti sul costo fielding

mina la solidita della Banca e del Gruppo e, nei pas estremi, potrebbe comportare la necessit
eventuali operazioni straordinarie con consegueffigitti sulla situazione economica e finanziaridlads
Banca e del Gruppo e sul relativo azionariato.

Rischi connessi all’'operazione di acquisizione di iRRgora. A seguito del perfezionamen
dell'acquisizione da parte di Banca CR Asti del 65%cdgitale sociale di Pitagora S.p.AP{tagora”),
detenuta da Pitagora 1936 S.p.A., avvenuto in flatattobre 2015, la Banca & esposta ai rischi ti
connessi all’esecuzione di un'operazione straor@ingdi acquisizione di una partecipazione di cadlrg
in un intermediario finanziario iscritto nell’Albdi cui all’art. 106 del D.Lgs. n. 385/1993 (Testaitb
Bancario). Prima dell’operazione la Banca deten@aapartecipazione pari al 5% del capitale social
Pitagora; in seguito all'operazione, la Banca émli¥e titolare di azioni rappresentanti il 70% dapitale
sociale di Pitagora. La rimanente parte del capiakiale di Pitagora & detenuta da Pitagora 1938.S
(13,98% del capitale sociale) e da circa 25 azibfakuni dei quali manager di Pitagora), nessdinessi
con una partecipazione al capitale sociale di Bitaguperiore al 5%.

Rischi connessi all'operazione di acquisizione di iBerbanca e alle perdite di valore relative
all'avviamento. L'acquisizione del controllo di Biverbanca S.p.Aperfezionatasi in data 28 dicemb
2012 — ha comportato I'applicazione del principimtabile IFRS 3k{usiness combinatiyrthe prevede |
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rispettivi fair value alla data di acquisizione, incluse eventuali @itiimmateriali identificabili non
rilevate nel bilancio dellimpresa acquisita, edeterminazione dell'avviamento in via residualemeqg
differenza tra il costo dell’aggregazione aziendadeil fair value netto delle attivita e delle passivi
acquisite. Banca di Asti, considerato anche cheglisizione era avvenuta a ridosso della chius
dell’'esercizio 2012, si era avvalsa della possdiliprevista dal principio IFRS 3, di esegu
un’allocazione provvisoria del prezzo pagato. Wkamento € stato soggetto alla periodica verif
delladeguatezza del valore di iscrizionengairment tegtin conformita allo 1AS 36 Riduzione del
valore delle attivitd. L’impairment tese finalizzato alla verifica che il valore recuggita di unasset
non sia inferiore al suo valore contabile alla ddtariiferimento. Qualora il test evidenzi un valg
recuperabile inferiore al valore contabile, la eliffnza costituisce una perdita di valoremffairment
loss) da imputare a conto economico, allineando ilovalcontabile al valore recuperabile determin
Ai fini del bilancio consolidato al 31 dicembre #)1si segnala lo svolgimento dailipairment test
dell'avviamento di Biverbanca risultante dal bilam@onsolidato al 31 dicembre 2016, pari a Euro
milioni, iscritto a seguito della predetta operamodi acquisizione del 60,42% del capitale socitle
Biverbanca — avvenuto nel mese di dicembre 2012lel eompletamento delle attivita di allocazione
prezzo pagato ai sensi del principio contabile IBRBusiness combination

Rischi connessi allandamento dei tassi di interessin relazione al portafoglio bancario. Una
riduzione dei tassi di interesse avrebbe un efiettpativo sullspreadtra tassi attivi e tassi passivi, ¢
conseguente deterioramento del margine di interedaeparticolare, I'attuale andamento dei tassi
interesse, combinato con la situazione di incedet® determina un peggioramento delle condizion
mercati della raccolta, potrebbe comportare effe¢gativi sul margine di interesse nonché sul ea
delle attivita e delle passivita detenute dal Goupdl Gruppo €, infatti, esposto alle variaziorglld
struttura per scadenza dei tassi di interesseinsiarmini di potenziali effetti negativi sul mang di
interesse a bilancio sia in termini di ipotizzalvifiriazione del valore di mercato teorico delléva e
passivita del portafoglio bancario.

Rischi connessi all'esposizione del Gruppo al debitsovrano e alla crisi del debito del’Eurozonall

Gruppo risulta esposto nei confronti di governito anti pubblici dei maggiori Paesi europei. dntesto
economico nazionale ed europeo € stato carattesidzadla crisi del debito sovrano, conseguenteali
del sistema finanziario globale dei precedenti amra le maggiori tensioni rilevate negli ultimirarsi
evidenziano, in particolare, quelle manifestatesiconfronti di Grecia, Spagna, Portogallo, Ciprarida
e della stessa lItalia. In tale contesto, si somovpite sollevate incertezze circa la stabilital’delione
Monetaria Europea, con l'ipotesi paventata di asditsingoli Paesi da tale unione con il possibtano
alle valute locali.

Rischio di leva finanziaria eccessivall rischio di leva finanziaria eccessiva, introdot seguito de
recepimento della normativa Basilea 3, consiste ngthio che un livello di indebitament
particolarmente elevato rispetto alla dotazionemaizzi propri renda la banca vulnerabile, rende
necessaria I'adozione di misure correttive al pimpiano industriale, compresa la vendita di aivion
contabilizzazione di perdite che potrebbero congrertettifiche di valore anche sulle restanti #éiv

Rischio di liquidita dellEmittente. Il rischio di liquidita & il rischio che il Gruppoon sia in grado d
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adempiere alle proprie obbligazioni alla loro scadee ricomprende la possibilita che I'impresa non

riesca a mantenere i propri impegni di pagamentawsa dell’incapacita di reperire nuovi fondi (c|

funding liquidity risR e/o dell'incapacita di liquidare le attivita suercato (c.dmarket liquidity risk per
I'esistenza di eventuali limiti allo smobilizzo. Nambito del rischio di liquidita si annovera arechi
rischio di fronteggiare i propri impegni di pagartea costi non di mercato, ossia sostenendo uratele
costo della provvista e/o incorrendo in perditeconto capitale in caso di smobilizzo di attivitae
principali fonti del rischio di liquidita del Grugpsono riconducibili all'attivita caratteristica diccolta
del risparmio e di erogazione del credito. Questaazione potrebbe insorgere anche a caus
circostanze indipendenti dal controllo dellEmittere connesse all'intero sistema bancario. La diis
liquidita e la perdita di fiducia nelle istituziofinanziarie pud aumentare i costi di finanziamed&d
Gruppo e limitare il suo accesso ad alcune suéztomali fonti di liquidita. In particolare, i ridtati del
Gruppo sono condizionati dalla capacita dello steds continuare a finanziare i propri impieg
prevalentemente attraverso la raccolta direttaadelientela. Se in futuro il ricorso a tale forma
finanziamento dovesse ridursi, la Banca e/o Biverbashavrebbero ricorrere ad un incremento n
raccolta attraverso fonti piu onerose, quali, aehgso, il mercato interbancario o il mercato delleo-
obbligazioni. L'incidenza della raccolta direttalldaclientela sul totale della raccolta diversalala
raccolta da banche ¢ pari al 64,30% al 31 dice@di6 e al 62,81% al 31 dicembre 2015.

Rischi di mercato.Con il termine rischi di mercato si identificanasahi connessi agli effetti sul fluss
reddituale e sul valore economico del Gruppo dedléazioni inattese del livello dei tassi di intese e di
cambio, dei prezzi azionari e delle merci, nonck#adrelativa volatilita attesa. Per un intermeidia
finanziario, i rischi di mercato rappresentano oamponente centrale del piu generale rischio ecamn
ovvero del rischio connesso alla possibilita chisilltato economico prodotto si discosti dalleedtgiive
degli azionisti e deinanagement

Rischi operativi. Il rischio operativo & il rischio di subire pemitderivanti da inadeguatezZz
malfunzionamenti o carenze nei processi interrllerrésorse umane, nei sistemi oppure dovute adte
esterni. Le fonti di manifestazione del rischio gteo includono la clientela, i prodotti e le ps&:
operative (perdite insorte per inadempienze redasid obblighi professionali verso specifici clignta
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danni o le perdite di beni materiali e la frodeemnta.

Al 31 dicembre 2016, 'ammontare dei Fondi Propeicessari alla copertura del rischio operati
calcolato ai sensi delle applicabili DisposizionMigilanza per le banche, era pari ad Euro 47,Bomij
corrispondenti in termini percentuali al 4,40% tiehle dei Fondi Propri del Gruppo.

Rischi connessi alle operazioni di cartolarizzaziom A partire dal 2005, la Banca ha effettuato n|

operazioni di cartolarizzazione di mutui bonis Le attivita conferite nelle diverse operazionngg
mantenute nello stato patrimoniale della Banca dimeano ad essere oggetto di valutazione nella

interezza. Dal punto di vista dei rischi connedle aperazioni suddette, dal momento che le atiyi

cedute alla societa veicolo non sono state caneeflal bilancio della Banca, il rischio relativo ai t|
operazioni & gia rappresentato in bilancio conrinfento ai crediti che, seppur ceduti, continuado,
essere oggetto di valutazione nella loro interezza.

Rischi connessi a contenziosi pendenti nei confrantlel Gruppo. Nello svolgimento delle propri
attivita, il Gruppo € parte in alcuni procedimegitidiziari. Il contenzioso in essere € stato defétate
analizzato dalle societa del Gruppo che, alla Idcéali analisi, hanno effettuato accantonamenti
bilancio in misura ritenuta appropriata alle citemze e ne hanno dato menzione nella rispettiva
integrativa al bilancio, ove ritenuto opportunocaedo i corretti principi contabili. Nonostante rarfte
dei rischi operativi e delle controversie legadire stanziati appositi fondi, non puo essere esahe gli
accantonamenti effettuati possano risultare ingefiiti a far fronte interamente agli oneri, allesp ed
alle richieste risarcitorie e restitutorie connealie cause pendenti e che, quindi, un esito sénade al
Gruppo di uno o piu procedimenti giudiziari posstedminare un impatto negativo sulla situaziq
economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppodesitmo. Al 31 dicembre 2016, il Gruppo
determinato (i) in Euro 3,447 milioni circa I'amntare del fondo controversie legdlia fronte dipetita
complessivi per Euro 13,898 milioni circa e (ii)Euro 486 mila circa 'ammontare ddbhdo rischi per
revocatorie fallimentafi a fronte dipetita complessivi di Euro 889 mila circa. Tali appostatne,
costituiti secondo criteri prudenziali e periodieare aggiornati, sono stati determinati seguend
metodologia prevista dagli IFRS di riferimento cdnsupporto delle valutazioni effettuate da
amministratori sulla base delle informazioni a guelmento disponibili.

Rischio di assenza drating. L'Emittente non ha fatto richiesta ed e privaraling e non esiste pertant
una valutazione indipendente della capacita dellacBadi assolvere i propri impegni finanziari,
compresi quelli relativi agli Strumenti Finanzidrivolta in volta emessi.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AL SETTORE DI ATTIVITA IN CUl OPERA
L'EMITTENTE

Rischi connessi all'evoluzione della regolamentazie del settore bancario e alle modifiche dellg
disciplina sulla risoluzione delle crisi bancarieL’esercizio dell'attivita bancaria € soggetto adampia
e stringente regolamentazione, nonché all'attiditavigilanza, esercitata dalle istituzioni preposie
particolare, Banca d’ltalia, CONSOB ed IVASS). Inalipar non essendo le azioni dell’Emittente quot
in un mercato regolamentato, lo stesso, in qudiitéemittente titoli diffusi” & chiamato al rispettdi
ulteriori disposizioni emanate dalla CONSOB. Sia égalamentazione applicabile, sia I'attivita
vigilanza, sono soggette, rispettivamente, a cantiggiornamenti ed evoluzione della prassi. Evalit
variazioni della normativa, o anche delle relatimedalita di applicazione, nonché 'eventualita déhe
Gruppo non riesca ad assicurare il rispetto deltenative applicabili, potrebbero influenzare levit, la
situazione patrimoniale, economica e finanziarih @aippo, nonché i prodotti e i servizi offerti d
Gruppo. Oltre alla normativa di matrice sovranaalere nazionale e di natura primaria o regolamen
in ambito finanziario e bancario, il Gruppo € sdtme specifiche normative, in tema, tra I'altra,
antiriciclaggio, usura, tutela del cliente (constona). Tenendo conto, altresi, della propria natiir
impresa, si ha riguardo anche ai contenuti deligsl@zione giuslavoristica, in materia di sicurezza
lavoro e diprivacy. In aggiunta, va messo in evidenza come la faderdi e prolungata crisi dei mercs
abbia determinato I'adozione di discipline piu ngee da parte delle autorita internazionali, irtipalare,
in tema di patrimonializzazione delle banche: digadall’l®° gennaio 2014 sono, infatti, entratevigore
le regole discendenti dai c.d. accordi di BasileacBe, inter alia, impongono un significativa
rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi ‘@iplementazione di nuovpolicy in tema di gestioneg
del rischio di liquidita e della leva finanziariagli istituti bancari. Tale disciplina & stata epita

nell’ordinamento europeo dal Regolamento sui retjudsicapitale delle banche Capital Requirements$
Regulatiofi — CRR) e dalla Direttiva sull'accesso all'attivitéegli enti creditizi e sulla vigilanza

prudenziale (Capital Requirements DirectiVe- CRD V) del 26 giugno 2013.

Tra le novita regolamentari si segnala, inoltre, iattgrazione del meccanismo unico di vigilan
I'emanazione della direttiva 2014/59/UE del 15 mag?014 (BRRD -Bank Recovery and Resoluti
Directive) in materia di risoluzione della crisi o di alpeocedure di gestione della crisi, recepita inidta
coniD. Lgs. 180 e 181 del 16 novembre 2015, poabinella Gazzetta Ufficiale del 16 novembre 20
concernente l'istituzione di un quadro di risanatoendi risoluzione delle crisi degli enti creditezdelle
imprese di investimento. Il quadro normativo dettata queste disposizioni modifica la previge

disciplina civilistica e bancaria, introducendo okggarmonizzate per la prevenzione e la gestiofie de

crisi bancarie. | decreti attuativi della direttiB®RD sono entrati in vigore in data 16 novembre 2
fatta eccezione per le disposizioni relative altaurmento delbail-in, per le quali & stata previs
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016. Intipalare, in base ai suddetti decreti attuativiegjistra il
passaggio da un sistema di risoluzione della ensntualmente basato anche su risorse pubblictie
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bail-out) a un sistema in cui le perdite vengono trasfeagé azionisti, ai detentori di titoli di debit
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subordinato, ai detentori di titoli di debito nambsrdinato e non garantito, ed infine ai depositpet la
parte eccedente la quota garantita, ovvero peairi@ gccedente Euro 100.000,00 (bail-in). Qualora si
verificasse una condizione di crisi, a causa dellale 'Emittente venisse sottoposto a procedurée di
risoluzione, le azioni del’Emittente potranno essevalutate e/o i crediti nei confronti dell’Ereitite
potranno essere cancellati o sostanzialmente iridwattre, gli azionisti dell’Emittente potrebbex@dere
diluita fortemente la propria partecipazione nedacan cui altre passivita vengano convertite iroaza
tassi di conversione per essi particolarmente séaadi. | crediti degli altri soggetti diversi daglzionisti
potrebbero partecipare alle perdite nell’ordinealitecipazione sopra descritto.

Con riferimento sempre ddail-in si segnala inoltre I'introduzione attraverso laettiva BRRD di un
requisito minimo di passivita soggette k&il-in (“Minimum Requirement for Own Funds and Eligil
Liabilities” —*MREL "), allo scopo di assicurare che una banca, in dasgplicazione debail-in, abbia
passivita sufficienti per assorbire le perdite egmsicurare il rispetto del requisito di Capitalenario di
classe 1 previsto per l'autorizzazione all’esercidell’attivita bancaria, nonché per generare netaato
una fiducia sufficiente in essa.

Rischi connessi all’entrata in vigore di nuovi prircipi contabili e alla modifica dei principi contabili
applicabili. Il Gruppo CR Asti & esposto, al pari degli altri getji operanti nel settore bancario, agli
effetti dell’entrata in vigore e la successiva &mdione di nuovi principi contabili o di norme |e
regolamenti e/o alla modifica degli stessi (ivilust quelli derivanti dai principi contabili inteazionali
come omologati e adottati nell’'ordinamento europ&oparticolare, in futuro il Gruppo CR Asti potieh
dover rivedere il trattamento contabile e regolataendi talune attivita e passivita in essere eztaponi
(e relativi proventi e oneri), con possibili effatiegativi, anche significativi, sulle stime contés nei
piani finanziari per gli anni a venire e potreblmglurre il Gruppo CR Asti a dover riesporre i dati

finanziari precedentemente pubblicati. Al riguardey cambiamento rilevante & atteso nel 2018 a
decorrere dall’entrata in vigore dell'lFRS 9 “Fingidnstruments”.

Rischi connessi alla concorrenza nel settore bander finanziario e assicurativo.ll Gruppo € soggettg
ai rischi derivanti dalla concorrenza propria dettare bancario, finanziario ed assicurativo ed
particolare alla concorrenza di numerose banchetedmediari concorrenti.

Infatti, il Gruppo si trova a operare in un mercatomplesso e competitivo nel quale operano alituts
finanziari nazionali e internazionali che offronmgotti con caratteristiche simili a quelli offedalla
Banca e dal Gruppo. Il settore dei servizi bandargnziari e assicurativi € molto competitivo e ha
attraversato un momento di consolidamento conseguemprocessi di aggregazione che hanno coinvolto
gruppi di grandi dimensioni imponendo economieddila sempre pit ampie. In particolare, nell'amhito
della sua dimensione interregionale, I'attivita @elippo € fortemente concentrata nella regione @iéen
nella quale svolge la quasi totalita della propitiavita e mercato di riferimento del Gruppo, nejlzale &
anche avvertita la concorrenza di altre banchelilecdi banche di credito cooperativo, con partcel
riferimento alle attivita bancarie rivolte ai priva alle piccole e medie imprese.

Rischi connessi alla riduzione del supporto alla djuidita del sistema.A causa della crisi dei mercati
finanziari, della successiva situazione di inst&hibella situazione di ridotta liquidita a dispmsne degli
operatori del settore, di un incremento del premér il rischio e dellinnalzamento dei requisiti
patrimoniali richiesti dalle autorita di vigilanzache a seguito dei risultati deilmprehensive assessment
si e diffusa la necessita di garantire agli istitincari livelli di patrimonializzazione e liquidi piu
elevati rispetto a quelli precedenti. Tale scenhdaeso necessario a livello globale azioni dpsujp al
sistema creditizio da parte delle autorita goveveafanche attraverso l'intervento diretto nel talei
delle banche) e delle banche centrali nazionala @drtato alcuni dei maggiori istituti bancari 2elio
europeo e globale a ricorrere agli istituti cemtedlfine di far fronte alle esigenze di liquidith breve
periodo. Tali forme di finanziamento sono stateeréscnicamente possibili laddove supportate dalla
presentazione di titoli in garanzia ritenuti idomkgii diversi istituti centrali. In tale contesto BECE ha
posto in essere importanti interventi di politic@metaria, sia attraverso il canale convenzionalla de
manovra sui tassi di interesse, sia attraversolicana convenzionali, quali I'erogazione di liquidia
tasso fisso con piena aggiudicazione, 'ampliametaet’elenco delle attivita stanziabili in garanzia,
programmi di rifinanziamento piu a lungo terminealjuil “Targeted Longer-Term Refinanci
Operatiorf (TLTRO) introdotto nel 2014. Con riferimento all@erazioni mirate di rifinanziamento a pj
lungo termine TLTRO, il 10 marzo 2016 la BCE ha apptown nuovo programma denominaideiv
series of targeted longer-term refinancing operagio(TLTRO II), volto a stimolare la concessione (d
credito alle societa non finanziarie e alle fandglesclusi i mutui residenziali) del’Eurozona titam
quattro operazioni trimestrali (da giugno 2016 azua2017), ciascuna con durata quadriennale. Questi
interventi hanno contribuito a ridurre la perce#atel rischio verso il sistema bancario, attenudado
dimensione defunding liquidity risk Tali interventi hanno contribuito inoltre a riderle pressioni
speculative sul mercato del debito, in particotaeconfronti dei cosiddetti paesi periferici.

Non ¢ possibile prevedere la durata e I'intensitd cui tali operazioni di sostegno alla liquiditdtianno
essere riproposte in futuro, con la conseguenzanche: possibile escludere una riduzione, o pensimp
annullamento di tali supporti. Cid determinerebbedaessita per le banche di cercare fonti di pet&yi
alternative, senza escludere la difficolta di taderca nonché il rischio che i relativi costi paiss essere
piu elevati. La situazione descritta potrebbe quimdidere negativamente sull'attivita, sui ristita
operativi e sulla situazione economica, patrimenielo finanziaria del’Emittente e/o del Gruppo CR
Asti.

e

n

<Q




D.3

Informazioni
fondamentali
sui principali
rischi che
sono specifici
per gli
strumenti
finanziari

Si riporta una sintesi dei fattori di rischio (ripati per esteso nella Nota Informativa) relativiea
Obbligazioni oggetto dell'offerta.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI
FATTORI DI RISCHIO GENERALI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI

Rischio connesso all'utilizzo del bail-in”. In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasbhzzetta)
Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180 e n. 181 d&b novembre 2015, attuativi della Direttiva 20 BIEE
del Parlamento europeo e del Consiglio che istituist quadro di risanamento e risoluzione degli
creditizi individuando i poteri e gli strumenti cheAutorita preposte alla risoluzione delle chaincarie
(c.d. ‘resolution Authoritie’ di seguito le Autorita”) possono adottare per la risoluzione di una ba
in dissesto ovvero a rischio di dissesto. Cio i fdi garantire la continuita delle funzioni essainz
dell'ente, riducendo al minimo I'impatto del dissesull’economia e sul sistema finanziario nonch
costi per i contribuenti ed assicurando che glrizti sostengano le perdite per primi e che iitoede
sostengano dopo gli azionisti, purché nessun anedisubisca perdite superiori a quelle che avre
subito se la banca fosse stata liquidata con puwaeatdinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigimedata 16 novembre 2015, fatta unicamente ecoezier
le disposizioni relative allo strumento ddidil-in”, come di seguito descritto, per le quali & sfavista
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016. Rerale disposizioni in materia dhail-in potranno esser
applicate agli strumenti finanziari gia in circdlaze, ancorché emessi prima della suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essgflizzati dalle Autorita & previsto il summenzaio
strumento del Bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilitaalizeramento del valore nomina
nonché di conversione in titoli di capitale dellebbgazioni. Pertanto, con I'applicazione dékfl-in”,
gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti asafio di veder ridotto, azzerato, ovvero converiito
capitale il proprio investimento, anche in asseriauna formale dichiarazione di insolven
dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di canceflale Obbligazioni e modificare la scadenza d
Obbligazioni, I'importo degli interessi pagabilila data a partire dalla quale tali interessi diverg
pagabili, anche sospendendo il pagamento per uodoetransitorio.

Nell'applicazione dello strumento debdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della segue
gerarchia:

1) innanzitutto, si dovra procedere alla riduziofiep alla concorrenza delle perdite, secondo itoed
indicato:

« degli strumenti rappresentativi del capitale priimati classe 1 (c.dommon equity Tier)l
« degli strumenti di capitale aggiuntivo di class@.Additional Tier 1 Instrumen}s

e degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. T&rinstruments), ivi incluse le obbligazio
subordinate;

« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument
classe 2; e

« delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior);

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzgetiite, si procedera alla conversione in azi
computabili nel capitale primario, secondo I'ordindicato:

« degli strumenti di capitale aggiuntivo di classgd. Additional Tier 1 Instruments);

e degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. T&rinstruments), ivi incluse le obbligazio
subordinate;

« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument
classe 2; e

¢ delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadioon subordinate (senior).

Nell'ambito delle “restanti passivita”, ildail-in” riguardera prima le obbligaziosieniore poi i depositi
(per la parte eccedente I'importo di Euro 100.068Dpersone fisiche, microimprese, piccole e me
imprese, i medesimi depositi di cui sopra effettymesso succursali extracomunitarie dell’Emitte
nonché, successivamente al 1° gennaio 2019, futitg depositi presso la Banca, sempre per ldep
eccedente I'importo di Euro 100.000 (cfr. al rigimsuccessivo par. 4.5).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivita’estano pertanto escluse dall’'ambito di applicazidel
“bail-in" alcune categorie di passivita indicate dalla natiwra, tra cui i depositi fino a Euro 100.000 (c
“depositi protetti”) e le “passivita garantite” drafe dall’art. 1 del citato D.Lgs. n. 180 del 16wembre
2015 come passivita per la quale il diritto del creditore phgamento o ad altra forma di adempiment
garantito da privilegio, pegno o ipoteca, o da catti di garanzia con trasferimento del titolo i
proprieta o con costituzione di garanzia reale, goese le passivita derivanti da operazioni di véad
con patto di riacquisty comprendenti, ai sensi dell'art. 49 del citatd @s. n. 180, anche le obbligazio|
bancarie garantite di cui all'art.Bdis della L. n. 130/1999.

Lo strumento sopra descritto déldil-in” potra essere applicato sia individualmente cheoimbinazione|
con gli altri strumenti di risoluzione previsti tlahormativa di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un getgo terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte; e
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(iii) cessione di beni e rapporti giuridici a uracieta veicolo per la gestione dell'attivita.
Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccezjogabndo € applicato lo strumento dddail-in”,
I'Autorita potra escludere, in tutto o in partejutge passivita dall'applicazione debdil-in” (art. 49,
comma 2, D.Lgs. n. 180/2015), in particolare ahéxc

a) non e possibile sottoporre bdil-in” tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) l'esclusione e strettamente necessaria e prop@toper conseguire la continuita delle funzipni
essenziali e delle principali linee di operativitanché per evitare un contagio che potrebbe
perturbare gravemente il funzionamento dei mercati;

c) I'applicazione dello strumento debdil-in" a tali passivita determinerebbe una distruzioineatbre
tale che le perdite sostenute da altri creditaglsiaero piu elevate che nel caso in cui tali péssiv
fossero escluse dabail-in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidakbail-in” di alcune passivita, & possibile che|le
perdite che tali passivita avrebbero dovuto asembano trasferite ai titolari delle altre passissoggette
a “bail-in” mediante la loro riduzione o conversione in calpit

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dog
siano stati applicati gli strumenti di risoluziosepra descritti e qualora sussistano i presuppostisti a
livello europeo dalla disciplina degli aiuti di 8ia

Rischio di credito per il sottoscrittore. Il rischio di credito per il sottoscrittore € ilschio che
I'Emittente non sia in grado di adempiere agli @il assunti con le Obbligazioni alle scadenzedatt
nelle relative Condizioni Definitive. Acquistand@ IObbligazioni, l'investitore diventa infatti u
finanziatore delllEmittente ed acquista il dirisgpercepire il pagamento di qualsiasi importo iadadlle
Obbligazioni. Pertanto, nel caso in cui I'Emitemon sia in grado di onorare i propri obblighiatifi a
tali pagamenti, tale diritto potrebbe essere pidigato.

Rischi legati allassenza di garanzie relative alleObbligazioni. Le Obbligazioni oggetto del
Programma di Offerta non beneficiano di alcuna mgieareale rilasciata dall’'Emittente né di garang
reali o personali prestate da soggetti terzi e smmo assistite dalla garanzia del Fondo Interbanctr
Tutela dei Depositi. Pertanto, I'Emittente rispondel rimborso del capitale e del pagamento degli
interessi unicamente con il proprio patrimonio.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenzaNon vi € alcuna garanzia che il valore di mercato
delle Obbligazioni rimanga costante per tutta leatludelle Obbligazioni. Qualora gli investitoricittano
di vendere le Obbligazioni prima della scadenzdrefdero ricavare un importo inferiore al prezzo| di
sottoscrizione ed al valore nominale delle Obbiigiaiz Il valore di realizzo delle Obbligazioni ssbe
infatti I'influenza di diversi fattori, la maggigvarte dei quali non sono sotto il controllo dell’'Eente,
tra cui difficolta o impossibilita di vendere le Rllgazioni (“rischio di liquidita™), variazioni deiassi di
interesse di mercato (“rischio di tasso di mercatedriazioni del merito di credito dell’Emitten¢&ischi
connessi al deterioramento del merito di credifbEfaittente”).

Rischio di liquidita. Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore
di vendere prontamente le Obbligazioni prima dklt@ scadenza naturale ad un prezzo in linea con il
valore teorico, che potrebbe anche essere infeaiqueezzo di emissione delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni non saranno ammesse alle negoziagioalcun mercato regolamentato.

L’Emittente si impegna per le Obbligazioni emesskashase del presente Prospetto di Base a ricldgder
I'ammissione delle medesime presso un sistema lateltale di negoziazione (MTF) ovvero presso|un
sistema di internalizzazione sistematica, che petsiere gestito anche dallo stesso Emittente.gBake)
al riguardo che é attualmente in fase di svolgimd'attivita di esame e valutazione da parte dBbaca
dei predetti canali di negoziazione e che talevitdtisi concludera entro il 30 settembre 20[7.

Successivamente a tale data, sara individuato &afeca il canale di negoziazione che sara utilizzato
dalla medesima ed avviato il relativo processongilementazione del medesimo. Si evidenzia che| nel
caso in cui 'Emittente decida di avvalersi di ustama multilaterale di negoziazione la domanda di
ammissione alle negoziazioni potrebbe non essereltace anche nell'ipotesi di accoglimento della

domanda, tale circostanza potrebbe non essereienté a garantire un adeguato livello di liquidiglle
Obbligazioni.

L’Emittente assume I'impegno al riacquisto delleb@dmzioni nell’ambito del servizio di negoziazione
per conto proprio su iniziativa dell'investitoresialla data in cui le Obbligazioni non sarannargzate
nelllambito del canale di negoziazione individuatevero sino alla data di scadenza delle medesime
qualora 'Emittente decida di avvalersi di un sistéemultilaterale di negoziazione e le Obbligazioon
siano state ammesse presso il medesimo. Con rifetorrale procedure di determinazione del pregzo
delle Obbligazioni utilizzate dall’Emittente si viia al’Elemento C.11.

In ragione di quanto prima riportato, potrebbe Itéze difficile ovvero impossibile vendere i titgdrima
della scadenza.

Da ultimo si segnala che I'Emittente potra procedar qualsiasi momento durante il Periodo di Qéfer
alla chiusura anticipata dell'Offerta senza pres@yianche se non € stato raggiunto I'ammontaréetota
dell'emissione, sospendendo immediatamente I'aaziethe di ulteriori richieste. Tale circostanza
potrebbe determinare una riduzione dellammontairditdli in circolazione rispetto allammontare
originariamente previsto ed incidere sulla liquadielle Obbligazioni.

Rischio di tasso di mercatoll valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiaege nel corso della

>

e

—+




durata delle medesime a causa dell’andamento siidamercato. Prima della scadenza, un aumesit
tassi di interesse di mercato pud comportare uthazidone del valore di mercato delle Obbligazig
Conseguentemente, qualora gli investitori decidesskrvendere le Obbligazioni prima della lo
scadenza, il valore di mercato potrebbe risultaferiore — anche in maniera significativa — rispe
all'importo inizialmente investito nelle Obbligarib Pertanto, il rendimento effettivo dell'investmto
potrebbe risultare anche significativamente inferiovvero significativamente inferiore, a quelleyisto
al momento della sottoscrizione e determinato zzatdo di mantenere l'investimento sino alla scade

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fissojdaazioni dei tassi di interesse sui mercati firian si
ripercuotono sui prezzi e quindi sui rendimentilel@bbligazioni in modo tanto piu accentuato qua
pit lunga ¢ la loro vita residua.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabilerischio di tasso & rappresentato da event]
variazioni in aumento dei livelli di tasso di inésse, che riducono il valore di mercato dei tidoiiante il
periodo in cui il tasso cedolare € fissato a segdilla rilevazione del Parametro di Indicizzazio
Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercatekative al’andamento del Parametro di Indicizzaei
potrebbero determinare temporanei disallineamegitvdiore della cedola in corso di godimento rigpe
ai livelli dei tassi di riferimento espressi dai nceti finanziari e, conseguentemente, determi
variazioni sui prezzi dei titoli.

Alle Obbligazioni a Tasso Misto si applicano i meida profili di rischiosita delle Obbligazioni a $s0
Fisso (per il periodo in cui le cedole periodictena calcolate sulla base di un tasso fisso) e d
Obbligazioni a Tasso Variabile (per il periodo i te cedole periodiche sono calcolate sulla bade
tasso variabile).

Rischi connessi al deterioramento del merito di cdito del’Emittente. Il valore di mercato dellg
Obbligazioni potrebbe ridursi in caso di peggioratbedella situazione patrimoniale e finanzia
dell’Emittente, di deterioramento del suo merit@didito ovvero di un diverso apprezzamento dehits
Emittente.

Rischio correlato all’assenza drating del’Emittente e delle Obbligazioni.Alla Data del Prospetto di

Base, 'Emittente non ha richiesto né per sé nél@@bbligazioni alcun giudizio diating e, pertanto,
I'investitore non ha a disposizione una valutaziom@pendente ed un indicatore sintetico rappresisat
della solvibilita del’Emittente e della rischiogitlegli strumenti finanziari.

Rischio legato allo scostamento del rendimento dellObbligazioni rispetto al rendimento di un titolo
di Stato. L'investitore deve considerare che le Obbligazipotrebbero presentare un rendimento effet
su base annua inferiore rispetto a quello di tibliStato italiani aventi durata residua e caristiehe
simili alle Obbligazioni, anche in consideraziorieud diverso regime fiscale che, alla data del pets
di Base prevede, in riferimento a tali titoli, I'djgazione di aliquote inferiori.

Rischi connessi a situazioni di potenziale conflittdi interesse.
- Coincidenza del’Emittente con il responsabile d#locamento.
- Coincidenza del’Emittente con il soggetto negoziato
- Coincidenza del’Emittente con I'’Agente di Calcolo.

Rischio di ritiro/annullamento dell’Offerta. Qualora, successivamente alla pubblicazione d
Condizioni Definitive e prima della data previstaaissione delle Obbligazioni, dovessero verifica
determinate circostanze indicate nella Nota di €intquali, a titolo esemplificativo, condizio
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno deltmeenienza dell’Offerta, I'Emittente avra la facotli
non dare inizio alla singola offerta ovvero dirdatie la singola offerta, nel qual caso la stessaad
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentvtite saranno considerate prive di effetto.

Rischio di chiusura anticipata dell’Offerta. Nel corso del Periodo di Offerta delle Obbligaijo
'Emittente potra procedere alla chiusura anti@paell'Offerta (anche prima del raggiungimer
dellimporto massimo del Prestito), sospendendo édiatamente l'accettazione di ulteriori adesi
dandone informativa nelle modalita indicate nellataN Informativa. Tale circostanza potreb
determinare una riduzione dellammontare delle @alzioni in circolazione rispetto al’ammontal
originariamente previsto.

Rischi legati a possibili variazioni della normatia fiscale.Nel corso della durata delle Obbligazio
l'investitore & soggetto al rischio di modifichel degime fiscale applicabile alle Obbligazioni esp a
quanto indicato nella Nota Informativa. Non & pb#si prevedere tali modifiche, né l'entita de
medesime: I'investitore deve pertanto tenere ptteseime eventuali maggiori prelievi fiscali sui rédd

sulle plusvalenze relative alle Obbligazioni compmnno conseguentemente una riduzione

rendimento delle Obbligazioni al netto del prelidiatale, senza che cid determini obbligo alcunp
'Emittente di corrispondere agli obbligazionistican importo aggiuntivo a compensazione di t
maggiore prelievo fiscale.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI PER LE OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE, PER LE OBBLIGAZIONI A TASSO
VARIABILE CON CAP E/O FLOOR E PER LE OBBLIGAZIONI A TASSO MISTO RELATIVAMENTE ALLE CEDOLE
VARIABILI

Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni a Tasso Misto (atflerimento alle cedolg
variabili) & correlato allandamento di un deteraim parametro di indicizzazione e ad un aumento
livello di tale parametro corrispondera un aumeni@ tasso di interesse nominale lordo dg
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Obbligazioni; similmente, a una diminuzione deklie del parametro di indicizzazione corrispondena




diminuzione del tasso di interesse nominale lordbtidoli. Il sottoscrittore delle suddette Obblrani
sara pertanto esposto nel corso della vita ddi #atorischio della diminuzione del valore delledode
periodiche a fronte di una riduzione del valore Barametro di Indicizzazione rispetto al valore
parametro alla data di sottoscrizione. E inoltresiaile che il Parametro di Indicizzazione si ridaczero
0 assuma un valore negativo; in tali casi I'iniesé non percepirebbe alcun interesse sull'investim
effettuato. L'eventuale presenza di un Margiapréad positivo potrebbe mitigare tale rischio. In ogni
caso le cedole non potranno avere valore negativo.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione.
Al verificarsi di eventi di turbativa relativi allaegolare rilevazione dei valori del Parametro| di
Indicizzazione a cui risulta essere indicizzatareéhdimento delle Obbligazioni a Tasso Misto (don
riferimento alle cedole variabili), I'Emittente, gualita di Agente di Calcolo, provvedera a calolaie
parametro, e quindi a determinare le Cedole, seclenshmdalita indicate nella Nota Informativa.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succgsivamente all’emissionel’Emittente non fornira,
successivamente alla pubblicazione delle CondiziDefinitive relative alle Obbligazioni, alcun
informazione relativa al’andamento del Parametrindicizzazione prescelto o comunque al valoréed
Obbligazioni.
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Sezione E — Offerta

E.2b

Ragioni
dell'offerta e
impiego  dei
proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nell’lambito dellioada attivita di raccolta da parte della Banca.
L’'ammontare ricavato dalle emissioni obbligazioeasara destinato all'esercizio dell'attivita créedé
della Banca.

E.3

Descrizione
dei termini e
delle
condizioni
dell'offerta

Ammontare totale dell’Offerta. L'importo nominale massimo del Prestito Obbligazina oggetto di
offerta € pari ad Euro 50.000.000,00 ed il numeessimo delle Obbligazioni offerte in sottoscriziane
n. 50.000.

Durante il Periodo di Offerta (come definiinfra) 'Emittente potra aumentare I'importo nomingle
massimo del Prestito Obbligazionario oggetto die®# dandone comunicazione mediante appasito
awviso da pubblicarsi sul sito internetvw.bancadiasti.ie da trasmettersi contestualmente alla Consop.

Periodo di Offerta. Il Periodo di Offerta durante il quale sara powsibottoscrivere le Obbligazioni & dal
10/08/2017 al 29/12/2017 (estremi inclusi). L'Emaitte si riserva la facolta di disporre in qualsigsi
momento la chiusura anticipata o la proroga deibBerdi Offerta nonché la revoca o il ritiro delfférta
per motivi di opportunita (quali, a titolo meramergsemplificativo, condizioni sfavorevoli di memdt
ovvero il venir meno della convenienza dell’'Off¢rtln tali casi 'Emittente dara pronta comunicamg
mediante avviso da pubblicarsi sul proprio sitoeinet www.bancadiasti.ite da trasmettersi
contestualmente alla Consob.

Prezzo di emissionell prezzo di emissione delle Obbligazioni & pdril@0% del valore nominale
unitario.

Collocamento delle Obbligazioni. |l collocamento delle Obbligazioni sara effettuadoettamente
dall’Emittente e dagli eventuali ulteriori soggeiticaricati dal medesimo tramite le rispettive Rditi
Filiali.

Non é previsto il collocamento fuori sede delle @#Azioni attraverso consulenti finanziari abilitat
all'offerta fuori sede.

Non é previsto il collocamento mediante di tecnidheomunicazione a distanza con raccolta delledeh
di adesione tramite internet (collocameatsling).
Destinatari dell'Offerta. Le Obbligazioni saranno offerte esclusivamentenseficato italiano e destinate

al pubblico indistinto, compresi gli investitoriitsizionali. Con riferimento a ciascuna Offertationo
essere individuate eventuali limitazioni o condiziper la sottoscrizione delle Obbligazioni.

E.4

Conflitti  di
interesse

L’Emittente operera anche quale responsabile pmllibcamento delle Obbligazioni e si trova perbaint
una situazione di conflitto di interessi nei comfiiodegli investitori in quanto i titoli collocasono di
propria emissione.

L’Emittente operera anche in qualita di Agente dicGla delle Obbligazioni e si trova pertanto in una
situazione di conflitto di interessi nei confrodgli investitori in quanto avra la facolta di pedere ad
una serie di determinazioni che influiscono suliblazioni (ivi incluso il calcolo dellammontacelle
Cedole). Tuttavia, tale attivita verra svolta in lggzione di parametri tecnici definiti e dettaggimente
illustrati nella Nota Informativa.

Situazioni di conflitto di interesse si determinainoltre nel caso in cui I'Emittente operi anchealgu

soggetto negoziatore in contropartita diretta tdiitdi propria emissione, sulla base di prezzied®inati
dalla Banca stessa.

E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente
0
dall'offerente

Non sono previsti costi/commissioni inclusi nelzze di emissione delle Obbligazioni.

Non sono previste commissioni 0 spese in aggiuhgarezzo di emissione relative alla sottoscrizigne
specificamente a carico degli obbligazionisti. Lawl il sottoscrittore non intrattenga con la Banoa u
rapporto di clientela, possono tuttavia sussisspese relative all’apertura di un conto correnté an
deposito titoli.




