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“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONIAT ASSO FISSO”
“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONI STE P UP”
“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONI STE P DOWN”
“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONI ZER O COUPON”
“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONI AT ASSO VARIABILE”
“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONI AT ASSO VARIABILE CON CAPE/O FLOOR"
“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONIAT ASSO MISTO”

“CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. OBBLIGAZIONI IND ICIZZATE ALL'INFLAZIONE CON
POSSIBILITA DI CAP E/O FLOOR”

di Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. in qualita diemittente ed offerente

Il presente documento costituisce un prospettoadel(il ‘Prospetto di Basé o il “ Prospettd’) ai fini della Direttiva
2003/71/CE e successive modificazioni e integrailan‘Direttiva Prospetto”) ed é redatto ai fini dell’art. 94 del D.
Lgs. 58/98 e successive modificazioni ed integmaiz{ “ Testo Unico Finanzd) ed in conformita a quanto previsto
nel Regolamento adottato dalla Consob con delibera1971 del 14 maggio 1999 e successive modificazd
integrazioni (il ‘Regolamento Emittentl’) e nel Regolamento 2004/809/CE e successive lisadibni ed integrazioni
(il “Regolamento 809.

Il Prospetto di Base € stato depositato pressmlas@b in data 25 agosto 2016 (ata del Prospetto di Bas8 a
seguito di approvazione comunicata dalla Consobnocta n. 0076766/16 del 24 agosto 2016.

Il Prospetto di Base € composto dal Documento gis®ezione sull’emittente ed offerente Cassa dpRimio di Asti
S.p.A. (""Emittente”, I'* Offerente”, la “Bancd’ o0 “Banca CR Asti") depositato presso la Consob in data 25 agosto
2016 a seguito di approvazione comunicata dallassGmigon nota n. 0076766/16 del 24 agosto 201®¢Etimento di
Registrazion€), incluso mediante riferimento nel Prospetto disB, dalla nota di sintesi che riassume le caistttdre
del’Emittente e delle Obbligazioni (laNbta di Sintesl), dalla nota informativa sulle Obbligazioni (IaNtta
Informativa "), nonché dalla documentazione indicata come bB&lmediante riferimento nei medesimi, come nel
tempo modificata o aggiornata.

Il Prospetto di Base sara integrato in occasioneiacuna emissione dalle condizioni definitive {(@ondizioni
Definitive”), cui sara allegata la Nota di Sintesi dell’eros®, che saranno rese pubbliche mediante app@siiso
pubblicato sul sitonternetdella Bancavww.bancadiasti.it L'informativa completa sul’Emittente, sul Pregnma di
Offerta e sulle singole emissioni di obbligaziombpessere ottenuta solo sulla base della consufimziongiunta della
Nota di Sintesi, del Documento di Registrazionellad&lota Informativa, delle Condizioni Definitive di tutta
I'ulteriore documentazione eventualmente predispdstl’Emittente per I'offerta.

Le Obbligazioni con cedole Indicizzate all'Inflazime con possibilita diCap e/o Floor emesse nell’'ambito del
Programma di Offerta, sono caratterizzate da una sgcifica rischiosita, connessa all’aleatorieta delendimento,

il cui apprezzamento da parte dell'investitore pudessere ostacolato dalla complessita delle stesseqiindi
necessario che linvestitore concluda un’operazionevente ad oggetto tali Obbligazioni solo dopo aver
pienamente compreso la loro natura ed il grado digposizione al rischio che le stesse comportano, siamite la
lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni Dmitive sia avvalendosi dell'assistenza fornita
dallintermediario, tenuto anche conto della Comuntazione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sull
distribuzione di prodotti finanziari complessi ai dienti retail. Prima di effettuare una qualsiasi operazione aven
ad oggetto tali Obbligazioni, il collocatore deve erificare se I'investimento & appropriato per I'investitore (con
particolare riferimento alla conoscenza ed esperia@a nel campo degli investimenti in strumenti finaniari



derivati di quest’'ultimo) e, nel contesto della pretazione di un servizio di consulenza o di gestion# portafogli,
dovra altresi valutare se & adeguato per il medesoravendo riguardo (in aggiunta ad una valutazione & profili
di conoscenza ed esperienza) alla sua situazionesfinziaria e agli obiettivi di investimento.

L'investitore € invitato a leggere con particolateenzione la Sezione VI, Capitolo 2 (“Fattori dséhio”) del presente
Prospetto di Base.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto di Bas non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

Il Prospetto di Base e la documentazione indicataecinclusa mediante riferimento & gratuitamerdésposizione del
pubblico presso la sede sociale della Banca (Piakbzata n. 23, Asti), nonché sul sitmternetwww.bancadiasti.it

Le Condizioni Definitive relative a ciascun prestitinitamente alla Nota di Sintesi dell’emissios@;anno di volta in
volta inviate a Consob e pubblicate sul sitiernetdell’Emittentewww.bancadiasti.it




AVVERTENZE PER L'INVESTITORE

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentd'ide@kestimento si invitano gli investitori a valuta attentamente le
informazioni contenute nel Prospetto di Base nel amplesso e negli eventuali supplementi e glcisipefattori di
rischio relativi agli strumenti finanziari, nonch& informazioni contenute nel Documento di Reg@trae nel suo
complesso e negli eventuali supplementi, incorgona¢diante riferimento nel presente Prospetto deBa gli specifici
fattori di rischio relativi al’lEmittente, al Grujppe al settore di attivita in cui opera.

In particolare si richiama I'attenzione degli intitegi su quanto di seguito indicato.
1. Al 31/12/2015 la Banca presenta un peggioraméella qualita del credito. In particolare:

- si registra un incremento degli indicatori rafgamtati da sofferenze su crediti verso la cliergetia crediti deteriorati
su crediti verso la clientela, al lordo e al net&dle rettifiche;

- i suddetti indicatori, ad eccezione dei crediéitatiorati netti su impieghi netti, risultano supér rispetto ai
corrispondenti dati di sistema.

Per maggiori informazioni si veda iRischio di credito e rischi connessi al deterioramuedella qualita del creditoe
il “ Rischio di concentrazione degli impiegdel Paragrafo 3.1 “Fattori di rischio” del Docunte di Registrazione.

2. Siinforma in merito ai seguenti accertamemettivi sul Gruppo CR Asti, in corso di svolgimemtavolti di recente
da parte di Banca d'ltalia:

- visita ispettiva generala loco exartt. 54 e 68 D.Lgs. n. 385/1993, avviata pres&ruppo CR Asti in data 6 giugno
2016. Nellambito dei suddetti accertamenti, la Sm ai sensi dell’art. 10, comma 2, del TUF, hanaato alla Banca
d’ltalia una richiesta di collaborazione ispettasgente ad oggetto i profili di correttezza e traspaa nella prestazione
dei servizi di investimento. Entrambi gli accertareono tutt’ora in corso.

- “Ispezione ai sensi delle disposizioni in matdy@ncaria e finanziaria” avviata presso Biverbaincdata 1° ottobre
2014 e conclusasi in data 17 dicembre 2014. L’aaoexnto ha fatto emergere “risultanze parzialménerevoli”.

Per maggiori informazioni si vedanoRIschi derivanti da accertamenti ispettidel Paragrafo 3.1 “Fattori di rischio”
del Documento di Registrazione.

3. Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione coBap e/o Floor sono caratterizzate da una specifica rischiosita,
connessa all’'aleatorieta del rendimento, il cuirappamento da parte dell'investitore pud esseracokito dalla
complessita delle stesse. E quindi necessario ‘thedtitore ne comprenda la natura ed il gradesfosizione al
rischio sia tramite la lettura del Prospetto di ®asdelle Condizioni Definitive, sia avvalendosll'dssistenza fornita
dall'intermediario, tenuto anche conto della Coroamione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sull
distribuzione di prodotti finanziari complessi dieati retail. Per maggiori informazioni si rinvia alla Seziokfé,
Capitolo 2, Paragrafo 2.3.1Rischio connesso alla complessita delle Obbligaziodicizzate all'Inflazione con Cap
e/o Floor’ del presente Prospetto di Base.

4. Linvestimento nelle obbligazioni comporta ilschio di perdite, anche integrale, del capitalee#tito o di
conversione in azioni laddove, nel corso della ditle obbligazioni, la Banca sia sottoposta a @iloca concorsuale o
venga a trovarsi in una situazione di dissestechio di dissesto come definito dall’articolo 1@nmema 2, del D.Lgs. n.
180 del 16 novembre 2015. In particolare, in tadsog la Banca d’ltalia ha il potere di adottareuadé misure di
risoluzione tra cui il c.d.Bail-in” o “salvataggio interno” ai fini della gestioneli@decrisi della banca. Laddove sia
applicato lo strumento dddail-in, I'investitore potrebbe perdere, anche integrabmeih capitale investito o vederlo
convertito in azioni. La nuova disciplina in magedi crisi degli enti creditizi non consente pitridorso a sostegni
finanziari pubblici a favore della banca in diffitose non nei limiti e nelle condizioni previstdéiello europeo dalla
disciplina degli aiuti di Stato. Per maggiori infieaizioni si rinvia alla Sezione VI, Capitolo 2, Rgafo 2.3.1, al
“Rischio connesso all'utilizzo del bail*ial “Rischio di credito per il sottoscrittotee ai “Rischi legati all’assenza di
garanzie relative alle Obbligazidhiel presente Prospetto di Base.

5. Le Obbligazioni potranno essere emesse in uhaavdiversa dall’Euro, secondo quanto indicatden€londizioni
Definitive. Pertanto, qualora tale valuta sia déaeda quella di riferimento per l'investitore (Gpmente I'Euro per
l'investitore italiano), I'obbligazionista sara esto al rischio derivante dalle variazioni del rapip di cambio tra le
valute ed in particolare laddove si verifichi urpoezzamento della valuta di emissione rispettdeald. Per maggiori
informazioni si rinvia alla Sezione VI, CapitoloRaragrafo 2.3.2Rischio di cambibddel presente Prospetto di Base.




6. L'Emittente indichera nelle Condizioni Definiey per ogni specifica emissione, se intende (ahiattere
'ammissione alla negoziazione delle Obbligazior@gso sistemi multilaterali di negoziazione (MTHpternalizzatori
sistematici, nonché (b) se assume l'impegno ahtiessto delle Obbligazioni nei confronti degli intiéari, indicando
altresi per quale ammontare viene assunto talegngpePertanto in assenza di negoziazione prega@tiette strutture
e in assenza di impegno al riacquisto incondizieratsenza limiti quantitativi da parte del’Emitten potrebbe
risultare difficile ovvero impossibile, per gli ipstitori, rivendere sul mercato le Obbligazionnmidella scadenza. Per
maggiori informazioni si rinvia alla Sezione VI, @#lo 2, Paragrafo 2.3.@Rischio di liquiditd del presente Prospetto
di Base.




INDICE

SEZIONE | — DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA ... ooeiiieeceeeeeeee ettt 7

1.1 Responsabili del Prospetto di Base ...........

1.2 Dichiarazione di reSpoNSabilita ............ccooeiiiiiiie e a e e e e e ———————
SEZIONE Il - DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMAL ... ittt 8
GLOSSARIO ...ttt ettt etk b et ea b4 a e She e e bR bR Rt bt ekt h et b et et e e abe e bn e nbe e ne s 9
SEZIONE I = NOTA DI SINTESI ..ottt e e e e e e et e et e e e e e eeeans 12
SEZIONE IV — FATTORI DI RISCHIO ...ttt e e e e e e e e e e e e bt e e e as 36
SEZIONE V — INFORMAZIONI RELATIVE ALL'EMITTENTE ... oo e e e 37
SEZIONE VI — NOTA INFORMATIVA SULLE OBBLIGAZIONI .. oo 38
1. PERSONE RESPONSABILI ...ttt ettt s e e e a2 a2 e e e e e e e e eeeeebab e e e e e e e eaaeeeeesssennanan 39
2. FATTORI DI RISCHIO ...ttt ettt ettt s e e e e e e e e e e e e eeean bbb e e e aeaeaaaeeeeesd 40,

2.1 AVVERTENZE GENERALLL ... e e e e e e e e e e e 40

2.2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE ...oiiimeiie ettt 40

2.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI .....cuttiiiiiiiiiiiiiieiieeeeee e 40

2.4 ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO GENERALI RELATIVI ALLEOBBLIGAZIONI ..........ccccuvunene 48
3. INFORMAZIONI ESSENZIALI ..ottt e e e e e e e e et e e e e 50

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipalle Offerte ...........cccccvviviiiiiiicccec e, 50

3.2 Ragioni del Programma di Offerta € impiego dei BITV............cccvvvviiiiiiiiiiiee e 50
4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI LE OBBLIGAZIONI ....cciiis et 51

4.1 Descrizione delle OBBIGAZIONI ............o ettt 51

4.2 Legislazione in base alla quale le ObbligazionBBAD EMESSE..........uuuiiiiiiiiiiiiiee e 51

4.3 Caratteristiche delle ObblIgazZIONI ... et 52

4.4 Valuta di emissione delle ObblIgazIioNi. ... 52

4.5 Rankingdelle OBBIGAZIONI .........civiiiiiee e e e e e e e e e e e e e e 52

4.6 Descrizione dei diritti connessi alle Obbligaziexi eventuali limitazioni ............ccccccoeevevevii, 52

4.7 Informazioni sul tasso di interesse delle ObbIGAEZI...............cccooiiiiiiiiiiieree e 54

4.8 Data di scadenza e modalita di rimborso delle @BIDN ..o 64

4.9 Tasso di rendimento effEttiVO...........eii e 64

4.10 Rappresentanza degli 0bblgazioniSti.......ccueeeeuiiiiiiiiiiiiiecceec e 65

4.11 Delibere, autorizzazioni € aPPrOVAZION .....ccccoiiiie ettt e e e e e e e e e eeeeeeeeeas 65

4.12 Data di emissione delle Obblgazioni.........ccccouuuiiiiii e 65

4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita delle OBBAZIONI..............cccviiiiiiiiiiiec e 65

4.14 REGIME FISCAIE ...ttt e e e e e e e e e e e e e eebeeeeees 65
5. CONDIZIONI DELL' OFFERT A ... ettt e e et ettt e ettt e e e e e e e e aaaeeeeeeeessbbbbaaaaaeeeaaaaeennes 67

5.1 Statistiche relative all'Offerta, calendario e miitdadi sottoscrizione dell'Offerta ..........cceeceveeennen. 67

5.1.1 Condizioni alle quali I'Offerta € subordinata...............coooeiciiiiiiiiii e 67
5.1.2 Ammontare totale dell’Offerta..........cvoiiiei 67
5.1.3 Periodo di Offerta e descrizione delle procedur8otioSCriZIONE..........uvvvvvveeeeeeeeeieimmmmm s 67

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare delle SEHAZIONI ............uvevieerriiiiieiiie e s e e eeaanss 68



5.1.5 Ammontare minimo e massimo dell'importo SOttoSANM.................coooiiiiiiiiiiiii e 68

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegeliedbbligazioni..............ccocccvve e ieeeennee, 69
5.1.7 Diffusione dei risultati dell’Offerta
5.1.8 Eventuali diritti di prelazione .............
5.2 Piano di ripartizione € di @SSEQNAZIONE ....ccceeeeiiiiiiiiiiiiieiie e e e e e e e eese e e e e e e e e ae e e e e e e s e e s e e aeennnnnne 69
5.2.1 Destinatari eIl OffEITaA . .........eciirreie et 69
5.2.2 Comunicazione ai sottoscrittori dellammontare gss¢o e della possibilita di iniziare le
negoziazioni prima della COMUNICAZIONE ... cauummn s eeeennennrinniiniieeereerrrreeeaeeeeeesaasannrennnrrreerrrerees 70
5.3 FISSAZIONE AEI PIrEZZO ...ttt e e eeeeeeee ] 0.7
5.3.1 Prezzo di @MISSIONE .....coiiiiieiiiiee ettt ettt e et e e e e e e e e s e e s e s e e aaeeeeeeeeaaeaaaaaaaaaaaaaaaaaannnneees 70
5.4 CollOCAMENTO © SOLOSCIIZIONE. ... ... ...ttt skttt ettt e e e e e e e aaeaaeeeaaesaannbaseaeeeeeeeaaaaaaaaaaaaaesasaanannnns 70
5.4.1 Soggetti incaricati del COlIOCAMENTO ....... ... 70
5.4.2 Informazioni circa gli incaricati dei pagamenti.............oooiiiiiiiiiiiiiiiii e 71
5.4.3 PaXoTolo] o [l [IR o)1 (01 ol ¢4 o] L= P PPPUURPURURRP 71
6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ =~ IONE......ccooioveeeeereeeereeae 72
6.1 Domanda di ammissione alla NEJOZIAZIONE ...ccceceeeiiiiiieie e r e e e e e e e e ennneeees 72
6.2 Negoziazione di altri Strumenti fINANZIANT ......cceiiiieeei i e 72
6.3 Impegno del’Emittente al riacquisto delle ObBIGAE.............ccoevveeeeeeiiiiii e 72
7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI ....ciiiiiiitiitie e ettt sttt e e s st e e e s s st e e e e e e e nnneas 73
7.1 Consulenti legati @ll’€MISSIONE ............i e e oo et et e et e e et e e e e e e s s s s e b arerrrerreaaaaaaees 73
7.2 Indicazione di altre informazioni contenute nellatdl Informativa sottoposte a revisione 0 a revision
limitata a parte di revisori legali dei CONti..........oooi e 73
7.3 Pareri 0 relazioni di @SPeIi.........ooi e 3.7
7.4 INfOrmMazioni ProVeNIENTT Aa tEIZI ..........e ittt e e e e e et e e e e e aaaaaaaeeas 73
7.5 Ratingdell’Emittente e delle ObDlIQAZION .........ueiiuiiiiiiiiiie e 73
APPENDICE A-1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSO FISSO ....ciiiiiiiiietcitieite ettt ettt e e sttt e e s aaaee e e e s s s bb et e e e e s antbbeeeaessnnnneeeaeens 74
APPENDICE A-2 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI STEP UPY ... ittt ettt e e s s ettt e e e e e e sttt e e e e e nbbbe e e e e e anbbreeeeeeannres 78
APPENDICE A-3 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI STEP DOWN ...ttt ettt ettt e e skttt e e e e s st e e e e e st b b et e e e e s antbaeeeeeeanbbeeeeeeannnnees 82
APPENDICE A-4 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI ZERO COUPONY ... .oiiiiiitiiit ettt e et ettt e e s s et e e e e s e abb et aeaasstseeaeassnssbaeeaeeaanstbeeaeeesansnes 86
APPENDICE A-5 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSO VARIABILE" ... .ttt oottt e e e ettt e e e e s ensaea e e e e s ennnneeeeens 90

APPENDICE A-6 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSO VARIABILE CON [ CAP E FLOOR] [ovvero] [CON CAP] [ovvero] [CON
=10 Yo ] =) OO 95

APPENDICE A-7 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSO MISTO ...t ettt e s e e e e e e e e e e e e 100

APPENDICE A-8 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DE LLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI INDICIZZATE ALL'INFLAZIONE CON PO  SSIBILITADI CAPE/OFLOOR’ ....... 105



SEZIONE | —DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

1.1 Responsabili del Prospetto di Base

La Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., con sede liegadirezione generale in Asti, Piazza Libert®28, assume la
responsabilita delle informazioni contenute nelspadto di Base.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

L’Emittente dichiara che, avendo adottato tuttaalgionevole diligenza a tale scopo, le informazionésso contenute
sono, per quanto a propria conoscenza, conforfattae non presentano omissioni tali da alterarsenso.



SEZIONE Il —-DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Il presente documento si riferisce al programmaediissione e di offerta di obbligazioni (rispettivame il
“Programma di Offerta” e le “Obbligazioni”) denominato “Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.llgazioni a Tasso
Fisso, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligakistep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi@tep
Down, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazideiro CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a
Tasso Variabile, Cassa di Risparmio di Asti S.pG%bligazioni a Tasso Variabile cobap e/o Floor, Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Mistoassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziondikizzate
all'lnflazione con possibilita diCap e/o Floor” e costituisce, ai sensi dell'art. 5.4 della Dinet 2003/71/CE e
successive modificazioni e integrazioni ([2ifettiva Prospetto”), il prospetto di base relativo al suddetto Pesgma

di Offerta (il “Prospetto di Basé o il “Prospettd’). Il presente Prospetto di Base e redatto aidieli’art. 94 del D.
Lgs. n. 58/98 e successive modificazioni ed integra (il “Testo Unico Finanzd o “TUF”) ed in conformita a
guanto previsto nel Regolamento adottato dalla Gwron delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e ssoce
modificazioni ed integrazioni (il Regolamento Emittentl) e nel Regolamento 2004/809/CE e successive
modificazioni ed integrazioni (iIRegolamento 809).

Nellambito del Programma di Offerta I'emittente efferente Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Hitittente”,

I'* Offerente”, la “Bancd’ o “Banca CR Asti) potra emettere, in una o piu emissioni (ciascwma “Prestito
Obbligazionario”), Obbligazioni aventi le caratteristiche indicatel Prospetto di Base. |l Programma di Offerta &
stato approvato dal consiglio di amministrazionkad@anca con delibera del 14 aprile 2016.

Il Prospetto di Base sara valido ed efficace pem&2i dalla data di approvazione del ProspettoadieBda parte della
Consob.

Il Prospetto di Base & composto:
» dalla nota di sintesi che riassume le carattehstitel’Emittente e delle Obbligazioni (I1&lbta di Sintesf);

» dal Documento di Registrazione, che contiene infmioni sul’Emittente, incluso mediante riferimentel
Prospetto di Base; e

» dalla nota informativa che contiene le caratteristi principali e i rischi delle Obbligazioni (laNotta
Informativa ");

nonché dalla documentazione indicata come inclusdiante riferimento nei medesimi, come nel tempdifitata o
aggiornata.

In occasione dell'offerta ed emissione di ciascuesito Obbligazionario, I'Emittente predisporrarédative condizioni
definitive, cui sara allegata la Nota di Sintesil'dmissione, che descriveranno i termini e le daimhi delle
Obbligazioni di volta in volta oggetto di offerta le condizioni dell'offerta delle medesime (l&Cdndizioni

Definitive”). Le Condizioni Definitive saranno messe a dispiosie degli investitori e depositate presso la €&mnon
appena possibile e, se possibile, prima dell’'indgd’'offerta, in occasione di ciascuna offertgabblico.

Le Obbligazioni potranno essere denominate in Eur@vvero in una valuta diversa all’Euro, avente corsdegale
in uno stato dell’'Unione Europea o dellOCSE liberanente trasferibile e convertibile contro Euro. Incaso di
prestiti denominati in una valuta diversa dall’Euro, il rimborso del capitale investito e gli interesissono soggetti
al rischio di cambio come specificato nella Seziond — Capitolo 2.3.

Il Prospetto di Base, unitamente ai documenti ipocati mediante riferimento, € a disposizione dablgico
gratuitamente presso la sede dellEmittente in ,ABfiazza Liberta n. 23, ed & consultabile sul siternet
dell’Emittente www.bancadiasti.it Ciascun potenziale sottoscrittore delle Obbligazipud richiedere gratuitamente
al’Emittente la consegna di una copia cartaced@detpetto di Base.




GLOSSARIO

Si riporta qui di seguito I'elenco delle principdefinizioni utilizzate all'interno del presenteddpetto di Base.

Tali definizioni, salvo ove diversamente specifigahanno il significato di seguito indicato. | ténindefiniti al
singolare si intendono anche al plurale, e viceyerse il contesto lo richieda.

Base di Calcolo
(Day Count Fraction)

Capitale

Condizioni Definitive

Consob

Convenzione di Calcolo
(Business Day Conventign

Data del Prospetto di Base

Data di Emissione

Data di Godimento

Data di Pagamento degli
Interessi / Data di
Pagamento

Data di Regolamento

Data di Scadenza

Direttiva Prospetto
Documento di Registrazione
Emittente o Offerente o

Banca o Banca CR Asti

Fondo Interbancario di
tutela dei depositi

Giorno Lavorativo / giorno
lavorativo “Target”

Interesse o Cedola

Intermediari Autorizzati

La base di calcolo (il calendario per il computs diorni) cosi come intesa nella
prassi di mercato, applicabile ai fini del calcalel'importo delle Cedole per
ciascun Periodo di Interessi, come indicata netiadizioni Definitive.

L'importo investito nelle Obbligazioni, che saitnborsato all'investitore alla Data
di Scadenza.

Le condizioni definitive predisposte in occasiatel’Offerta e dell’emissione di
ciascun Prestito Obbligazionario che descrivon@rimini e le condizioni delle
Obbligazioni di volta in volta oggetto di Offertale condizioni dell’Offerta delle
medesime.

La Commissione Nazionale per le Societa e la Boosasede legale in Roma, Via
G.B. Martini n. 3.

La convenzione applicabile ai fini dei pagamentied€edole qualora la Data di
Pagamento cadesse in un giorno che non € un Gi@varativo, cosi come intesa
nella prassi di mercato, come indicata nelle CaadiDefinitive.

La data di approvazione del Prospetto di Base da palla Consob.

La data di emissione delle Obbligazioni, come iaticnelle relative Condizioni
Definitive.

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sdngtifere di Interessi, come
indicata nelle Condizioni Definitive.

Ciascuna data di pagamento degli Interessi, conuicdta nelle Condizioni
Definitive.

Ciascuna data in cui le Obbligazioni sono accréslitii conti degli investitori a
fronte dellavvenuto pagamento del corrispettivor da sottoscrizione delle
medesime, come indicata nelle Condizioni Definitive

La data in cui & previsto il rimborso del Capitad a partire dalla quale le
Obbligazioni cessano di essere fruttifere di Irgsiecome indicata nelle Condizioni
Definitive.

La Direttiva 2003/71/CE e successive modificazeimtegrazioni.

I Documento di Registrazione sulla Banca come niefi nella copertina del
presente Prospetto di Base, incluso mediantemiéerio nel Prospetto di Base.

La Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., con sedelkegadirezione generale in Asti,
Piazza Liberta n. 23.

Il consorzio di diritto privato, costituito ai seéndel D.Lgs. n. 659/96, al quale
aderiscono le banche italiane, diverse da quellereilito cooperativo, avente lo
scopo di garantire i depositanti delle consorzétto i limiti previsti dalle leggi e
regolamenti applicabili in materia e dallo statdi@iascuna banca consorziata.

Indica qualunque giorno in cui ifrans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Syst€EMARGET) € operativo, ovvero il diverso
giorno specificato nelle Condizioni Definitive.

La cedola (fissa o variabile) pagabile al titoldedle Obbligazioni ad ogni Data di
Pagamento da parte del’Emittente.

Gli intermediari autorizzati aderenti al sistemagedstione accentrata Monte Titoli
S.p.A..



Lotto Minimo

Margine / Spread

MiFID

Nota di Sintesi
Nota Informativa

Obbligazioni

Offerta

Parametro di Indicizzazione

Periodo di Interesse

Periodo di Offerta
Prestito Obbligazionario /

Prestito

Prezzo di Emissione

Prezzo di Rimborso

Programma di Offerta

Prospetto di Base /
Prospetto

Regolamento 809

Regolamento Emittenti

Rete di Filiali / Filiali

Il numero minimo di Obbligazioni che gli investitgrossono sottoscrivere durante il
Periodo di Offerta, come specificato nelle rela@@ndizioni Definitive.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variapidle Obbligazioni a Tasso
Variabile conCap e/o Floor, alle Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardaaall
cedola variabile) e alle Obbligazioni IndicizzatBaflazione con possibilita dCap
e/oFloor, I'importo percentuale eventualmente aggiunto ratbo al Parametro di
Indicizzazione ai fini del calcolo del Tasso didrgsse, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

La Direttiva 2004/39/CE, la Direttiva 2006/73/CEieBegolamento 2006/1287/CE,
implementati in Italia dal D.Lgs. n. 164/07 e swggiee modificazioni ed
integrazioni.

La nota di sintesi contenuta nel Prospetto di Base.
La nota informativa sulle Obbligazioni contenuté Pespetto di Base.

Le obbligazioni che saranno di volta in volta dfiéenell’ambito del Programma di
Offerta.

Ciascuna emissione e offerta delle Obbligazioni.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variapidle Obbligazioni a Tasso
Variabile conCap e/o Floor, alle Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardaaall
cedola variabile) e alle Obbligazioni IndicizzatBaflazione con possibilita dCap
elo Floor, il parametro di indicizzazione prescelto per dloolo del Tasso di
Interesse come indicato nelle Condizioni Definitive

Ogni periodo che intercorre tra una Data di Pagamdéesclusa) e la Data di
Pagamento successiva (inclusa), ovvero, limitataenaihprimo periodo di interesse,
il periodo compreso tra la Data di Godimento (esg@jue la prima Data di
Pagamento (inclusa), fatto salvo quanto diversanémdicato nelle Condizioni
Definitive.

Il periodo di validita di ciascuna Offerta duraiitgquale € possibile sottoscrivere le
Obbligazioni, come specificato nelle relative Canali Definitive.

Ciascun prestito obbligazionario emesso a valdrBmgramma di Offerta.

Il prezzo a cui sono offerte ed emesse le Obblaggazicome specificato nelle
relative Condizioni Definitive, eventualmente maggito dei ratei di interesse
maturati tra la Data di Godimento e la Data di Ragento (importo dei
Dietimi”), ove non coincidenti.

Il prezzo a cui saranno rimborsate le Obbligazi@spresso in termini percentuali
sul Valore Nominale Unitario).

Il programma di emissione e di offerta di obbligawi denominato “Cassa Di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di Risparmio di Asti
S.p.A. ObbligazioniStep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi@tep

Down Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazicféro Coupon Cassa di

Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Vaiia, Cassa di Risparmio di Asti
S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di
Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa dsfrmio di Asti S.p.A.

Obbligazioni Indicizzate all'lnflazione con posditéi di Cap e/o Floor” approvato

con delibera del consiglio di amministrazione d8é&nca in data 14 aprile 2016.

Il presente prospetto di base relativo al Programin@2fferta.

Il Regolamento 2004/809/CE e successive modificazd integrazioni.

Il regolamento di attuazione del Testo Unico Firmanzoncernente la disciplina
degli emittenti adottato dalla Consob con deliberd 1971 del 14 maggio 1999 e
successive modificazioni ed integrazioni.

La rete territoriale delle filiali della Banca pesdi nella regione Piemonte e nelle
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Scheda di Adesione

Societa di Revisione

Tasso di Interesse

Testo Unico Finanza o TUF

Valore Nominale Unitario

province di Milano, Monza e Pavia.

La scheda di adesione che sara predisposta inaetaa ciascuna Offerta e che
dovra essere utilizzata ai fini dell’'adesione adi@ingola Offerta.

La societa di revisione PricewaterhouseCooperAS.pon sede legale in Milano,
via Monte Rosa n. 91.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fis&iep Upe Step Downe alle
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento aglieressi a tasso fisso), il tasso di
interesse predeterminato (fisso, crescente o dmmrs indicato nelle Condizioni
Definitive. Con riferimento alle Obbligazioni a TasVariabile, alle Obbligazioni a
Tasso Variabile coap e/oFloor, alle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento
agli interessi a tasso variabile) e alle Obbligarimdicizzate all'Inflazione con
possibilitd diCap e/o Floor il tasso di interesse calcolato sommando o sottta
'eventuale Spread al Parametro di Indicizzazione, cosi come indicatlle
Condizioni Definitive.

Il D.Lgs. n. 58/1998 (Testo unico delle disposizion materia di intermediazione
finanziaria) e successive modificazioni ed integraz

Il valore nominale unitario delle Obbligazioni, cenindicato nelle Condizioni
Definitive.
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SEZIONE Il —NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi riporta brevemente deatteristiche essenziali di, e i rischi connessiEmittente e
programma di offerta di obbligazioni denominato “€a di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Bagésso,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni Stgp Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ObbligaziStép Down,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni Z€aupon, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obblmw#za Tasso
Variabile, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obhlipni a Tasso Variabile con Cap e/o Floor, CassRidparmio di
Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Misto e Cassaisfpdmio di Asti S.p.A. Obbligazioni Indicizzatélaflazione con
possibilita di Cap e/o Floor” (Elementf’).

Gli Elementi sono elencati dalla Sezione A allai@ez E. La presente Nota di Sintesi contiene wiitiElementi
richiesti in una nota di sintesi per questo tipostiumenti finanziari e per questo tipo di EmitenPoiché alcuni
Elementi non risultano pertinenti per questa NoteSatesi, la sequenza numerata degli Elementigpatin essere
continua. Laddove sia richiesto I'inserimento defenti rispetto ai quali non siano disponibili imwazioni, verra
inserita nella Nota di Sintesi una breve descriziaiel'Elemento unitamente alla menzione “non aggtiile”.

Sezione A — Introduzione e avvertenze

Al Avvertenze Avvertenza che:
- guesta nota di sintesi va letta come un’introduziahProspetto di Base;

- qualsiasi decisione di investire nelle Obbligaziodovrebbe basarsi sullesame da parte
dell'investitore del Prospetto di Base completo;

- qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'at&agiudiziaria in merito alle informazioni conteruy
nel Prospetto di Base, I'investitore ricorrente pbhre essere tenuto, a norma del diritto naziopale
degli Stati membri, a sostenere le spese di tradezdel Prospetto di Base prima dell'inizio del
procedimento; e

- la responsabilita civile incombe solo alle persohe hanno presentato la Nota di Sintesi, compfese
le sue eventuali traduzioni, ma soltanto se la Mo®intesi risulta fuorviante, imprecisa o incogse
se letta insieme con le altre parti del Prospeitt®age o non offre, se letta insieme con le altréi pa
del Prospetto di Base, le informazioni fondamergatfi aiutare gli investitori al momento di valutgre
I'opportunita di investire in tali Obbligazioni.

A2 Consenso Non applicabile. Alla data odierna, I'Emittentennimtende prestare il proprio consenso all’utilizil
all'utilizzo del | Prospetto di Base da parte di altri intermediarriziari.

prospetto per
successive
rivendite o]
collocamento
finale

Sezione B — Emittente

B.1 Denominazion| Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., oppure in formbarabiata Banca CR Asti S.p.A..
e legale e

commerciale
dell’emittente
B.2 Domicilio e | L’Emittente:
fqrrr_lg_ » hasede legale e direzione generale in Asti, Piaibeta n. 23;
glur’| ica e e registrata come societa per azioni ai sensi idigoditaliano; e iscritta all'’Albo delle Banche
dellEmittente . . . e .
. legislazione autorizzate al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo Bamc@assa di Risparmio di Asti S.p.A.|-

in base allal Iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085; Refyd delle Imprese, Codice Fiscale e Partita
IVA n. 00060550050;
quale  opera

I'Emittente e * @ soggetta alla vigilanza della Banca d'ltalia e &bgi e regolamenti italiani;

suo paese d e ¢ stata costituita in Italia.
costituzione

B.4b | Descrizione La Banca non € a conoscenza di tendenze, incertezhéste, impegni o fatti noti che potrebbero
delle tendenze ragionevolmente avere ripercussioni significativbesprospettive della Banca per I'esercizio in cors
note
riguardanti
'Emittente e i
settori in cui
opera
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B.5 Descrizione L’Emittente € a capo del Gruppo Bancario Cassa gidRisio di Asti, iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari
del  Gruppo| al n. 6085. Il seguente diagramma illustra latgira del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Asti.
CR Asti e
della
posizione che Cassa di Risparmio
'Emittente vi di Asti S.p.A
occupa

Pitagora S.p.A. Cassa di Risparmio di Biella e Altre partecipazioni:
(70%) Vercelli S.p.A. (60,42%) Immobiliare Maristella
S.r.l. (100%)
La Banca detiene inoltre una partecipazione pard(f% del capitale sociale della Societa Iniziative
Garganiche (Siga) S.r.l. in liquidazione (socigh@mnte nel settore dell’edilizia turistica e dedldluppo
del settore terziario del Gargano), nonché unaepigdzione pari al 99,56% in SART — Societa Astigian
Riscossione Tributi — S.p.A. in liquidazione (chelge attivita di gestione in concessione del sépvilt
riscossione di cui alla L. n. 657/86).
L’Emittente esercita nei confronti delle altre séi del Gruppo attivita di coordinamento e condroll
strategico, di coordinamento gestionale e di coantliento e controllo operativo.

B.9 Previsioni o Non applicabile. Il Prospetto di Base non includevisioni o stime di utili.
stime degli
utili

B.10 | Descrizione Per i periodi cui si riferiscono le informazioninéinziarie contenute nel presente Prospetto di Base,
della natura di I'attivita di revisione contabile & stata svoltdldaocieta di revisione PricewaterhouseCoopersAS(p.
eventuali “Societa di Revision®, con sede legale e amministrativa in Milano, Mante Rosa n. 91, iscritta al n.
rilievi 119644 nel registro dei revisori legali tenuto Bliithistero dell’Economia e delle Finanze.
contenuti La Societa di Revisione ha emesso le relazioni dsiene ai bilanci consolidati dell’Emittente relat
nella relazione| agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 e 201gatvamente in data 12 aprile 2016 e 10 aprile52Q1a
di revisione| societa di Revisione, rispetto ai bilanci consolidetl’'Emittente sottoposti a verifica durante énpdo a
relativa  alle| cuj sj riferiscono le informazioni finanziarie inle nel presente Prospetto di Base, ha rilasciattizyi
informazioni | senza rilievi.
flnlan_2|ar|e i Le relazioni contenenti i giudizi espressi dallxi®td di Revisione sono allegate ai fascicoli dabdio ed
reesz:zgi agll| incluse mediante riferimento nel Documento di Reaisbne dellEmittente.
passati

B.12 | Informazioni | Si riporta qui di seguito una sintesi delle primdipinformazioni finanziarie consolidate relativglia
finanziarie esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 e al 31 dicem®014. Tali dati sono redatti secondo i pringipi
fondamentali | contabili internazionali IAS/IFRS. Le informaziofinanziarie riportate di seguito devono essereelett
selezionate congiuntamente a quelle riportate nei bilanci ctidat al 31 dicembre 2015 e al 31 dicembre 2014.
sul’Emittente | Tabella 3.2.1: Principali dati di conto economiconsolidato del Gruppo
relative  agli - — ; — -
esercizi Dati economici Per 'esercizio chiuso al 31 dicembre
passati (in migliaia di Euro) 2015 2014

Margine di interesse 163.715 205.555
Commissioni nette 96.640 87.439
Dividendi e ricavi attivita di intermediazione 87.700 206.814
Margine di intermediazione 348.055 499.808
Rettifiche / riprese di valore nette (97.255) (158.740)
di cui rettifiche/riprese di valore per deteriorante di crediti (94.699) (158.346)
Risultato netto della gestione finanziaria 250.800 341.068
Costi operativi (206.158) (205.670)
Utili (Perdite) delle partecipazioni (18) (16)
Utili (Perdite) da cessione di investimenti 42 5
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 44.666 135.387
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitirente (10.593) (70.472)
Utile d’esercizio 34.073 64.915
Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi 2.907 (759)
Utile d’esercizio di pertinenza della Capogruppo 31.166 65.674
Tabella 3.2.2: Principali dati di stato patrimon&konsolidato del Gruppo
Dati patrimoniali Al 31 dicembre
(in migliaia di Euro) 2015 2014
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Crediti verso clientela 6.795.103 7.132.958

Totale dell'attivo 12.276.873 12.320.483
Raccolta diretta (10.186.441) (9.994.276)
Posizione interbancaria netta (505.570) (991.588)
Patrimonio netto 1.006.186 771.203
Raccolta indiretta 6.032.698 5.831.945

Tabella 3.2.3: Dati relativi alle risorse finanziar

Prowvista Al 31 dicembre

(In migliaia di Euro) 201 2015
Debiti verso clientela 6.691.659 6.212.862
Titoli in circolazione 3.219.721 3.361.038
Passivita finanziarie valutatefair value 275.061 420.376
Totale raccolta diretta da clientela 10.186.441 9.994.276
Crediti verso banche (113.078) (122.966)
Debiti verso banche 618.648 1.114.554
Interbancario netto (505.570) 991.588
Totale provvista 9.680.871 10.985.864

Tabella 3.2.4: Principali coefficienti e indici d€8ruppo

L Al 31 Al 31 dicembre  Requisito
(in migliaia di Euro) dicembre 2014 minimo

2015 regolamentare
Indicatori di solvibilita (Basilea IlI)
Attivita di rischio ponderate 6.947.258 6.644.087 n.a
Attivita di rischio ponderate/Totale attivo 56.6% 53.9% n.a
CET 1 Ratio (%) 12,81% 10,70% 7,00%(*)
Tier 1 Ratio (%) 12,81% 10,70% 8,50%(*)
Total Capital Ratio (%) 15,79% 13,51% 10’500/0(*)

(*) Al 31 dicembre 2014, il requisito minimo regoiantare per questo indicatore era pari al 8,00%

Le tabelle soprariportate mostrano gli indicatarsalvibilita del Gruppo al 31 dicembre 2015 e 2044
indicatori di solvibilita del Gruppo al 31 dicemb&015 e 2014 sono calcolati in conformita g

lle

disposizioni del Regolamento UE n. 575/13 (c.d. CRRjiché delle Circolari n. 285 e n. 286 emanate da

Banca d’ltalia, che recepiscono gtandarddefiniti dal Comitato di Basilea per la vigilanzarizaria.

Al 31 dicembre 2015, a seguito dellaumento di tpi avvenuto nel corso dell'esercizio, per 19
milioni di Euro, gli indicatori Basilea Il di soltilita di Gruppo (i)CET1 Ratio (ii) Tier 1 Ratioe (iii)

Total Capital Ratiorisultavano rispettivamente pari al (i) 12,81%) (@2,81% e (iii)) 15,79% (fonte
bilancio consolidato al 31 dicembre 2015) e si eamfino quindi superiori ai requisiti normativi nriii
richiesti, rispettivamente pari al 7% all’8,5% e H),5% e comprensivi, oltre che della compone
aggiuntiva SREP, anche dwpital conservation buffgpari al 2,5%. L'incremento delle attivita di risoh
ponderate al 31 dicembre 2015 rispetto al 31 dicemP014 & prevalentemente riconducih
all'acquisizione della partecipazione di controfibPitagora S.p.A., societa finanziaria specialiazaei
prestiti dietro cessione del quinto, perfezionaitasiata 1° ottobre 2015.

In merito alle attivita di rischio ponderate indieanelle tabelle sopra riportate, si segnala ch® s
calcolate utilizzando la metodologia standardizpatail rischio di credito e di controparte, la odlogia
standardper il rischio di mercato ed il metodo base peisithio operativo.

Non vi sono requisiti prudenziali ulteriori rispet quelli minimi previsti dalla normativa.

Tabelle 3.2.5: Dati relativi alla qualita del credi del Gruppo

Le tabelle di seguito riportate espongono alcufierinazioni di sintesi sulle esposizioni verso lermtela
al 31 dicembre 2015 e 2014.

Qualita del credito 31 dicembre 2015 31 dicembre 2@ 31 dicembre 2013
Dati Dati Dati
(In percentuale) Gruppo medi(*) Gruppo medi(*+) Gruppo medi(*+)
Crediti deteriorati lordi/impieghi lordi 18,4% i) 16,3% 17,8% 14,8% 15,9%
Crediti deteriorati netti/impieghi netti 10,1% (9)8% 9,0% (8)10,8% 9,1% 10,0%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 80,7 47,6% 49,1% 42,.9% 42,5% 41,8%

0,3

nte

ile
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Sofferenze lorde/Impieghi lordi 13,1% 10,4% 10,7% 10,5% 8,6% 8,7%

Sofferenze nette/Impieghi netti 5,8% (8)4,8% 7% (8)4,5% 3,7% 4,0%
Rapporto di copertura sofferenze 60,1% 61,5% 60,2% 55,7% 60,0% 56,9%
Incagli lordi/impieghi lordi 3,9% n.d. 4,4% 6,0% 4,3% 5,3%
Incagli netti/impieghi netti 2,9% n.d. 3,3% ,8% 3,6% 4,3%
Rapporto di copertura incagli 33,7% n.d. 31,6% 59¢, 23,1% 25,3%
Esposizioni ristrutturate lorde/impieghi lordi ,300 n.d. 0,3% 1,0% 0,3% 1,0%
Esposizioni ristrutturate nette/impieghi netti 3%, n.d. 0,3% 0,8% 0,2% 0,8%
Rapporto di copertura esposizioni ristrutturate  5%8, n.d. 14,2% 24,1% 13,0% 25,6%
Esposizioni scadute lorde/impieghi lordi 1,1% d.n. 0,8% 0,7% 1,5% 1,0%
Esposizioni scadute nette/impieghi netti 1,1% .nd 0,8% n.d. 1,6% n.d.
Rapporto di copertura esposizioni scadute 10,5% . nd 10,5% 13,9% 4,6% 10,9%
Sofferenze nette/patrimonio netto 39,3% n.d. 43,2% (°)18,8% 31,3% (°)19,2%
Grandi rischi/impieghi netti (a) 8,7% n.d. 5,7% n.d. 2,5% n.d.
Grandi rischi/impieghi netti (b) 99,9% n.d. 93,3% n.d. 69,8% n.d.
Costo del rischio di credito (c) (1,4%) n.d. (2,2%) n.d. (1,8%) n.d.

(*) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziariali2016” pubblicato da Banca d’ltalia nel mesepmtila 2016 per i dati relativi al
31/12/2015 (i dati si riferiscono allaggregato fi&ée piccole”) e “Appendice Relazione Annuale Badit@lia 2015” (tav. a13.13 e
al3.14 - dati complessivi del sistema bancario).

(**) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria ¥2015” pubblicato da Banca d’ltalia nel mesagfile 2015 per i dati relativi al
31/12/2014; i dati si riferiscono all'aggregato ‘figde piccole”.

(***) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria 1/2014” pubblicato da Banca d’ltalia nel mesendiggio 2014 per i dati relativi al
31/12/2013; i dati si riferiscono all'aggregato ‘figde minori”.

(8) Il dato esposto & tratto dalla Relazione Aneabpendice) dell'aprile 2016, pubblicato dallanBa d’ltalia, e si riferisce al totale
del sistema bancario per la tipologia evidenziatare specificatamente alla categoria (“Banche niifpor

(°) Fonte: ABI Monthly Outlook - statistiche effattte su base nazionale, dati “sistema bancario”.

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziondgoate delle posizioni “grandi rischi”.

(b) Dato calcolato sulla base delle esposizioniinaindelle posizioni “grandi rischi”.

(c) Rapporto tra le rettifiche di valore sui crédif’ammontare dei crediti netti verso clientela.

Voci Al 31 dicembre 2015 vs 2014
(in migliaia di Euro) 2015 2014 Var %
Esposizioni lorde deteriorate 1.392.208 1.266.416 9,9%
Sofferenze 990.202 835.962 -15,6%
Inadempienze probabili 316.682 368.23B -14,0%
Esposizioni scadute 85.324 62.217 37,1%
Esposizioni lorde non deteriorate 6.159.224 6.526.169 -5,6%
Totale esposizione lorda 7.551.432 7.792.585 -3,1%
Rettifiche di valore su esposizioni deteriorate 706.198 621.283 13,7%
Sofferenze 595.200 502.987 18,3%
Inadempienze probabili 102.062 111.765 -8,7%
Esposizioni scadute 8.396 6.531 28,6%
(?;télrfilg:l;e di valore su esposizioni nor 50.131 38.343 30,7%
Totale rettifiche di valore 756.329 659.626 14,7%
Esposizioni nette deteriorate 686.010 645.133 6,3%
Sofferenze 395.002 332.975 18,6%
Inadempienze probabili 214.620 256.472 -16,3%
Esposizioni scadute 76.388 55.686 37,2%
Esposizioni nette non deteriorate 6.109.0938 6.487.825 -5,8%
Totale esposizione netta 6.795.103 7.132.958 -4,7%

L’ammontare dei crediti considerati come deterioéapari a Euro 1.392.208 migliaia al 31 dicembre

2015, ed & pari ad Euro 1.266.416 migliaia ed Hut60.764 migliaia (esposizione lorda), rispettieate
al 31 dicembre 2014 e 2013.
Con l'aggiornamento delle definizioni di attivitanéinziarie deteriorate, allineate alle nuove nozitin
Non-Performing Exposures e Forbearanicgrodotte dalle norme tecniche di attuazione tiedaalle

segnalazioni statistiche di vigilanza consolidatenanizzate definite dall’Autorita Bancaria Europga

(approvate dalla Commissione Europea il 9 genn@itb2d entrate in vigore il 15 febbraio 2015), s
stati effettuati, nell’ambito del Gruppo, importaimterventi evolutivi che hanno interessato, naiso del
2015, la normativa interna, i processi e le procequioprie della gestione del rischio di crediadi ambiti
saranno oggetto di ulteriori affinamenti nei pragsmesi. Il Gruppo ha provveduto ad individuare

no

e

posizioni che alla data del 31 dicembre 2015 @s@ho essere state oggetto di concessione. Petoquan

riguarda le Non-performing exposures with forbearance measugsse si attestavano a 72,4 milioni
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Euro, mentre, relativamente alle esposizioni nonerit@ate, le posizioni oggetto di concessid
ammontavano a 66,4 milioni di Euro.

Specifiche verifiche sono condotte nell’ambito dentrolli di primo livello in capo alla Direzione €uliti
e nel corso delle attivita di verifica del monitggio andamentale del credito svolta da parte d
Funzione di Controllo dei Rischi. Gli esiti di talerifiche sono comunicati alle competenti strgtaulla
base di quanto stabilito da apposito regolamerttgno in materia e forniscono le evidenze utifiiaé di
definire gli eventuali interventi correttivi. Nediimbito degli affinamenti di cui sopra, I'eventuatwisione
dei parametri statistici utilizzati per la valutaze collettiva delle forborne performing exposures
potrebbero comportare un aumento delle rettifiahabbre su tale tipologia di esposizianibonis

Tabella 3.2.6: Grandi esposizioni

Grandi esposizioni Al 31 dicembre

(in migliaia di Euro e unita) 2015 2014 2013
Numero posizioni 8 6 4
Esposizione nominale 6.789.61( 6.657.57¢ 4.852.251
Esposizione ponderata 590.61¢ 406.08: 176.755
Grandi rischi/lmpieghi netti (a) 8,7% 5,7% 2,5%

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontpaate delle posizioni “grandi esposizioni”.

Si definiscono “grandi esposizioni” le esposiziguar attivita di rischio per cassa e fuori bilanciei
confronti di un cliente o un gruppo di clienti diporto pari o superiore al 10% dei Fondi Propri.

Inoltre il Gruppo € attento all’evoluzione del prigpportafoglio clienti. Le politiche del creditagprie

del Gruppo tendono ad una gestione volta al framimnto del portafoglio crediti. Le tabelle di segui

riportano la distribuzione del portafoglio impiegthél Gruppo per macro-settori di attivita e peraa
geografica al 31 dicembre 2015 e al 31 dicembr& 201

Distribuzione per macro-settore attivita delle

esposizioni creditizie Esposizione netta al 31 Esposizione netta al 31

dicembre 2015 dicembre 2014
(In percentuale)
Privati consumatori 31,0% 29,50%
Edilizia (“Costruzioni” e “Attivita immobiliari”) 29,2% 30,80%
Altre attivita economiche 33,6% 28,40%
Amministrazioni locali e enti senza scopo di lucr 6,2% 11,30%
Distribuzione territoriale Esposizione netta al 31 dicembre 2014

Italia Nord Italia Nord Italia Italia Sud e
(In percentuale) Ovest Est Centro Isole
Esposizioni per cassa 65,6% 0,3% 33,8% 0,3%
Esposizioni “fuori bilancio” 79,9% 0,0% 20,1% 0,0%
Distribuzione territoriale Esposizione netta al 31 dicembre 2015

Italia Nord Italia Nord Italia Italia Sud e
(In percentuale) Ovest Est Centro Isole
Esposizioni per cassa 64,5% 0,6% 34,4% 0,5%
Esposizioni “fuori bilancio” 90,6% 1,9% 2,3% 5,2%

Tabella 3.2.7: Indicatori di liquidita

Nella tabella di seguito, sono riportati i datiat®li ad alcuni indicatori di liquidita al 31 dicéme 2015 €|
2014, con riferimento al Gruppo.

Indicatore di liquidita Al 31 dicembre
(In percentuale) 2015 2014
Loan to deposit ratigLTD) (a) 74,13% 77,97%
Liquidity coverage ratidLCR) (b) 223,59% 191,14%
Net stable funding ratigfNSFR) (c) 199,03% 297,32%

(a) Illoan to deposit ratigLTD) esprime il rapporto tra 'ammontare totakgtl impieghi lordi verso clientela e

ella

re

'ammontare totale della raccolta diretta.

16



(b) Il liquidity coverage ratidLCR) esprime la capacita della Banca di far feogite esigenze di liquidita, in condizion
di moderato stress, a breve termine. E determiate rapporto tra le attivita prontamente liquidlablo shilancio tra
entrate e uscite di cassa stimate nell'arco dejiGmi.

(c) Il net stable funding ratiNSFR) & determinato rapportando 'ammontare cossple delle Fonti stabili di raccolt.
con il valore degli impieghi da finanziare.

Tabella 3.2.8: Esposizione nei confronti degli S&atvrani

Con riferimento all’esposizione concernente i titdli debito emessi dai Governi centrali e locali
Gruppo, come sopra anticipato, risulta espostacaefronti del debito sovrano principalmente di alicu
Paesi appartenenti all'area UE. In particolarespesizione del Gruppo verso titoli del debito soera
rappresenta, rispettivamente, I'83,60% delle attifinanziarie e il 55,51% del totale dei credgiso la

clientela al 31 dicembre 2015 (fonte: ProceduraliTit Elaborazione contabile valutazioni IAS al 31

dicembre 2015 e Bilancio consolidato al 31 dicenf#iy5).

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo deteneva titoli dbile strutturati (fonte: Procedura Titoli — Elabpi@ne
contabile valutazioni IAS al 31 dicembre 2015. fi d@n sono stati sottoposti a revisione legalecoeiti).

Alla medesima data, i titoli del debito sovrano ndncolati e stanziabili a garanzia di operazioni|d
rifinanziamento, ammontano, al netto dei relakigircut applicati dalla BCE, a 1.661,9 milioni di Euro

(fonte: Report di monitoraggio liquidita fornito 8etanalmente a Banca d’ltalia. | dati non sono stati

sottoposti a revisione legale dei conti).
Di seguito la tabella che presenta le consisteogeasiescritte.

(In milioni di .
Euro) Al 31 dicembre 2015
Durata residua (valore nominale)
. Classificazio  Valore Valore .
Paese emittente Rating ne nominal di Fair :
! . . value | Finoad Dala3 . Oltre 5
portafoglio e bilancio 1 anno anni Da 3 a5 anni anni
Italia BBB-u AFS 3.049 3.250 3.250 580 914 0 1.555
Grecia B- AFS 80 68 68 40 40
Portogallo BB+U AFS 175 201 201 175
Germania AAAU AFS 200 253 253 200
Argentina B- HFT 2 0 0 2
Totale 3.506 3.772 3.772 582 914 40 1.970

Nella tabella di seguito si riporta I'esposiziored Gruppo verso gli Stati sovrani non costituitetittli.

Esposizioni verso Stati sovrani non costituite de

titoli Al 31 dicembre

(in migliaia di Euro) 2015 2014
Finanziamenti verso il Governo lItaliano 13.957 10.302
Finanziamenti verso altri Enti pubblici italiani 87.059 117.449

Informazioni su rischio di mercato

Per la misurazione dei rischi finanziari general gortafoglio bancario il Gruppo si avvale di dpe

metodologie:
« Indicatore sintetico di rischio di mercato, basstiometrichévalue at Riskper gli investimenti
in OICR;

«  Shift Sensitivity Analisysull'intero portafoglio bancario.
Per superare i limiti insiti nella metodologi®#dR’ parametrico varianza-covarianza basato sull'ipoti
distribuzione normale delle variazioni dei fattdririschio & stato inoltre introdotto un indicatiatetico
di rischio di credito per misurare la sensibilital ghortafoglio titoli ad una variazione delspreaddi
credito.
L’indicatore sintetico di rischio di mercato, basat metriche di derivazionéalue at Riskprevede la

misurazione della volatilita giornaliera annualizzattraverso un modello interno basandosi su aria 5

storica di un anno. Dalla determinazione della tilitta degli OICR e mediante successiva applicazipne

del coefficiente riferito ad un intervallo di codéinza del 99% in ipotesi di distribuzione normadé |d

rendimenti, si ottiene la valorizzazione dell'ingliore sintetico.

Al 31 dicembre 2015 l'indicatore sintetico di risechdi mercato si attestava a 177,6 milioni di Eduro

derivanti da investimenti in strumenti OICR. L’indioge sintetico di rischio di mercato € risultato
progressiva crescita nel corso del 2015 in se@gtoinvestimenti in OICR effettuati principalmentalid
Capogruppo.

in

Si precisa che l'indicazione quantitativealue at risk“in senso stretto”) dell'esposizione al rischio |di

mercato, relativamente ai portafogli di negoziaei¢tmading book e bancariolfanking book non viene
normalmente rilevata dalla Banca. Di contro, aéfii superare i limiti insiti nella metodologia “Ra
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parametrico varianza-covarianza, basato sull'ipatedistribuzione normale delle variazioni deitéat di
rischio, per la quantificazione dell’esposizioneiachi del portafoglio titoli detenuto, la Bancaottd, ai
fini gestionali, un indicatore sintetico di rischio di mercdtobasato su metriche di derivazionalue at
risk, per gli investimenti in OICR e urirfdicatore sintetico di rischio di creditaalcolato come somm
dei prodotti dei controvalori di mercato dei divdi®li obbligazionari detenuti in portafoglio pérvalore
assoluto della relativeredit duration

Nel corso del 2015, al fine di potenziare ulteriente il sistema di gestione e controllo sul poghfo
titoli di proprieta & stata intrapresa un’attivitivalutazione delldest practiceposte in essere da primg
gruppi bancari, verificandone I'applicabilitd alntesto aziendale. Tra le principali implementazioni
ambito di misurazione dei rischi finanziari, si @smzia I'introduzione di limiti di capitale a rischin

riferimento sia all'intero portafoglio contabilavailable For Salesia limitatamente al comparto degli

strumenti Oicr/Etf tramite I'adozione della metoaigia VaR a simulazione storica.

La tabella sotto riportata mostra la variazionealore delle poste dell’attivo, del passivo e fugtancio
della Banca entro ed oltre 12 mesi, determinataatso un modello dbap Analisyse Shift Sensitivity,
che utilizza tecniche diuration gap nell'ipotesi di una variazione in aumento patalled uniforme de
tassi di interesse di 100 punti base. | valori emidati rappresentano pertanto la potenziale risthezi(o
incremento) che avrebbe subito il valore delle @a®tl loro complesso in caso di un incremento d
curva dei tassi di mercato pari a 100 punti base.

Shift Sensitivity Analisys
(dati in milioni di euro)

Valore a rischio entro 12 mesi Valore a rischio ote 12 mesi

Valore al 31/12/2015 7,2 -25,8
Valore Medio 5,6 -20,4
Valore Minimo 1,1 -49,4
Valore Massimo 14,6 47,9

Si evidenzia che il posizionamento della Banca suiiste che riprezzano entro i 12 mesi si € mante
su valori medi contenuti, con scostamenti rispetia media dovuti principalmente al riprezzame
semestrale (con conseguente fissazione del tagsospecessivi sei mesi) di una parte consistemefe
mutui stipulati con clientela ordinaria.

Il valore di sensitivita sulle fasce temporali elttanno, nel corso del periodo preso in considersg ha
fatto registrare valori tendenzialmente negativgtedminati principalmente dalla detenzione
portafoglio di proprieta di titoli obbligazionari tasso fisso e dagli altri impieghi a tasso fistale
esposizione viene mitigata, ove possibile, attwvegoperture naturali (nello specifico con la réec
obbligazionaria) eventualmente integrate dallausdigli contratti derivatinterest Rate Swagp copertura
del rischio di tasso presente nel portafoglio tittl Gruppo. Tale posizione ha esposto il Gruppara
potenziale diminuzione del valore delle proprietpdattive al netto delle passive) in caso di inaalento
del livello dei tassi a medio-lungo termine.

Il controllo degli altri limiti previsti dal Regolaemto dei poteri delegati in materia di operazi
finanziarie delle Banche del Gruppo viene effettuain I'ausilio di una piattaforma fornita dalla sté
informatica Myrios e dell'applicativo “Obj-Fin” fmito da Cedacri S.p.A..

Dichiarazione dell’Emittente su cambiamenti sigrafivi

Si attesta che non si sono verificati cambiamesgativi sostanziali delle prospettive del Gruppo AR
dalla data dell’'ultimo bilancio pubblicato sottopma revisione (31 dicembre 2015).

Cambiamenti significativi nella situazione finaniadel’Emittente

Si attesta che non si sono verificati cambiamagtiiicativi della situazione finanziaria 0 commizie
del Gruppo CR Asti dall’approvazione dell’'ultimo bilgio pubblicato sottoposto a revisione (31 dicem
2015).

ella

nut
nto
d
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B.13

Descrizione di
qualsiasi fatto
recente
relativo
al’lEmittente
che sia
sostanzialmen
te rilevante
per la
valutazione
della sua
solvibilita

Successivamente al 31 dicembre 2015, data di dfaiudell'ultimo esercizio per il quale sono sta
pubblicate informazioni finanziarie sottoposte @is®ne, non si sono verificati cambiamenti sigrafivi
nella situazione finanziaria 0 commerciale del Gap

B.14

Dipendenza
all'interno del

Banca CR Asti € a capo del Gruppo Bancario Cassa di rRigpali Asti, iscritto all’Albo dei Gruppi
Bancari al n. 6085 e in tale qualita gode di autdaggastionale.
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B.15 | Descrizione La Banca e il Gruppo svolgono principalmente lévisdt bancarie di raccolta del risparmio ed erogaei
delle del credito nonché le attivita di prestazione adrimediazione di servizi finanziari, creditizi, Essativi e
principali di pagamento.
attivita  dello | Sj segnala che in data 1° ottobre 2015 si & perfeta 'acquisizione ('Acquisizione Pitagord) da
Emittente parte di CR Asti della partecipazione di maggiorafpaai al 65% del capitale sociale) che Pitagora61p3

S.p.A. (‘Pitagora 1936) deteneva in Pitagora S.p.A.Ritagora’). Pitagora & un intermediarip
finanziario iscritto nellAlbo di cui allart. 106del D.Lgs. n. 385/1993 (Testo Unico Bancar
specializzato nei prestiti contro cessione del fguitello stipendio e della pensione (c.d. “CQS” e IR
€ uno dei principali operatori del mercato, dispdnana rete multifunzionale che copre l'interariterio
nazionale ed ha sviluppato un innovativo modellbuiiness rivolto alle banche ed al mercgatail. Con
questa operazione il Gruppo allarga la propria aliehusinessin un settore affine, che ha registra
dinamiche positive nel corso degli ultimi anni.

B.16 | Informazioni | Alla Data del Prospetto di Base, il capitale socidédl’Emittente € pari a Euro 308.367.719,76 ed &
relative  agli| suddiviso in n. 59.761.186 azioni del valore nori@rdi euro 5,16 ciascuna.
asset_ti ] La seguente tabella indica gli azionisti che, sdode risultanze del libro soci, le comunicazioffiaiali
proprietari ricevute e le altre informazioni a disposizionelaldBanca, possiedono direttamente o indirettamente

azioni del’Emittente in misura pari o superiore28b del capitale sociale di Banca CR Asti, nonché¢ le
azioni proprie detenute dalla Banca.

Azionista Numero azioni ordinarie possedute % sulapitale

sociale

Fondazione Cassa di Risparmio di Asti 22.604.256 8238,

Banca Popolare di Milano 8.157.884 13,65%

Altri azionisti 28.588.355 47,84%
Azioni proprie 410.691 0,69%

Totale 59.761.186 100%

La voce “Altri azionisti” comprende oltre 24.000i@xzisti, nessuno dei quali detiene direttamentequata superiore &
2% del capitale sociale del’Emittente.

Le azioni proprie sono n. 410.691, pari allo 0,688bcapitale sociale della Banca, per un valore nafei
di Euro 2.119.165,56 ed un valore di bilancio di25.303,47 Euro.

B.17 | Rating Non applicabile. L’'Emittente non ha fatto richiestd € privo dirating e non esiste pertanto una
attribuiti allo | valutazione indipendente della capacita della Bati@ssolvere i propri impegni finanziari, ivi conegi
Emittente quelli relativi agli strumenti finanziari di voltia volta emessi.

Sezione C — Strumenti Finanziari

Cl1 Descrizione Le [Obbligazioni a Tasso Fisso / Step Up / Step DdwZero Coupon / a Tasso Variabile / a Tagso
del tipo e[ Variabile con Cap e/o Floor / a Tasso Misto / Indieite all'Inflazione con possibilita di Cap e/o Flog
della classg sono titoli di debito non rappresentativi di calgitahe danno diritto al rimborso alla Data di Scerdedi
degli un importo [pari al 100% del loro Valore Nominalenithrio] (al lordo di ogni tassa od imposta
strumenti applicabile) unitamente alla corresponsione diregsi determinati a seconda della tipologia
finanziari  e| Obbligazioni, salvo quanto previsto dalla Direttiva2014/59/UE (c.d. BRRD) in tema di risanamentp e
codici di | risoluzione degli enti creditizi — come recepitalt@lia mediante i Decreti Legislativi n. 180 el81 del
identificazion | 16 novembre 2015 — con particolare riferimentoagltlicazione dello strumento dedil-in e degli altri
e degli | strumenti di risoluzione delle crisi bancarie ivepisti (cfr. elemento D3Rischio connesso all'utilizzo de
strumenti bail-in").
finanziari [Le Obbligazioni Zero Coupon sono titoli di debitomrappresentativi di capitale che danno dirittg

rimborso alla Data di Scadenza di un importo [panaggiore] al 100% del loro Valore Nominale Uniba
(al lordo di ogni tassa od imposta applicabile)itamente alla corresponsione di interessi deterina
seconda della tipologia di Obbligazioni, salvo dogprevisto dalla Direttiva n. 2014/59/UE (c.d. BRR
in tema di risanamento e risoluzione degli entiditid — come recepita in Italia mediante i Decr
Legislativi n. 180 e n. 181 del 16 novembre 201Bon particolare riferimento all’applicazione de
strumento del bail-in e degli altri strumenti dioiuzione delle crisi bancarie ivi previsti (cflemento D3
“Rischio connesso all'utilizzo del bail-in").

Le Obbligazioni sono contraddistinte dal codiceN $é].

C.2 Valuta di | [Le Obbligazioni sono emesse in Euro] [Le Obbligazisono emesse im]] (valuta diversa dall’'Euro,
emissione avente corso legale in uno stato dell’'Unione Eupedel’OCSE liberamente trasferibile e convergb
degli contro Euro)
strumenti
finanziari

C5 Restrizioni Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilidelle Obbligazioni oggetto del Programma di Offe
alla libera| derivanti dalle condizioni del Programma stesso.
trasferibilita | Tuttavia, le Obbligazioni che saranno emesse meffito del Programma non sono state né sarg
dtegh i registrate ai sensi d8lecurities Actlel 1933, e successive modifiche, vigente neglii &tniti d’America
strumenti
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finanziari

(il “Securities Act) né ai sensi delle corrispondenti normative igore in Canada, Giappone, Australig
in qualunque altro paese nel quale l'offerta deDébligazioni non sia consentita in assenzal
autorizzazione da parte delle autorita competagiti“@ltri Paesi”) e non potranno conseguenteme
essere offerte, vendute o comunque consegnatéadiente o indirettamente, negli Stati Uniti d’Arcay
in Canada, in Giappone, in Australia o negli AltdeBi. Le Obbligazioni non possono essere vendu
proposte in Gran Bretagna, se non conformementedisigosizioni del Public Offers of Securitie
Regulations 199%¢ alle disposizioni applicabili del “FSMA 2000/l prospetto di vendita pud essere re
disponibile solo alle persone designate dal “FSNAQ®.

10
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C.8

Diritti
connessi
strumenti
finanziari
ranking
restrizioni
tali diritti

agli

e
e
a

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per gli strumenti finanziarilae
stessa categoria e quindi segnatamente il dirfittordoorso del capitale nonché il diritto alla pezione
degli interessi alle scadenze convenute (fatta zémoe per le ObbligazionZero Couponche non
prevedono il pagamento di interessi periodici)yeajuanto previsto dalla Direttiva n. 2014/59/UE(q
BRRD) in tema di risanamento e risoluzione degli enéiditizi — come recepita in Italia mediantg
Decreti Legislativi n. 180 e n. 181 del 16 novemB@45 — con particolare riferimento all’applicazio
dello strumento debail-in e degli altri strumenti di risoluzione delle crisancarie ivi previsti (cfr
elemento D3 Rischio connesso all'utilizzo del bail*)n

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indeb&ato non garantita. Il rimborso delle Obbligaziern
il pagamento degli interessi non saranno assidéitigaranzie specifiche né saranno previsti impé
relativi alla assunzione di garanzie in tal send@ Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Il Prestito Obbligazionario e le relative Obbligazi sono disciplinati dalle disposizioni della Ng
Informativa e, per quanto ivi non specificamentevisto, dalle disposizioni normative e regolamen
applicabili.

Il diritto al pagamento degli interessi si preserglecorsi cinque anni dalla data in cui gli intere®no
divenuti esigibili. 1l diritto al rimborso del capile si prescrive decorsi dieci anni dalla datecum le
Obbligazioni sono divenute rimborsabili.

Gli obblighi a carico del’Emittente nascenti dal@bbligazioni non sono subordinati agli altri dehi

chirografari dellEmittente presenti o futuri. Itedito dei portatori delle Obbligazioni verso I'Btente
verra quindi soddisfatt@ari passucon gli altri debiti chirografari del’Emittentedfatto salvo quantd
indicato in merito all'utilizzo delbail-in e degli altri strumenti di risoluzione previstalldadirettiva
europea in tema di risanamento e risoluzione daeglicreditizi. La Direttiva 2014/59/UE, come rpita
con i D.Lgs. n. 180 e n. 181 del 16 novembre 2@d&ividua gli strumenti che le Autorita naziona
possono adottare per la risoluzione di una situezidi crisi o dissesto di una banca. Tra gli santindi
risoluzione che potranno essere utilizzati dalletokita € previsto il cd. Bail-in”, ossia il potere di
svalutazione, con possibilita di azzeramento digireanominale, nonché di conversione in titoli dpitale
delle obbligazioni. Nell'ipotesi di applicazioneeltb strumento del Wail-in”, il credito degli
obbligazionisti verso I'Emittente non sara soddisfgpari passucon tutti gli altri crediti chirografar
del’Emittente (cioe non garantiti € non priviletjama sara oggetto di riduzione nonché conveesi
secondo l'ordine sinteticamente rappresentatonsdfno della tabella che segue. Peraltro il segu
ordine dovra essere rispettato anche nell'ambilie geocedure di liquidazione coatta amministrativa
Capitale di Classe 1/ Tier 1 (*)
nelle seguenti componenti:
- Capitale Primario di Classe C§mmon Equity Tier 1 CapitaCET1)
- Capitale aggiuntivo di Classe Additional Tier 1 CapitglAT1)
Capitale di Classe 2 / Tier 2 (*)
(ivi incluse le Obbligazioni Subordinate non astestia privilegio o garanzia)
Debiti ordinari non subordinati
(tra cui le obbligazionagenio)
Debiti privilegiati
(assistiti da garanzia)

Fondi Propri
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C.9

Tasso
interesse
nominale

di

[Obbligazioni a Tasso Fisso. Le Obbligazioni a Tasso Fisso danno diritto al pagato di interess
periodici in ragione di un tasso di interesse figg@®determinato e costante. Il tasso di inter@sseio
nominale lordo delle Obbligazioni &€ pari a]%. Il tasso di interesse annuo nominale nettoed
Obbligazioni & pari alq]%.]

[Obbligazioni Step-up Le ObbligazioniStep-updanno diritto al pagamento di interessi periodici
ragione di tassi di interesse predeterminati ecemgs | tassi di interesse annui nominali lordilele
Obbligazioni sono pari ak]%. Ed ale% annuo netto per il periodo delal e.]

[Obbligazioni Step-down Le ObbligazioniStep-dowrdanno diritto al pagamento di interessi periodtic
ragione di tassi di interesse predeterminati eed®enti. | tassi di interesse annui nominali |atelile
Obbligazioni sono pari ale]%. | tassi di interesse annui nominali lordi deDébligazioni sono pari a
[#]%. Ed ale% annuo netto per il periodo delal e.]

[Obbligazioni Zero Coupon Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodic

interessi (cedole). L'interesse lordo delle Oblktigai Zero Couponpagabile in un’unica soluzione al
Data di Scadenza delle Obbligazioni, € pari alfeedénza tra il Prezzo di Emissione (fissato in uris

ell

A di
a

inferiore al 100% del valore nominale), ossiaedlg I'importo dovuto a titolo di rimborso (pari aémo al
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valore nominale) pari a].]

[Obbligazioni a Tasso Variabile. Le Obbligazioni a Tasso Variabile danno diritto plgamento d
interessi periodici, calcolati applicando al Valdieminale unitario di ciascuna Obbligazione il velalel
Parametro di Indicizzazione (eventualmente [magdgior diminuito] di un Margine pari a]). [Per la

prima Cedola pagabile alla prima Data di Pagamentxessiva alla Data di Emissione, potra essere

indicato un tasso di interesse nominale lordo ardelle Obbligazioni, espresso in termini di percats,
da applicarsi sul valore nominale unitario delleb@azioni, indipendente dal Parametro di Indiczaae
prescelto].

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioniasso Variabile &

« [il tasso EURIBOR Euro Interbank Offered Raterilevato a cura della FBBBanking Federation o
the European Unigne dell’ACI (tramiteThe Financial Markets Associatipre rilevato dall’Agente
di Calcolo, sulla base della pubblicazione sul dfeculelerate alla pagina 248, sulla pagin

EURIBORO01 sul circuito Reuters (o in futuro qualsidsiagpagina o servizio che dovesse sostituifla)

o sul quotidiano “Il Sole 24 Ore” 0, in mancanZ#&aafonte di equipollente ufficialita.]

e [l tasso LIBOR {ondon Interbank Offered Ratealcolato dall@British Bankers’ Associatioim base
ai tassi d'interesse richiesti per cedere a prestépositi in una data divisan{er alia, Sterlina

inglese, Dollaro USA, Franco svizzero ed Euro) degdelle principali banche operanti sul merciato

interbancario londinese, e rilevato dall’AgenteCailcolo, sulla base della pubblicaziomg.]

e [il tasso di rendimento dei BOT (Buoni Ordinari dedsbro), rilevato dall’Agente di Calcolo, sul
base del comunicato del Ministero dell’EconomiaefledFinanze, della pubblicazione sul circu
Reuters (attualmente alla pagina BANKIT10 per i BOd raesi, alla pagina BANKITOL1 per i BOT
3 e 12 mesi) o il quotidiano “Il Sole 24 Ore” o,imancanza, altra fonte di equipollente ufficiaita.

[Obbligazioni a Tasso Variabile con Cap / [e] / [Floor] e [Cap e Floor]. Le Obbligazioni a Tasso

Variabile con Cap / [e] / [Floor] [Cap e Floor] danno diritto al pagamento di interessi periodiaicolati
applicando al Valore Nominale unitario di ciasc@tzbligazione il valore del Parametro di Indicizzem

(eventualmente [maggiorato / diminuito] di un Magipari a ¢]). [Per la prima Cedola pagabile alla

a
to

[

prima Data di Pagamento successiva alla Data ds$tame, potra essere indicato un tasso di interesse
nominale lordo annuo delle Obbligazioni, espressdermini di percentuale, da applicarsi sul valpre

nominale unitario delle Obbligazioni, indipendedt Parametro di Indicizzazione prescelto].
Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioniasso Variabile &
e [l tasso EURIBOR Euro Interbank Offered Rajterilevato a cura della FBEBBanking Federation o

the European Unigne dell’ACI (tramiteThe Financial Markets Associatipre rilevato dall’Agente
di Calcolo, sulla base della pubblicazione sul dicculelerate alla pagina 248, sulla pagin

EURIBORO01 sul circuito Reuters (o in futuro qualsidsiagpagina o servizio che dovesse sostituifla)

o sul quotidiano “Il Sole 24 Ore” 0, in mancanZ&aafonte di equipollente ufficialita.]

« [l tasso LIBOR {London Interbank Offered Ratecalcolato dall@ritish Bankers’ Associatiom base
ai tassi d'interesse richiesti per cedere a poestépositi in una data divisan{er alia, Sterlina

inglese, Dollaro USA, Franco svizzero ed Euro) detgpdelle principali banche operanti sul mercato

interbancario londinese, e rilevato dall’AgenteCailcolo, sulla base della pubblicaziomég.]

e [il tasso di rendimento dei BOT (Buoni Ordinari dedsbro), rilevato dall’Agente di Calcolo, sul
base del comunicato del Ministero dell’EconomiaefledFinanze, della pubblicazione sul circu
Reuters (attualmente alla pagina BANKIT10 per i BOd raesi, alla pagina BANKITO1 per i BOT
3 e 12 mesi) o il quotidiano “Il Sole 24 Ore” o,imancanza, altra fonte di equipollente ufficiaita.

[Obbligazioni con Cap]ll tasso di interesse lordo annuo applicabileipealcolo delle cedole non potr

in nessun caso essere superiore al Tasso Masgitte @ ipotesi di andamento particolarmente pasiti

del Parametro di Indicizzazione e quindi il rendmeedelle Obbligazioni non potra in ogni caso ess
superiore alla percentuale massima prefissatasudranua (Cap) pariea]
[Obbligazioni con Floor][ll tasso di interesse lordo applicabile per ilazdb delle cedole non potra i
nessun caso essere inferiore al Tasso Minimo, aincipetesi di andamento particolarmente negatieb

o >

Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimeni®lle Obbligazioni non potra in ogni caso essere

inferiore alla percentuale minima prefissata sietmmuakloor) pari ae.]

[Obbligazioni con Cap e Floor]ll tasso di interesse lordo applicabile per iicoto delle cedole non potr
in nessun caso essere superiore al Tasso Massgitte @ ipotesi di andamento particolarmente pasi
del Parametro di Indicizzazione e quindi il rendmeedelle Obbligazioni non potra in ogni caso ess
superiore alla percentuale massima prefissata se &anua (Cap) parie e il tasso di interesse lord
applicabile per il calcolo delle cedole non potranessun caso essere inferiore al Tasso Minimdyeainc
ipotesi di andamento particolarmente negativo @ehmetro di Indicizzazione e quindi il rendimensdle
Obbligazioni non potra in ogni caso essere inferialla percentuale minima prefissata su base al
(Floor) pari ae.]
[Obbligazioni a Tasso Misto. Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interess
periodici il cui importo sara determinato altermatnente e secondo la sequenggili ragione di un tass
fisso, predeterminato e costante o di un tasscabitei Gli interessi a tasso fisso sono determi
applicando al valore nominale delle Obbligazionitasso di interesse fisso costante per tutta latautel
periodo a tasso fisso. Gli interessi a tasso végiadono determinati in ragione dell’andamento

=g

er

nnua

D
nati

del

Parametro di Indicizzazione (eventualmente [magd@r diminuito] di un Margine pari ae])]. Le
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Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo alle cedadriabili) sono indicizzate al seguente Parameir
Indicizzazione:

e [l tasso EURIBOR Euro Interbank Offered Rateilevato a cura della FBEBB@anking Federation o
the European Unigne dell’ACI (tramiteThe Financial Markets Associatijre rilevato dall Agente
di Calcolo, sulla base della pubblicazione sul dfeculelerate alla pagina 248, sulla pagirn
EURIBORO01 sul circuito Reuters (o in futuro qualsid8iagpagina o servizio che dovesse sostitui
o sul quotidiano “Il Sole 24 Ore” o, in mancanz&aafonte di equipollente ufficialita.]

« [l tasso LIBOR {London Interbank Offered Ratecalcolato dall@ritish Bankers’ Associatiom base
ai tassi d'interesse richiesti per cedere a poestépositi in una data divisan{er alia, Sterlina
inglese, Dollaro USA, Franco svizzero ed Euro) deigdelle principali banche operanti sul merc|
interbancario londinese, e rilevato dall’AgenteCailcolo, sulla base della pubblicaziomg.]

e [il tasso di rendimento dei BOT (Buoni Ordinari dedsbro) rilevato dall’Agente di Calcolo, sul
base del comunicato del Ministero del’EconomiaefledFinanze, della pubblicazione sul circu
Reuters (attualmente alla pagina BANKIT10 per i BOd raesi, alla pagina BANKITO1 per i BOT
3 e 12 mesi) o il quotidiano “Il Sole 24 Ore” o,rmancanza, altra fonte di equipollente ufficia]ita.

[Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione [con [Cap] [Floor] [Cap e Floor]]. Le Obbligazioni danng
diritto al pagamento di cedole periodiche, deteatgnapplicando al valore nominale del titolo
variazione percentuale, qualora positiva, dell'teddei prezzi al consume][ (eventualmente [maggiorat
/ diminuito] di un Margine pari ae]). [Per la prima Cedola pagabile alla prima DataPdgamentg
successiva alla Data di Emissione, un tasso didase nominale lordo annuo delle Obbligazioni, esgir
in termini di percentuale, da applicarsi sul valamminale unitario delle Obbligazioni, indipendentd
Parametro di Indicizzazione prescelto].

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioni &

e [ltaly CPI NIC Incl Tobacco NSAndice dei prezzi al consumo incluso il tabacdevato dalla
pagina Bloomberg ITCPNICT Index owvvero pubblicato nilemnte da ISTAT (sito interne

www.istat.ify ed anche sulla Gazzetta Ufficiale od altre fatitequipollente ufficialita. La Data di

Rilevazione per il calcolo delle Cedoleed.]

e [ltaly CPI FOI Ex Tobacco Unrevisedndice dei prezzi al consumo per le famiglie giemi ed
impiegati (FOI) al netto dei tabacchi rilevato dajpagina Bloomberg ITCPIUNR Index ovve
pubblicato mensilmente da ISTAT (sito intermetw.istat.i) ed anche sulla Gazzetta Ufficiale
altre fonti di equipollente ufficialita. La Data Rilevazione per il calcolo delle Cedoleed.]

e [Euro Area MUICP All Itemsindice dei prezzi al consumo incluso il tabacitevato dalla paging
Bloomberg CPALEMU Index ovvero pubblicato mensilmerda EUROSTAT (sito interne
www.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepstt anche dal bollettino statistico della Bar
Centrale Europea (sito interngtvw.ecb.europa.guwod altre fonti di equipollente ufficialita. La Ea
di Rilevazione per il calcolo delle Cedoleed.]

e [Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevisiediice dei prezzi al consumo al netto dei taba
rilevato dalla pagina Bloomberg CPTFEMU Index ovvpriblicato mensilmente da EUROSTA
(sito internetwww.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepste anche dal bollettino statistid

della Banca Centrale Europea (sito intermetw.ecb.europa.guod altre fonti di equipollente

ufficialita. La Data di Rilevazione per il calcolelte Cedole &4].]

[Obbligazioni con Cap][ll tasso di interesse lordo applicabile per ilccdo delle cedole non potra i
nessun caso essere superiore al Tasso Massime, ianiplotesi di andamento particolarmente positieb
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimemielle Obbligazioni non potra in ogni caso ess
superiore al tetto massimo prefissa@@f).]

[Obbligazioni con Floor][ll tasso di interesse lordo applicabile per ilazdb delle cedole non potra i
nessun caso essere inferiore al Tasso Minimo, aincipetesi di andamento particolarmente negatieb
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimentelle Obbligazioni non potra in ogni caso ess
inferiore al tetto minimo prefissat&lpor).]

[Obbligazioni con Cap e Floor]ll tasso di interesse lordo applicabile per iicoto delle cedole non potr
in nessun caso essere superiore al Tasso Masgitte & ipotesi di andamento particolarmente pasi
del Parametro di Indicizzazione e quindi il rendmeedelle Obbligazioni non potra in ogni caso ess
superiore al tetto massimo prefissa@af) e il tasso di interesse lordo applicabile pecalcolo delle
cedole non potra in nessun caso essere inferior€aséo Minimo, anche in ipotesi di andame
particolarmente negativo del Parametro di Indicizzae e quindi il rendimento delle Obbligazioni n
potra in ogni caso essere inferiore al tetto minprefissato [loor).]
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[Obbligazioni a Tasso Fisso, Obbligazioni Step-@pbbligazioni Step-down, Obbligazioni a Tag
Variabile, Obbligazioni a Tasso Variabile con Cajp &loor, Obbligazioni a Tasso Misto, Obbligazio
Indicizzate all'Inflazione con possibilita di CapoefFloor.] La data a partire dalla quale le Obbligazi
sono fruttifere di interessi (laData di Godimentd’) € [e]. Il pagamento degli interessi maturati da
Obbligazioni avverra in via posticipata con per@i@i annuale, semestrale o trimestrale, alle dat
pagamentod] (le “Date di Pagamentd).

[Obbligazioni Zero Coupon][Le ObbligazioniZero Coupomon prevedono la corresponsione period
di interessi (cedole). Le Obbligazioni (salvo ilsoain cui siano previamente riacquistate ed anteu

DNi
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ica
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dal’Emittente) saranno rimborsate in un'unica galne alla data di scadenza][(la “Data di
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Scadenz”).]

[La base per il calcolo (laBase di Calcold), la convenzione di calcolo (laCbnvenzione di Calcold) e
la data di emissione delle Obbligazioni (Bdta di Emissioné) sono [e]] [Previsione valida per tutte I¢
Obbligazioni fatta eccezione per le ObbligazionicZ€oupon]

[La data a partire dalla quale le Obbligazioni eess di essere fruttifere di interessi (IBdta di
Scadenzd) € [e].]

h

Modalita  di
ammortament
0 e procedure
di rimborso

Le Obbligazioni (salvo il caso in cui siano prevemte riacquistate ed annullate dall’Emittente e/cs$l

I'utilizzo del “bail-in” e degli altri strumenti di risoluzione previstilldadirettiva europea in tema
risanamento e risoluzione degli enti creditizi caeepita nel nostro ordinamento dai Decreti Legjial
n. 180 e 181 del 16 novembre 2015) saranno rimt#isain’unica soluzione alla Data di Scadenza.

Tasso di
rendimento

Il rendimento effettivo annuo calcolato con il nddodel Tasso Interno di Rendimento a scadenza ¢etto

TIR (o IRR, acronimo dall'inglesénternal Rate of Retujnin regime di capitalizzazione composta g
data di emissione e sulla base del Prezzo di Eonissk pari al lordef] e al netto dell’effetto fiscales].

Il TIR rappresenta quel tasso effettivo annuo cheaglig la somma dei valori attuali dei flussi prtid
dalle Obbligazioni (cedole e rimborso del capitakprezzo di acquisto/sottoscrizione dell’Obbligaz
stessa. Per le Obbligazioni Zero Coupon, che nomusano interessi periodici, ma prevedono
pagamento di un montante alla scadenza, I'unicgs@iuda incassare alla Data di Scadenza sara @os
dall'importo dovuto a titolo di rimborso a scaden®ertanto, in questo caso, il tasso di rendime
effettivo € il tasso che eguaglia il valore attudéd Prezzo di Rimborso al Prezzo di Emissione. Tadeo
e calcolato assumendo che il titolo venga detefintoa scadenza, che i flussi di cassa intermexdgageo
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo e ipeltesi di assenza di eventi di credito dell’Ermite

[Obbligazioni a Tasso Variabile, Obbligazioni a BasVariabile con Cap e/o Floor, Obbligazioni a Tag
Misto (con riferimento alle cedole variabili), Oligphzioni indicizzate all'Inflazione con possibilith Cap
elo Floor] Il tasso di rendimento effettivo su base annualéotato ipotizzando la costanza del valore
Parametro di Indicizzazione rilevato alla dasd. [[Considerata la presenza di un Floor il tasso
rendimento annuo delle Obbligazioni a Tasso Valeatyn Cap e/o Floor e delle Obbligazioni Indicizz
all'Inflazione con possibilita di Cap e/o Floor étdrminato sulla base del tasso annuo relativdoalr fed
€ pari a p] ed, al netto dell’effetto fiscale, a]].

lla

itu
nto

S

del
di
at

Rappresentant
e dei detentori

Non applicabile. Ai sensi dell'art. 12 del Testaitb Bancario, per le obbligazioni emesse da banohe
e prevista alcuna rappresentanza dei portatormediesimi.

C.10

Descrizione
della
componente
derivativa

[Obbligazioni a Tasso Fisso].[Non applicabile. Le Obbligazioni a Tasso Fisso rprevedono una
componente derivativa.]

[Obbligazioni Step Up.] [Non applicabile. Le Obbligaziorfstep Upnon prevedono una componer
derivativa.

[Obbligazioni Step Down][Non applicabile. Le Obbligazioi8tep Dowmon prevedono una componer
derivativa.

[Obbligazioni Zero Coupon] [Non applicabile. Le Obbligazionzero Couponnon prevedono un
componente derivativa.

[Obbligazioni a Tasso Variabile]Non applicabile. Le Obbligazioni a Tasso Varialiten prevedono un
componente derivativa.

[Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Miniffidoor)] [La componente derivativa implicita
costituita dall'acquisto di una opzione dallEmitte in ragione della quale sara previsto un tassamo
su base annua applicabile per la determinazionke deldole in caso di andamento sfavorevole
sottostante. Il valore della componente deriva@va&alcolato sulla base delle condizioni di merg
mediante il metodo Black&Scholes.]

[Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Massif@ap)] [La componente derivativa implicita
costituita dalla vendita di una opzione all’Emitieim ragione della quale sara previsto un tassssima
su base annua applicabile per la determinazione detiole anche nel caso di un andamento del vaédr
Parametro di Indicizzazione particolarmente favokevper l'investitore. Il valore della componer
derivativa € calcolato sulla base delle condizaimhercato mediante il metodo Black&Scholes.]

[Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimdo@t) e Tasso Massim@Cap & Floor)] [La
componente derivativa implicita € costituita (i)ll@g&quisto di una opzione dall’Emittente, in rag®
della quale sara previsto un tasso minimo su bassaaaapplicabile per la determinazione delle cedol
caso di andamento sfavorevole del sottostantg ddjia vendita di una opzione allEmittente in icage
della quale sara previsto un tasso massimo sudrauga applicabile per la determinazione delle @&
anche nell'ipotesi di un andamento particolarmefaeorevole del sottostante. Si verifica pertal
I'acquisto di una opzion#loor e la vendita di una opzioroap (c.d. “collar”). Il valore della component
derivativa € calcolato sulla base delle condizaimhercato mediante il metodo Black&Scholes.]

[Obbligazioni a Tasso Misto] [Non applicabile. Le Obbligazioni a Tasso Mistonnprevedono un
componente derivativa.]

[Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione] [Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione predano una
componente derivativa implicita costituita da unaia opzioni di tipocall europee sulla variazion
percentuale dell'indice dei prezzi al consumo irifdimente acquistata dal sottoscrittore. Il valdedia
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componente derivativa €
Black&Scholes.]

e calcolato sulla base debadizioni di mercato mediante il metoTo
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[Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con Floor[Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione presan
una componente derivativa implicita costituita o w piu opzioni di tipaall europee sulla variazion
percentuale dell'indice dei prezzi al consumo iigdimente acquistata dal sottoscrittore. La comptn
derivativa implicita & inoltre costituita dall'acgto di una opzione dallEmittente, in ragione dedjjuale
sara previsto un tasso minimo su base annua apidigaer la determinazione delle cedole in casq
andamento sfavorevole del sottostante. Si precifé che |ostrike dell’opzionecall, inteso come valore
iniziale del sottostante, & unico e costante pa ta durata dell’Obbligazione. Il valore dellangomonente
derivativa € calcolato sulla base delle condizaimhercato mediante il metodo Black&Scholes.]

[Obbligazioni Indicizzate all'lnflazione con Cap]Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione preseanb
una componente derivativa implicita costituita o w pit opzioni di tip&all europee sulla variazion
percentuale dell’indice dei prezzi al consumo irifdimente acquistata dal sottoscrittore. La comptan
derivativa implicita € inoltre costituita dalla wdita di una opzione al’Emittente in ragione deijaale

[N

[20)

di

sara previsto un tasso massimo su base annua aplgiper la determinazione delle cedole anche

nell'ipotesi di un andamento particolarmente favote del sottostante. Si precisa inoltre chestidke

dell'opzione call, inteso come valore iniziale del sottostante, é&aure costante per tutta la durata

dell'Obbligazione. Il valore della componente dativa € calcolato sulla base delle condizioni dicato
mediante il metodo Black&Scholes.]

[Obbligazioni Indicizzate all'lnflazione con Cap dobr] [Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione
presentano una componente derivativa implicitaittiist da una o pit opzioni di tipeall europee sullg
variazione percentuale dell'indice dei prezzi ahsamo implicitamente acquistata dal sottoscritthee.
componente derivativa implicita € inoltre costiuifi) dall'acquisto di una opzione dall’'Emittente,
ragione della quale sara previsto un tasso minimbase annua applicabile per la determinazione
cedole in caso di andamento sfavorevole del satitsste (ii) dalla vendita di una opzione all’Emitie in
ragione della quale sara previsto un tasso massinizase annua applicabile per la determinaziorie
cedole anche nell'ipotesi di un andamento partiocatmte favorevole del sottostante. Si verifica gred
I'acquisto di una opzion#oor e la vendita di una opzioreap (c.d. “collar”). Si precisa inoltre che |

ell

del

strike dell'opzionecall, inteso come valore iniziale del sottostante, iEae costante per tutta la durata

dell'Obbligazione. Il valore della componente dativa € calcolato sulla base delle condizioni dicato
mediante il metodo Black&Scholes.]

_,_

alcun

C.11 | Mercato di| [Non é prevista la negoziazione delle Obbligaziprsso alcun mercato regolamentato, né presso
quotazione sistema multilaterale di negoziazione o internaliare sistematico.]
delle_ | [UEmittente richiedera 'ammissione a quotaziorale Obbligazioni ¢] presso il mercato regolamentato
Obbligazioni | [e]]
[L’Emittente richiedera I'ammissione alla negoz@m delle Obbligazioni o] presso il sistema3
multilaterale di negoziazione].]
[L’Emittente si impegna a negoziare le Obbligazipsii presso il sistema di internalizzazione sistenaatic
[e]]
[L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbligadiprima della scadenza [senza limiti quantitati
entro i seguenti limiti quantitativize].]
[L’Emittente non assume I'impegno di riacquistaeeQbbligazioni su richiesta dell'investitore o djire
quale intermediario nelle operazioni sul mercatmedario]
[Pertanto in assenza di negoziazione presso meegailamentati, sistemi multilaterali di negoziamoo
presso un internalizzatore sistematico e in assénzapegno al riacquisto incondizionato e senmatii
quantitativi da parte dell’Emittente, potrebbe ltigre difficile ovvero impossibile, per gli invesri,
rivendere sul mercato le Obbligazioni prima detladenza.]
Le Obbligazioni riacquistate dal’Emittente potranessere dal medesimo annullate.
Sezione D — Rischi
D.2 Informazioni | FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE
fondamentali | Rischio di credito e rischi connessi al deterioramo della qualita del credito. Il rischio di credito
sui principali| rappresenta la perdita potenziale derivante deaiani nella capacita reddituale e patrimonialdade
rischi qhe. clientela, intervenute successivamente all’erogezidei finanziamenti da parte del Gruppo, tali da
sono specificil consentire alla clientela di adempiere alle promfebligazioni contrattuali. Sono da considerare
per manifestazioni del rischio creditizio non solo olvenza, ma anche il deterioramento del merito
I'Emittente creditizio.

Rischio di concentrazione degli impieghi.ll rischio di concentrazione € il rischio derivantla

esposizioni verso controparti, gruppi di contropatbnnesse e controparti del medesimo settore
economico o che esercitano la medesima attivigpaenenti alla medesima area geografica. Il Gyupp

quantifica tale rischio mediante modalita gestioimdérne e secondo i criteri regolamentari predsile
disposizioni di vigilanza che definiscono “grandpesizione” I'esposizione di un cliente pari o sigre
al 10% dei Fondi Propri della banca.

Rischi derivanti da accertamenti ispettivi. Non si pud escludere che gli accertamenti in cors@ro

futuri accertamenti da parte della Banca d'ltali®llal Banca Centrale Europea, della Congob,

del’Amministrazione Finanziaria o di altre Aut@iPubbliche si possano concludere con esiti, ifovar
grado, negativi. In tali situazioni, eventuali pvedimenti disposti dalle predette Autorita potraiobe
sortire effetti negativi sui risultati operativi ®lla situazione economica, patrimoniale e/o fifemne
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dell’Emittente.

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria allimpatto delle attuali incertezze del contestg
macroeconomico sull'andamento del Gruppo.L’andamento dellEmittente e del Gruppo so
influenzati dalla situazione economica generalgjamale e dell'intera area Euro, e dalla dinamiea
mercati finanziari e, in particolare, dalla solidié dalle prospettive di crescita dell’economidedalee
geografiche in cui 'Emittente ed il Gruppo operaho particolare, la capacita reddituale e la olia

dell’Emittente e del Gruppo sono influenzati daldamento di fattori quali le aspettative e la fidu
degli investitori, il livello e la volatilita deiassi di interesse a breve e lungo termine, i issambio, la
liquidita dei mercati finanziari, la disponibiligil costo del capitale, la sostenibilita del detsovrano, i
redditi delle famiglie e la spesa dei consumatoalielli di disoccupazione, l'inflazione e i preizdelle

abitazioni. Variazioni avverse di tali fattori, particolar modo in periodi di crisi economico-firearia,

potrebbero condurre 'Emittente a subire perditerémenti dei costi di finanziamento, riduzioni ¢
valore delle attivita detenute, con un potenzialpatto negativo sulla liquidita della Banca e deljigo
e sulla loro stessa solidita patrimoniale. Il gwadnacroeconomico € attualmente connotato
significativi profili di incertezze, in relazionda) alle tendenze dell’economia reale con riguaatie

prospettive di ripresa e consolidamento delle dinkendi crescita economica nazionale e di tenulie d
economie in quei paesi, come Stati Uniti e Cina, ltdweno mostrato una crescita anche consistente

ultimi anni; (b) ai futuri sviluppi della politicenonetaria della BCE, nell'area Euro, e della FEDIarea

del dollaro, ed alle politiche, attuate da divePsiesi, volte a favorire svalutazioni competitiveleds
proprie valute; (c) allimpatto dell’esito del reésdum tenutosi nel Regno Unito, che ha sancit
distacco della Gran Bretagna dall’'Unione Europeaidoetta “Brexit”, che al momento non risul
prevedibile sia per le condizione economiche génesia per la situazione economica italiana
dell’Emittente; (d) alla sostenibilita dei debitbwani di alcuni Paesi e alle connesse tensioni $ih
registrano, in modo piu meno ricorrente, sui merfanziari. In particolare, si richiamano, in piasito:

(i) i recenti sviluppi della crisi relativa al débisovrano della Grecia — che hanno posto rilev
incertezze, non rientrate del tutto, sulla futueanpanenza della Grecia nell'area Euro, se nonnmm
prospettiva estrema, per il possibile contagioj treercati dei debiti sovrani, dei diversi paesi)a stessa
tenuta del sistema monetario europeo fondato sublaeta unica, (i) le recenti turbolenze sui piadi

mercati finanziari asiatici, tra cui, in particaaguello cinese. Sussiste pertanto il rischio eh&tura
evoluzione dei richiamati contesti possa produffettenegativi sulla situazione patrimoniale, eoarica
e finanziaria dell’Emittente e del Gruppo.

Rischio relativo all’assenza dekredit spread L'Emittente non dispone di un valore di credit esut
(inteso come differenza tra il rendimento di un’tidizione plain vanilla di propria emissione eat$o
Interest Rate Swap su durata corrispondente), gertaon risulta disponibile un indicatore di merca
espressione del rischio Emittente.

Rischi connessi alla situazione patrimonialeL’Emittente — quale soggetto autorizzato all'eszsoc
dell'attivita bancaria — € soggetto alla normaiiadiana ed europea applicabile al settore bancavita,
inter alia, a preservare la stabilita e la solidigk sistema bancario, limitando a tal fine I'espiosie al
rischio. Un livello di patrimonializzazione noneglato, oltre ad avere impatti sul costo del fugd
mina la solidita della Banca e del Gruppo e, nei pas estremi, potrebbe comportare la necessit
eventuali operazioni straordinarie con consegueiffgitti sulla situazione economica e finanziaridlads
Banca e del Gruppo e sul relativo azionariato.

Rischi connessi all’'operazione di acquisizione di iRRgora. A seguito del perfezionamen
dell'acquisizione da parte di Banca CR Asti del 65%cdgitale sociale di Pitagora S.p.AP(tagora”),
detenuta da Pitagora 1936 S.p.A., avvenuto in tiatattobre 2015, la Banca € esposta ai rischi ti

connessi all’esecuzione di un'operazione straordingdi acquisizione di una partecipazione di calfdrg

in un intermediario finanziario iscritto nell’Albdi cui all’art. 106 del D.Lgs. n. 385/1993 (Testaitb

Bancario). Prima dell’operazione la Banca deten@aapartecipazione pari al 5% del capitale social
Pitagora; in seguito all'operazione, la Banca € mii¥a titolare di azioni rappresentanti il 70% dabitale
sociale di Pitagora. La rimanente parte del capiakiale di Pitagora & detenuta da Pitagora 1938.S
(13,98% del capitale sociale) e da circa 25 azibfakuni dei quali manager di Pitagora), nessdinessi
con una partecipazione al capitale sociale di Bitaguperiore al 5%.

Rischi connessi all'operazione di acquisizione di iBerbanca e alle perdite di valore relative
all'avviamento. Gli accordi contrattuali con Banca Monte dei PastihBiena S.p.A. BMPS"), per
I'acquisto della partecipazione di maggioranize. 60,42% del capitale sociale) della Cassa di Risjga
di Biella e Vercelli S.p.A. (Partecipazione Biverbancd) — perfezionato in data 28 dicembre 2012
prevedono che Banca CR Asti sia tenuta a versaretegrazione differita del prezzo di acquisizio
della Partecipazione Biverbanca qualora, entro 10 dalla data di esecuzione dell’acquisizione, &
emesso un provvedimento che consenta l'incremeptovdiore della partecipazione Banca d'lta
detenuta da Biverbanca (pari a n. 6.300 quote, espptative del 2,1% del capitale) e la computahitit
via stabile di tale incremento — depurato deglingwali oneri anche fiscali — ai fini del calcoloid
requisiti patrimoniali di vigilanza vigenti, oltral verificarsi di ulteriori condizioni (quali 'assza di
impugnazione da parte di terzi avverso tali prowemhti o di procedimenti comunitari di infrazione
L'integrazione differita del prezzo dovuta da Ba@fa Asti non potra in ogni caso eccedere 'ammon
massimo di Euro 100 milioni e sara calcolata shbae dellincremento del valore computabile dé¢
suddetta partecipazione Banca d’ltalia nel bilamiieerbanca ridotto di ogni costo e onere soppopaio
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pagamento dell’integrazione del prezzo € subordisasono avverate. Banca CR Asti, ai termini dé
accordi contrattuali con BMPS, ha effettuato il pagato dell’integrazione differita del prezzo, pad
Euro 57,6 milioni circa.

Rischi connessi allandamento dei tassi di interessin relazione al portafoglio bancario. Una
riduzione dei tassi di interesse avrebbe un efiettpativo sullspreadtra tassi attivi e tassi passivi, ¢
conseguente deterioramento del margine di interedaeparticolare, I'attuale andamento dei tassi
interesse, combinato con la situazione di inceget® determina un peggioramento delle condizion
mercati della raccolta, potrebbe comportare effetfjativi sul margine di interesse nonché sul ea
delle attivita e delle passivita detenute dal Goupdl Gruppo €, infatti, esposto alle variaziorglld
struttura per scadenza dei tassi di interesseinsiarmini di potenziali effetti negativi sul margi di
interesse a bilancio sia in termini di ipotizzahifiriazione del valore di mercato teorico dellévit e
passivita del portafoglio bancario.

Rischi connessi all'esposizione del Gruppo al delitsovrano e alla crisi del debito dell’Eurozonall

Gruppo risulta esposto nei confronti di governito anti pubblici dei maggiori Paesi europei. tintesto
economico nazionale ed europeo € stato carattesidzadla crisi del debito sovrano, conseguentealia
del sistema finanziario globale dei precedenti amm le maggiori tensioni rilevate negli ultimirarsi
evidenziano, in particolare, quelle manifestatesiconfronti di Grecia, Spagna, Portogallo, Ciprtarida
e della stessa ltalia. In tale contesto, si somovpite sollevate incertezze circa la stabilital’delione
Monetaria Europea, con l'ipotesi paventata di asditsingoli Paesi da tale unione con il possibtano
alle valute locali.

Rischio di leva finanziaria eccessivall rischio di leva finanziaria eccessiva, introdo#t seguito de
recepimento della normativa Basilea 3, consiste ngthio che un livello di indebitament
particolarmente elevato rispetto alla dotazionemaizzi propri renda la banca vulnerabile, rende
necessaria I'adozione di misure correttive al pimpiano industriale, compresa la vendita di agivion
contabilizzazione di perdite che potrebbero congpertettifiche di valore anche sulle restanti éttiv

Rischio di liquidita. Il rischio di liquidita & il rischio che il Gruppoon sia in grado di adempiere a
proprie obbligazioni alla loro scadenza e ricompeeta possibilita che I'impresa non riesca a magriei
propri impegni di pagamento a causa dell'incapatiit@perire nuovi fondi (c.dunding liquidity risk e/o
dell'incapacita di liquidare le attivitd sul meroafc.d. market liquidity risk per I'esistenza di eventug
limiti allo smobilizzo. Nell'ambito del rischio diquidita si annovera anche il rischio di frontegyg i

propri impegni di pagamento a costi non di mercassja sostenendo un elevato costo della prowsista

incorrendo in perdite in conto capitale in casemiobilizzo di attivita. Le principali fonti del Ghio di
liquidita del Gruppo sono riconducibili all'attitcaratteristica di raccolta del risparmio e digamione
del credito. Questa situazione potrebbe insorgeohe a causa di circostanze indipendenti dal abmt
dell’Emittente e connesse all'intero sistema baincdra crisi di liquidita e la perdita di fiduciaehie
istituzioni finanziarie pud aumentare i costi didhziamento del Gruppo e limitare il suo accessq
alcune sue tradizionali fonti di liquidita. In padlare, i risultati del Gruppo sono condizionatlld
capacita dello stesso di continuare a finanzigseopri impieghi prevalentemente attraverso la rbac
diretta dalla clientela. Se in futuro il ricorsdede forma di finanziamento dovesse ridursi, la Baat
Biverbanca dovrebbero ricorrere ad un incrementtanakcolta attraverso fonti piu onerose, quali,
esempio, il mercato interbancario o il mercatoelelliro-obbligazioni. L’incidenza della raccoltaedia
dalla clientela sul totale della raccolta diversdladraccolta da banche é pari al 62,81% al 31ndice
2015 e al 63,15% al 31 dicembre 2014.

Rischi di mercato.Con il termine rischi di mercato si identificanasahi connessi agli effetti sul fluss
reddituale e sul valore economico del Gruppo dedlgazioni inattese del livello dei tassi di intese e di
cambio, dei prezzi azionari e delle merci, nonck#éladrelativa volatilita attesa. Per un intermeidig
finanziario, i rischi di mercato rappresentano oamponente centrale del piu generale rischio ecamn
ovvero del rischio connesso alla possibilita chisilltato economico prodotto si discosti dalleedtgiive
degli azionisti e deinanagement

Rischi operativi. Il rischio operativo €& il rischio di subire pemitderivanti da inadeguatezZz
malfunzionamenti o carenze nei processi interrflgrésorse umane, nei sistemi oppure dovute adte
esterni. Le fonti di manifestazione del rischio gtwo includono la clientela, i prodotti e le ps&a:
operative (perdite insorte per inadempienze redasid obblighi professionali verso specifici clignta

frode esterna, I'esecuzione e la gestione dei geic# rapporto di impiego e la sicurezza sul favad

danni o le perdite di beni materiali e la frodeemnt.

Al 31 dicembre 2015, 'ammontare dei Fondi Propeicessari alla copertura del rischio operati
calcolato ai sensi delle applicabili Disposizioni\dgilanza per le banche, era pari ad Euro 47.
milioni, corrispondenti in termini percentuali aBZ% del totale dei Fondi Propri del Gruppo.

Rischi connessi alla dipendenza per la fornitura dee procedure informatiche. Il Gruppo ha affidato
in outsourcing alla societa Cedacri (primario opmatin Italia nei servizi informatici per il mond
bancario e le istituzioni finanziarie) la gestiothelle procedure informatiche, basate su una péattat
operativa fornita e gestita direttamente dallassteSedacri. Di conseguenza, si configura un rapmbr
dipendenza. Alla data del Documento di RegistrazitmBanca detiene una partecipazione pari a dir
7,86% del capitale sociale di Cedacri.

Rischi connessi alle operazioni di cartolarizzaziom A partire dal 2005, la Banca ha effettuato n|

operazioni di cartolarizzazione di mutui bonis Le attivita conferite nelle diverse operazionngg
mantenute nello stato patrimoniale della Banca dimeano ad essere oggetto di valutazione nella
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interezza. Dal punto di vista dei rischi connedi® aperazioni suddette, dal momento che le adtiyi

cedute alla societa veicolo non sono state caeeflal bilancio della Banca, il rischio relativo ali t
operazioni € gia rappresentato in bilancio conririfento ai crediti che, seppur ceduti, continuado|
essere oggetto di valutazione nella loro interezza.

Rischi connessi a contenziosi pendenti nei confrantlel Gruppo. Nello svolgimento delle propri
attivita, il Gruppo € parte in alcuni procedimegitidiziari. Il contenzioso in essere € stato delfétate
analizzato dalle societa del Gruppo che, alla Idceali analisi, hanno effettuato accantonamenti
bilancio in misura ritenuta appropriata alle citeoge e ne hanno dato menzione nella rispettiva
integrativa al bilancio, ove ritenuto opportunocaedo i corretti principi contabili. Nonostante rarfte
dei rischi operativi e delle controversie legadired stanziati appositi fondi, non puo essere esahe gli
accantonamenti effettuati possano risultare ingefiiti a far fronte interamente agli oneri, allesp ed
alle richieste risarcitorie e restitutorie connealie cause pendenti e che, quindi, un esito séaate al
Gruppo di uno o piu procedimenti giudiziari posstedminare un impatto negativo sulla situaziq
economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppa@sémo.

Al 31 dicembre 2015, il Gruppo ha determinato ii)Huro 3,220 milioni circa 'ammontare ddbhdo
controversie legalia fronte dipetita complessivi per Euro 11,409 milioni circa e (i) Euro 50 mila
circa 'ammontare delfndo rischi per revocatorie fallimentdra fronte dipetitacomplessivi di Euro 32
mila circa. Tali appostamenti, costituiti seconditeci prudenziali e periodicamente aggiornati, seiati
determinati seguendo la metodologia prevista d&iS di riferimento con il supporto delle valutaaig
effettuate dagli amministratori sulla base delfeiimazioni a quel momento disponibili.

Rischio di assenza diating. L’'Emittente non ha fatto richiesta ed & privaraling e non esiste pertant
una valutazione indipendente della capacita dellacBadi assolvere i propri impegni finanziari,
compresi quelli relativi agli Strumenti Finanzidrivolta in volta emessi.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AL SETTORE DI ATTIVITA IN CUl OPERA
L'EMITTENTE

Rischi connessi all'evoluzione della regolamentazie del settore bancario e alle modifiche dell
disciplina sulla risoluzione delle crisi bancarieL’esercizio dell'attivita bancaria € soggetto adampia
e stringente regolamentazione, nonché all'attiditavigilanza, esercitata dalle istituzioni preposie

particolare, Banca d’ltalia, CONSOB ed IVASS). Inalfpaer non essendo le azioni dell’Emittente quot
in un mercato regolamentato, lo stesso, in qudiitéemittente titoli diffusi” & chiamato al rispettdi

ulteriori disposizioni emanate dalla CONSOB. Sia émalamentazione applicabile, sia I'attivita

vigilanza, sono soggette, rispettivamente, a cantiggiornamenti ed evoluzione della prassi. Evalit
variazioni della normativa, o anche delle relatimedalita di applicazione, nonché 'eventualita déhe
Gruppo non riesca ad assicurare il rispetto deltenative applicabili, potrebbero influenzare levit, la

situazione patrimoniale, economica e finanziaria @aippo, nonché i prodotti e i servizi offerti d
Gruppo. Oltre alla normativa di matrice sovranaalere nazionale e di natura primaria o regolamen
in ambito finanziario e bancario, il Gruppo € sdtme specifiche normative, in tema, tra I'altra,
antiriciclaggio, usura, tutela del cliente (constona). Tenendo conto, altresi, della propria natir
impresa, si ha riguardo anche ai contenuti deligsl@zione giuslavoristica, in materia di sicurezza
lavoro e di privacy. In aggiunta, va messo in enitiecome la fase di forte e prolungata crisi deicatée
abbia determinato I'adozione di discipline pit ngee da parte delle autorita internazionali, irtipalare,
in tema di patrimonializzazione delle banche: digadall’l®° gennaio 2014 sono, infatti, entratevigore
le regole discendenti dai c.d. accordi di BasileacBe, inter alia, impongono un significativa
rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi ‘@iplementazione di nuovpolicy in tema di gestioneé
del rischio di liquidita e della leva finanziariagli istituti bancari. Tale disciplina & stata epita

nell’ordinamento europeo dal Regolamento sui retjudsicapitale delle banche Capital Requirements$
Regulatiofi — CRR) e dalla Direttiva sull'accesso all'attivitéegli enti creditizi e sulla vigilanza

prudenziale (Capital Requirements DirectiVe- CRD IV) del 26 giugno 2013.

Tra le novita regolamentari si segnala I'approvaegialella Direttiva del Parlamento europeo e
Consiglio in ordine all'istituzione di un quadro rianamento e risoluzione delle crisi degli enéiditizi
e delle imprese di investimentBgnk Recovery and Resolution DirectvBRRD). La BRRD prevede
inter alia, la costituzione di un Fondo di risoluzione unfomnziato mediante contributi versat-ante
dalle banche, che potra essere utilizzato dalledatdi Vigilanza per finanziare la risoluzionelderisi
bancarie. Tale fondo unico di risoluzione, finataidalle banche, sara creato gradualmente nel do&
anni. La BRRD ha trovato applicazione a partire dafydrinaio 2015, ad eccezione del meccanisma
bail-in la cui entrata in vigore € prevista a far dataldajennaio 2016.

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatas@Gthzzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 18081,

attuativi dellaBank Recovery and Resolution Directoree s'inserisce nel contesto della definizionardi
meccanismo unico di risoluzione delle crisi e deh@o unico di risoluzione delle crisi bancarie.a i

aspetti innovativi della citata normativa di attisewe si evidenzia l'introduzione di strumenti e grothe
le Autorita preposte alla risoluzione delle crianbarie possono adottare per la risoluzione dibamea in
dissesto ovvero a rischio di dissesto. Cio al filnggarantire la continuita delle funzioni esseriz
dell'ente, riducendo al minimo I'impatto del dissesull’economia e sul sistema finanziario nonch
costi per i contribuenti ed assicurando che glrizti sostengano le perdite per primi e che iitoede

sostengano dopo gli azionisti purché nessun cred#tiobisca perdite superiori a quelle che avrebbics
se la banca fosse stata liquidata con proceduinasid di insolvenza. In particolare, in basewddetti
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(c.d.bail-out) a un sistema in cui le perdite vengono trasfexiie azionisti, ai detentori di titoli di debitp
subordinato, ai detentori di titoli di debito nambsrdinato e non garantito, ed infine ai depositpet la
parte eccedente la quota garantita, ovvero peare gccedente Euro 100.000,00 (bail-in). Pertanto,
con l'applicazione dello strumento debdil-in”, i sottoscrittori potranno subire la riduzionepnc
possibilita di azzeramento del valore nominale, ahénla conversione in titoli di capitale delle
obbligazioni, anche in assenza di una formale drelzione di insolvenza del’Emittente.

Rischi connessi alla concorrenza nel settore bandar finanziario e assicurativo.ll Gruppo € soggettg
ai rischi derivanti dalla concorrenza propria dettare bancario, finanziario ed assicurativo ed
particolare alla concorrenza di numerose banchetedmediari concorrenti.

Infatti, il Gruppo si trova a operare in un mercatamplesso e competitivo nel quale operano atituts
finanziari nazionali e internazionali che offronmgotti con caratteristiche simili a quelli offedalla
Banca e dal Gruppo. Il settore dei servizi bandamanziari e assicurativi € molto competitivo e ha
attraversato un momento di consolidamento consaguemprocessi di aggregazione che hanno coinvolto
gruppi di grandi dimensioni imponendo economieddila sempre pit ampie. In particolare, nell'amhito
della sua dimensione interregionale, 'attivita Gelippo & fortemente concentrata nella regione &igen
nella quale svolge la quasi totalita della proptiavita e mercato di riferimento del Gruppo, nejlzle
anche avvertita la concorrenza di altre banchelilecdi banche di credito cooperativo, con partcel
riferimento alle attivita bancarie rivolte ai priva alle piccole e medie imprese.

Rischi connessi alla riduzione del supporto alla djuidita del sistema.La riduzione della liquidita a
disposizione degli operatori a seguito della e@dnomica e, piu recentemente, la crescita dellgdei
legate al debito sovrano di alcuni paesi, insieffimalzamento dei requisiti patrimoniali previgtial
Regolamento CRR, hanno richiesto lo sviluppo di amigoiniziative a supporto del sistema creditiz
che hanno visto direttamente coinvolti sia Statirggerso lintervento diretto nel capitale di ateu
banche) sia Istituti Centrali (attraverso operaziiniifinanziamento dietro presentazione di idotiteili
in garanzia). Il 7 novembre 2013, il Consiglio tlin® della Banca Centrale Europea ha decisq di
seguitare a condurre le operazioni di rifinanziatoegprincipali, le operazioni di rifinanziamento con
scadenza speciale e le operazioni di rifinanziamenpiu lungo termine mediante aste a tasso fiesg ¢
piena aggiudicazione degli importi richiesti, figcltio sara necessario e comunque sino al mese di
dicembre 2016. Nel corso del mese di giugno 2GEBCE ha disposto una ulteriore riduzione dei taissi d
policy, del tasso di interesse sulle operazionirifihanziamento marginale e di quello sui depositi
overnight (rispettivamente allo 0,05%, allo 0,30% & —0,20%), confermando I'elevato livello di
attenzione in materia di andamenti economici e ateroonetari e ribadendo I'intenzione di intervenjr
con prontezza in presenza di prolungati periodedéessione.

In data 3 dicembre 2015 la BCE ha annunciato I'isicioe nel programma di acquisto anche dei titoli
obbligazionari emessi dai governi locali e regignabnché I'estensione del programma fino al marzo
2017, e in ogni caso fino a quando il Consiglicetlivo della BCE non riscontri un aggiustamento
durevole del profilo dell'inflazione coerente cdmproprio obiettivo di conseguire tassi di inflaze su
livelli inferiori ma prossimi al 2% nel medio ternd. L’'acquisto dei titoli prevede comunque uneciit
di ripartizione del rischio in base al quale le ¢fam centrali dei Paesi interessati garantirannouper|
quota pari all'80% del totale, mentre il 20% savggetto a rischio condiviso tra banche nazion&C&.
Nonostante gli impatti positivi attesi dgliantitative easingul contesto macroeconomico europeo, ngn &
possibile escludere che tale politica monetariaesipa, determinando una riduzione dei tassi llili
minimi su tutte le principali scadenze, possa ganeeeffetti negativi sulla redditivita della Banda del
Gruppo.
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Si riporta una sintesi dei fattori di rischio (ripati per esteso nella Nota Informativa) relativiea
Obbligazioni oggetto dell'offerta.

FATTORI DI RISCHIO GENERALI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI
[Eattori_di _rischio_specifici per le Obbligazioni_Indizzate all'Inflazione con possibilita di Cap e/p

Floor]

[Rischio connesso alla complessita delle Obbligazioimdicizzate all'Inflazione con Cap e/o Floor.
Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con CapoeFloor sono caratterizzate da una specifica
rischiosita, connessa all’aleatorieta del rendimeiitcui apprezzamento da parte dell'investitore p
essere ostacolato dalla complessita delle stessgiirili necessario che linvestitore ne comprerala |
natura ed il grado di esposizione al rischio sénite la lettura del Prospetto di Base e delle Caoniiz
Definitive sia avvalendosi dell'assistenza forni@all'intermediario, tenuto anche conto ddlla
Comunicazione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2l distribuzione di prodotti finanziafi
complessi ai clientiretail. Prima di effettuare una qualsiasi operazione tavesd oggetto tal
Obbligazioni, il Collocatore deve verificare saliestimento € appropriato per I'investitore e, cmitesto
della prestazione di un servizio di consulenza a@ektione di portafogli, dovra altresi valutareés
adeguato per il medesimo.]

Rischio connesso all'utilizzo del bail-in”. In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasbhzzetta)
Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180 e n. 181 d&b novembre 2015, attuativi della Direttiva 20 BHEE
del Parlamento europeo e del Consiglio che istituist quadro di risanamento e risoluzione degli enti
creditizi individuando i poteri e gli strumenti cheAutorita preposte alla risoluzione delle chaincarie
(c.d. ‘resolution Authoritie’y di seguito le Autorita”) possono adottare per la risoluzione di una banca
in dissesto ovvero a rischio di dissesto. Cio @ fdi garantire la continuita delle funzioni essainz
dell'ente, riducendo al minimo I'impatto del dissesull’economia e sul sistema finanziario nonché i
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costi per i contribuenti ed assicurando che glrizti sostengano le perdite per primi e che iitoede
sostengano dopo gli azionisti, purché nessun anedisubisca perdite superiori a quelle che avre
subito se la banca fosse stata liquidata con prwaeatdinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigamedata 16 novembre 2015, fatta unicamente eceezier
le disposizioni relative allo strumento ddidil-in”, come di seguito descritto, per le quali & sfaevista
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016. Rerale disposizioni in materia dhail-in potranno esser
applicate agli strumenti finanziari gia in circdlaze, ancorché emessi prima della suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essgflizzati dalle Autorita & previsto il summenzaio
strumento del Bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilitdatizeramento del valore nomina
nonché di conversione in titoli di capitale dellebbgazioni. Pertanto, con I'applicazione dékfl-in”,
gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti asafio di veder ridotto, azzerato, ovvero converiito
capitale il proprio investimento, anche in assertiauna formale dichiarazione di insolven
dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di canceflale Obbligazioni e modificare la scadenza d
Obbligazioni, I'importo degli interessi pagabilila data a partire dalla quale tali interessi diverg
pagabili, anche sospendendo il pagamento per uodoetransitorio.

Nell'applicazione dello strumento debdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della segue
gerarchia:

1) innanzitutto, si dovra procedere alla riduziofiep alla concorrenza delle perdite, secondo itoed
indicato:

« degli strumenti rappresentativi del capitale priimati classe 1 (c.dommon equity Tier)l
« degli strumenti di capitale aggiuntivo di class@ . Additional Tier 1 Instrumen}s

¢ degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. T&rinstruments), ivi incluse le obbligazio
subordinate;

« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument
classe 2; e

« delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior);

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzgetiite, si procedera alla conversione in azi
computabili nel capitale primario, secondo I'ordindicato:

¢ degli strumenti di capitale aggiuntivo di classgd. Additional Tier 1 Instruments);

e degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. T#rinstruments), ivi incluse le obbligazio
subordinate;

« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument
classe 2; e

« delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadinon subordinate (senior).

Nell'ambito delle “restanti passivita”, ildail-in” riguardera prima le obbligaziosieniore poi i depositi
(per la parte eccedente I'importo di Euro 100.068Dpersone fisiche, microimprese, piccole e me
imprese, i medesimi depositi di cui sopra effettymesso succursali extracomunitarie dell’Emitte
nonché, successivamente al 1° gennaio 2019, futitg depositi presso la Banca, sempre per ldep
eccedente I'importo di Euro 100.000 (cfr. al rigimsuccessivo par. 4.5).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitdestano pertanto escluse dall’ambito di applicazidel
“bail-in" alcune categorie di passivita indicate dalla nativra, tra cui i depositi fino a Euro 100.000 (c
“depositi protetti”) e le “passivita garantite” drafe dall’art. 1 del citato D.Lgs. n. 180 del 16wembre
2015 come passivita per la quale il diritto del creditore phgamento o ad altra forma di adempiment
garantito da privilegio, pegno o ipoteca, o da caiti di garanzia con trasferimento del titolo i
proprieta o con costituzione di garanzia reale, goese le passivita derivanti da operazioni di véad
con patto di riacquisty comprendenti, ai sensi dell'art. 49 del citatd @s. n. 180, anche le obbligazio|
bancarie garantite di cui all'art.Bdis della L. n. 130/1999.

Lo strumento sopra descritto déldil-in” potra essere applicato sia individualmente cheoimbinazione|
con gli altri strumenti di risoluzione previsti tlahormativa di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un getgo terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte; e
(i) cessione di beni e rapporti giuridici a urecieta veicolo per la gestione dell'attivita.
Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccezjogabndo € applicato lo strumento ddlall-in”,

I’Autorita potra escludere, in tutto o in partelut@ passivita dall’'applicazione debdil-in” (art. 49,
comma 2, D.Lgs. n. 180/2015), in particolare ahérc

a) non e possibile sottoporre kdil-in” tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) I'esclusione €& strettamente necessaria e prop@t&agper conseguire la continuita delle funzi
essenziali e delle principali linee di operativitanché per evitare un contagio che potre
perturbare gravemente il funzionamento dei mercati;

c) I'applicazione dello strumento debdil-in" a tali passivita determinerebbe una distruzioineatbre
tale che le perdite sostenute da altri creditalsidero piu elevate che nel caso in cui tali piss
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Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidak“bail-in” di alcune passivita, € possibile che
perdite che tali passivita avrebbero dovuto asembano trasferite ai titolari delle altre passissoggette
a “bail-in” mediante la loro riduzione o conversione in calpit

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dop
siano stati applicati gli strumenti di risoluziosepra descritti € qualora sussistano i presuppostisti a
livello europeo dalla disciplina degli aiuti di &a

Rischio di credito per il sottoscrittore. Il rischio di credito per il sottoscrittore € ilschio che
I’Emittente non sia in grado di adempiere agli @il assunti con le Obbligazioni alle scadenzedatt
nelle relative Condizioni Definitive. Acquistand@ IObbligazioni, l'investitore diventa infatti u
finanziatore delllEmittente ed acquista il dirisgpercepire il pagamento di qualsiasi importo iadadlle
Obbligazioni. Pertanto, nel caso in cui I'Emitemon sia in grado di onorare i propri obblighateli a
tali pagamenti, tale diritto potrebbe essere pidigato.

Rischi legati all'assenza di garanzie relative alleObbligazioni. Le Obbligazioni oggetto de

Programma di Offerta non beneficiano di alcuna mgieareale rilasciata dall’'Emittente né di garang

reali o personali prestate da soggetti terzi e smmo assistite dalla garanzia del Fondo Interbanctr

le

>

e

Tutela dei Depositi. Pertanto, 'Emittente rispondel rimborso del capitale e del pagamento degli

interessi unicamente con il proprio patrimonio.

[Rischio di cambio.l pagamenti di interessi e capitale saranno etiitin [#] corrispondente alla valuta

di denominazione delle Obbligazioni. Pertanto, véstitore sara esposto al rischio derivante dalle
variazioni del rapporto di cambio tra 'Euro e lalua di denominazione delle Obbligazioni e deve,

dunque, tenere in debito conto la volatilita detedpporto. In particolare, un deprezzamento dellata

di denominazione delle Obbligazioni rispetto alll&ypotrebbe comportare perdite anche significative

conto capitale e interessi. Inoltre, un deterionaimalella situazione economica, sociale e politieio

Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denaténpud generare un’elevata variabilita nel tassp d

cambio e nei tassi d'interesse, e conseguenterpergaziali perdite in conto capitale.]

Rischi relativi alla vendita prima della scadenzaNon vi € alcuna garanzia che il valore di mercato

delle Obbligazioni rimanga costante per tutta leattudelle Obbligazioni. Qualora gli investitoricittano
di vendere le Obbligazioni prima della scadenzdregbdero ricavare un importo inferiore al prezzo
sottoscrizione ed al valore nominale delle Obbiigaiz Il valore di realizzo delle Obbligazioni sebe
infatti I'influenza di diversi fattori, la maggiqguarte dei quali non sono sotto il controllo dell’'Eente,
tra cui difficoltd o impossibilita di vendere le Bllgazioni (“rischio di liquidita™), variazioni deiassi di
interesse di mercato (“rischio di tasso di mercatedriazioni del merito di credito dell’Emitteng&ischi

connessi al deterioramento del merito di creditbElrittente”).

Rischio di liquidita. 1l rischio di liquidita & il rischio rappresentatialla difficolta o impossibilita per u
investitore di vendere prontamente le Obbligaziomina della loro scadenza naturale ad un prezz
linea con il mercato, che potrebbe anche essezédné al Prezzo di Emissione delle Obbligazionitdl

caso l'investitore si troverebbe nella situazionedover subire delle perdite del capitale investito
gquanto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabprezzo di sottoscrizione.

di
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[Non é prevista la negoziazione delle Obbligaziprasso alcun mercato regolamentato, né presso alcun

sistema multilaterale di negoziazione o internaliare sistematico.] [L’Emittente richiede
[lammissione a quotazione delle Obbligaziom] presso il mercato regolamentasg][o [I'ammissione
alla negoziazione delle Obbligazioni][presso il sistema multilaterale di negoziaziosg] [Anche in tali
circostanze non vi €& alcuna garanzia che la domasidaaccolta né che le Obbligazioni sial
effettivamente ammesse a quotazione/negoziaziobamfnissione a quotazione su un merc
regolamentato o I'ammissione a negoziazione su Ot [dotrebbe non essere sufficiente a garantire
adeguato livello di liquidita.] L’'Emittente non dgera funzioni dimarket makingin relazione alle
Obbligazioni eventualmente negoziate presso unateregolamentato o presso un MTF. [L’Emittente
impegna a negoziare le Obbligazios] presso il sistema di internalizzazione sistenaafed.]

[L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbligawiprima della scadenza [senza limiti quantitati
entro i seguenti limiti quantitativi: ¢]].] [L’'Emittente non assume limpegno di riacquisale
Obbligazioni su richiesta dell'investitore o di emgiquale intermediario nelle operazioni sul merc
secondario.] Pertanto in assenza di negoziazioassprmercati regolamentati, sistemi multilaterali
negoziazione o presso un internalizzatore sistematin assenza di impegno al riacquisto incondatio
e senza limiti quantitativi da parte dellEmittenpotrebbe risultare difficile ovvero impossibifegr gli
investitori, rivendere sul mercato le Obbligaziprima della scadenza.

Rischio di tasso di mercato.
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Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiaee nel corso della durata delle medesime a causa

dell’andamento dei tassi di mercato. Prima detidenza, un aumento dei tassi di interesse di toe
pud comportare una riduzione del valore di merchie Obbligazioni. Conseguentemente, qualora
investitori decidessero di vendere le Obbligazjmiina della loro scadenza, il valore di mercatagiute
risultare inferiore — anche in maniera significativ rispetto allimporto inizialmente investito e
Obbligazioni. Pertanto, il rendimento effettivo Idelestimento potrebbe risultare anc
significativamente diverso, ovvero significativarteninferiore, a quello corrente al momento de
sottoscrizione, o dell’acquisto, e determinatoigratndo di mantenere l'investimento sino alla soade

[Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fissoydgiazioni dei tassi di interesse sui mercatiriiriari
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si ripercuotono sui prezzi e quindi sui rendimetgile Obbligazioni in modo tanto piu accentuatorgag
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pit lunga ¢ la loro vita residua.]

[Con riferimento alle Obbligaziortep Up le variazioni al rialzo dei tassi di mercato po®s generare
oscillazioni, al ribasso, del valore di mercato ppenalizzanti, rispetto al valore noming
dell’'obbligazione, per l'investitore in quanto uflsi cedolari piu alti sono corrisposti negli ult@amni del
Prestito Obbligazionario.]

[Con riferimento alle ObbligazionStep Down le variazioni al ribasso dei tassi di mercato spo®
generare oscillazioni, al ribasso, del valore dirca® piu penalizzanti, rispetto al valore nomin
dell’'obbligazione, per l'investitore in quanto uflsi cedolari piu alti sono corrisposti nei priminadel
Prestito Obbligazionario.]

[Con riferimento alle ObbligazionZero Coupon le variazioni al rialzo dei tassi di mercato [poss
generare riduzioni del valore di mercato piu peazalnti, rispetto al valore nominale dell’'obbligazo
per l'investitore in quanto il rendimento del tioé interamente corrisposto alla scadenza delifereg
Obbligazionario.]

[Con riferimento alle Obbligaziorstep Up Step Dowre Zero Coupor’aumentare del tasso di interes
determina (generalmente) una diminuzione del valtiranercato delle medesime obbligazioni; t
variazione tende ad essere maggiore per le Obmigie@tep Upe Zero Coupori

[Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabilerischio di tasso e rappresentato da event
variazioni in aumento dei livelli di tasso di inksee, che riducono il valore di mercato dei titolfante il
periodo in cui il tasso cedolare € fissato a segdilla rilevazione del Parametro di Indicizzazio
Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercatekative al’andamento del Parametro di Indicizzaei
potrebbero determinare temporanei disallineamegitvdiore della cedola in corso di godimento rigpe
ai livelli dei tassi di riferimento espressi dai nceti finanziari e, conseguentemente, determin
variazioni sui prezzi dei titoli.]

[Con riferimento alle Obbligazioni Indicizzate afiflazione, il rischio di tasso & rappresentato
eventuali variazioni del’andamento del tasso diagione annuale, nonché dalla presenza di
componente derivativa implicita costituita da ungio opzioni di tipocall europee sulla variazion
percentuale dell'indice dei prezzi al consumo iipdimente acquistata dal sottoscrittore.]

[Alle Obbligazioni a Tasso Misto si applicano i nesdni profili di rischiosita delle Obbligazioni e&a3so
Fisso (per il periodo in cui le cedole periodictens calcolate sulla base di un tasso fisso) e d
Obbligazioni a Tasso Variabile (per il periodo i te cedole periodiche sono calcolate sulla bade
tasso variabile).]

[Eventuali variazioni al rialzo o al ribasso desgadi interesse di mercato possono inoltre caugar
disallineamento tra il rendimento delle ObbligaziarTasso Fiss&tep Up Step Dowre Zero Coupor(il

cui rendimento e predeterminato alla Data di Emiss) e il rendimento di obbligazioni emesse
mercato successivamente al rialzo o al ribasstedsi di mercato aventi caratteristiche e duratélaii a
quelle delle Obbligazioni.]

Rischi connessi al deterioramento del merito di cdito del’Emittente. Il valore di mercato dellg

Obbligazioni potrebbe ridursi in caso di peggioratmedella situazione patrimoniale e finanziari

dellEmittente, di deterioramento del suo meriteiddito ovvero di un diverso apprezzamento dehics
Emittente.

Rischio correlato all'assenza drating del’Emittente e delle Obbligazioni.Alla Data del Prospetto di

Base, 'Emittente non ha richiesto né per sé nél@@bbligazioni alcun giudizio diating e, pertanto,
I'investitore non ha a disposizione una valutaziom@pendente ed un indicatore sintetico rappresisat
della solvibilita del’Emittente e della rischiogitegli strumenti finanziari.

Rischio legato allo scostamento del rendimento delObbligazioni rispetto al rendimento di un titolo
di Stato. L'investitore deve considerare che le Obbligazipotrebbero presentare un rendimento effet
su base annua inferiore rispetto a quello di tidiblStato italiani aventi durata residua e cargtiehe
simili alle Obbligazioni, anche in considerazioriaud diverso regime fiscale che, alla data del pets
di Base prevede, in riferimento a tali titoli, ljgjixazione di aliquote inferiori.

Rischi connessi a situazioni di potenziale conflibtdi interesse.
- Caoincidenza dell’Emittente con il responsabile ddlocamento.
- Caoincidenza dellEmittente con il soggetto negoziato
- Coincidenza dell’Emittente con I’Agente di Calcolo.
[Eattori_di _rischio specifici per le Obbligazioni _Indizzate all'Inflazione con possibilita di Cap e/

Floor]

[Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni Indicizzate atiflazione con possibilita d
Cap e/oFloor € correlato al’landamento di un determinato pateon@ indicizzazione e ad un aumen
del livello di tale parametro corrispondera un antoedel tasso di interesse nominale lordo d
Obbligazioni; similmente, a una diminuzione deklie del parametro di indicizzazione corrispondena
diminuzione del tasso di interesse nominale loreictitbli. In ogni caso qualora il valore del Paetno di
Indicizzazione finale assumesse alla Data di Rilevez un valore uguale o inferiore a quello inzi
I'importo della cedola sarebbe pari a zero. Si igeednoltre che le cedole non potranno avere val
negativo. Nel caso in cui sia previsto un TassaiMd su base annudlfor) verra comunque
corrisposto tale importo minimo della cedola.]
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[Rischio correlato alla presenza di un margine gpread negativo. Le Obbligazioni Indicizzate
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all'lnflazione con possibilita di Cap e/o Floor poss prevedere che il parametro di indicizzazig
prescelto per il calcolo degli interessi venga dunto di un marginespread, che sara indicato nell
Condizioni Definitive. Nel caso in cui sia previstm margine negativo, gli importi che la Bancal
impegna a corrispondere a titolo di interesse atapari delle Obbligazioni generano un rendime
inferiore rispetto a quello che risulterebbe cdariimnento a un titolo similare il cui rendiment@ $egato
al parametro di indicizzazione prescelto senzaiegmibne di alcun margine o con margine positivo
ogni caso, sono escluse cedole negative in caapplicazione di un Margineread negativo al valore
del Parametro di Indicizzazione [e, nel caso di l@bkioni a Tasso Variabile con un Tasso Minimo
base annuaoor), il tasso lordo non potra essere inferiore akdaddinimo previsto.]]

[Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedoleNelle

ipotesi in cui la periodicita delle cedole dellekigazioni Indicizzate all'Inflazione con possilididi Cap
e/o Floor non corrisponda al periodo di riferime(goadenza) del parametro di indicizzazione presg
(es., in caso di cedole semestrali il cui rendirn@ntollegato al tasso Euribor con scadenza a ,nteds

disallineamento puo incidere negativamente sulireadto dell'Obbligazione e sul prezzo di mercato

titoli. Pertanto, I'importo delle cedole variabitiotra essere vicino o anche pari a zero in ipaleg
eventuale assenzaspreadpositivi.]

[Rischio correlato alla presenza di urCap nelle Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione conCap. Nel
caso di emissione di Obbligazioni Indicizzate affdzione con un Tasso MassimGap), il tasso di
interesse lordo applicabile per il calcolo dellelae non potra in nessun caso essere superione &
Tasso Massimo, anche in ipotesi di andamento péatimente positivo del Parametro di Indicizzazien
quindi, il rendimento delle Obbligazioni non potira nessun caso essere superiore al tetto mas
prefissato Cap) che sara indicato nelle Condizioni Definitive. Cegigentemente laddove sia previsto
Tasso Massimo, l'investitore nelle Obbligazioni nebbe non beneficiare per l'intero dell’eventu
andamento positivo del Parametro di Indicizzazianalella maggiorazione derivante dallo spre
positivo. Eventuali andamenti positivi del Parametti Indicizzazione (cosi come eventualme
incrementato del Margine) oltre il Tasso Massimeelshero ininfluenti ai fini della determinazionellde
relativa cedola variabile. Pertanto, la presenzandiTasso Massimo potrebbe avere effetti negatiy
termini di prezzo e di rendimento nel caso in Govestitore intenda rivendere il titolo sul meradt

[Rischio correlato all'assenza di informazioni succgsivamente all’emissionel’Emittente non fornira,
successivamente alla pubblicazione delle CondiziDefinitive relative alle Obbligazioni, alcun
informazione relativa al’landamento del Parameirmdicizzazione prescelto o comunque al valoréed
Obbligazioni.]

[Rischio legato alla scelta, come Parametro di Indizzazione, dell'indice dei prezzi al consumg
dell’Area Euro. Gli indici di inflazione MUICP e HICP sono rappesgativi dell’andamentg

dell'inflazione dell’Area Euro, basato sulla vaii@ze dei prezzi al consumo di un paniere di beni

servizi. Il valore del singolo indice pud esseréeiiiore rispetto a corrispondenti indici di prezdi
consumo rappresentativi dell'inflazione della Repidabltaliana. Ne deriva che il rendimento gener
dalle Obbligazioni potrebbe essere inferiore allmm@nto di uno strumento finanziario strutturatdlone
stesso modo, ma legato al valore di un indice ma@ Inoltre, le finalita di copertura del risch
inflattivo eventualmente perseguite dall'investito(italiano), potrebbero non essere compiutam
realizzate, considerata I'indicizzazione dello stemto finanziario ad un parametro europeo.]

[Rischio di eventi di turbativa / straordinari riguardanti I'indice dei prezzi al consumo. Le
Obbligazioni Indicizzate all'lnflazione prevedone modalita per fissare un valore sostitutivo qual
I'indice dei prezzi al consumo non fosse rilevalile giorno previsto. Quanto sopra potrebbe indiu
negativamente sul rendimento del titolo.]

[Eattori di rischio specifici per le Obbligazioni adsso Variabile con Cap e/o Flopr

[Rischio connesso alla natura strutturata delle Oblijazioni a Tasso Variabile con Cap e/o FlooiLe
Obbligazioni a Tasso Variabile c&@ap e/o Floorsono obbligazioni c.d. strutturate, cioé scompitinita
un punto di vista finanziario, in una componentéligazionaria ed in una componente derivat
rappresentata da opzioni. Date le suddette cagtitée, tali Obbligazioni sono strumenti carattesti da
un’intrinseca complessita, che rende difficile ol valutazione sia al momento dell’acquisto
successivamente.

[Nel caso di Obbligazioni con un Tasso MinimBlgor) il sottoscrittore acquista implicitamen
un'opzione dall’Emittente, in ragione della quabeds previsto un tasso minimo applicato alle ceglg
[Nel caso di Obbligazioni con Tasso Massin@rf) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzio
allEmittente, in ragione della quale sara previstotasso massimo applicato alle cedole. Nel cas
Obbligazioni con Tasso Minimo e Tasso Massi@ag & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquis
una opziond-loor e vende una opzior@ap (c.d. ‘collar”).]]

[Rischio di indicizzazione.Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabilen Cap e/o Flooré
correlato all'andamento di un determinato parameinadicizzazione e ad un aumento del livelloalet
parametro corrispondera un aumento del tassoatieisse nominale lordo delle Obbligazioni; similneg
a una diminuzione del livello del parametro di gidzazione corrispondera una diminuzione del tass
interesse nominale lordo dei titoli. Il sottos@it delle suddette Obbligazioni sara pertanto ésposl
corso della vita dei titoli al rischio della dimizione del valore delle cedole periodiche a froriterc
riduzione del valore del Parametro di Indicizzagionispetto al valore del parametro alla data
sottoscrizione. E inoltre possibile che il Parametr Indicizzazione si riduca a zero o assuma uared
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L’eventuale presenza di un Margingpfead positivo potrebbe mitigare tale rischio. In ogrdso le
cedole non potranno avere valore negativo.]

[Rischio correlato alla presenza di un marginegpread negativo. Le Obbligazioni a Tasso Variabil
con Cap e/o Floorpossono prevedere che il parametro di indicizzeziprescelto per il calcolo ded|
interessi venga diminuito di un margirep(ead, che sara indicato nelle Condizioni Definitiveeldaso

= @

in cui sia previsto un margine negativo, gli impatie la Banca si impegna a corrispondere a titolp d
interesse ai portatori delle Obbligazioni generamo rendimento inferiore rispetto a quello che

risulterebbe con riferimento a un titolo similareui rendimento sia legato al parametro di indiazone
prescelto senza applicazione di alcun margine antangine positivo.

In ogni caso, sono escluse cedole negative in daapplicazione di uno spread negativo al Paranditio
Indicizzazione [e, nel caso di Obbligazioni a Tagswiabile con un Tasso Minimd-loor), il tasso lordo
non potra essere inferiore al Tasso Minimo preyisto

[Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedoleNelle
ipotesi in cui la periodicita delle cedole delle Hhgazioni a Tasso Variabile coBap e/o Floornon
corrisponda al periodo di riferimento (scadenzad)pdeametro di indicizzazione prescelto (es., isocdi

cedole semestrali il cui rendimento € collegatotadso Euribor con scadenza a 3 mesi), fale
disallineamento puo incidere negativamente sulireato dell'Obbligazione e sul prezzo di mercato de

titoli. Pertanto, I'importo delle cedole variabiiotra essere vicino o anche pari a zero in ipadesi
eventuale assenzaspreadpositivi.]

[Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di
Indicizzazione. Al verificarsi di fatti turbativi della regolareilevazione dei valori del Parametro di
Indicizzazione a cui risulta essere indicizzateildimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile Gap
el/o Floor, 'Emittente, in qualita di Agente di Calcolo, pkadera a calcolare tale parametro, e quingdi
determinare le Cedole relative [alle ObbligazioniTasso Variabile conCap e/o Floore delle
Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con posditéi di Cap e/o Floo}, secondo le modalita indicate
nella Nota Informativa.]

[Rischio correlato all’'assenza di informazioni succsivamente all’emissionel’Emittente non fornira,
successivamente alla pubblicazione delle Condizibefinitive relative alle Obbligazioni, alcun
informazione relativa al’andamento del Parametrindicizzazione prescelto o comunque al valoréed
Obbligazioni.]

[Rischio correlato alla presenza di urCap nelle Obbligazioni a Tasso Variabile corCap. Nel caso di
emissione di Obbligazioni a Tasso Variabile conTasso MassimoQap), il tasso di interesse lordp

D

w

a

applicabile per il calcolo delle cedole non potnanessun caso essere superiore a tale Tasso Magsimo

anche in ipotesi di andamento particolarmente posidel Parametro di Indicizzazione e, quindi,| il
rendimento delle Obbligazioni non potra in nessaspcessere superiore al tetto massimo prefis€aig

che sara indicato nelle Condizioni Definitive. Consmgemente laddove sia previsto un Tasso Massimo,

l'investitore nelle Obbligazioni potrebbe non beéaiefe per I'intero dell’eventuale andamento posit

del Parametro di Indicizzazione o della maggionagicderivante dallo spread positivo. Eventyali
andamenti positivi del Parametro di Indicizzazigoesi come eventualmente incrementato del Margjine)

oltre il Tasso Massimo sarebbero ininfluenti ai fiella determinazione della relativa cedola vakap

[Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni adsso Variabile e per le Obbligazioni a Tasso Misto
relativamente alle cedole variabjli

[Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle [Obbligazioni a Tasso Variabll Obbligazioni a Tassp

Misto (con riferimento alle cedole variabili)] ereelato allandamento di un determinato parameiro d

indicizzazione. Ad un aumento del livello di tgdarametro corrispondera un aumento del tassp

di

interesse nominale lordo delle Obbligazioni; singihte, a una diminuzione del livello del parametirq d

indicizzazione corrispondera una diminuzione deiséadi interesse nominale lordo dei titoli.
sottoscrittore delle suddette Obbligazioni sardgmo esposto nel corso della vita dei titoli athio della

diminuzione del valore delle cedole periodiche @nfe di una riduzione del valore del Parametrg di

D

Indicizzazione rispetto al valore del parametra alata di sottoscrizione. E inoltre possibile dhe
Parametro di Indicizzazione si riduca a zero o mssun valore negativo; in tali casi I'investitorern
percepirebbe alcun interesse sull'investimentotteff¢o. L'eventuale presenza di un Margiseréad
positivo potrebbe mitigare tale rischio. In ogaso le cedole non potranno avere valore negativo.]

[Rischio correlato alla presenza di un marginegpread negativo.Le [Obbligazioni a Tasso Variabile
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alleloke variabili)] possono prevedere che il Paramdir
Indicizzazione prescelto per il calcolo degli ie®si venga diminuito di un marginsptead, che sara
indicato nelle Condizioni Definitive. Nel casodni sia previsto un margine negativo, gli impotieda

[ = —

Banca si impegna a corrispondere a titolo di intareai portatori delle Obbligazioni generano (un

rendimento inferiore rispetto a quello che risdldye con riferimento a un titolo similare il cui
rendimento sia legato al parametro di indicizzagiprescelto senza applicazione di alcun margineno| ¢
marginepositivo.]

[Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedoleNelle
ipotesi in cui la periodicita delle cedole dellebffligazioni a Tasso Variabile / Obbligazioni a Tass

Misto (con riferimento alle cedole variabili)] narrisponda al periodo di riferimento (scadenzd) [de

Parametro di Indicizzazione prescelto (es., in adiscedole semestrali il cui rendimento € collegalg

tasso Euribor con scadenza a 3 mesi), tale disalirento puo incidere negativamente sul rendimento
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dell'Obbligazione e sul prezzo di mercato dei titBlertanto, I'importo delle cedole variabili potasere
vicino o anche pari a zero in ipotesi di eventwasenza dpreadpositivi.]

[Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di
Indicizzazione. Al verificarsi di fatti turbativi della regolareilevazione dei valori del Parametro
Indicizzazione a cui risulta essere indicizzataehdimento delle [Obbligazioni a Tasso Variabilg
Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo alle cedeériabili)], I'Emittente, in qualita di Agente ¢
Calcolo, provvedera a calcolare tale parametro,mdga determinare le Cedole relative alle Obbligaki
a Tasso Variabile e alle Obbligazioni a Tasso Mi&on riguardo alla cedola variabile), secondg
modalita indicate nella Nota Informativa.]

[Rischio correlato all’'assenza di informazioni sucasivamente all’emissionel’Emittente non fornira,
successivamente alla pubblicazione delle CondiziDefinitive relative alle Obbligazioni, alcun
informazione relativa al'andamento del Parametrtndicizzazione prescelto o comunque al valoréed
Obbligazioni.]

ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO GENERALI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI

Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione dell’Offerta. Con riferimento a|
ciascuna Offerta, le Condizioni Definitive potranindividuare eventuali limitazioni o condizioni pkr
sottoscrizione delle Obbligazioni, quali, a mertolé esemplificativo, la possibilita che le Obblzgani

siano sottoscritte (i) esclusivamente con I'appaftonuove disponibilita (c.d. “denaro fresco”) d
sottoscrittore, (ii) presso determinate filiali ldeBanca, (i) dagli investitori che abbiano sottgito o

disinvestito, in un periodo prestabilito, un deterao prodotto/servizio finanziario o (iv) dagliviestitori

che abbiano sottoscritto una polizza assicurativeim acquistato un prodotto di risparmio gestiteero

una gestione patrimoniale in titoli o in fondi. i pertanto il rischio che determinati investitodnn
possano aderire a determinate Offerte ove non siagoado di soddisfare le condizioni eventualme
previste.

Rischio di ritiro/annullamento dell’Offerta. Qualora, successivamente alla pubblicazione d
Condizioni Definitive e prima della data previstaahissione delle Obbligazioni, dovessero verifica
determinate circostanze indicate nella Nota di €Sintquali, a titolo esemplificativo, condizio
sfavorevoli di mercato ovvero il venir meno deltanegenienza dell'Offerta, I'Emittente avra la facoti
non dare inizio alla singola offerta ovvero dirdate la singola offerta, nel qual caso la stessaad
ritenersi annullata e le adesioni eventualmentvtite saranno considerate prive di effetto.

Rischio di chiusura anticipata dell’Offerta. Nel corso del Periodo di Offerta delle Obbligajo
'Emittente potra procedere alla chiusura anti@patell’Offerta (anche prima del raggiungimen
dellimporto massimo del Prestito), sospendendo édiatamente I'accettazione di ulteriori adesi
dandone informativa nelle modalita indicate nellatdN Informativa. Tale circostanza potreb
determinare una riduzione dellammontare delle @palzioni in circolazione rispetto al’lammontal
originariamente previsto.

Rischi legati a possibili variazioni della normatia fiscale.Nel corso della durata delle Obbligazio
l'investitore & soggetto al rischio di modifichel degime fiscale applicabile alle Obbligazioni s a
quanto indicato nella Nota Informativa. Non & pb#si prevedere tali modifiche, né l'entita de
medesime: l'investitore deve pertanto tenere pteseime eventuali maggiori prelievi fiscali sui radad

sulle plusvalenze relative alle Obbligazioni compmnno conseguentemente una riduzione

rendimento delle Obbligazioni al netto del prelidistale, senza che cio determini obbligo alcuno
'Emittente di corrispondere agli obbligazionistican importo aggiuntivo a compensazione di t
maggiore prelievo fiscale.
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Sezione E — Offerta

E.2b

Ragioni
dell'offerta e
impiego  dei
proventi

Le Obbligazioni saranno emesse nell’'ambito dellioada attivita di raccolta da parte della Ban
L’'ammontare ricavato dalle emissioni obbligazioeasara destinato all'esercizio dell'attivita credé
della Banca.

E.3

Descrizione
dei termini e
delle
condizioni
dell'offerta

Ammontare totale dell’Offerta. L'importo nominale massimo del Prestito Obbligazina oggetto di
offerta ed il numero massimo delle Obbligazionedi in sottoscrizione ®].

Durante il Periodo di Offerta (come definiinfra) 'Emittente potra aumentare I'importo noming
massimo del Prestito Obbligazionario oggetto die®# dandone comunicazione mediante appd
awviso da pubblicarsi sul sito internetvw.bancadiasti.ie da trasmettersi contestualmente alla Conso

Periodo di Offerta. Il Periodo di Offerta durante il quale sara poisisottoscrivere le Obbligazioni

[e]. L’Emittente si riserva la facolta di disporre gualsiasi momento la chiusura anticipata o laqga
del Periodo di Offerta nonché la revoca o il ritdtell’Offerta per motivi di opportunita (quali, &dlo

meramente esemplificativo, condizioni sfavorevadlintercato ovvero il venir meno della convenier
dell’Offerta). In tali casi I'Emittente dara prontzomunicazione mediante avviso da pubblicarsi
proprio sito internetvww.bancadiasti.ie da trasmettersi contestualmente alla Consob.

Prezzo di emissionell prezzo di emissione delle Obbligazioni & pajeh

Collocamento delle Obbligazioni. |l collocamento delle Obbligazioni sara effettuadoettamente
dall’Emittente tramite la propria Rete di Filiali.

[[Non é previsto] / [E’ previsto] il collocamentaudri sede delle Obbligazioni attraverso consulg

le

sito
b.
e

sul

enti

finanziari abilitati all’offerta fuori sede. L'effiacia dei contratti conclusi fuori sede & sospesadgpdurata
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di sette giorni decorrenti dalla data di sottosorie e I'investitore ha la facolta di comunicareiibprio
recesso, senza penali e senza doverne indicaiitansecondo le seguenti modalisg.[La data ultima
in cui sara possibile aderire all'offerta fuori seglil [e].]

[[Non e previsto] / [E’ previsto] il collocamentoediante di tecniche di comunicazione a distanza [con
raccolta delle schede di adesione tramite intgig@locamentomon-ling). E’ previsto il diritto di recessq.
Tale diritto potra essere esercitato entro 14 gidalla data di stipulazione del contratto, secoteiq
seguenti modalita e]. La data ultima in cui & possibile aderire ali@fa mediante tecniche di
comunicazioni a distanza ¢ #][]
Destinatari dell'Offerta. Le Obbligazioni saranno offerte esclusivamentenseficato italiano e destinate
al pubblico indistinto, compresi gli investitoriitsizionali. Con riferimento a ciascuna Offertationo
essere individuate eventuali limitazioni o condiziper la sottoscrizione delle Obbligazioni.

E.4

Conflitti  di
interesse

L’Emittente operera anche quale responsabile pmilibcamento delle Obbligazioni e si trova perbaint
una situazione di conflitto di interessi nei comfiiodegli investitori in quanto i titoli collocasono di
propria emissione.

L’Emittente operera anche in qualita di Agente dicGla delle Obbligazioni e si trova pertanto in una
situazione di conflitto di interessi nei confrodeggli investitori in quanto avra la facolta di pedere ad
una serie di determinazioni che influiscono suliblazioni (ivi incluso il calcolo dellammontacelle
Cedole). Tuttavia, tale attivita verra svolta in lggzione di parametri tecnici definiti e dettaggimente
illustrati nella Nota Informativa.

Situazioni di conflitto di interesse si determinainoltre nel caso in cui I'Emittente operi anchealgu

soggetto negoziatore in contropartita diretta tdiitdi propria emissione, sulla base di prezziedeinati
dalla Banca stessa.

E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente
o}
dall'offerente

Non sono previste commissioni 0 spese in aggiuntap@zzo di emissione relative alla
sottoscrizione/collocamento specificamente a cadiegli obbligazionisti. Laddove il sottoscrittorem
intrattenga con la Banca un rapporto di clientetespno tuttavia sussistere spese relative all'aedi
un conto corrente e di un deposito titoli.

Non sono previsti costi/commissioni inclusi nel zze di emissione in relazione all’operazione|di
sottoscrizione/collocamento delle Obbligazioni.
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SEZIONE IV —FATTORI DI RISCHIO

Per I'analisi dei fattori di rischio relativi all®bbligazioni si veda la Sezione VI, Capitolo 2 detsente Prospetto di
Base.

Per l'analisi dei fattori di rischio relativi all'Bittente ed ai settori in cui esso opera si rinaiaCapitolo 3 del
Documento di Registrazione, incluso mediante nferto nella Sezione V del presente Prospetto dé Bas
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SEZIONE V — INFORMAZIONI RELATIVE ALL’EMITTENTE

La presente sezione include mediante riferimentoft@mazioni contenute nel Documento di Registvaei depositato
presso la Consob in data 25 agosto 2016 a sedafpdovazione comunicata dalla Consob con nof®1n6766/16 del
24 agosto 2016.

Il Documento di Registrazione & a disposizionepmigiblico gratuitamente presso la sede sociale &gleca (Piazza
Liberta n. 23, Asti), nonché sul sito intermetw.bancadiasti.it
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SEZIONE VI —NOTA INFORMATIVA SULLE OBBLIGAZIONI
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1. PERSONERESPONSABILI

L'indicazione delle persone responsabili e la dichzione di responsabilita, previste dall’Allegatal Regolamento
809, sono contenute nella Sezione | del presegpttto di Base.
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

2.1 AVVERTENZE GENERALI

Si invitano gli investitori a leggere attentamefdepresente Sezione allo scopo di comprenderetariadi rischio
collegati all'acquisto delle Obbligazioni. Per wufrmativa piu completa sulle caratteristiche esseh delle
Obbligazioni, si invitano gli investitori a leggetearagrafo 4.1 della presente Nota Informativa.

2.2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

Le informazioni relative ai Fattori di Rischio réla allEmittente sono contenute nel Capitolo 3 @®cumento di
Registrazione, incluso mediante riferimento nelai@ne V del presente Prospetto di Base.

2.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI

Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

2.3.1 Rischio connesso all'utilizzo deltfail-in”

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatias@azzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180ne 181 del 16
novembre 2015, attuativi della Direttiva 2014/59/dé Parlamento europeo e del Consiglio che istgiun quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi induando i poteri e gli strumenti che le Autoritéeposte alla
risoluzione delle crisi bancarie (c.dreSolution Authoritie§ di seguito le Autoritd”) possono adottare per la
risoluzione di una banca in dissesto ovvero a isdhdissesto. Cio al fine di garantire la contta delle funzioni
essenziali dell’ente, riducendo al minimo l'impattel dissesto sull’economia e sul sistema finafziaonché i costi
per i contribuenti ed assicurando che gli aziorsstitengano le perdite per primi e che i creditosostengano dopo gli
azionisti, purché nessun creditore subisca pestiperiori a quelle che avrebbe subito se la baossefstata liquidata
con procedura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigare data 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezjger le
disposizioni relative allo strumento ddddil-in”, come di seguito descritto, per le quali € stavista I'applicazione a
partire dal 1° gennaio 2016. Peraltro, le disposizin materia dibail-in potranno essere applicate agli strumenti
finanziari gia in circolazione, ancorché emessinaridella suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essagtilizzati dalle Autorita & previsto il summenz&io strumento del

“bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilitaadizeramento del valore nominale, nonché di conweesin titoli

di capitale delle obbligazioni. Pertanto, con pagazione del bail-in”, gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti al
rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero converii capitale il proprio investimento, anche isesza di una formale

dichiarazione di insolvenza del’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancedlale Obbligazioni e modificare la scadenza dellebl@azioni,
l'importo degli interessi pagabili o la data a pardalla quale tali interessi divengono pagalitiche sospendendo il
pagamento per un periodo transitorio.

Nell'applicazione dello strumento ddbdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della segugeearchia:
1) innanzitutto, si dovra procedere alla riduzidim alla concorrenza delle perdite, secondo iteedndicato:
» degli strumenti rappresentativi del capitale primali classe 1 (c.dZommon equity Tier)1
» degli strumenti di capitale aggiuntivo di classg 3. Additional Tier 1 Instrumen}s
» degli strumenti di capitale di classe 2 (cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;
« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesénio;

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzeediite, si procedera alla conversione in aziommatabili nel capitale
primario, secondo I'ordine indicato:

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di classg 3. Additional Tier 1 Instrumen}s
» degli strumenti di capitale di classe 2 (Cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dpitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
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FATTORI DI RISCHIO

 delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesénio.

Nell'ambito delle “restanti passivita”, ildail-in” riguardera prima le obbligaziomsieniore poi i depositi (per la parte
eccedente I'importo di Euro 100.000) di personieliis, microimprese, piccole e medie imprese, i migdiedepositi di
cui sopra effettuati presso succursali extraconaumritdell’Emittente nonché, successivamente aletthgio 2019, tutti
gli altri depositi presso la Banca, sempre perdaepeccedente I'importo di Euro 100.000 (cfr.igbardo successivo
par. 4.5).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitatestano pertanto escluse dall’ambito di applicaeidel ‘bail-in”
alcune categorie di passivita indicate dalla noiaatra cui i depositi fino a Euro 100.000 (c.depositi protetti”) e le
“passivita garantite” definite dall'art. 1 del ditaD.Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015 comassivita per la quale il
diritto del creditore al pagamento o ad altra fornda adempimento & garantito da privilegio, pegngoteca, o da
contratti di garanzia con trasferimento del titolo proprieta o con costituzione di garanzia reammprese le
passivita derivanti da operazioni di vendita conttpadi riacquistd, comprendenti, ai sensi dell'art. 49 del citato
D.Lgs. n. 180, anche le obbligazioni bancarie giteadi cui all'art. 7bisdella L. n. 130/1999.

Lo strumento sopra descritto ddddil-in” potra essere applicato sia individualmente cheombinazione con gli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla normativiagcepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un getyo terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte; e
(iii) cessione di beni e rapporti giuridici a ur@cieta veicolo per la gestione dell'attivita.

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze ecceZjogahdndo € applicato lo strumento déhkil-in”, I'Autorita potra
escludere, in tutto o in parte, talune passivitfiagglicazione del bail-in” (art. 49, comma 2, D.Lgs. n. 180/2015), in
particolare allorché:

d) non é possibile sottoporre bdil-in” tale passivita entro un tempo ragionevole;

e) l'esclusione e strettamente necessaria e prop@izqguer conseguire la continuita delle funzioneagali e
delle principali linee di operativita nonché peiritare un contagio che potrebbe perturbare gravesniént
funzionamento dei mercati;

f) Il'applicazione dello strumento debdil-in” a tali passivita determinerebbe una distruzioneatbre tale che le
perdite sostenute da altri creditori sarebberoghévate che nel caso in cui tali passivita fossmduse dal
“bail-in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidalebail-in” di alcune passivita, € possibile che le perdie tali

passivita avrebbero dovuto assorbire siano trasfarititolari delle altre passivita soggettebait-in” mediante la loro
riduzione o conversione in capitale.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dbp siano stati
applicati gli strumenti di risoluzione sopra deice qualora sussistano i presupposti previsivallb europeo dalla
disciplina degli aiuti di Stato.

2.3.2 Rischio di credito per il sottoscrittore

Il rischio di credito per il sottoscrittore € ilsghio che I'Emittente non sia in grado di adempasgk obblighi assunti
con le Obbligazioni alle scadenze indicate nellatiee Condizioni Definitive. Acquistando le Obdpizioni,
l'investitore diventa infatti un finanziatore déimittente ed acquista il diritto a percepire il @agnto di qualsiasi
importo relativo alle Obbligazioni. Pertanto, malso in cui 'Emittente non sia in grado di onorapropri obblighi
relativi a tali pagamenti, tale diritto potrebbe&® pregiudicato.

L'investitore & dunque esposto al rischio che I'Eemte divenga insolvente o comunque non sia idach adempiere
a tali obblighi di pagamento nonché al rischio EBenittente versi in dissesto o sia a rischio disdisto.

Si rinvia al Documento di Registrazione per inforioai sulla situazione economica, patrimoniale mafiziaria
dellEmittente e per una completa descrizione dahi relativi al’Emittente ai fini di un correttapprezzamento del
rischio di credito.

2.3.3 Rischi legati all'assenza di garanzie relatévalle Obbligazioni

Le Obbligazioni oggetto del Programma di Offerta heneficiano di alcuna garanzia reale rilascialiEmittente né

di garanzie reali o personali prestate da sogtmtti € non sono assistite dalla garanzia del Fdnterbancario di

Tutela dei Depositi. Pertanto, I'Emittente risporel rimborso del capitale e del pagamento detgréssi unicamente
con il proprio patrimonio.
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Si segnala infine che 'Emittente puo liberameniecpdere a successive ed ulteriori emissioni, a@mohseguenza che,
in tal caso, gli Obbligazionisti concorreranno rselddisfacimento dei propri diritti, anche con i fatori delle
Obbligazioni successivamente emesse.

2.3.4 Rischio di cambio

| pagamenti di interessi e capitale saranno eiéthella valuta di denominazione delle Obbligazi®ertanto, qualora
tale valuta sia diversa dall’Euro (in ogni caso waduta avente corso legale in uno stato dell’Uaidturopea o
del’lOCSE, liberamente trasferibile e convertibdentro Euro), l'investitore sara esposto al risct@rivante dalle
variazioni del rapporto di cambio tra I'Euro e lalmta di denominazione delle Obbligazioni e devwe)qiie, tenere in
debito conto la volatilita di tale rapporto. In peolare, un deprezzamento della valuta di denomime delle

Obbligazioni rispetto al’Euro potrebbe comportperdite anche significative in conto capitale eiessi. Inoltre, un
deterioramento della situazione economica, sodlpolitica dello Stato nella cui valuta le Obbligad sono

denominate pud generare un’elevata variabilita tasko di cambio e nei tassi d'interesse, e consegmente
potenziali perdite in conto capitale.

2.3.5 Rischi relativi alla vendita prima della scadnza

Non vi & alcuna garanzia che il valore di mercastled Obbligazioni rimanga costante per tutta laathurdelle
Obbligazioni. Qualora gli investitori decidanowdindere le Obbligazioni prima della scadenza, pbeeo ricavare un
importo inferiore al prezzo di sottoscrizione edvalore nominale delle Obbligazioni. Il valore alizzo delle
Obbligazioni subisce infatti I'influenza di divergattori, la maggior parte dei quali non sono sdatta@ontrollo

dell’Emittente, tra cui:

« difficolta o impossibilita di vendere le Obbligariq“rischio di liquidita”);
* variazioni dei tassi di interesse di mercato (‘miscdi tasso di mercato”);

e variazioni del merito di credito del’Emittente {8chio di deterioramento del merito di credito
dell’Emittente”).

| rischi relativi ai suddetti fattori sono di setgudescritti in maggior dettaglio.

Tali fattori potranno determinare una riduzione dabre di realizzo delle Obbligazioni anche akdito del prezzo di
sottoscrizione e del valore nominale delle ste€agesto significa che, nel caso in cui l'investitgnmcedesse alla
vendita delle Obbligazioni prima della scadenzargiie anche subire una rilevante perdita in coafutale. In tal

circostanze, il rendimento effettivo dell'investinte potrebbe risultare anche significativamenteedis ovvero

inferiore a quello corrente al momento della sattiagone ipotizzando di mantenere l'investimentaofialla scadenza.
Per contro, tali elementi non influenzano il prezzaimborso a scadenza che non potra essereardeal 100% del
valore nominale.

Si precisa comunque che gli elementi sopra citati imfluenzano il valore di rimborso delle Obbligad, che sara
sempre pari al 100% del valore nominale delle stefesmo restando quanto indicato nel successivagpafo 4.6 in
merito all'utilizzo delbail-in e degli altri strumenti di risoluzione previstilldaDirettiva europea (c.d. BRRD) in tema
di risanamento e risoluzione degli enti creditizi.

2.3.6 Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore di vendprentamente, e quindi
di individuare una controparte disposta ad acquaste Obbligazioni prima della loro scadenza re&ua meno di
accettare — pur di trovare una controparte dispadtacquistare le Obbligazioni — una riduzione ansignificativa del

prezzo delle Obbligazioni stesse rispetto al latmre nominale, ovvero al loro prezzo di sottosorie, ovvero al loro

valore di mercato o ancora al valore di mercataltti titoli di debito aventi caratteristiche simil. In tal caso,

l'investitore si troverebbe nella situazione di dowubire delle perdite del capitale investito,gimanto la vendita
avverrebbe ad un prezzo inferiore al prezzo dbsotizione.

Tale rischio & accentuato in considerazione d&b fate non & prevista la presentazione di una ddandnammissione
alle negoziazioni delle Obbligazioni presso alcuarcato regolamentato, né presso alcun sistema lamtedtle di
negoziazione (MTF) o internalizzatore sistematico.

L'Emittente si riserva di presentare eventuale duwstaadi ammissione alle negoziazioni su un MTF esamente
indicato nelle Condizioni Definitive. L’Emittenteon svolgera funzioni dinarket makingn relazione alle Obbligazioni
eventualmente negoziate presso un MTF. L’Emittexate ha assunto alcun impegno di riacquistare leli@dationi né
di operare quale intermediario nelle operazioninsefcato secondario.
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Tuttavia, con riferimento a ciascun Prestito Oldmtignario riguardante il Programma di Offerta, I'ltente si riserva
la facolta di assumere I'impegno di riacquistar®lgbligazioni prima della scadenza, senza limitmfitativi ovvero
entro limiti quantitativi determinati. L'eventuabssunzione di tale impegno e gli eventuali limitagtitativi verranno
indicati nelle Condizioni Definitive relative al €stito Obbligazionario. Qualora 'Emittente assuseesle impegno, il
medesimo effettuera le operazioni di riacquistdedebbligazioni sulla base dellgolicy di pricing riportata nelle
“Norme per la formazione dei prezzi degli strumdimnziari obbligazionari emessi dalle Banche del@pd a
disposizione presso gli sportelli della Banca e sattabili sul sito internet www.bancadiasti.it (link:
https://www.bancadiasti.it/wp-content/uploads/2@¥@regolamento_pricing.ppf

Si segnala che gli eventuali prezzi di acquistded®bbligazioni proposti dal’Emittente potranncsese inferiori alle
somme originariamente investite; in tali ipotegivestitore potrebbe incorrere in perdite in cocépitale. Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbom@cadenza delle Obbligazioni che rimane pari08P4 del valore
nominale.

In assenza di impegno al riacquisto incondizioragenza limiti quantitativi delle Obbligazioni darfe del’Emittente
potrebbe risultare difficile o anche impossibile piavestitore liquidare il proprio investimentaima della scadenza.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionatiemittente indichera nelle pertinenti Condiziobiefinitive se
intende richiedere I'ammissione alla negoziaziomeus sistema multilaterale di negoziazione o irabraatore
sistematico; ammissione che sara in ogni caso difada al soddisfacimento delle condizioni previdte relativi
regolamenti per I'assolvimento degli obblighi psvper 'ammissione alla negoziazione.

L’Emittente inoltre potra procedere, in qualsiasomento durante il Periodo di Offerta, alla chiusamaticipata
dell'Offerta senza preavviso, anche se non € stagigiunto 'ammontare totale dell’'emissione, sosiegmio
immediatamente l'accettazione di ulteriori richeestTale circostanza potrebbe determinare una odezi
dellammontare di titoli in circolazione rispettt'ammontare originariamente previsto ed incidenfiasliquidita delle
Obbligazioni.

2.3.7 Rischio di tasso di mercato

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiaee nel corso della durata delle medesime a cdebandamento
dei tassi di mercato. Prima della scadenza, ureatordei tassi di interesse di mercato pud comportaa riduzione
del valore di mercato delle Obbligazioni. Consegemm@nte, qualora gli investitori decidessero didere le

Obbligazioni prima della loro scadenza, il valoremtrcato potrebbe risultare inferiore — anche ani@ra significativa
— rispetto all'importo inizialmente investito nell@bbligazioni. Pertanto, il rendimento effettivolltilevestimento

potrebbe risultare anche significativamente divemswero significativamente inferiore, a quello atte al momento
della sottoscrizione, o dell’acquisto, e deternoripbtizzando di mantenere I'investimento sino attadenza.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fissojdeiazioni dei tassi di interesse sui mercatirigiari si ripercuotono
sui prezzi e quindi sui rendimenti delle Obbligazian modo tanto pit accentuato quanto piu lunga éro vita
residua.

Con riferimento alle Obbligazior8tep Up le variazioni al rialzo dei tassi di mercato poss generare oscillazioni, al
ribasso, del valore di mercato piu penalizzangpetito al valore nominale dell'obbligazione, péamnjéstitore in quanto
i flussi cedolari piu alti sono corrisposti nedliimi anni del Prestito Obbligazionario.

Con riferimento alle Obbligazioi8tep Downle variazioni al ribasso dei tassi di mercatospo® generare oscillazioni,
al ribasso, del valore di mercato pil penalizzatigpetto al valore nominale dell'obbligazione, génvestitore in
quanto i flussi cedolari piu alti sono corrispasi primi anni del Prestito Obbligazionario.

Con riferimento alle Obbligaziorero Couponle variazioni al rialzo dei tassi di mercato poss generare riduzioni
del valore di mercato piu penalizzanti, rispettovalore nominale dell’'obbligazione, per linvesti¢toin quanto il
rendimento del titolo € interamente corrisposta aladenza del Prestito Obbligazionario.

Con riferimento alle Obbligaziorstep Up Step Downe Zero Couponl’aumentare del tasso di interesse determina
(generalmente) una diminuzione del valore di meraidlle medesime obbligazioni; tale variazione &ead essere
maggiore per le Obbligazio&itep Upe Zero Coupon

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variapilerischio di tasso & rappresentato da eventualiazioni in
aumento dei livelli di tasso di interesse, che c@ho il valore di mercato dei titoli durante il o in cui il tasso
cedolare é fissato a seguito della rilevazione Rialametro di Indicizzazione. Fluttuazioni dei tadisinteresse sui
mercati e relative all'andamento del Parametrandidizzazione potrebbero determinare temporanailgisamenti del
valore della cedola in corso di godimento rispetidivelli dei tassi di riferimento espressi dai noetti finanziari e,
conseguentemente, determinare variazioni sui pokzitoli.
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Con riferimento alle Obbligazioni Indicizzate afiflazione, il rischio di tasso e rappresentato dentuali variazioni
dell'andamento del tasso di inflazione annualechéndalla presenza di una componente derivativéiditapcostituita
da una o piu opzioni di tipcall europee sulla variazione percentuale dell'indieeptezzi al consumo implicitamente
acquistata dal sottoscrittore.

Alle Obbligazioni a Tasso Misto si applicano i meide profili di rischiosita delle Obbligazioni a $so0 Fisso (per il
periodo in cui le cedole periodiche sono calcofatta base di un tasso fisso) e delle Obbligazéomiasso Variabile
(per il periodo in cui le cedole periodiche sontzgkate sulla base del tasso variabile).

Eventuali variazioni al rialzo o al ribasso deisiadi interesse di mercato possono inoltre causardisallineamento tra
il rendimento delle Obbligazioni a Tasso FisStep Up Step Dowre Zero Coupor(il cui rendimento € predeterminato
alla Data di Emissione) e il rendimento di obbligat emesse sul mercato successivamente al rialoribasso dei
tassi di mercato aventi caratteristiche e duratéiaii a quelle delle Obbligazioni.

Si fa presente che in presenza di un Tasso Mas@tap) e/o di un Tasso MinimoHoor) si potrebbero avere
modifiche rispetto a quanto rappresentato nel ptesparagrafo. Per maggiori dettagli sul Tasso Masg{Cap), si
rinvia al fattore di rischio 2.3.16 e 2.3.26.

2.3.8 Rischi connessi al deterioramento del meritdi credito dell Emittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbéurisi in caso di peggioramento della situazionegipahiale e
finanziaria del’Emittente, di deterioramento dabsmerito di credito ovvero di un diverso apprezeata del rischio
Emittente.

2.3.9 Rischio correlato all'assenza diating del’'Emittente e delle Obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base, I'Emittente norrichiesto né per sé né per le Obbligazioni alculigio dirating e,
pertanto, l'investitore non ha a disposizione uatutazione indipendente ed un indicatore sintetaggpresentativo
della solvibilita del’Emittente e della rischiositlegli strumenti finanziari. Si precisa che l&sz di un giudizio di
rating non costituisce, di per sé, un’indicazione, pwuaitio negativa, circa la solvibilita del’Emittente,
conseguentemente, della rischiosita delle Obblayazi

2.3.10 Rischio legato allo scostamento del rendimendelle Obbligazioni rispetto al rendimento di untitolo di
Stato

L'investitore deve considerare che le Obbligazipoirebbero presentare un rendimento effettivo sse kennua
inferiore rispetto a quello di titoli di Stato i@hi aventi durata residua e caratteristiche sialié Obbligazioni, anche
in considerazione di un diverso regime fiscale @li@, data del Prospetto di Base prevede, in nfento a tali titoli,
I'applicazione di aliquote inferiori.

2.3.11 Rischi connessi a situazioni di potenzialemflitto di interesse

Coincidenza dell’Emittente con il responsabile cidlocamento

Poiché I'Emittente ed Offerente operera anche que#ponsabile per il collocamento, tale coincidedzauoli
(Emittente delle Obbligazioni e responsabile ddlocamento delle stesse) determina una situazioreomflitto di
interessi, in ragione degli interessi di cui I'Emitte € portatore in relazione all’Offerta e allechmento delle
Obbligazioni di propria emissione.

Coincidenza del’lEmittente con il soggetto negamiat

Nel caso in cui I'Emittente operi anche quale sdiggeegoziatore in contropartita diretta di titdlipropria emissione,
il prezzo di riacquisto delle Obbligazioni saraatetinato dall’Emittente stesso in maniera unildéerdale coincidenza
di ruoli determina una situazione di conflitto digressi.

Coincidenza del’Emittente con I’Agente di Calcolo

Poiché I'Emittente operera anche quale Agente dedla cioé il soggetto incaricato di procedere wath serie di
determinazioni che influiscono sulle Obbligazidale coincidenza di ruoli (Emittente e Agente didoi) determina
una situazione di conflitto di interessi. Per magginformazioni si veda il Paragrafo 3.1 della Aldhformativa. Si
evidenzia che tale fattore di rischio non é rileeaper le Obbligazioni che prevedono la corresmoesidi interessi
calcolati sulla base di tassi di interesse predeteti, fissi o crescenti, ivi incluse le Obbligazi Zero Coupon

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitparanno essere riportate fattispecie di potenzmiiflitti di interesse
rispetto a quelli di cui sopra, non identificalgilia Data del Prospetto di Base.
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Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni ldicizzate all'Inflazione con possibilita di Cap eFoor

2.3.12 Rischio connesso alla complessita delle Olglizioni Indicizzate all'Inflazione conCape/oFloor

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione co@ap e/o Floor emesse nelllambito del Programma di Offerta sono
caratterizzate da una specifica rischiosita, cosmes|’'aleatorieta del rendimento, il cui apprezeato da parte
dell'investitore pud essere ostacolato dalla cosgita delle stesse.

E quindi necessario che linvestitore concluda peimzione avente ad oggetto tali Obbligazioni stdpo avere
pienamente compreso la loro natura ed il gradsplosizione al rischio che le stesse comportandrasaite la lettura
del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitsia avvalendosi dell’assistenza fornita dall'intediario, tenuto
anche conto della Comunicazione Consob n. 009789@2] dicembre 2014 sulla distribuzione di prodbittanziari

complessi ai clientietail.

Prima di effettuare una qualsiasi operazione aveudteoggetto tali Obbligazioni, il collocatore deverificare se
l'investimento & appropriato per l'investitore (cparticolare riferimento alla conoscenza ed espeaael campo degli
investimenti in strumenti finanziari derivati di egt'ultimo) e, nel contesto della prestazione di sgmvizio di

consulenza o di gestione di portafogli, dovra sltkalutare se € adeguato per il medesimo avegdando (in aggiunta
ad una valutazione dei profili di conoscenza ededspza) alla sua situazione finanziaria e aglietivi di

investimento.

2.3.13 Rischio di indicizzazione

Il rendimento delle Obbligazioni Indicizzate allflazione con possibilita dCap e/oFloor € correlato all’'andamento di
un determinato parametro di indicizzazione e adumento del livello di tale parametro corrispondareaumento del
tasso di interesse nominale lordo delle Obbligazisimilmente, a una diminuzione del livello delrametro di
indicizzazione corrispondera una diminuzione debdadi interesse nominale lordo dei titoli. In ogaso qualora il
valore del Parametro di Indicizzazione finale asssse alla Data di Rilevazione un valore ugualeferiore a quello
inziale I'importo della cedola sarebbe pari a z&8igrecisa inoltre che le cedole non potrannoavalore negativo.

Nel caso in cui sia previsto un Tasso Minimo suebasnuaKloor) verra comunque corrisposto tale importo minimo
della cedola.

Si fa presente che in presenza di un Tasso Massirbase annu&ap) si potrebbero avere modifiche rispetto a quanto
rappresentato nel presente paragrafo.

2.3.14 Rischio correlato alla presenza di un margeyspread negativo

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con pdsta di Cap e/o Floor possono prevedere che il parametro di
indicizzazione prescelto per il calcolo degli ietssi venga diminuito di un marginsptead, che sara indicato nelle
Condizioni Definitive. Nel caso in cui sia previstm margine negativo, gli importi che la Banca rapégna a
corrispondere a titolo di interesse ai portatotied®bbligazioni generano un rendimento inferidepetto a quello che
risulterebbe con riferimento a un titolo similateciii rendimento sia legato al parametro di indiazone prescelto
senza applicazione di alcun margine o con mangasiivo.

In ogni caso, sono escluse cedole negative in daspplicazione di un Marginesjjread negativo al valore del
Parametro di Indicizzazione e, nel caso di Obblm#za Tasso Variabile con un Tasso Minimo su kaseua Floor),
il tasso lordo non potra essere inferiore al Tadsomo previsto.

Per maggiori informazioni sul tasso di interessied@bbligazioni Indicizzate all'Inflazione con mibilita di Cap e/o
Floor si veda il Paragrafo 4.7 della Nota Informativa.

2.3.15 Rischio di disallineamento tra il Parametrali Indicizzazione e la periodicita delle cedole

Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoldldedbbligazioni Indicizzate all'Inflazione con pibilita di Cap e/o

Floor non corrisponda al periodo di riferimento (sca@dgndel parametro di indicizzazione prescelto (escaso di
cedole semestrali il cui rendimento & collegatdaaso Euribor con scadenza a 3 mesi), tale disaliento pud
incidere negativamente sul rendimento del’Obbligag e sul prezzo di mercato dei titoli. Pertatimporto delle

cedole variabili potra essere vicino 0 anche paera in ipotesi di eventuale assenzapteadpositivi.

2.3.16 Rischio correlato alla presenza di uBap nelle Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione conCap

Nel caso di emissione di Obbligazioni Indicizzalt8rdlazione con un Tasso Massim@4&p), il tasso di interesse lordo
applicabile per il calcolo delle cedole non potranessun caso essere superiore a tale Tasso Massioh® in ipotesi
di andamento particolarmente positivo del Paramditiodicizzazione e, quindi, il rendimento dell®lligazioni non
potra in nessun caso essere superiore al tettammagsefissato Cap) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.
Conseguentemente laddove sia previsto un Tassoiftaskinvestitore nelle Obbligazioni potrebbe nbeneficiare
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per l'intero dell’eventuale andamento positivo éarametro di Indicizzazione o della maggiorazioagvante dallo
spreadpositivo. Eventuali andamenti positivi del Parameti Indicizzazione (cosi come eventualmente imenetato
del Margine) oltre il Tasso Massimo sarebbero Io@nfti ai fini della determinazione della relatisdola variabile.

Pertanto, la presenza di un Tasso Massimo potrabde effetti negativi in termini di prezzo e dndémento nel caso
in cui l'investitore intenda rivendere il titolo Ismercato.

2.3.17 Rischio correlato all’'assenza di informazidrsuccessivamente all’'emissione

L'Emittente non fornira, successivamente alla pidatzione delle Condizioni Definitive relative al@bbligazioni,
alcuna informazione relativa allandamento del Re@o di Indicizzazione prescelto o comunque abnraldelle
Obbligazioni.

2.3.18 Rischio legato alla scelta, come Parametré lehdicizzazione, dell'indice dei prezzi al consumalell’Area
Euro

Gli indici di inflazioneMUICP e HICP sono rappresentativi del’andamento dell'inflazatell’ Area Euro, basato sulla
variazione dei prezzi al consumo di un paniereettile servizi. Il valore del singolo indice pudessinferiore rispetto
a corrispondenti indici di prezzi al consumo ragpréativi dell'inflazione della Repubblica Italiaride deriva che il
rendimento generato dalle Obbligazioni potrebberesmferiore al rendimento di uno strumento finana strutturato
nello stesso modo, ma legato al valore di un indiaeionale. Inoltre, le finalita di copertura délchio inflattivo
eventualmente perseguite dall'investitore (itallgnpotrebbero non essere compiutamente realizzatasiderata
l'indicizzazione dello strumento finanziario ad parametro europeo.

2.3.19 Rischio di eventi di turbativa / straordinar riguardanti I'indice dei prezzi al consumo

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione prevedmite modalitd per fissare un valore sostitutivolgral'indice dei
prezzi al consumo non fosse rilevabile nel giormevisto. Le modalitd di determinazione del valoostgutivo
dellindice dei prezzi al consumo sono riportatel Raragrafo 4.7 Ihformazioni sul tasso di interesse delle
Obbligaziont della Nota Informativa e saranno anche indicai#enCondizioni Definitive.

Quanto sopra potrebbe influire negativamente sudimento del titolo.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni #asso Variabile con Cap e/o Floor

2.3.20 Rischio connesso alla natura strutturata diel Obbligazioni a Tasso Variabile corCap e/oFloor

Le Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/oFloor sono obbligazioni c.d. strutturate, cioé scompitinitla un punto
di vista finanziario, in una componente obbligazioa ed in una componente derivativa rappresed&tpzioni. Date
le suddette caratteristiche, tali Obbligazioni s@tumenti caratterizzati da un’intrinseca comptassche rende
difficile la loro valutazione sia al momento deditquisto sia successivamente.

Nel caso di Obbligazioni con Tasso Massim@ay) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzicaéEmittente, in
ragione della quale sara previsto un tasso massimbase annua applicabile per la determinazionke dedole.
Pertanto, qualora il Parametro di Indicizzazionergwalmente aumentato o diminuito del margisigréad dovesse
risultare maggiore, la parte eccedente il TassosMas (Cap) non sarebbe considerata ai fini della determovazidel
tasso annuo utilizzabile per il calcolo delle cedol

Nel caso di Obbligazioni con Tasso Minimo e Tassas8imo Cap & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista
una opziondloor e vende una opziormp (c.d. “collar”).

Si segnala inoltre che, qualora previste, le op28ap & Floor fissano un limite su base annua al valore delrpana
di indicizzazione applicabile per la determinazioledle cedole.

2.3.21 Rischio di indicizzazione

Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variahbilen Cap e/o Floor & correlato allandamento di un determinato
parametro di indicizzazione e ad un aumento deallévdi tale parametro corrispondera un aumentotasso di
interesse nominale lordo delle Obbligazioni; singihte, a una diminuzione del livello del parameirindicizzazione
corrispondera una diminuzione del tasso di interessninale lordo dei titoli. Si precisa tuttaviseofualora il valore
del Parametro di Indicizzazione finale assumessgalore uguale o inferiore a quello inziale 'impmrdella cedola
sarebbe pari a zero.

E inoltre possibile che il Parametro di Indicizza® si riduca a zero o assuma un valore negativdali casi
l'investitore non percepirebbe alcun interesse’inuttstimento effettuato. In ogni caso le cedole pwtranno avere
valore negativo.

Nel caso in cui sia previsto un Tasso Minirktofr) verra comunque corrisposto tale importo minimbedeedola.
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Si fa presente che in presenza di un Tasso Mag€ieg si potrebbero avere modifiche rispetto a quaappresentato
nel presente paragrafo. Per maggiori dettagli saisk® MassimoGap), si rinvia al fattore di rischio 2.3.26.

2.3.22 Rischio correlato alla presenza di un margeyspread negativo

Le Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor possono prevedere che il parametro di indicizzeziorescelto
per il calcolo degli interessi venga diminuito di mnargine $pread, che sara indicato nelle Condizioni DefinitiveelN
caso in cui sia previsto un margine negativo,gparti che la Banca si impegna a corrisponder®btdi interesse ai
portatori delle Obbligazioni generano un rendimeinferiore rispetto a quello che risulterebbe cifarimento a un
titolo similare il cui rendimento sia legato al paretro di indicizzazione prescelto senza applicezidi alcun margine
0 con margingositivo.

In ogni caso, sono escluse cedole negative indiagplicazione di ungpreadnegativo al Parametro di Indicizzazione
e, nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile corifasso Minimo Eloor), il tasso lordo non potra essere inferiore al
Tasso Minimo previsto.

Per maggiori informazioni sul tasso di interesséed®bbligazioni a Tasso Variabile cdbap e/o Floor si veda il
Paragrafo 4.7 della Nota Informativa.

2.3.23 Rischio di disallineamento tra il Parametrali Indicizzazione e la periodicita delle cedole

Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoldldeObbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor non corrisponda
al periodo di riferimento (scadenza) del parameirandicizzazione prescelto (es., in caso di cedmmestrali il cui
rendimento & collegato al tasso Euribor con sca@n3 mesi), tale disallineamento pud incidere tigyaente sul
rendimento dell’Obbligazione e sul prezzo di mescdgi titoli. Pertanto, I'importo delle cedole \aili potra essere
vicino o anche pari a zero in ipotesi di event@ssenza dipreadpositivi.

2.3.24 Rischio di eventi di turbativa e/o di naturastraordinaria riguardanti il Parametro di Indicizz azione

Al verificarsi di fatti turbativi della regolareleivazione dei valori del Parametro di Indicizzagancui risulta essere
indicizzato il rendimento delle Obbligazioni a Tasgariabile conCap e/o Floor, 'Emittente, in qualita di Agente di
Calcolo, provvedera a calcolare tale parametroyiady a determinare le Cedole relative alle Obkdigai a Tasso

Variabile conCap e/oFloor e delle Obbligazioni Indicizzate all'lnflazione rcgossibilita diCap e/oFloor, secondo le

modalita indicate nel Paragrafo 4.7(x) della Notimativa.

2.3.25 Rischio correlato all’'assenza di informazidrsuccessivamente all’'emissione

L’Emittente non fornira, successivamente alla pigatzione delle Condizioni Definitive relative al@bbligazioni,
alcuna informazione relativa allandamento del Reeto di Indicizzazione prescelto o comunque abneldelle
Obbligazioni.

2.3.26 Rischio correlato alla presenza di u€ap nelle Obbligazioni a Tasso Variabile corCap

Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \Hliéacon un Tasso Massim&4p il tasso di interesse lordo
applicabile per il calcolo delle cedole non pofraessun caso essere superiore a tale Tasso Massioh@ in ipotesi
di andamento particolarmente positivo del Paramgitiodicizzazione e, quindi, il rendimento dell®lligazioni non
potra in nessun caso essere superiore al tettommagsefissato Cap) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.
Conseguentemente laddove sia previsto un Tassoiftaskinvestitore nelle Obbligazioni potrebbe nbeneficiare
per l'intero dell’eventuale andamento positivo &grametro di Indicizzazione o della maggiorazioagvdnte dallo
spreadpositivo. Eventuali andamenti positivi del Parameti Indicizzazione (cosi come eventualmente imenetato
del Margine) oltre il Tasso Massimo sarebbero Ionfti ai fini della determinazione della relatisdola variabile.

Pertanto, la presenza di un Tasso Massimo potrabde effetti negativi in termini di prezzo e dndémento nel caso
in cui l'investitore intenda rivendere il titolo Ismercato.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni &asso Variabile e per le Obbligazioni a Tasso Mis&dativamente
alle cedole variabili

2.3.27 Rischio di indicizzazione

Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Varialélelelle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimeiaite cedole
variabili) & correlato allandamento di un deteraim parametro di indicizzazione. Ad un aumentolidello di tale
parametro corrispondera un aumento del tasso dreisse nominale lordo delle Obbligazioni; similneerd una
diminuzione del livello del parametro di indicizzaze corrispondera una diminuzione del tasso @ir@gse nominale
lordo dei titoli. 1l sottoscrittore delle suddetbbligazioni sara pertanto esposto nel corso déhadei titoli al rischio
della diminuzione del valore delle cedole periodietfronte di una riduzione del valore del Paramnétindicizzazione
rispetto al valore del parametro alla data di sofigione. E inoltre possibile che il Parametramdiicizzazione si
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riduca a zero o assuma un valore negativo; inctei I'investitore non percepirebbe alcun interesgginvestimento
effettuato. L’'eventuale presenza di un Margisgréad positivo potrebbe mitigare tale rischio. In ogaso le cedole
non potranno avere valore negativo.

2.3.28 Rischio correlato alla presenza di un marge(spread negativo

Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le ObbligazianiTasso Misto (con riferimento alle cedole valialgossono
prevedere che il Parametro di Indicizzazione piesqeer il calcolo degli interessi venga diminuid un margine
(spread, che sara indicato nelle Condizioni Definitivdlel caso in cui sia previsto un margine negatioingporti
che la Banca si impegna a corrispondere a titolmtdresse ai portatori delle Obbligazioni generanorendimento
inferiore rispetto a quello che risulterebbe cdariinento a un titolo similare il cui rendiment@degato al parametro
di indicizzazione prescelto senza applicaziondaliramargine o con margirgsitivo.

Si precisa che sono escluse cedole negative in dasapplicazione di uncspread negativo al Parametro di
Indicizzazione e, nel caso di Obbligazioni a Tagadabile con un Tasso Minimd-loor), il tasso lordo su base annua
non potra essere inferiore al Tasso Minimo previsto

Per maggiori informazioni sul tasso di interessed®bbligazioni a Tasso Variabile, nonché delleb{idazioni a
Tasso Misto si veda il Paragrafo 4.7 della Notardmiativa.

2.3.29 Rischio di disallineamento tra il Parametrali Indicizzazione e la periodicita delle cedole

Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoldldébbligazioni a Tasso Variabile e delle Obbligaz a Tasso Misto
(con riferimento alle cedole variabili) non cordspmla al periodo di riferimento (scadenza) del Pateondi
Indicizzazione prescelto (es., in caso di cedamestrali il cui rendimento € collegato al tassoiliurcon scadenza a 3
mesi), tale disallineamento puo incidere negativemeul rendimento dell’Obbligazione e sul prezkondrcato dei
titoli. Pertanto, I'importo delle cedole variabflotra essere vicino o anche pari a zero in ipatesventuale assenza di
spreadpositivi.

2.3.30 Rischio di eventi di turbativa e/o di naturastraordinaria riguardanti il Parametro di Indicizz azione

Al verificarsi di fatti turbativi della regolareleivazione dei valori del Parametro di Indicizzagancui risulta essere
indicizzato il rendimento delle Obbligazioni a Tasgariabile e delle Obbligazioni a Tasso Misto (atguardo alle

cedole variabili), 'Emittente, in qualita di Agentdi Calcolo, provvedera a calcolare tale parametrquindi a

determinare le Cedole relative alle Obbligaziofiesso Variabile e alle Obbligazioni a Tasso Miston(riguardo alla

cedola variabile), secondo le modalita indicateRealagrafo 4.7(x) della Nota Informativa.

2.3.31 Rischio correlato all’'assenza di informazidrsuccessivamente all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente alla pidatzione delle Condizioni Definitive relative al@bbligazioni,
alcuna informazione relativa allandamento del Ree@o di Indicizzazione prescelto o comunque abnraldelle
Obbligazioni.

2.4 ULTERIORI FATTORI DI RISCHIO GENERALI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI
2.4.1 Rischio relativo alla presenza di restrizionalla sottoscrizione dell’Offerta

Con riferimento a ciascuna Offerta, le CondizioseiffiDitive potranno individuare eventuali limitaziamcondizioni per
la sottoscrizione delle Obbligazioni, quali, a meitolo esemplificativo, la possibilita che le Olgazioni siano
sottoscritte (i) esclusivamente con I'apporto dovel disponibilita (c.d. “denaro fresco”) del sotigiore, (i) presso
determinate Filiali della Banca, (iii) dagli invisti che abbiano sottoscritto o disinvestito, im periodo prestabilito,
un determinato prodotto/servizio finanziario, o) (dagli investitori che abbiano sottoscritto undizza assicurativa
ovvero acquistato un prodotto di risparmio gesiiwero una gestione patrimoniale in titoli o in d@n Vi € pertanto il
rischio che determinati investitori non possanoriaglea determinate Offerte ove non siano in gradeoddisfare le
condizioni eventualmente previste.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 5.Hella Nota Informativa.
2.4.2 Rischio di ritiro / annullamento dell’Offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione delled@ioni Definitive e prima della data previstaethissione delle
Obbligazioni, dovessero verificarsi determinateca@dtanze quali, a titolo esemplificativo, condizisfavorevoli di
mercato ovvero il venir meno della convenienza'@éirta, 'Emittente avra la facolta di non darezio alla singola
offerta ovvero di ritirare la singola offerta, riplal caso la stessa dovra ritenersi annullataagldsioni eventualmente
ricevute saranno considerate prive di effetto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.
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2.4.3 Rischio di chiusura anticipata dell’Offerta

Nel corso del Periodo di Offerta delle Obbligazjdftmittente potra procedere alla chiusura antitapdell’Offerta
(anche prima del raggiungimento dell'importo massidel Prestito), sospendendo immediatamente 'tecdene di
ulteriori adesioni dandone informativa nelle motdalindicate nel Paragrafo 5.1.3 della Nota Infoimeat Tale
circostanza potrebbe determinare una riduzione'adathontare delle Obbligazioni in circolazione rigpe
allammontare originariamente previsto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.
2.4.4 Rischi legati a possibili variazioni della nonativa fiscale

Nel corso della durata delle Obbligazioni, I'invieeste € soggetto al rischio di modifiche del regifiseale applicabile
alle Obbligazioni rispetto a quanto indicato netdgmafo 4.14 della Nota Informativa. Non € podsilprevedere tali
modifiche, né I'entita delle medesime: I'investgadeve pertanto tenere presente che eventuali oraggelievi fiscali

sui redditi o sulle plusvalenze relative alle Obhfiioni comporteranno conseguentemente una ridezidel

rendimento delle Obbligazioni al netto del prelidistale, senza che cio determini obbligo alcunoljignittente di

corrispondere agli obbligazionisti alcun importagagtivo a compensazione di tale maggiore preliiscale. Non
pud quindi essere escluso che, in caso di modifidleregime fiscale, i valori netti relativi al imento delle
Obbligazioni che saranno contenuti nelle relatiemdizioni Definitive e saranno calcolati sulla bas regime fiscale
in vigore alla data di pubblicazione delle relati@endizioni Definitive possano discostarsi, anchesghilmente, da
quelli che saranno effettivamente applicabili &lebligazioni alle varie date di pagamento.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 4dbla Nota Informativa.
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3. INFORMAZIONI ESSENZIALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipati alle Offerte

L'Emittente operera anche quale responsabile peamwlilocamento delle Obbligazioni e si trova peraim una
situazione di conflitto di interessi nei confrodégli investitori in quanto i titoli collocati sordi propria emissione.

L'Emittente operera anche in qualita di Agente diddlo delle Obbligazioni e si trova pertanto imawituazione di
conflitto di interessi nei confronti degli investit in quanto avra la facolta di procedere ad waréesdi determinazioni
che influiscono sulle Obbligazioni (ivi incluso dalcolo dellammontare delle Cedole). Tuttaviagtatktivita verra
svolta in applicazione di parametri tecnici defimtdettagliatamente illustrati nel Capitolo 4 deNota Informativa
(come eventualmente integrati dalle Condizioni Bigifie relative a ciascun Prestito).

Situazioni di conflitto di interesse potrebberoliroderivare dall’eventuale riacquisto delle Obblioni da parte della
Banca o dell’eventuale assunzione di impegni aiquésto delle Obbligazioni da parte della Bancdasphse di prezzi
determinati dalla stessa. Per maggiori informazédneda il Paragrafo 6.3 della Nota Informativa.

Per informazioni sui conflitti di interesse dei maindegli organi di amministrazione, direzione eggilinza
dell’Emittente si rinvia al Paragrafo 9.2 del Doanto di Registrazione.

Ulteriori eventuali conflitti di interesse saranindicati per ciascun Prestito nelle relative Coratiz Definitive.

3.2 Ragioni del Programma di Offerta e impiego dei proenti
Le Obbligazioni saranno emesse nell’lambito delilwada attivita di raccolta della Banca.

L'ammontare netto ricavato dalle emissioni obbligaarie sara destinato all'esercizio dell’attivitéeditizia della
Banca.
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4, INFORMAZIONI RIGUARDANTI LE OBBLIGAZIONI

41 Descrizione delle Obbligazioni

i) Descrizione del tipo e della classe degli strumenfinanziari offerti al pubblico e/o ammessi alla
negoziazione

Le Obbligazioni oggetto del Programma di Offertacstitoli di debito non rappresentativi di capitalee determinano
'obbligo per 'Emittente di rimborsare a scadenkd00% del loro valore nominale e danno diritt@ly® quanto
indicato di seguito per le Obbligazioni Zero Coupahpagamento di interessi calcolati sulla bas&asli di interesse
fissi, step up step downvariabili, variabili concap e/ofloor , misti o indicizzati all'inflazione con possitidi dicap e/o
floor a secondo quanto indicato nel successivo Paradgrdfce nelle Condizioni Definitive. Le ObbligaziodAero
Coupon sono titoli di debito non rappresentativcdpitale che determinano I'obbligo per 'Emittextierimborsare a
scadenza un importo pari o0 maggiore al 100% delVatore nominale e non prevedono la correspongienedica di
interessi (cedole). L'interesse lordo delle Obkdigai Zero Coupon, pagabile in un’unica soluziorka aata di
scadenza delle Obbligazioni, € pari alla differetiaail prezzo di emissione (inferiore al 100% dalore nominale) e
l'importo dovuto a titolo di rimborso (pari almeabvalore nominale).

Tutto quanto precede, fatto salvo quanto indicatb paragrafo 4.6. in merito all'utilizzo ddlail-in e degli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla Direttivairepea in tema di risanamento e risoluzione degii ereditizi (c.d.
BRRD), come recepita nel nostro ordinamento daietelegislativi n. 180 e 181 del 16 novembre 2015.

Le Obbligazioni potranno essere denominate in Ewr@ro in una valuta diversa dall’'Euro, secondonfoigrevisto
dal paragrafo 4.4 della Nota Informativa, spectficaelle Condizioni Definitive di ciascun prestittn caso di prestiti
denominati in valuta diversa dall’'Euro, il rimbordel capitale investito e gli interessi sono altsemygetti al rischio di
cambio, come specificato nel precedente Paragr&fd,2Rischio di cambio per i titoli denominati in valuthversa
dall’'Euro”, cui si fa rinvio.

Le caratteristiche specifiche delle Obbligazionigetjo di ciascuna Offerta, comprese le date di pagio e la
frequenza delle eventuali cedole, saranno rese ooteriferimento alle singole emissioni, nelle @@ioni Definitive
che verranno predisposte sulla base dei modedigatl al Prospetto di Base ai numeri A-1, A-2, A3, A-5, A-6, A-
7 e A-8 e pubblicate, entro il giorno antecedeimélo dell’'offerta, mediante avviso che sara responibile presso la
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23j),Asbnché sul sitointernet www.bancadiasti.ite trasmesse
contestualmente alla Consob. Per maggiori dettaglie specifiche informazioni che saranno contennelle
Condizioni Definitive si rinvia ai suddetti modellil Prestiti Obbligazionari e le relative Obbligaz che 'Emittente
emettera ed offrira, di volta in volta, nellambittel Programma di Offerta, saranno disciplinatiledaondizioni
Definitive e dalle applicabili disposizioni dellaokh Informativa e, per quanto ivi non specificaneeptevisto, dalle
disposizioni normative e regolamentari applicabili.

i) Codice ISIN (International Security Identification Numbey o altri analoghi codici di identificazione degli
strumenti finanziari

Ciascuna emissione di Obbligazioni sara contramiistda un codice ISIN che sara indicato nelle Coadi
Definitive.

4.2 Legislazione in base alla quale le Obbligazioni sanno emesse
Le Obbligazioni saranno emesse in Italia in bakeledige italiana.

Per le controversie relative alle Obbligazioni seménpetente il foro di Asti; tuttavia, ove il padee delle Obbligazioni
rivesta la qualifica di consumatore ai sensi egbeeffetti dell’art. 3, comma 1, lett. a), del y&. 6 settembre 2005, n.
206, il foro competente sara quello di residendamicilio elettivo di quest’ultimo.

Si segnala che, ai sensi dell’art. 84 del D.L. &iggo 2013 n. 69 (convertito con modificazioni dall. n. 98 del 9
agosto 2013), per la risoluzione stragiudizialeahtroversie in materia di contratti bancari e finari &€ necessario,
prima di esercitare un’azione in giudizio, espetiretentativo di conciliazione obbligatoria rivotgiosi agli organismi

di mediazione iscritti nell’'apposito registro teawtal Ministero della Giustizia. In particolaexart. 32ter del D.Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58, cosi come successivamewoidificato ed integrato (il Testo Unico della Finanza o,
brevemente, TUF") ed ai sensi del Regolamento Consob concernent@aimera di conciliazione e arbitrato per le
controversie insorte tra gli investitori e gli imeediari in ordine alla prestazione di un servizdh
investimento/accessorio, con riferimento all'osseza da parte dell’intermediario che ha prestagenvizio (e che pud
anche non coincidere con I'Emittente) degli obhlighinformazione, correttezza e trasparenza, trari organismi di
mediazione & competente anche la Camera di Carioitia ed Arbitrato istituita presso la Consob.
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4.3 Caratteristiche delle Obbligazioni

i) Indicazione degli strumenti finanziari se nominativ o al portatore e se in forma cartolare o
dematerializzata

Le Obbligazioni saranno rappresentate da titghicatatore e saranno interamente ed esclusivameoéaate presso |l
sistema di gestione e amministrazione accentralidodie Titoli S.p.A., in regime di dematerializzegé ai sensi delle
disposizioni di legge e regolamentari vigenti.

Il trasferimento delle Obbligazioni e I'esercizieidelativi diritti potra avvenire esclusivamenterpl tramite degli
Intermediari Autorizzati aderenti al sistema ditgese accentrata Monte Titoli S.p.A..

| portatori delle Obbligazioni non potranno chieslés consegna materiale dei titoli rappresentdtdlie Obbligazioni.
E fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio it certificazione di cui all’art. 88inquiesdel Testo Unico Finanza.
i) In caso di dematerializzazione denominazione e iniltzo del soggetto incaricato alla tenuta dei regis

Il soggetto incaricato alla tenuta dei registri ére Titoli S.p.A., con sede in Via Mantegna 6, .

4.4 Valuta di emissione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni saranno emesse in Euro ovvero ia valuta diversa dall’Euro, avente corso legalauo stato
dell’'Unione Europea o dellOCSE liberamente traiibe e convertibile contro Euro, come di voltaviolta specificata
nelle Condizioni Definitive.

4.5 Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indeb@ato non garantita dellEmittente, vale a direirihborso delle
Obbligazioni e il pagamento delle cedole, non sassistiti da garanzie specifiche né saranno pierigegni relativi
alla assunzione di garanzie finalizzate al buotoeki Prestiti Obbligazionari.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanziag=geldo Interbancario di Tutela dei Depositi.

| diritti inerenti le Obbligazioni sono parimentrdinati rispetto ad altri debiti chirografari (vadedire non garantiti e
non privilegiati) del’Emittente gia contratti otfuri.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strumte del ‘bail-in" il credito degli obbligazionisti verso I'Emitte@tnon
sara soddisfattpari passucon tutti gli altri crediti chirografari dell’Entiénte (cioé non garantiti e non privilegiati), ma
sara oggetto di riduzione nonché conversione secbonine sinteticamente rappresentato all'intedstia tabella che
segue (cfr. sul punto anche il successivo parirdberito all’utilizzo del ‘bail-in” e degli altri strumenti di risoluzione
previsti dalla direttiva europea in tema di risapato e risoluzione degli enti creditizi come retepiel nostro
ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e n. &l 16 novembre 2015). Peraltro il seguente erdiovra essere
rispettato anche nell’ambito delle procedure diilijzione coatta amministrativa.

Capitale di Classe 1/ Tier 1 (*)
nelle seguenti componenti:
- Capitale Primario di Classe C¢mmon Equity Tier 1 CapitaCET1)

- Capitale aggiuntivo di Classe Additional Tier 1 CapitglAT1) Fondi Propri

Capitale di Classe 2 / Tier 2 (*)
(ivi incluse le Obbligazioni Subordinate non asssia privilegio o garanzia)

Debiti ordinari non subordinati
(tra cui le obbligazionaseniol)

Debiti privilegiati
(assistiti da garanzia)

4.6 Descrizione dei diritti connessi alle Obbligazioned eventuali limitazioni

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallinormativa vigente per gli strumenti finanziarllaetessa categoria
(salvo quanto previsto dalla Direttiva europeaeima di risanamento e risoluzione degli enti creditiome di seguito
rappresentato) e, quindi, segnatamente il diritijagamento alle scadenze contrattualmente coneenut

» del capitale nonché delle cedole fisse — per leligdioni a Tasso Fisso;
» del capitale nonché delle cedole fisse crescepdirHe Obbligazioni Step Up;
» del capitale nonché delle cedole fisse decreseqmer le Obbligazioni Step Down;

» del capitale nonché degli interessi (impliciti) onati — per le Obbligazioni Zero Coupon;
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» del capitale nonché delle cedole variabili, nelocascui assumano un valore positivo — per le Qfatalioni a
Tasso Variabile;

» del capitale nonché delle cedole variabili, nebciascui assumano un valore positivo, e del Tasgurivb per
le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Miniffloor) e/o del Tasso Massimo per le Obbligazioni a
Tasso Variabile con Tasso Massincay);

» del capitale nonché al pagamento delle cedole fisskelle cedole variabili, nel caso in cui questane
assumano un valore positivo — per le Obbligaziohaasso Misto;

» del capitale nonché delle cedole variabili, nebciascui assumano un valore positivo, e del Tasgurivb per
le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con Tasklinimo (floor) e/o del Tasso Massimo per le Obbligazioni
Indicizzate all'lnflazione con Tasso Massinuay);

salvo quanto previsto dalla direttiva europea maali risanamento e risoluzione degli enti creiliibme recepita nel
nostro ordinamento dai Decreti Legislativi n. 18084 del 16 novembre 2015, come di seguito rapptate

In particolare, in data 16 novembre 2015 sono piatblicati sulla Gazzetta Ufficiale i Decreti Lelgitivi n. 180 e n.
181 del 16 novembre 2015, attuativi della DirettR@ 4/59/UE del Parlamento europeo e del Consaimistituisce
un quadro di risanamento e risoluzione degli emtditizi individuando i poteri e gli strumenti ckee Autorita preposte
alla risoluzione delle crisi bancarie (c.de$olution Authoritie’s di seguito le ‘Autorita”) possono adottare per la
risoluzione di una banca in dissesto ovvero a isdhdissesto. Cio al fine di garantire la contta delle funzioni
essenziali dell’ente, riducendo al minimo I'impattel dissesto sull’economia e sul sistema finafziaonché i costi
per i contribuenti ed assicurando che gli aziorsstitengano le perdite per primi e che i creditbsostengano dopo gli
azionisti, purché nessun creditore subisca pestiperiori a quelle che avrebbe subito se la baossefstata liquidata
con procedura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigare data 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezjger le
disposizioni relative allo strumento ddddil-in”, come di seguito descritto, per le quali € sta&vista I'applicazione a
partire dal 1° gennaio 2016. Peraltro, le disposizin materia dibail-in potranno essere applicate agli strumenti
finanziari gia in circolazione, ancorché emessinaridella suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essagtilizzati dalle Autorita & previsto il summenz&io strumento del

“bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilitaadizeramento del valore nominale, nonché di conweesin titoli

di capitale delle obbligazioni. Pertanto, con pagazione del bail-in”, gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti al
rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero converii capitale il proprio investimento, anche isesza di una formale

dichiarazione di insolvenza del’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancedlale Obbligazioni e modificare la scadenza dellebl@azioni,
l'importo degli interessi pagabili o la data a pardalla quale tali interessi divengono pagalitiche sospendendo il
pagamento per un periodo transitorio.

Nell'applicazione dello strumento ddbdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della segugeiearchia:
1) innanzitutto, si dovra procedere alla riduzidim alla concorrenza delle perdite, secondo iteedndicato:
» degli strumenti rappresentativi del capitale primali classe 1 (c.dZommon equity Tier)1
» degli strumenti di capitale aggiuntivo di classg 3. Additional Tier 1 Instrumen}s
» degli strumenti di capitale di classe 2 (¢cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;
» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesénio;

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzeediite, si procedera alla conversione in aziommatabili nel capitale
primario, secondo I'ordine indicato:

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di classg 3. Additional Tier 1 Instrumen}s

» degli strumenti di capitale di classe 2 (Cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dpitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
+ delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesénio).

Nell'ambito delle “restanti passivita”, ilbail-in” riguardera prima le obbligaziosieniore poi i depositi (per la parte
eccedente I'importo di Euro 100.000) di personieliis, microimprese, piccole e medie imprese, i miediedepositi di
cui sopra effettuati presso succursali extraconaumritdell’Emittente nonché, successivamente aletthgio 2019, tutti
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gli altri depositi presso la Banca, sempre perdaepeccedente I'importo di Euro 100.000 (cfr.igbardo successivo
par. 4.5).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitatestano pertanto escluse dall’ambito di applicaeidel ‘bail-in”
alcune categorie di passivita indicate dalla noivaatra cui i depositi fino a Euro 100.000 (c.depositi protetti”) e le
“passivita garantite” definite dall'art. 1 del ditaD.Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015 comassivita per la quale il
diritto del creditore al pagamento o ad altra fornda adempimento & garantito da privilegio, pegn@oteca, o da
contratti di garanzia con trasferimento del titolo proprieta o con costituzione di garanzia reatmmprese le
passivita derivanti da operazioni di vendita conttpadi riacquistd, comprendenti, ai sensi dell’art. 49 del citato
D.Lgs. n. 180, anche le obbligazioni bancarie giteadi cui all'art. 7bisdella L. n. 130/1999.

Lo strumento sopra descritto ddddil-in” potra essere applicato sia individualmente cheombinazione con gli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla normativiagtcepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un getjo terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte; e
(iii) cessione di beni e rapporti giuridici a ur@cita veicolo per la gestione dell'attivita.

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccedjogaando € applicato lo strumento dékil-in”, I'Autorita potra
escludere, in tutto o in parte, talune passivitéiaggplicazione del bail-in” (art. 49, comma 2, D.Lgs. n. 180/2015), in
particolare allorché:

a) non é possibile sottoporre bdil-in” tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) l'esclusione & strettamente necessaria e prop@tqgper conseguire la continuita delle funzioneaszali e
delle principali linee di operativita nonché peritere un contagio che potrebbe perturbare gravemmiint
funzionamento dei mercati;

c) l'applicazione dello strumento debdil-in” a tali passivita determinerebbe una distruzioneatbre tale che le
perdite sostenute da altri creditori sarebberogbiwate che nel caso in cui tali passivita fosesduse dal
“bail-in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidale‘bail-in” di alcune passivita, & possibile che le perdlie &li

passivita avrebbero dovuto assorbire siano trasfarititolari delle altre passivita soggettebaif-in” mediante la loro
riduzione o conversione in capitale.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dbe siano stati
applicati gli strumenti di risoluzione sopra dedce qualora sussistano i presupposti previstvallb europeo dalla
disciplina degli aiuti di Stato.

Non sono previsti oneri, condizioni o gravami diatpiasi natura che possano incidere sui diritti phaitatori delle
Obbligazioni.

Non esistono ulteriori diritti connessi alle Oblaligoni, salvo quanto prima precisato.

Il pagamento dell'importo dovuto a titolo di rimisor del capitale e degli interessi (anche ad esitoingborso
anticipato) delle Obbligazioni avra luogo esclusiemte per il tramite degli intermediari finanziaritorizzati aderenti
a Monte Titoli S.p.A..

Fermo restando, ove ne ricorrano i presuppostibligo di pubblicare un supplemento, in seguitéealissione delle

Obbligazioni e durante la vita delle stesse, I'Eemte potra apportare, in buona fede e tenuto abegt interessi degli

obbligazionisti, le modifiche necessarie od oppuetalle disposizioni regolanti i rapporti intercamti tra I'Emittente e

gli obbligazionisti, i diritti connessi alle Obblgioni e le caratteristiche delle stesse, riponatiepresente capitolo 4
della Nota Informativa, al fine di recepire le nfichie alla disciplina applicabile alle Obbligazioave le stesse
abbiano natura retroattiva. Di tali modifiche ¥edata comunicazione ai portatori delle Obbligazinadiante avviso

pubblicato sul sito internet del’Emittente o canrhodalita indicate nelle pertinenti Condizioni Défve e/o con le

modalita previste dalla normativa applicabile.

Tutte le comunicazioni agli obbligazionisti concenti le Obbligazioni saranno effettuate, salvo digedisposizione
normativa, mediante avviso pubblicato secondo Bpafizioni di legge applicabili e comunque sul sitternet
www.bancadiasti.it

Le comunicazioni al’lEmittente da parte dei portattelle Obbligazioni dovranno essere effettuate iperitto e fatte
pervenire, tramite raccomandata con ricevuta din, presso la sede legale dellEmittente.

4.7 Informazioni sul tasso di interesse delle Obbligaahi

i) Tasso di interesse nominale
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Si riportano qui di seguito informazioni sul tagianteresse delle Obbligazioni a seconda cheati tti Obbligazioni a
Tasso Fisso, Obbligaziorstep Up Obbligazioni Step Down Obbligazioni Zero Coupon Obbligazioni a Tasso
Variabile, Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Obbligazioni a Tasso Misto e Obbligazioni Indmzize
all'inflazione con possibilita dCap e/o Floor

Obbligazioni a Tasso Fisso

Le Obbligazioni a Tasso Fisso danno diritto al pagato di interessi periodici, dalla Data di Goditee(esclusa) e
sino alla Data di Scadenza (inclusa), il cui imposgara determinato in ragione di un tasso di istrefisso,
predeterminato e costante. Il tasso di interessa@nominale lordo sara indicato nelle Condiziogfibitive relative a
ciascuna emissione unitamente alle altre carditdésdell’emissione.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

L’'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubali@azione a Tasso Fisso sara calcolato secondedaente
formula:

VNU *T /NC

dove:

“VNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle Obbazioni;

“T” & il tasso di interesse annuo nominale lorddidato nelle Condizioni Definitive;
“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d’interesse per il calcolo delle cedolgasarotondato allo 0,01 piu vicino e in caso duidigtanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni Step Up

Le ObbligazioniStep Updanno diritto al pagamento di interessi periodieilla Data di Godimento (esclusa) e sino alla
Data di Scadenza (inclusa), il cui importo sar@deinato in ragione di tassi di interesse predetatne crescenti. |
tassi di interesse annui nominali lordi sarannoiciatil nelle Condizioni Definitive relative a cias@a emissione
unitamente alle altre caratteristiche dell’emission

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascublli@azioneStep Upsara calcolato secondo la seguente formula:
VNU *Ti15 o/ NC

dove:
“VNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle Obbazioni;

“Tiz12...n € il tasso di interesse annuo nominale lordodatti nelle Condizioni Definitive applicabile al Refo di
Interessi con il; minore di F(secondo quanto indicato nelle Condizioni Defirg)iv

“i” @ il Periodo di Interessi per il quale € calatd la cedola;
“n” & il numero dei Periodi di Interessi indicaglle Condizioni Definitive;
“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d'interesse per il calcolo delle cedolsasarrotondato allo 0,01 piu vicino e in caso diidtstanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni Step Down

Le ObbligazioniStep Dowrdanno diritto al pagamento di interessi periodiailla Data di Godimento (esclusa) e sino
alla Data di Scadenza (inclusa), il cui importoasaeterminato in ragione di tassi di interesse gterdhinati e
decrescenti. | tassi di interesse annui nominatiilsaranno indicati nelle Condizioni DefinitivelaBve a ciascuna
emissione unitamente alle altre caratteristichBeshaissione.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascumhdli§azione Step Downsara calcolato secondo la seguente
formula:

VNU * Ty o/ NC

dove:
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“VNU” & pari al Valore Nominale Unitario delle Obgazioni;

“Tiz12...n € il tasso di interesse annuo nominale lordodatti nelle Condizioni Definitive applicabile al Refo di
Interessi con il; minore di F(secondo quanto indicato nelle Condizioni Defirg)iv

“i” & il Periodo di Interessi per il quale & calatd la cedola;
“n” & il numero dei Periodi di Interessi indicaglte Condizioni Definitive;
“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d’interesse per il calcolo delle cedolgasarotondato allo 0,01 piu vicino e in caso duidigtanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni a Tasso Variabile / Obbligazioni a Taso Variabile conCap e/oFloor

Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligazianiasso Variabile coBap e/oFloor danno diritto al pagamento di
interessi periodici, dalla Data di Godimento (esajue sino alla Data di Scadenza (inclusa), il importo sara
determinato applicando al valore nominale del ditoh determinato parametro di indicizzazione Rlfametro di
Indicizzazion€’) eventualmente maggiorato o diminuito di un maggindicato in punti base (iMargine”), secondo
guanto sara indicato nelle Condizioni Definitive.s8gnala, con riferimento alle Obbligazioni a Ta¥&ariabile con
Cap e/oFloor, che la presenza di un Tasso Massiag] comporta che il tasso di interesse lordo annydicabile
per il calcolo delle cedole non potra essere comersyperiore a tale Tasso Massimo mentre la prestinm Tasso
Minimo (Floor) comporta che il tasso di interesse lordo annysdicabile per la determinazione delle cedole notrgpo
essere inferiore a tale Tasso Minimo. Si segnalliraxche, qualora previste, le opzi®@ap & Floor fissano un limite
su base annua al valore del parametro di indicianazapplicabile al tasso di interesse per la dateazione delle
cedole.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizka®e e all’eventuale Margine saranno indicate n@tndizioni
Definitive relative a ciascuna emissione unitamexiie altre caratteristiche dell'emissione. L’Emitte potra prefissare
'ammontare della prima Cedola pagabile alla pribesa di Pagamento successiva alla Data di Emissiatieando
nelle Condizioni Definitive del Prestito un tassarderesse nominale lordo annuo, espresso in témhpercentuale da
applicarsi sul valore nominale, indipendente daReetro di Indicizzazione prescelto.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

A) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundidsione a Tasso Variabile

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubhli@azione a Tasso Variabile sara calcolato secdadeguente
formula:

VNU * (Pl +/- Margine) / NC

B) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@dr#ione a Tasso Variabile c@ap e Floor

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubali@azione a Tasso Variabile c&@ap e Floor sara calcolato
secondo la seguente formula:

VNU * Max [Floor; Min (Pl +/- Margine;Cap)] / NC

C) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@i#ione a Tasso Variabile c@ap

L’'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbli@azione a Tasso Variabile c@ap sara calcolato secondo la
seguente formula:

VNU * Min (PI] +/- Margine;Cap) / NC

D) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@i#ione a Tasso Variabile céioor

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbli§azione a Tasso Variabile cBfoor sara calcolato secondo la
seguente formula:

VNU * Max (Pl +/- Margine;Floor) / NC

dove:

“VNU” & pari al Valore Nominale Unitario delle obgazioni;

“PI” e il valore del Parametro di Indicizzazioneepcelto, espresso in percentuale, rilevato seclendwdalita indicate
nelle pertinenti Condizioni Definitive;

“Margine” e il valore, espresso in punti base, gadd nelle pertinenti Condizioni Definitive, chedpessere aggiunto o
sottratto al Parametro di Indicizzazione;
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N

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.
“Cap’ € il tasso lordo massimo, espresso in percentualease annua, indicato nelle pertinenti CondiZdafinitive.
“Floor” € il tasso lordo minimo, espresso in percentgsaldase annua, indicato nelle pertinenti Condidefinitive.

Nel caso di Obbligazioni co@ap, il tasso di interesse lordo su base annua apilkcper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere superiore al TassanMasanche in ipotesi di andamento particolarmenusitivo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimedtdle Obbligazioni non potra in ogni caso essepesare al tetto
massimo prefissat€C@p) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Obbligazioni coRloor, il tasso di interesse lordo su base annua ajilicper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere inferiore al TassonMinanche in ipotesi di andamento particolarmeigativo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimed#le Obbligazioni non potra in ogni caso esseferiore al tetto
minimo prefissatoRloor) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Obbligazioni cofap e Floor, il tasso di interesse lordo su base annua afyikcaer il calcolo delle
cedole non potra in nessun caso essere superidrasab Massimo, anche in ipotesi di andamentoqodatimente
positivo del Parametro di Indicizzazione e quirldrendimento delle Obbligazioni non potra in ogmisoc essere
superiore al tetto massimo prefissaBaf) che sara indicato nelle Condizioni Definitivel ¢aisso di interesse lordo su
base annua applicabile per il calcolo delle cedole potra in nessun caso essere inferiore al Tidgsiono, anche in
ipotesi di andamento particolarmente negativo datafetro di Indicizzazione e quindi il rendimentellel
Obbligazioni non potra in ogni caso essere inferiat tetto minimo prefissatoFlpor) che sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

Il tasso d'interesse cosi determinato per il calcdélle cedole sara arrotondato allo 0,01 pit wicinin caso di
equidistanza al secondo decimale superiore.

Obbligazioni Zero Coupon

Le ObbligazioniZzero Coupomon prevedono la corresponsione periodica diestr(cedole). L'interesse lordo delle
Obbligazioni Zero Coupon pagabile in un’'unica soluzione alla data di scadedelle Obbligazioni, & pari alla
differenza tra il prezzo di emissione (inferiorel®l0% del valore nominale) e I'importo dovuto alttdi rimborso
(pari almeno al valore nominale).

Le informazioni relative al prezzo di emissioneagrezzo di rimborso di ciascuna emissione saramdicate nelle
Condizioni Definitive relative a ciascuna emissiamitamente alle altre caratteristiche del PreSditdbligazionario.

Obbligazioni a Tasso Misto

Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interessi periodici, dalla Data di Godinee(esclusa) e
sino alla Data di Scadenza (inclusa), il cui imp@ara determinato alternativamente e secondoam#nza che sara
stabilita nelle Condizioni Definitive in ragione i tasso fisso, predeterminato e costante o thaso variabile.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizka® e all’eventuale Margine saranno indicate n@tndizioni
Definitive relative a ciascuna emissione unitamexiie altre caratteristiche dell'emissione. L’Emitte potra prefissare
'ammontare della prima Cedola variabile pagablla prima Data di Pagamento successiva alla Datandissione
indicando nelle Condizioni Definitive del Prestito tasso di interesse nominale lordo annuo, espiiestermini di
percentuale da applicarsi sul valore nominale peddente dal Parametro di Indicizzazione prescelto.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

(i) Cedole variabili

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinateagione di un tasso variabile per ciascuna Obbiigee a Tasso
Misto sara calcolato secondo la seguente formula:

VNU x (Pl £ Margine) /INC

dove:

N

“VYNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle Obgazioni

N

“PI” e il valore del Parametro di Indicizzazioneepcelto, espresso in percentuale, rilevato seclendwdalita indicate
nelle pertinenti Condizioni Definitive.

“Margine” e il valore, espresso in punti base, @ado nelle pertinenti Condizioni Definitive che pessere aggiunto o
sottratto al Parametro di Indicizzazione.

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.
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Il tasso d'interesse cosi determinato per il calcdélle cedole sara arrotondato allo 0,01 piu womin caso di
equidistanza al secondo decimale superiore.

(i) Cedole fisse

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinataaigione di un tasso fisso per ciascuna Obblig&zi@nTasso
Misto sara calcolato secondo la seguente formula:

VNU *T /NC

dove:

“VNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle Obbazioni;

“T” & il tasso di interesse annuo nominale lorddidato nelle Condizioni Definitive;
“NC” e il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d'interesse per il calcolo delle cedoleasarrotondato allo 0,01 piu vicino e in caso diidtstanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con possibiita di Cape/oFloor

Le Obbligazioni Indicizzate all'lnflazione con pdsita di Cap e/o Floordanno diritto al pagamento di interessi
periodici, dalla Data di Godimento (esclusa) e safla Data di Scadenza (inclusa), il cui importoasdeterminato
applicando al valore nominale del titolo la varta® percentuale, qualora positiva, dell'Indice geizzi al consumo (il
“Parametro di Indicizzazion€) eventualmente maggiorato o diminuito di un maegiindicato in punti base (il
“Margine”), secondo quanto sara indicato nelle Condiziogfilitive. Si segnala, con riferimento alle Obbhgmi
Indicizzate all'Inflazione corCap e/o Floor, che la presenza di un Tasso Massit@ap] comporta che il tasso di
interesse lordo su base annua applicabile peldblcadelle cedole non potra essere comunque supeai tale Tasso
Massimo mentre la presenza di un Tasso Minifioqr) comporta che il tasso di interesse lordo su laasria non
potra essere inferiore a tale Tasso Minimo. Si akgimoltre che, qualora previste, le opzi@aip & Floor fissano un
limite su base annua al valore del parametro dcirmhzione applicabile al tasso di interesse peddterminazione
delle cedole.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizka®e e all’eventuale Margine saranno indicate n@tndizioni
Definitive relative a ciascuna emissione unitamextiee altre caratteristiche dell’emissione. L'Eritte potra prefissare
'ammontare della prima Cedola pagabile alla pribsta di Pagamento successiva alla Data di Emissiatieando
nelle Condizioni Definitive del Prestito un tassorderesse nominale lordo annuo, espresso in témgihpercentuale da
applicarsi sul valore nominale, indipendente dabPReetro di Indicizzazione prescelto.

Si precisa inoltre che lIstrike dell’opzione call, inteso come fattore di partecipazione alla véoiaz percentuale
dell'indice dei prezzi al consumo, € unico e coaer tutta la durata dell’Obbligazione.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

A) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@dstione Indicizzata all'Inflazione

L’'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascuhbli@azione Indicizzata all'Inflazione sara caldolsecondo la
seguente formula:

VNU * (Pl +/- Margine) / NC

B) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@i#ione Indicizzata all'Inflazione coBap e Floor

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbli@azione Indicizzata all'Inflazione coBap e Floor sara
calcolato secondo la seguente formula:

VNU * Max [Floor; Min (Pl +/- Margine;Cap)] / NC

C) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@is#ione Indicizzata all'Inflazione coGiap

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubaliazione Indicizzata all'Inflazione co@ap sara calcolato
secondo la seguente formula:

VNU * Min (Pl +/- Margine;Cap) / NC

D) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@d#ione Indicizzata all'Inflazione cdrloor

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubhli@azione Indicizzata all'Inflazione cdrloor sara calcolato
secondo la seguente formula:

VNU * Max (Pl +/- Margine;Floor) / NC
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dove:

N

“VNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle obgazioni;

“PI” & il valore del Parametro di Indicizzazionespeesso in percentuale, rilevato secondo le madaddicate nelle
pertinenti Condizioni Definitive, calcolato comegse:

Max [0%;% -1] indicato nelle pertinenti Condizioni Definigv

dove:

“Indice f’ é lindice finale, ossia il valore deilidice dei prezzi al consumo indicato nelle CorafiziDefinitive,
rilevato in corrispondenza di ciascuna data dvai@one indicata nelle Condizioni Definitive.

“Indice i” & I'indice iniziale, ossia il valore déhdice dei prezzi al consumo indicato nelle Cardni Definitive.

“Margine” & il valore, espresso in punti base, aadd nelle pertinenti Condizioni Definitive, chedpessere aggiunto o
sottratto al Parametro di Indicizzazione;

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.
“Cap’ € il tasso lordo massimo, espresso in percentualease annua, indicato nelle pertinenti CondiZdafinitive.
“Floor” € il tasso lordo minimo, espresso in percentgaldase annua, indicato nelle pertinenti Condidefinitive.

Il tasso d'interesse cosi determinato per il calcdélle cedole sara arrotondato allo 0,01 pit wicinin caso di
equidistanza al secondo decimale superiore.

Nel caso di Obbligazioni co@ap, il tasso di interesse lordo su base annua apilkcper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere superiore al TassanMasanche in ipotesi di andamento particolarmensitivo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimenigle Obbligazioni non potra in ogni caso essemgesare alla
percentuale massima prefissata su base a@ap ¢he sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Obbligazioni coRloor, il tasso di interesse lordo su base annua ajilécper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere inferiore al TassonMinanche in ipotesi di andamento particolarmeigativo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimendiglle Obbligazioni non potra in ogni caso esseferiore alla
percentuale minima prefissata su base anfig®K) che sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Obbligazioni cofap e Floor, il tasso di interesse lordo su base annua afyikcaer il calcolo delle
cedole non potra in nessun caso essere superidrasab Massimo, anche in ipotesi di andamentogodattimente
positivo del Parametro di Indicizzazione e quindrendimento delle Obbligazioni non potra in ogmrisc essere
superiore alla percentuale massima prefissata se @éanuaGap) che sara indicata nelle Condizioni Definitivele i
tasso di interesse lordo su base annua appligadiléd calcolo delle cedole non potra in nessur assere inferiore al
Tasso Minimo, anche in ipotesi di andamento padiooente negativo del Parametro di Indicizzazionguidi il
rendimento delle Obbligazioni non potra in ogniccassere inferiore alla percentuale minima prefissa base annua
(Floor) che sara indicata nelle Condizioni Definitive.

La data di rilevazione del tasso rilevante peratiasPrestito Obbligazionario sara indicata nelle@zioni Definitive
(la “Data di Rilevaziong).

i) Disposizioni relative agli interessi da pagare

Gli interessi, soggetti ad imposta sostitutiva,asapo corrisposti dal’Emittente, al lordo di eveadtuspese,
esclusivamente tramite Monte Titoli S.p.A..

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubdli§azione sara determinato in applicazione dBldese di
Calcolo e della Convenzione di Calcolo. La baseatolo (la Base di Calcold)(*) e la convenzione di calcolo (la
“Convenzione di Calcol®)(?) saranno indicate nelle Condizioni Definitive éiscun Prestito.

(Y La prassi di mercato riconosce, tra le altresdguenti Basi di Calcoldgy Count Fractior “30/360”, “Actual/Actual (ICMA)”,
“Actual/365”, Actual/Actual (ISDA), “Actual/365(Fied)”, “Actual/360 (ICMA)".

(® La convenzione di calcolo utilizzabile potra essena delle seguenti: (iFbllowing Business Day Conventlgrindica che, ai
fini del rimborso finale, e/o di una cedola, qualta relativa data di pagamento cada in un giohgoron € un giorno lavorativo, tale
ammontare sara accreditato il primo giorno lavematsuccessivo alla suddetta data; (iNiddified Following Business Day
Conventiofi indica che, ai fini del rimborso finale e/o di ucedola, qualora la relativa data di pagamento gada giorno che non
€ un giorno lavorativo, tale ammontare sara acttdil primo giorno lavorativo successivo alla datta data; qualora cio comporti
il passaggio al mese solare successivo, il rimbdirsae e/o la cedola saranno accreditati il giotagorativo immediatamente
precedente alla suddetta data. Entrambe le coromrmbtranno essemjustedovverounadjustedIl termine “‘Adjusted indica che
al verificarsi della circostanza ovvero delle cstamze indicate nella pertinente convenzione dioda) sara modificato il periodo di
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iii) Data di godimento degli interessi

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sacafruttifere di interessi (laData di Godimentd’) verra indicata
nelle Condizioni Definitive.

iv) Date di scadenza degli interessi

L'ammontare degli interessi (fatta eccezione peDbbligazioni Zero Coupon) sara corrisposto in pisticipata con
periodicita annuale, semestrale o trimestrale, déitee di pagamento indicate nelle pertinenti CdndizDefinitive
(ciascuna, unaData di Pagamentd).

Nel caso in cui una Data di Pagamento cadesse giouno che non € un giorno lavorativo “Target”agiplicheranno
le disposizioni di cui alla Convenzione di Calcahdicata nelle Condizioni Definitive, senza che ci@mporti una
modifica del computo degli interessi né la spetadizalcun importo aggiuntivo per gli obbligazidnis

V) Termine di prescrizione degli interessi e del capate

Il diritto al pagamento degli interessi si preseridecorsi cinque anni dalla data in cui gli intereno divenuti
esigibili. 1l diritto al rimborso del capitale srgscrive decorsi dieci anni dalla data in cui lebf@azioni sono divenute
rimborsabili.

Vi) Dichiarazione indicante il tipo di sottostante

Obbligazioni a Tasso Variabile, a Tasso Variabile an Cap e/o Floor, a Tasso Misto (con riguardo alle cedole
variabili) e Indicizzate all'Inflazione con possiblita di Cap e/o Foor

Con riferimento a ciascuna emissione di Obbligaziohasso Variabile, di Obbligazioni a Tasso VaiteabonCap e/o

Floor, di Obbligazioni a Tasso Misto, di Obbligaziondicizzate all'Inflazione con possibilita @ap e/o Floor le

Condizioni Definitive della singola emissione ingézanno e forniranno informazioni sul Parametrtndicizzazione e
sull’eventuale Margine unitamente alle altre caridtiche dell’emissione.

Fermo quanto sopra, si precisa che:

» le Obbligazioni a Tasso Variabile, le Obbligazianiasso Variabile coGap e/oFloor e le Obbligazioni a Tasso
Misto (con riguardo alle cedole variabili) possassere indicizzate al tasso EURIBOR a 1, 3, 6, &2yl tasso
LIBOR (London Interbank Offered Rate al tasso di rendimento dei BOT (Buoni Ordiragel Tesoro) a 3, 6, 12
mesi;

» le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione co@ap e/o Floorpossono essere indicizzate ad uno dei parametri
specificati al punto vii) che seguie( Italy CPI NIC Incl Tobacco NSAtaly CPI FOI Ex Tobacco Unrevised
Euro Area MUICP All Itemso Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unreviseelventualmente aumentati o
diminuiti di unospread espresso in punti base, costante per tutta Etaldelle Obbligazioni.

Vii) Descrizione del sottostante sul quale & basato

Le Obbligazioni a Tasso Variabile, le ObbligazieniTasso Variabile cofap e/o Floor e le Obbligazioni a Tasso
Misto (con riguardo alle cedole variabili) poss@ssere indicizzate ai seguenti parametri:

» il tasso EURIBOR Euro Interbank Offered Ratetasso di interesse, applicato ai prestiti irgedari in Euro
(EURIBOR a 1, 3, 6, 12 mesi), rilevato a cura delEE Banking Federation of the European Unjandell’ACI
(tramite The Financial Markets Associatifjre rilevato dall Agente di Calcolo, sulla basdalpubblicazione sul
circuito Teleratealla pagina 248, sulla pagina EURIBORO1 sul cbw&euters (o in futuro qualsiasi altra pagina o
servizio che dovesse sostituirla) o sul quotididthdSole 24 Ore” o, in mancanza, altra fonte di pgliente
ufficialita;

e il tasso LIBOR [ondon Interbank Offered Rafecalcolato dallaBritish Bankers’ Associatioin base ai tassi
d’interesse richiesti per cedere a prestito depositina data divisairfter alia, Sterlina inglese, Dollaro USA,
Franco svizzero ed Euro) (LIBOR a 1, 3, 6, 12 meki)parte delle principali banche operanti sul muerc
interbancario londinese, e rilevato dall’AgenteCdicolo, sulla base della pubblicazione;

» il tasso di rendimento dei BOT (Buoni Ordinari dedsoro) (a 3, 6, 12 mesi): tasso comunicato dalid#r
del’Economia e delle Finanze, calcolato in baseraizzo medio ponderato determinato nell'asta ariin e
rilevato dall'’Agente di Calcolo, sulla base del eontato del Ministero del’lEconomia e delle Finanzella

calcolo e I'applicazione della convenzione di cidcavra un impatto sul’ammontare della cedola pagh termine Unadjusted
indica che al verificarsi della circostanza ovvelale circostanze indicate nella convenzione dcalal non sara modificato il
periodo di calcolo e I'applicazione della convemadali calcolo non avra un impatto sul’ammontaradeedola pagata.
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pubblicazione sul circuito Reuters (attualmenta pgina BANKIT10 per i BOT a 6 mesi, alla pagindNIT01
per i BOT a 3 e 12 mesi) o il quotidiano “Il Solé @re” o, in mancanza, altra fonte di equipollarffecialita.

La data di rilevazione del tasso rilevante peratiasPrestito Obbligazionario sara indicata nelledizioni Definitive
(la “Data di Rilevaziong).

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con pdstita di Cap e/o Floor possono essere indicizzate ai seguenti
parametri;

e ltaly CPI NIC Incl Tobacco NSAndice dei prezzi al consumo incluso il tabactevato dalla pagina Bloomberg
ITCPNICT Index ovvero pubblicato mensilmente da AST(sito internetwww.istat.i) ed anche sulla Gazzetta
Ufficiale od altre fonti di equipollente ufficiak

» Italy CPI FOI Ex Tobacco Unreviseéhdice dei prezzi al consumo per le famiglie demi ed impiegati (FOI) al
netto dei tabacchi rilevato dalla pagina BloombBrGPIUNR Index ovvero pubblicato mensiimente da AST
(sito internetvww.istat.iff ed anche sulla Gazzetta Ufficiale od altre faintquipollente ufficialita;

* Euro Area MUICP All Itemsindice dei prezzi al consumo incluso il tabacevato dalla pagina Bloomberg
CPALEMU Index ovvero pubblicato mensilmente da EWRGT (sito internet
www.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepsiteanche dal bollettino statistico della Bancat€de Europea
(sito internetwww.ecb.europa.guod altre fonti di equipollente ufficialita;

» Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevisiedlice dei prezzi al consumo al netto dei tabadtdvato dalla
pagina Bloomberg CPTFEMU Index ovvero pubblicato naeienente da EUROSTAT (sito internet
www.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepsiteanche dal bollettino statistico della Bancat€de Europea
(sito internetwvww.ecb.europa.guwod altre fonti di equipollente ufficialita.

viii) Metodo utilizzato per mettere in relazione il sottgtante e il tasso

Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo dalore di ciascuna cedola variabile & pari al Pateo di Indicizzazione
prescelto eventualmente maggiorato o diminuito riead’applicazione di un Marginesgread, in applicazione della
applicabile formula di calcolo secondo quanto pstvial precedente paragrafo i) del presente Pdoagtd.

L’Emittente potra prefissare 'ammontare della @i@edola pagabile alla prima Data di Pagamentoesso@ alla
Data di Emissione indicando nelle Condizioni Defiug del Prestito un tasso di interesse nominatdolcannuo,
espresso in termini di percentuale da applicarkivalore nominale, indipendente dal Parametro diidiazzazione
prescelto.

Per ciascuna Cedola e relativo periodo di interesBarametro di Indicizzazione sara rilevato ‘dajente di Calcolo.

iX) Indicazione della fonte da cui poter ottenere le formazioni sulla performance passata e futura del
sottostante e sulla sua volatilita

La fonte informativa da cui poter ottenere le imfiezioni sulla performance passata e futura del rRetra di
Indicizzazione e sulla sua volatilita sara ripatanelle Condizioni Definitive.  L'Emittente non fura,
successivamente alla chiusura dell’Offerta, alcumiBrmazione relativamente allandamento del Pateoneli
Indicizzazione prescelto o, comunque, al valomnelicato corrente delle Obbligazioni.

X) Descrizione di eventuali fatti perturbativi del mercato o della liquidazione aventi un’incidenza sul
sottostante

Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle Cximai Definitive del singolo Prestito, nell'ipotedi non
disponibilita del Parametro di Indicizzazione dllata di Rilevazione I’Agente di Calcolo, adotteedskbguenti modalita
di determinazione dello stesso.

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile, le Obbligazia Tasso Variabile coGap e/oFloor e le Obbligazioni a Tasso
Misto (con riguardo alle cedole variabili):

* nel caso in cui il parametro di indicizzazione ibitasso EURIBOR 1, 3, 6, 12 mesi o il tasso LIB@QR3, 6, 12
mesi: I'Emittente utilizzera la prima rilevaziondile immediatamente antecedente la Data di Rilersi
originariamente prevista. Nel caso di non dispditébidel parametro di indicizzazione per piu di @Glorni
Lavorativi precedenti la Data di Rilevazione or@gjiimmente prevista ovvero nel caso in cui I'indigpdita del
valore del parametro di indicizzazione dovessefiearsi anche per la successiva Cedola, 'Emitteadéa in
buona fede secondo la migliore prassi di mercatliviluando il parametro di indicizzazione altermati che
secondo la ragionevole opinione del’Emittente, fimgibile con il parametro di indicizzazione divto
indisponibile. In tal caso I'Emittente informerai ghvestitori circa il nuovo parametro con una carcazione
disponibile presso la Sede e tutte le Filiali d8nca, nonché sul sitoternetdel’Emittente;

e nel caso in cui il parametro di indicizzazione #idgasso di rendimento del BOT 3, 6, 12 mesi: I'Esmte
provvedera a determinare il tasso prendendo intsasine il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi (a secoddhba
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periodicita della Cedola) - rilevato due giorni daativi Target precedenti la Data di Rilevazion@imariamente
prevista - rettificato dello scostamento storidev@to rispetto al tasso di rendimento dei BOTrdilaga durata. Lo
scostamento storico medio sara calcolato come meeliaplice della differenza tra il tasso medio poatie
dell'asta ordinaria dei BOT relativo alle ultimeetaste valide (pubblicato dal Ministero del’Econare delle
Finanze) e il tasso EURIBOR rilevato nelle stessengte delle aste corrispondenti. In particolaee ogni data di
svolgimento dell'asta sara effettuata la differetrzail valore dellEURIBOR e il rendimento dell'@sBOT e cosi
per quelle successive. | tre valori saranno somenifiisultato cosi ottenuto sara diviso per tre.

Se anche il tasso EURIBOR 1, 3, 6, 12 mesi nonefasponibile, 'Emittente provvedera a determintale tasso
prendendo a riferimento le quotazioni di 5 primatituti di credito, selezionati dal’Emittente st®, e, dopo aver
escluso la quotazione piu bassa e quella piu eleeatcolera la media aritmetica delle restantgtretazioni. Qualora
la quotazione piu alta sia pari ad una ulterioretazione, verra esclusa solo una quotazione; patimgualora la
guotazione pil bassa sia pari ad una ulterioreagimie, verra esclusa solo una quotazione. Nelioasa meno di tre
guotazioni fossero disponibili, 'Emittente si niga di determinare il valore del tasso di rendiroesi¢i BOT a sua sola
discrezione, sulla base di metodologie di geneealecttazione e tendenti a neutralizzare il piu ipdeseffetti
distorsivi. Le modalita di determinazione del tassstitutivo che precedono si applicheranno inatglipotesi in cui
la data dell’'ultima asta BOT sia precedente diedite mesi rispetto alla Data di Rilevazione prvis

Per le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione cpossibilita diCap e/oFloor:

» nel caso in cui il parametro di indicizzazione si® di quelli specificati al punto vii) che precefle. Italy CPI
NIC Incl Tobacco NSAtaly CPI FOI Ex Tobacco Unrevise&uro Area MUICP All Item® Eurostat Eurozone
HICP Ex Tobacco Unrevisgdfatto salvo quanto diversamente indicato nelendizioni Definitive del singolo
Prestito, nell'ipotesi di non disponibilita del Raretro di Indicizzazione alla data di rilevazionagente di
Calcolo utilizzera la prima rilevazione utile imma@mente antecedente la data di rilevazione @igimente
prevista, agendo in buona fede secondo la migficaissi di mercato. Nel caso di non disponibilithRErametro di
Indicizzazione per piu di 10 Giorni Lavorativi peztenti la data di rilevazione originariamente ps&viovvero nel
caso in cui l'indisponibilita del valore del Paranoedi Indicizzazione dovesse verificarsi anche lpesuccessiva
Cedola, 'Emittente agira in buona fede secondanigliore prassi di mercato individuando il Pararoetti
Indicizzazione alternativo, che secondo la ragiotewpinione dell’Emittente, sia fungibile con iaRRmetro di
Indicizzazione divenuto indisponibile. In tal cd$emittente informera gli investitori circa il nuovParametro di
Indicizzazione con una comunicazione disponibikespo la sede legale e tutte le filiali della Bamgmché sul sito
internet del’Emittente.

Xi) Regole di adeguamento applicabili in caso di fativenti un’incidenza sul sottostante

Qualora nel corso della vita delle Obbligazionisiifichino, relativamente al Parametro di Indigizione prescelto,
eventi di natura straordinaria che ne modifichiacstruttura o ne compromettano I'esistenza, I'Agquer il Calcolo
effettuera, ove necessario, gli opportuni correttiquali la sostituzione del Parametro di Indiczpae, gli

aggiustamenti o le modifiche per mantenere nell@sinaa misura possibile inalterate le caratteristifihanziarie
originarie delle Obbligazioni, secondo le modatitée saranno di volta in volta indicate nelle ComudizDefinitive.

Xii) Nome del responsabile del calcolo

Il responsabile del calcolo degli interessi € I'Eente (I'"Agente di Calcold). Pertanto, I'importo degli interessi
maturati dalle Obbligazioni pagabile ad ogni Dat&dgamento & determinato dal’Emittente in qualitaAgente di
Calcolo.

Xiii) Se lo strumento finanziario presenta una componentderivata per quanto riguarda il pagamento degli
interessi, fornirne una spiegazione chiara e dettdigta, che consenta agli investitori di comprenderen
che modo il valore del loro investimento € influerato dal valore degli strumenti sottostanti, speciahente
in circostanze in cui i rischi sono piu evidenti.

Fatto salvo per le Obbligazioni a Tasso Variabida €ap e/o Floor e le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con
possibilita diCap e/o Floor, gli strumenti finanziari offerti non presentannaucomponente derivativa per quanto
riguarda il pagamento degli interessi.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Mimi(Floor) consentono all'investitore il conseguimento di
rendimenti in linea con I'andamento dei tassi deiasse di riferimento ma non inferiori ad un remeito minimo
garantito. Nel caso di Obbligazioni a Tasso Vat@ahion un Tasso MinimoF{oor) il sottoscrittore acquista
implicitamente un’opzione dallEmittente, in rag®ordella quale sara previsto un tasso minimo su las®ia
applicabile per la determinazione delle cedole @soc di andamento sfavorevole del sottostante. Ibreadella
componente derivativa é calcolato sulla base delf@izioni di mercato mediante il metodo Black&Skelso

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Masgi@ap) consentono all’'investitore il conseguimento didienenti
in linea con I'andamento dei tassi di interessefeiimento ma non superiori ad un rendimento nmaegprefissato. Nel
caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con Tass@di#ao Cap) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzione
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al’Emittente, in ragione della quale sara previstbtasso massimo su base annua applicabile mtémminazione
delle cedole e cid anche nel caso in cui si vdrifien andamento particolarmente favorevole pewéstitore del
Parametro di Indicizzazione. Il valore della compaie derivativa &€ calcolato sulla base delle coodizli mercato
mediante il metodo Black&Scholes.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimd@asso MassimaCap & Floor) consentono all'investitore il
conseguimento di rendimenti in linea con I'andaroedéi tassi di interesse di riferimento ma non riofé ad un
rendimento minimo garantito e non superiori ad emdimento massimo prefissato. Nel caso di Obblggaza Tasso
Variabile con Tasso Minimo e Tasso Massin@ag & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaziope
floor e vende una opzioneap (c.d. “collar”). Il valore della componente derivativa & caltolaulla base delle
condizioni di mercato mediante il metodo Black&Skeso Ai fini della sottoscrizione delle Obbligaziom Tasso
Variabile conCap e/oFloor, il sottoscrittore dovra valutare i costi e i bfician termini di prospettive di rendimento e
di costi (pagati o ricevuti) delle opzioni acquista vendute.

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione contengmuna componente derivativa implicita nel titole@ costituita da
una o piu opzioni di tipeall europee sulla variazione percentuale dell'indicepiezzi al consumo. Il valore di tale
opzione & determinato sulla base delle condiziometcato ed é calcolato sulla base della formuBlack&Scholes,
utilizzando una volatilita media su base annuarethesaisk free Il valore di tale opzione, e conseguentement&i@nc
dell’'Obbligazione, si ridurra nel caso in cui illeee dell'indice dei prezzi al consumo dovesseltésa inferiore al
valore iniziale indicato nelle Condizioni Definigv Si precisa inoltre che &irike dell’'opzionecall, inteso come fattore
di partecipazione alla variazione percentuale ibelice dei prezzi al consumo, € unico e costantetytéa la durata
dell’'Obbligazione.

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con TasMinimo (Floor) contengono una componente derivativa implicita
nel titolo che & costituita da una o piu opziontigo call europee sulla variazione percentuale dell'indieepdezzi al
consumo e consentono all'investitore il conseguimeli rendimenti in linea con I'andamento dei tadisiiferimento
ma non inferiori ad un rendimento minimo garantiiel caso di Obbligazioni Indicizzate all'Inflaziercon Tasso
Minimo (Floor) il sottoscrittore acquista implicitamente un’opze dal’Emittente, in ragione della quale saraviste
un tasso minimo su base annua applicabile pertirrdmazione delle cedole in caso di andamentooséawle del
sottostante. Il valore della componente derivaivalcolato sulla base delle condizioni di mercatmiante il metodo
Black&Scholes. Il valore di tale opzione, e consagamente anche dell’Obbligazione, si ridurra redocin cui il
valore dell'indice dei prezzi al consumo dovessaultare inferiore al valore iniziale indicato neli@ondizioni
Definitive. Si precisa inoltre che lstrike dell’opzione call, inteso come valore iniziale del sottostante, &
costante per tutta la durata dell’Obbligazione.

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con TasMassimo Cap) contengono una componente derivativa implicita
nel titolo che & costituita da una o piu opziontigo call europee sulla variazione percentuale dell'indieepdezzi al
consumo e consentono all'investitore il conseguimeli rendimenti in linea con I'andamento dei tadisiiferimento
ma non superiori ad un rendimento massimo prefis$éel caso di Obbligazioni Indicizzate all'Inflazie con Tasso
Massimo Cap) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzicéEmittente, in ragione della quale sara prevish
tasso massimo su base annua applicabile per landetzione delle cedole anche nell'ipotesi di urdamento
particolarmente favorevole del sottostante. Il v&ldella componente derivativa & calcolato sullsebdelle condizioni

di mercato mediante il metodo Black&Scholes. lloval di tale opzione, e conseguentemente anchééligazione,

si ridurra nel caso in cui il valore dell'indiceigeezzi al consumo dovesse risultare inferioreaddre iniziale indicato
nelle Condizioni Definitive. Si precisa inoltre clestrike dell'opzionecall, inteso come valore iniziale del sottostante,
€ unico e costante per tutta la durata dell’Obbkigze.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile Indicizzate aflazione con Tasso Massim&dp) e Tasso Minimo Kloor)
contengono una componente derivativa implicitatit@b che e costituita da una o piu opziontigo call europee sulla
variazione percentuale dell'indice dei prezzi ahmamo e consentono all’investitore il conseguimetiteendimenti in
linea con 'andamento dei tassi di riferimento noa imferiori ad un rendimento minimo garantito exrsmuperiori ad un
rendimento massimo prefissato. Nel caso di Obbiligaza Tasso Variabile con Tasso Minimo e Tassoditas Cap
& Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaiopefloor e vende una opzioreap (c.d. “collar”). Il valore
della componente derivativa € calcolato sulla bl condizioni di mercato mediante il metodo R&8choles. I
valore di tale opzione, e conseguentemente andhi®loldigazione, si ridurra nel caso in cui il vatodell'indice dei
prezzi al consumo dovesse risultare inferiore dbreainiziale indicato nelle Condizioni Definitivedi fini della
sottoscrizione delle Obbligazioni a Tasso Variabide Cap e Floor, il sottoscrittore dovra valutare i costi e i bficie
in termini di prospettive di rendimento e di cqgtagati o ricevuti) delle opzioni acquistate o vated Si precisa inoltre
che lo strike dell’'opzione call, inteso come valore iniziale del sottostante, &wre costante per tutta la durata
dell'Obbligazione.
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4.8 Data di scadenza e modalita di rimborso delle Obldiazioni

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatias@azzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180ne 181 del 16
novembre 2015, attuativi della Direttiva 2014/59/dé Parlamento europeo e del Consiglio che istgiun quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi induando i poteri e gli strumenti che le Autoritéeposte alla
risoluzione delle crisi bancarie (c.dreSolution Authoritie§ possono adottare per la risoluzione di una bainca
dissesto ovvero a rischio di dissesto. Cio al ihgarantire la continuita delle funzioni essehzall’ente, riducendo
al minimo l'impatto del dissesto sull’economia é sistema finanziario nonché i costi per i contghti ed assicurando
che gli azionisti sostengano le perdite per primgche i creditori le sostengano dopo gli azioniptirché nessun
creditore subisca perdite superiori a quelle chrelzbe subito se la banca fosse stata liquidatgpomeedura ordinaria
di insolvenza. Per maggiori informazioni si rinabprecedente Paragrafo 4.6.

i) Data di scadenza

Per ciascun Prestito Obbligazionario, la data dirpadalla quale le Obbligazioni cesseranno di res$euttifere di
interessi (la Data di Scadenzg), sara indicata, per ciascuna tipologia di Obdufigne, nelle relative Condizioni
Definitive.

Nel caso in cui la Data di Scadenza cadesse irniarnache non € un giorno lavorativo “Target”, pplicheranno le
disposizioni di cui alla Convenzione di Calcolo icata nelle Condizioni Definitive, senza che ciomgpmrti una
modifica del computo degli interessi né la spettadizalcun importo aggiuntivo per gli obbligazidnis

i) Modalita di ammortamento del prestito

Per ciascun Prestito Obbligazionario, le Obbligazialvo che siano state riacquistate ed evenwmtinannullate
dall’Emittente prima della scadenza) saranno rireatar alla pari e in unica soluzione alla Data didénza, senza
alcuna deduzione per spese. L'importo pagabiléototdi rimborso sara indicato nelle relative Caalii Definitive
(in termini percentuali rispetto al valore nominalg@tario delle Obbligazioni) e non potra esseferinre al 100% del
valore nominale unitario (al lordo di ogni tassailmgosta applicabile), senza deduzione per spese.

Il imborso delle Obbligazioni sara effettuato esttamente per il tramite degli Intermediari Augzati aderenti al
sistema di gestione accentrata Monte Titoli S.p.A..

Non & prevista la facolta di rimborso anticipatdlel®bbligazioni da parte del’Emittente. E comuedfatta salva la
facolta dellEmittente di riacquistare le Obbligazi prima della scadenza ed eventualmente annddiatesse.

| portatori delle Obbligazioni sono i soli soggektigittimati a ricevere i pagamenti in relazionde atispettive
Obbligazioni e 'Emittente sara liberato una vatt@arisposti gli importi dovuti direttamente a ciaacportatore delle
Obbligazioni, ovvero ad un terzo dal medesimo iattic

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i) Indicazione del tasso di rendimento effettivo

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo e metélle Obbligazioni sara indicato nelle CondiziBfinitive relative
a ciascuna emissione.

i) lllustrazione in forma sintetica del metodo di calolo del rendimento

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, sara calcolato con il metodo dek§o Interno di
Rendimento a scadenza detto TIR (0 IRR, acronintiirdgese Internal Rate of Retudnin regime di capitalizzazione
composta alla data di emissione e sulla base éekzBrdi Emissione.

Il TIR rappresenta quel tasso che eguaglia la sohenaalori attuali dei flussi prodotti dalle Obdpizioni (cedole e
rimborso del capitale) al prezzo di acquisto/sattiagone dell’Obbligazione stessa. Per le Obbligazizero Coupon,
che non producono interessi periodici, ma prevedbmagamento di un montante alla scadenza, l'uffigeso da
incassare alla Data di Scadenza sara costituiting@brto dovuto a titolo di rimborso a scadenzart@nto, in questo
caso, il tasso di rendimento effettivo € il tasé® @guaglia il valore attuale del Prezzo di Rimbaas Prezzo di
Emissione.

Tale tasso e calcolato assumendo che il titolo aadejenuto fino a scadenza, che i flussi di cagteamedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo €ipetiesi di assenza di eventi di credito dell'Ermitte.

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile, le obbligazia Tasso Variabile co@ap e/o Floor , le Obbligazioni a Tasso
Misto (con riferimento alle cedole variabili) e @bbligazioni Indicizzate all'Inflazione con posditéi di Cap e/o

Floor, il tasso di rendimento effettivo su base annua salcolato ipotizzando la costanza del valorepdeametro di

indicizzazione rilevato alla data riportata nellen@dizioni Definitive.
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In presenza di uiloor il tasso di rendimento annuo delle Obbligaziofiiesso Variabile coi®ap e/oFloor e delle
Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con posditéi di Cap e/o Floorsara determinato sulla base del tasso annuo
relativo alFloor.

4,10 Rappresentanza degli obbligazionisti

Ai sensi dell'art. 12 del Testo Unico Bancario, peiobbligazioni emesse da banche non é previstadttuzione di
organizzazioni rappresentative dei portatori deil@smi.

4.11  Delibere, autorizzazioni e approvazioni

Il Programma di Offerta & stato approvato con @elibdel consiglio di amministrazione della Bancaata 14 aprile
2016.

Nell'ambito del Programma di Offerta, che ha unaathudi un anno a partire dalla data di approvazidel Prospetto
di Base da parte della Consob, la Banca potra ereetin una o piu emissioni, obbligazioni a Tas&sd; Step Up
Step Down, Zero CouppiTasso Variabile, a Tasso Misto, a Tasso Variabde Cap e/o Floor e Indicizzate
all'lnflazione con possibilita dCap e/o Floor

Secondo le deleghe operative approvate dal coosifjliamministrazione della Banca ndkégolamento dei poteri
delegati in materia di operazioni finanziatjeél Direttore Generale e il Direttore Finanza apyano, disgiuntamente tra
di loro, le emissioni di obbligazioni strutturaté private placemen& valere sul programma deliberato dal consiglio di
amministrazione; il Direttore Finanza e il Respdilgadell’'Ufficio Tesoreria Integrata approvanosgiuntamente tra
di loro, le emissioni di obbligaziomilain vanilla destinate al pubblico indistinto a valere sul pamgma deliberato dal
consiglio di amministrazione.

4,12  Data di emissione delle Obbligazioni

Per ciascun Prestito Obbligazionario, la data dissimne delle Obbligazioni (laData di Emission€) sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

4.13  Restrizioni alla libera trasferibilita delle Obblig azioni

Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilitielle Obbligazioni oggetto del Programma di Offedtarivanti dalle
condizioni del Programma stesso.

414  Regime fiscale

L'offerta & effettuata esclusivamente in Italia. indormazioni fornite qui di seguito riassumono wlc aspetti del
regime fiscale proprio della sottoscrizione, deflatenzione e della cessione delle Obbligazionisexisi della
legislazione italiana vigente e sulla base delterpretazioni fornite dallAmministrazione finanria alla data del
Prospetto di Base, fermo restando che le stesselybetro essere soggette a variazioni, eventualnagictee con effetto
retroattivo.

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale mrajelle Obbligazioni vigente alla Data del Progpeati Base e
applicabile a certe categorie di investitori fisnahte residenti in Italia che detengono le Obblmaizon in relazione
ad un’impresa commerciale nonché agli investitascdlmente non residenti in Italia (generalmentdinde
“Investitori”).

Sono a carico dei portatori delle Obbligazioningpbste e tasse presenti e future che per legge ajawlicabili alle
Obbligazioni e/o ai relativi interessi, premi edriafrutti. Sara a carico degli obbligazionisti aggventuale variazione
del regime fiscale applicabile alle Obbligazioneatovesse intervenire fino alla scadenza del titolo

Gli Investitori sono tenuti a consultare i loro safenti in merito al regime fiscale proprio deltpdsto, della
detenzione e della vendita delle Obbligazioni.

Redditi di capitale

Interessi ed altri proventi delle obbligazioni #olii similari emessi in Italia da banche sono sdtjged imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi delle persdishe (residenti e non residenti) ex D. Lgs.aptile 1996, n. 239 e
successive integrazioni e modificazioni. L'art. & &.L. 24 aprile 2014 n. 66 “Misure urgenti perclampetitivita e la
giustizia sociale” convertito nella Legge n. 89/20dubblicata nella G.U. n. 143 del 23 giugno 20k disposto
l'applicazione dell'aliquota nella misura del 28/0@i proventi ed interessi maturati dal 1° lugli@l2, in sostituzione
dell'aliquota del 20% applicata fino al 30 giugn@12.

Tali proventi non sono soggetti all'applicaziondl'daposta sostitutiva se percepiti dai soggetsidenti negli Stati o
territori di cui all'art. 6 del citato D.Lgs. 23996, seguendo la procedura indicata dall'art. Todsfesso D.Lgs.
239/1996.
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Plusvalenze

Le plusvalenze di cui all’art. 67, comma 1°, letter), del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 e successndificazioni
realizzate a far tempo dalla data del 1° luglio £2@h soggetti residenti sono soggette ad imposttitigiva delle
imposte sui redditi delle persone fisiche nellaurasdel 26,00% (aliquota introdotta dal sopracifath. 66/2014 in
sostituzione dell’aliquota del 20% applicata dalgéhnaio 2012 al 30 giugno 201ex art. 2 D.L. 138/2011). Le
plusvalenze e minusvalenze sono determinate sedameri stabiliti dall'art. 68 del T.U.l.R. e sendo i regimi di cui
gliartt. 5,6 e 7 del D.Lgs. 461/97. Ai sensildel. 23, lett. f), n. 2, D.P.R. 22 dicembre 1986917, le plusvalenze di
cui alla lett. cter) dell'art. 67, comma 1°, derivanti da cessioniitald oneroso ovvero da rimborso di titoli non
rappresentativi di merci e di certificati di mas&gyoziati in mercati regolamentati, realizzate alggetti non residenti,
sono escluse da tassazione in Italia (in quantoshoonsiderano prodotti nel territorio dello S)ato

Ai sensi dell’art. 5, comma 5°, del D.Lgs. n. 464/8& plusvalenze di cui al citato art. 67, commaldtt. cter), sono
comunque escluse da tassazione se percepite dgt8ogsidenti nei Paesi di cui all’art. 6 D.L@89/1996.

Imposta sulle transazioni finanziarie (c.d. Tolair)t

Il trasferimento di proprieta dei titoli obbligaziari non & assoggettato alla tassazione di carall, commi 491-500
L. 24 dicembre 2012, n. 228 in quanto i titoli sf@son rientrano tra i valori mobiliari ricompra®ll'ambito oggettivo
di applicazione dell'imposta.

* % %

L’Emittente svolgera il ruolo di sostituto di imgasoperando direttamente le trattenute alla fonte.

66



5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Statistiche relative all'Offerta, calendario e moddita di sottoscrizione dell’Offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'Offerta & subordinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevede ldmissione e I'offerta delle Obbligazioni di ciast Prestito
(" Offerta™) siano subordinate a condizioni, fatto salvo gnbcaso quanto diversamente indicato nelle Coaodizi
Definitive e quanto previsto qui di seguito.

Con riferimento a ciascuna Offerta, potra essemyigto che la medesima sia subordinata alla camkiziche le
Obbligazioni siano sottoscritte esclusivamente:

» con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “denafmesco”) del sottoscrittore, per tale intendendaosve
disponibilita accreditate dal sottoscrittore pressoBanca a partire da una data di calendario atdimelle
Condizioni Definitive (ma comungque non proveniedd smobilizzi di giacenze presso la Banca ovvero da
disinvestimento o rimborso di strumenti finanzidirsua pertinenza presso la Banca);

» presso determinate Filiali della Banca;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinatodotto/servizio
finanziario;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto una prdi assicurativa ovvero acquistato un prodottoisgiarmio
gestito ovvero una gestione patrimoniale in titolh fondi.

5.1.2 Ammontare totale dell'Offerta

Per ciascun Prestito Obbligazionario, le Condizibefinitive indicheranno I'importo nominale massirdel Prestito
Obbligazionario oggetto di offerta ed il numero sia® delle Obbligazioni offerte in sottoscrizione.

Durante il Periodo di Offerta (come definitofra) I'Emittente potra aumentare I'importo nominale ssiano del
Prestito Obbligazionario oggetto di Offerta dand@oeunicazione mediante apposito avviso da pubiicul sito
internetwww.bancadiasti.ie da trasmettersi contestualmente alla Consob.

Ciascun Prestito sara emesso nei limiti del'impawmplessivamente richiesto dalle domande di adesralidamente
ricevute entro la chiusura del relativo PeriodoOdferta, ovvero, laddove tale importo risulti supee all'importo

nominale massimo del Prestito offerto (anche ewdmente quale incrementato dallEmittente ai sedsile

disposizioni precedenti), per un importo pari aifiorto nominale massimo offerto. Per l'indicaziategli eventuali
criteri di riparto applicabili ove l'importo compsivamente richiesto dalle domande di adesionessgjgeriore
all'importo nominale massimo del Prestito offedorinvia al successivo Paragrafo 5.2.2.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo roate effettivamente emesso del Prestito, e qulnaimero delle
Obbligazioni effettivamente emesse, sara comunidalbEmittente entro 5 giorni lavorativi dalla clsiura, anche
anticipata, del Periodo di Offerta, mediante apiposvviso da pubblicarsi almeno sul sitternetdell’Emittente.

5.1.3 Periodo di Offerta e descrizione delle procedure diottoscrizione
i) Periodo di validita dell’Offerta comprese eventualimodifiche

Il periodo di validita di ciascuna Offerta saraatfato nelle Condizioni Definitive relative a cias@a emissione (il
“Periodo di Offerta”).

L'Emittente si riserva la facolta di disporre in ajgiasi momento la chiusura anticipata (anche pridea
raggiungimento dell'importo massimo del Prestitda@roroga del Periodo di Offerta per motivi dipoptunita (quali,

a titolo meramente esemplificativo, il raggiunginemell'importo massimo del prestito, condizionagbrevoli di
mercato ovvero il venir meno della convenienza '@éfiérta). In tali casi 'Emittente dara pronta canicazione
mediante avviso da pubblicarsi sul proprio sitternet www.bancadiasti.ite da trasmettersi contestualmente alla
Consob.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nelrimelo intercorrente tra la data di pubblicaziondled€ondizioni
Definitive relative al singolo Prestito e la datiaetnissione delle Obbligazioni, di non dare inipievero di ritirare
I'Offerta per motivi di opportunita (quali, a timlimeramente esemplificativo, condizioni sfavoredblmercato ovvero
il venir meno della convenienza dell’Offerta). lal taso, I'Offerta dovra ritenersi annullata. Tdlecisione verra
comunicata tempestivamente al pubblico e alla Gmns@omunque entro, rispettivamente, la dataidiomel Periodo
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di Offerta o la data di emissione delle Obbligazionediante apposito avviso da pubblicarsi almeros#o internet
del’Emittente e, contestualmente, trasmesso ablmsGb ovvero secondo le modalitd specificate nedietinenti
Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndere inizio o di revocare I'Offerta di un Prestifbbligazionario,
tutte le domande di adesione alla medesima Offestanno per cid stesso da ritenersi nulle ed oafij senza
necessita di ulteriore comunicazione da parte Eielittente; le parti saranno inoltre libere da ogobligo reciproco,
anche in relazione alle Obbligazioni eventualmegideprenotate, e nulla sara dovuto dall’Emittente.

i) Descrizione della procedura di sottoscrizione

Le domande di adesione all’Offerta dovranno essdfettuate mediante la sottoscrizione dell’appositheda di
adesione debitamente compilata e sottoscritta.

All'aderente che non intrattenga alcun rapportalgintela con la Banca, potrebbe essere richiéspeertura di un
conto corrente e/o di un deposito titoli.

Ove sia previsto nelle Condizioni Definitive, illecamento delle Obbligazioni potra inoltre esseifettuato secondo
le modalita dell'offerta fuori sede avvalendosicdnsulenti finanziari abilitati all'offerta fuoriesle di cui all’art. 31 del
Testo Unico Finanza, ovvero avvalendosi di tecnidheomunicazione a distanza, come previsto datjli20 e 32 del
Testo Unico Finanza.

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, TUF, I'efficactdei contratti conclusi fuori sede & sospesagdutata di 7 (sette)
giorni di calendario decorrenti dalla data di settizione degli stessi da parte dell'investitorerténto, entro il
suddetto termine, I'investitore ha facolta di cornicane il proprio recesso, senza spese né corrigpeit collocatore o
al consulente finanziario abilitato all'offerta flisede. La data ultima in cui sara possibile adeail’Offerta, mediante
contratto concluso fuori sede, sara indicata melitive Condizioni Definitive.

In merito al diritto di recesso previsto nell’amitlella disciplina sulla commercializzazione a aliga dei servizi
finanziari di cui all'art. 67duodeciesdel D.Lgs. n. 206/2005 (c.d. “Codice del consumdBmittente riconosce ai
sensi dall'art. 6 Huodeciescomma 5, del Codice del consumo il diritto diegsn. Pertanto, I'efficacia dei contratti
conclusi mediante tecnica di comunicazione a distaara sospesa per la durata di 14 (quattordamigli calendario
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stédssparte del consumatore. L’Emittente indicheelle Condizioni
Definitive la data ultima in cui sara possibile adeall'Offerta, nonché le modalita di eserciziel diritto di recesso.

Le domande di adesione sono irrevocabili (fattesauanto indicato qui di seguito) e non possorsem@ssoggette a
condizioni.

Ai sensi dell'articolo 16 della Direttiva Prospettoel caso in cui I'Emittente proceda alla publdicae di
supplemento/i al Prospetto di Base, secondo le lit@dh cui alla Direttiva Prospetto e dell’articoB4, comma 7 del
Testo Unico della Finanza, gli investitori, che @blo gia aderito all’Offerta prima della pubblicaze del
supplemento, potranno, ai sensi dell’'articolob®§-comma 2, del Testo Unico della Finanza, revodarpropria
accettazione entro il secondo giorno lavorativocessivo alla pubblicazione del supplemento o, sEessivo,
dall'avwviso di avvenuta pubblicazione del medesimuapplemento ovvero entro il maggior termine coneess
dall’'Emittente, mediante una comunicazione scatt&mittente ed al soggetto incaricato del collmesmto o secondo
le modalita indicate nel contesto del supplemergdesimo.

Il supplemento sara pubblicato sul sito interndfEmittente www.bancadiasti.ie reso disponibile in forma stampata e
gratuitamente presso la sede dell’Emittente.

Della pubblicazione del supplemento verra datazi@iton apposito avviso disponibile e consultabilatuitamente
presso la sede del’Emittente, nonché sul sitamtedello stesso all'indirizzaww.bancadiasti.it

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare delle sottagcrizioni

Per ciascun Prestito Obbligazionario, 'Emittentetra dare corso all'emissione delle relative Okdtigni anche
qualora non venga sottoscritta la totalita delldi@azioni oggetto di Offerta, salvo il caso dimtdell'offerta previsto
al precedente Paragrafo 5.1.3, e quindi ridurrenffeontare di Obbligazioni oggetto dell’Offerta. Taleluzione
dellammontare delle Obbligazioni offerte avvercarfendo un’apposita comunicazione al pubblico mediavviso
pubblicato sul sito internet del’Emittente.

5.1.5 Ammontare minimo e massimo dell'importo sottoscrivbile

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpari al lotto minimo (il Lotto Minimo ") (come definito nelle
Condizioni Definitive relative a ciascuna emissipaesuoi multipli.
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Entro i limiti del’lammontare nominale massimo dR&kstito, non € previsto un limite massimo alle I@Balkzioni che
potranno essere sottoscritte da ciascun investisafeo quanto previsto nel Paragrafo 5.2.2.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegnaelle Obbligazioni

Il pagamento integrale del prezzo di sottoscrizidele Obbligazioni dovra essere effettuato alleadh regolamento
che verra indicata nelle Condizioni Definitive it&la a ciascuna emissioneD@ta di Regolamentd). Nella stessa
giornata, a seguito dell'avwenuto pagamento, le liQabioni assegnate verranno messe a disposiziegé dventi
diritto in forma dematerializzata mediante contabdzione sui conti deposito intrattenuti dagli enmbediari
Autorizzati aderenti al sistema di gestione aceatatMonte Titoli S.p.A..

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dteal Periodo di Offerta vi siano una o piu DateRégolamento
ovvero che I'Emittente si riservi la facolta di indre ulteriori Date di Regolamento.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coiréid®n la Data di
Emissione e con la Data di Godimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offertaign® piu Date di Regolamento, le sottoscrizionéttifate prima della
Data di Godimento saranno regolate alla Data diiGedto. Le sottoscrizioni effettuate alla Data dvdBnento

saranno regolate, salvo ove diversamente prevete Gondizioni Definitive del singolo Prestito Qlgazionario, alla
Data di Godimento stessa. Le sottoscrizioni effgtilsuccessivamente alla Data di Godimento sareegulate alla
prima Data di Regolamento utile che potra essecheasuccessiva alla chiusura del Periodo di Offéntaal caso, il

Prezzo di Emissione da corrispondere per la satiaiece delle Obbligazioni dovra essere maggiomdd rateo di

interessi maturati giornalmente (dietimi) tra lat®ali Godimento e la relativa Data di Regolamefer maggiori

informazioni si rinvia al Paragrafo 5.3.1.

5.1.7 Diffusione dei risultati dell’Offerta

L’Emittente comunichera entro cinque giorni sucoesalla conclusione del Periodo di Offerta di ogsingola
emissione i risultati dell’Offerta mediante comwadmne pubblicata sul sifaternetdell’Emittentewww.bancadiasti.it
e da trasmettersi contestualmente alla Consob.

5.1.8 Eventuali diritti di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione.

5.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1 Destinatari dell’Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indishi, compresi gli investitori istituzionali, e sare collocate
esclusivamente sul mercato italiano. Per le ewainttondizioni cui I'Offerta pud essere subordinasa rinvia al
precedente Paragrafo 5.1.1. della presente Natanhativa.

L'Emittente precisa che le Offerte non saranno psse, direttamente o indirettamente, negli StattildMmerica,
Canada, Giappone o Australia, o in qualsiasi &@mese estero nel quale tali offerte non siano cwitsén assenza di
specifiche autorizzazioni da parte delle autoriGmpetenti o di deroga rispetto alle disposizioniplagabili
(collettivamente, gli Altri Paesi”). Parimenti, non saranno accettate eventuali iadeprovenienti, direttamente o
indirettamente, da Stati Uniti d’America, Canad@pgpone e Australia, nonché dagli Altri Paesi im tali adesioni
siano in violazione di norme locali.

Né il Prospetto di Base, né le Condizioni Defirgtivé qualsiasi altro documento afferente I'Offeitme spedito e non
deve essere spedito o altrimenti inoltrato, respdatiibile, distribuito o inviato negli o dagli Statniti d’America,
Canada, Giappone e Australia, nonché negli o ddfliPaesi.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusiatfaltro, custodi, delegati e fiduciari) non dewodistribuire, inviare o
spedire alcuno di essi negli o dagli Stati UnitAierica, Canada, Giappone e Australia, nonché reglagli Altri
Paesi, né tramite i servizi postali o attraversalsjasi altro mezzo di comunicazione o commerciaiareale o
internazionale riguardante gli Stati Uniti d’AmeajcCanada, Giappone e Australia, nonché degli RH8si (ivi inclusi,
a titolo esemplificativo e senza limitazione alcutzarete postale, il fax, il telex, la posta efmtica, il telefono ed
Internet e/o qualsiasi altro mezzo o supporto inftico).

Le Obbligazioni non sono state e non saranno raggstai sensi delldnited States Securities Act of 1983sue
successive modifiche, vigente negli Stati Uniti diérica, né ai sensi delle corrispondenti normativevigore in
Canada, Giappone o Australia o negli Altri Paesi.
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Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepoessran Bretagna, se non conformemente alleodizjoni del
“Public Offers of Securities Regulations 198%lle disposizioni applicabili del “FSMA 2000Il. prospetto di vendita
puo essere reso disponibile solo alle persone nksglal “FSMA 2000”.

5.2.2 Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assgnato e della possibilita di iniziare le negoziazio
prima della comunicazione

Fatta eccezione per quanto previsto nelle CondiZiafinitive relative a ciascun Prestito, non sgirevisti criteri di
riparto. Laddove non siano previsti criteri diafp nelle Condizioni Definitive, tutte le Obbligami richieste dai
sottoscrittori durante il Periodo di Offerta saranassegnate fino al raggiungimento dell'importcal®tmassimo
disponibile del Prestito Obbligazionario indicatella Condizioni Definitive. A tal fine, qualora damte il Periodo di
Offerta le adesioni eccedessero I'importo totale ssimao disponibile del Prestito, I'Emittente sospsnad
immediatamente 'accettazione di ulteriori richeesli sottoscrizione e procedera alla chiusura ipatia dell’Offerta
con le modalita di cui al Paragrafo 5.1.3 delladNloiformativa.

Le Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avventggolamento contabile della sottoscrizione.

5.3 Fissazione del prezzo

5.3.1 Prezzo di emissione

i) Indicazione del prezzo previsto al quale saranno fefrti gli strumenti finanziari o del metodo utilizzato
per determinare il prezzo e la procedura per comurgiarlo

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni sara éadid nelle Condizioni Definitive relative a ciaseuemissione quale
percentuale del valore nominale unitario delle @aaioni (“Prezzo di Emission&). Tale prezzo potra coincidere con
il prezzo al quale le Obbligazioni saranno offertguindi con il prezzo di sottoscrizione.

Si precisa che il Prezzo di Emissione potra egsarieo inferiore al valore nominale unitario debébligazioni.

Ove la Data di Regolamento sia successiva alla @aBodimento, all'atto della sottoscrizione delébligazioni sara
richiesto, oltre al versamento del Prezzo di Erarssj la corresponsione di un importo pari a quedigli interessi lordi
maturati sulle Obbligazioni dalla Data di Godimemtcsino alla Data di Regolamento [ffporto dei Dietimi”).
L'Importo dei Dietimi sara indicato nelle CondizidDefinitive.

i) Indicazione del metodo utilizzato per determinareliprezzo e la procedura per comunicarlo

Il prezzo di emissione di ciascun Prestito saraolia in volta determinato secondo la metodologiliattualizzazione
dei flussi di cassa sulla base di fattori di scorndavati dalla curva dei tassi di interesse lrgefRate Swap (IRS)
dell'area Euro coerente con la scadenza dei fldssassa delle Obbligazioni del Prestito maggiogdaun premio
aggiuntivo gpread rispetto alla citata curva. Per la determinagidntale premio aggiuntivespread, 'Emittente si

avvarra di una molteplicita di fattori, tra cui pelitica di raccolta fondi del’lEmittente, le comdni di mercato, la
durata dei titoli, I'importo minimo di sottoscrizie, tenendo altresi conto dei rendimenti corrispdat strumenti
finanziari aventi le medesime caratteristiche fiarie ed emessi da intermediari concorrenti.

Il valore della componente derivativa sara caleotaediante il metodo Black & Scholes valorizzattiashase dei dati
di mercato (ovvero tassi di interesse e loro viiatcalcolata in funzione delle aspettative di cado) provenienti da
fonti informative rappresentative.

iii) Indicazione del’lammontare delle spese o delle imgte specificatamente poste a carico del sottoscdte
o dell'acquirente

Non sono previste commissioni 0 spese in aggiuhf@ezzo di emissione relative alla sottoscrizico#dbcamento
specificatamente a carico degli obbligazionistiddlave il sottoscrittore non intrattenga con la Bana rapporto di
clientela, possono tuttavia sussistere spesewvelati’apertura di un conto corrente e di un depostoli. Non sono
previsti costi/commissioni inclusi nel prezzo diissione in relazione all'operazione di sottoscrizfrollocamento
delle Obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Il collocamento delle Obbligazioni sara effettudirettamente dal’Emittente tramite la propria Retéiliali.

L’Emittente operera come responsabile del collocamai sensi della disciplina vigente. Si segnatdtre che, ai
sensi degli artt. 30 e 32 del TUF, i soggetti ifezti del collocamento, ove previsto dalle Condizi®efinitive di
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ciascun prestito, possono, rispettivamente, etietul collocamento fuori sededllocamento fuori sedeovvero
avvalersi di tecniche di comunicazione a distaraa raccolta delle schede di adesione tramite intepollocamento
on-ling. L'eventuale utilizzo della modalita di collocanto fuori sede ovveron-ling, sara comunicata e descritta
nelle Condizioni Definitive di volta in volta rilenti.

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, TUF, I'efficactdei contratti conclusi fuori sede & sospesagdutata di 7 (sette)
giorni di calendario decorrenti dalla data di ssttizione degli stessi da parte dell'investitorerténto entro il suddetto
termine, l'investitore ha facolta di comunicarepiloprio recesso, senza spese né corrispettiviollboatore o al

consulente finanziario abilitato all’'offerta fumsede. La data ultima in cui sara possibile adefitefferta, mediante

contratto concluso fuori sede, sara indicata meliive Condizioni Definitive.

In merito al diritto di recesso previsto nellambitlella disciplina sulla commercializzazione a aliga dei servizi
finanziari di cui all'art. 67duodeciesdel D.Lgs. n. 206/2005 (c.d. “Codice del consumdBmittente riconosce ai
sensi dall'art. 6duodeciescomma 5, del Codice del consumo il diritto diegso. Pertanto, I'efficacia dei contratti
conclusi mediante tecnica di comunicazione a distaara sospesa per la durata di 14 (quattordamigli calendario
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stdssparte del consumatore. L’Emittente indicheedle Condizioni
Definitive la data ultima in cui sara possibile adeall'Offerta, nonché le modalita di eserciziel diritto di recesso.

5.4.2 Informazioni circa gli incaricati dei pagamenti

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitae saranno effettuati dalla Banca, in qualitalrtermediario
Autorizzato aderente al sistema di gestione acaentvlonte Titoli S.p.A. (fatto salvo quanto diveremte indicato
nelle Condizioni Definitive).

5.4.3 Accordi di Sottoscrizione

Alla data della presente Nota Informativa, I'Emitte non ha stipulato alcun accordo di sottoscrizioglativo alle
Obbligazioni.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZIONE

6.1 Domanda di ammissione alla negoziazione

Non é prevista la negoziazione delle Obbligazioréspo alcun mercato regolamentato, né presso aictema
multilaterale di negoziazione (MTF) o internalizzat sistematico. L’'Emittente si riserva il diritei presentare
richiesta di ammissione alle negoziazioni delle I@alzioni in sistemi multilaterali di negoziaziomeinternalizzatori
sistematici, la quale & subordinata al soddisfantmelelle condizioni di ammissione previste daatigl regolamenti
per I'assolvimento degli obblighi previsti per I'amssione alla negoziazione, come di volta in vaftdicato nelle
relative Condizioni Definitive.

6.2 Negoziazione di altri strumenti finanziari

L’Emittente non € a conoscenza dell'esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono grangessi alla
negoziazione strumenti finanziari della stessaselal quelli da offrire.

6.3 Impegno dell’Emittente al riacquisto delle Obbligazoni

L’Emittente non assume l'impegno di riacquistaredibligazioni su iniziativa dell'investitore pringella scadenza.
Tuttavia, in caso di mancata negoziazione delleli@hkioni presso un sistema multilaterale di negpinine o presso
un internalizzatore sistematico, 'Emittente sierim la facolta di assumere, con riferimento aigaiin Prestiti
Obbligazionari, I'impegno di riacquistare le Oblaligoni prima della scadenza (senza limiti quantitatvvero entro
limiti quantitativi determinati). L'eventuale asstione di tale impegno e gli eventuali limiti quaativi verranno
indicati nelle Condizioni Definitive relative al €stito Obbligazionario. Qualora 'Emittente assuseesle impegno, il
medesimo effettuera le operazioni di riacquistdedebbligazioni sulla base dellgolicy di pricing riportata nelle
“Norme per la formazione dei prezzi degli strumdimtnziari obbligazionari emessi dalle Banche del@pd a
disposizione presso gli sportelli della Banca e softabili sul sito internet www.bancadiasti.it (link:
https://www.bancadiasti.it/wp-content/uploads/2@¥@regolamento_pricing.ppf

In assenza di impegno al riacquisto incondiziormagenza limiti quantitativi delle Obbligazioni darfe del’Emittente,
potrebbe risultare difficile o anche impossibile pevestitore liquidare il proprio investimentarima della Data di
Scadenza. In relazione a quanto precede, le oligapossono presentare problemi di liquidita tiirendere non
conveniente per I'Obbligazionista venderle primdadscadenza. Il sottoscrittore potrebbe trovaediimpossibilita di
vendere le proprie Obbligazioni o di dover accettan prezzo di vendita anche notevolmente inferdogeiello pagato
al momento dell'investimento.

Le Obbligazioni riacquistate dal’Emittente potrangssere annullate dal’Emittente.

72



7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all’emissione

Non vi sono consulenti legati all’'emissione delleb@igazioni nell’lambito del Programma di Offerta.

7.2 Indicazione di altre informazioni contenute nella Mta Informativa sottoposte a revisione o a revisian
limitata a parte di revisori legali dei conti

Salvo ove indicato, le informazioni contenute neltasente Nota Informativa non sono state sottepasevisione o a

revisione limitata da parte dei revisori legali denti.

7.3 Pareri o relazioni di esperti

Non vi sono pareri o relazioni di esperti nellagengte Nota Informativa.

7.4 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene informazprovenienti da terzi.

7.5 Rating dell’Emittente e delle Obbligazioni
i) Rating attribuiti al’Emittente

Non e stato attribuito alcurating all’Emittente, fatto salvo quanto eventualmenticato nelle Condizioni Definitive
relative a ciascuna emissione.

i) Rating attribuiti agli strumenti finanziari

Non é stato attribuito alcurnating alle Obbligazioni, fatto salvo quanto eventualreemdicato nelle Condizioni
Definitive relative a ciascuna emissione.
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APPENDICE A-1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSOFISSO”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Fisso effettuata ai sensi del Programnfaftérta.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

o BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isorall’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&antita VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. ATASSO FISSO [e] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “Cas®isgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi&tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni 3@ Variabile coiCap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sti 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioreon possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coresmb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),Astnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Defiej

d) la Nota di Sintesi dell’emissione ¢ allegata allesenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. as3@ Fisso €]

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Data di godimento degli interessi

[0]% [e/e/0] - [e/e]e]
IT [o]
[e]

[#]% — Tasso Fisso Nominale Annuo Lordo pagabile ia v
posticipata; $]% Tasso Fisso Nominale Annuo Netto

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcots#oondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa.

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle

interessi

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameito
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]opverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

[e]

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @aje]%.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al petell'effetto fiscale,

e calcolato con il metodo del tasso interno di needito in regime

di capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi ¢Heussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivaenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Ews per un totale di
n. [¢] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].
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Periodo di validita dell'Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicatondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non € previsto] / [E’ previsto] il collocamentaidri sede delle
fuori sede Obbligazioni attraverso consulenti finanziari abifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffuswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dléda fuori sede ¢ il
[e]].

Modalita di collocamento mediante tecniche [[Non € previsto] / [E’ previsto] il collocamentoediante tecniche
di comunicazione a distanza di comunicazione a distanza con raccolta delle deltd adesione
tramite internet (collocamentm-line).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]
[La data ultima in cui € possibile aderire all'atteé il [o].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

del'lammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso mlodo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealajgrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi o] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE
Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non & prevista la negoziazione delle Obbligaziprésso alcun
lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di

strumenti finanziari negoziazione o internalizzatore sistematictnkérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili
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Soggetti intermediari operanti sul mercato [L’Emittente non assume alcun impegno di riacquestde

secondario

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni €& indicata nelle “Nw@ per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ] giorni lavorativi dalla data di immissione delitine

di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli

investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti
dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dellinvestitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili

contratti per la prestazione di servizi di invesirto.

[Alle Obbligazioni non € stato attribuito alcun iref] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte ds]

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-2 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI STEPUP”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Step Up effettuata ai sensi del Programma di Cdfert

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatlione.

o BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isorall’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&antita VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. STEP UP [e] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “Cas®isgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi&tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni 3@ Variabile coiCap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sti 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioreon possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coreswb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméadiétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presao
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),Astnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Defiej

d) la Nota di Sintesi dell’emissione ¢ allegata allesenti Condizioni Definitive.

78



INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p3tep Up[e] [e]%

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Data di godimento degli interessi

[o/e/0] - [e/e]e]

IT [o]

[o]

Dal [e] al [e], [¢] per cento annuo lordoe]% annuo netto

Dal [e] al [e], [¢] per cento annuo lordoe]% annuo netto

[Da ripetere per ogni anno di durata del Prestitolflifazionarid

L’ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcot&oondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inagiooe delle

interessi

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameito
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativd.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

[e]

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @Eaje]%.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al petell'effetto fiscale,

e calcolato con il metodo del tasso interno di needito in regime

di capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi ¢Heussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,
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Ammontare totale dell'Offerta L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Eusf per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Periodo di validita dell’Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non € previsto] / [E’ previsto] il collocamentaidri sede delle
fuori sede Obbligazioni attraverso consulenti finanziari abifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dfédaa fuori sede ¢ il
[e]].

Modalita di collocamento mediante tecniche [[Non € previsto] / [E’ previsto] il collocamentoediante tecniche
di comunicazione a distanza di comunicazione a distanza con raccolta delle gl adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]
[La data ultima in cui € possibile aderire all'atteé il [o].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Siapplica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infortiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso rezloEo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealajgrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni & pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi o] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata traenila Rete di
Filiali dell’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non & prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcun
lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di
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strumenti finanziari

Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

negoziazione o internalizzatore sistematictngérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelle “Nw per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delitine

di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli

investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti

dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dellinvestitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili

contratti per la prestazione di servizi di invesirto.

[Alle Obbligazioni non €& stato attribuito alcun iref] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte ds]

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Ggazioni.
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APPENDICE A-3 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI STEPDOWN”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Step Down effettuata ai sensi del Programma dir@ife

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatlione.

o BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isorall’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&antita VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. STEP DOWN [e] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “Cas&isgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi&tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni as3@Variabile coiCap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sti 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioreon possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coreswb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),Astnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Defiej

d) la Nota di Sintesi dell’emissione ¢ allegata allesenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.pStep Dowrie] [e]%

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Data di godimento degli interessi

[o/e/0] - [o/0]0]

IT [o]

[e]

Dal [e] al [e], [#]% annuo lordo; $]% annuo netto

Dal [e] al [e], [#] % annuo lordo; ¢]% annuo netto

[Da ripetere per ogni anno di durata del Prestitolflifazionarid

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inagiooe delle

interessi

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameito
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativd.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

[e]

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @Eaje]%.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al petell'effetto fiscale,

e calcolato con il metodo del tasso interno di needito in regime

di capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi ¢Heussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,
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Ammontare totale dell'Offerta L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Eusf per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Periodo di validita dell’Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non € previsto] / [E’ previsto] il collocamentaidri sede delle
fuori sede Obbligazioni attraverso consulenti finanziari abifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dfédaa fuori sede ¢ il
[e]].

Modalita di collocamento mediante tecniche [[Non € previsto] / [E’ previsto] il collocamentoediante tecniche
di comunicazione a distanza di comunicazione a distanza con raccolta delle gl adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]
[La data ultima in cui € possibile aderire all'atteé il [o].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Siapplica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infortiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso rezloEo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealajgrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni & pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi o] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata traenila Rete di
Filiali dell’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non & prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcun
lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di
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strumenti finanziari

Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

negoziazione o internalizzatore sistematictngérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelle “Nw per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delitine

di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli

investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti

dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dellinvestitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili

contratti per la prestazione di servizi di invesirto.

[Alle Obbligazioni non €& stato attribuito alcun iref] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte ds]

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-4 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI ZERO COUPON”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Zero Coupon effettuata ai sensi del Programma @i i@.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

o BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isorall’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&antita VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. ZERO COUPON [e] []%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “Cas&isgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi&tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni 3@ Variabile coiCap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sti 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioreon possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coresmb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),Astnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Defiej

d) la Nota di Sintesi dell’emissione ¢ allegata allesenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p2ero Coupon[e]

strumenti finanziari offerti al pubblico [0]% [e/e/0] - [0/0]0]
Codice ISIN IT [o]

Valuta di Emissione [e]

Data di godimento degli interessi [e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Obbligazioni non prevedono la corresponsioneiodera di
interessi interessi (cedole).

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ojverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

Data di Scadenza [o]

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @aje]%.
netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al oatiell’effetto fiscale
e calcolato sulla base del prezzo di emissiondléngj@orto dovuto
a titolo di rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clato sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle prasePondizioni
Obbligazioni Definitive € stata autorizzata de][in data p].

Data di Emissione [e]

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata  [L'offerta non & subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

Ammontare totale dell’Offerta L’'ammontare totale dell’emissione é pari a Eus§ per un totale di
n. [¢] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Periodo di validita dell'Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicatondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non € previsto] / [E’ previsto] il collocamentaidri sede delle
fuori sede Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffusmde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la

87



sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dléda fuori sede ¢ il
[e]].

Modalita di collocamento mediante tecniche [[Non €& previsto] / [E’ previsto] il collocamentoediante tecniche
di comunicazione a distanza di comunicazione a distanza con raccolta delle gzl adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse]|]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'afieé il [e].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Siapplica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infortiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso rmeelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealajgrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regoldménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  dellammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure@][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni & pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi & pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi o] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata traenila Rete di
Filiali dell’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non & prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcun

lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di

strumenti finanziari negoziazione o internalizzatore sistematicinkérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili

Soggetti intermediari operanti sul mercato [L’Emittente non assume alcun impegno di riacquestde

secondario Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ide#istitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurgd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbiigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni €& indicata nelle “N@ per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
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INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine

di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli

investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti
dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dellinvestitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili

contratti per la prestazione di servizi di invesirto.

[Alle Obbligazioni non € stato attribuito alcun iref] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte ds]

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Ggazioni.
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APPENDICE A-5 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI *“CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSOVARIABILE”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Variabile effettuata ai sensi del Prograntn@fferta.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatzlione.

oy BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isorall’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&tartita VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. ATASSO VARIABILE [e] [e]%
[e/e/0] - [e/e/0], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “Cas$Risgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi@tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni 3@ Variabile coiCap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sti 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioreon possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Coremb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a norm#aditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),Astnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

d) la Nota di Sintesi dell’emissione ¢é allegata allesgnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogokioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desdrifta.]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. as3@ Variabile

strumenti finanziari offerti al pubblico [e][®]% [e/e/0] - [e/0/0]

Codice ISIN IT [o]

Valuta di Emissione [e]

Tasso di interesse nominale Il parametro di indicizzazione delle Obbligaziomef le cedole

successive alla prima] € il tasso [Euribor/ BotR/R/3/1 mese /
12/6/3 mesi].

Margine épread: +-[e] punti base pari ale]|%

Data di Rilevazione del Parametro di Indicizzaziofe] [es.
secondo/quarto giorno di apertura del sistema Tar@atecedente
la data di inizio di ciascun periodo di interessi]

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[Il tasso della prima cedola non € prefissato]tgéso di interesse
applicabile alla prima cedola, pagabile in da¢d f fissata nella
misura del $]% nominale annuo lordo;e]% nominale annuo

netto].
Data di godimento degli interessi [e]
Descrizione del sottostante [o]

Fonte da cui poter ottenere le informazioni [e]
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari / Qualora il Parametro di Indicizzazione non fossgpdhibile alla

Regole di adeguamento applicabili in caso didata di rilevazione dello stesso come sopra p@vissi

fatti aventi un’incidenza sul sottostante applicheranno Igmodalita previste nel Capitolos]], Paragrafo [e]
della Nota Informativa] [le seguenti modalita]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle
interessi seguenti Date di Pagamentmdgerire tutte le Date di Pagameito

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

Data di Scadenza [o]

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo é @aje]%.
netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al patell'effetto fiscale,

e calcolato ipotizzando che [per il calcolo dell@ma cedola sia
utilizzato il tasso del €]% lordo annuo indipendentemente dal
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Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

Periodo di validita dell’Offerta

Modalita di collocamento mediante offerta
fuori sede

Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

Descrizione della possibilita di ridurre la
sottoscrizione e delle modalita di rimborso
dellammontare eccedente versato dai
sottoscrittori

Lotto Minimo

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna delle Obbligazioni

parametro di indicizzazione e che per il calcoldledsuccessive
cedole a tasso variabile sia utilizzato il tasep[p mesi] rilevato in
data ], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante per tutta
la durata delle Obbligazionilofrverd [per il calcolo della prima
cedola variabile sia utilizzato il tasse][[e® mesi] rilevato in data
[®], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]. 1 tassi di rendimergéfettivi sono
calcolati con il metodo del tasso interno di rerglito in regime di
capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi chélussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clato sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivaenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente]da,

L’'ammontare totale dell’lemissione & pari a Ews per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Notarmmativa.

[[Non €& previsto] / [E’ previsto] il collocamentadri sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire #léaa fuori sede ¢ il
[e]].

[[Non & previsto] / [E’ previsto] il collocamentoeadiante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle gzl adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto {y& essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse]|]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'ofieé il [e].]

[e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Inforiva. ]

N. [e] Obbligazione/i.

Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé
il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso rmeelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
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emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a p]% del Valore Nominale
Unitario, e quindi @] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non € prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcun

lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterle di

strumenti finanziari negoziazione o internalizzatore sistematictnkérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili

Soggetti intermediari operanti sul mercato [L’Emittente non assume alcun impegno di riacquestde

secondario Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ide#istitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelle “Nw per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escdtabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine

di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli

investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti

dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dellinvestitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili

contratti per la prestazione di servizi di investirto.

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni [Alle Obbligazioni non & stato attribuito alcun iraf] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte ds]
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Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-6 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSO VARIABILE CON [CAP E FLOOR] [0WERO] [CON CAP] [OWERO] [CON
FLOOR]’

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Variabile con [Cap e Floor] [ovvero] [cona@] [ovvero] [con Floor] effettuata ai sensi del &gramma di
Offerta.

Si segnala che il simbolo #]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dal’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatzione.

o BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isor#ll’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&tartita [VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni

CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. A TASSO VARIABILE CON [CAP E FLOOR] [OVVERO] [CON
CAP] [OVVERO] [CON FLOOR] [e] [e]

[e/e/0] - [e/0/0], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “Cas$Risgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi@tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioriiagsso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni es3@ Variabile coi€ap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sli 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioremn possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasgseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,indluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Coremb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizizefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),A&tnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investinerntroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

d) la Nota di Sintesi dell’emissione & allegata allesgnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogokioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desdrifta.]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. as3@ Variabile

strumenti finanziari offerti al pubblico con [Cap e Floor] [ovvero] [con Cap [ovvero] [con Floor] [e]
[0]% [e/e/e] - [e/e]0]

Codice ISIN IT [o]

Valuta di Emissione [e]

Tasso di interesse nominale Il parametro di indicizzazione delle Obbligaziomef le cedole

successive alla prima] € il tasso [Euribor/ BotR/A/3/1 mese /
12/6/3 mesi].

Margine épread: +-[e] punti base pari ale]|%

Data di Rilevazione del Parametro di Indicizzaziofe] [es.
secondo/quarto giorno di apertura del sistema Targatecedente
la data di inizio di ciascun periodo di interessi]

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[Il tasso della prima cedola non & prefissatajtdso di interesse
applicabile alla prima cedola, pagabile in da¢d f fissata nella
misura del $]% nominale annuo lordo®»]% nominale annuo netto]

[Tasso Massim@&ap[e]]
[Tasso MinimoFloor [e]]
Descrizione del sottostante [o]

Fonte da cui poter ottenere le informazioni [e]
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari / Qualora il Parametro di Indicizzazione non fossgpdnibile alla

Regole di adeguamento applicabili in caso didata di rilevazione dello stesso come sopra p@vissi

fatti aventi un’incidenza sul sottostante applicheranno Igmodalita previste nel Capitolos]], Paragrafo [e]
della Nota Informativa] [le seguenti modalita]

Data di godimento degli interessi [e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inagiooe delle
interessi seguenti Date di Pagamentimderire tutte le Date di Pagameito

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternatjva

Data di Scadenza [o]
Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo é @aje]%.

netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.
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Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &€ subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

Periodo di validita dell'Offerta

Modalita di collocamento mediante offerta
fuori sede

Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al patell'effetto fiscale,

e calcolato ipotizzando che [per il calcolo dell@ma cedola sia
utilizzato il tasso del €]% lordo annuo indipendentemente dal
parametro di indicizzazione e che per il calcoldledsuccessive
cedole a tasso variabile sia utilizzato il tasep[p mesi] rilevato in
data ], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante per tutta
la durata delle Obbligazionilof/verd [per il calcolo della prima
cedola variabile sia utilizzato il tasse][[e mesi] rilevato in data
[e], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]. Il tasso di interesselb applicabile per

il calcolo delle cedole non potra in nessun caseres[superiore al
Tasso Massimo, anche in ipotesi di andamento péatimente
positivo del parametro di indicizzazione e quindendimento delle
Obbligazioni non potra in ogni caso essere superiar tetto
massimo prefissatoCap)] [ovvero] [inferiore al Tasso Minimo,
anche in ipotesi di andamento particolarmente megatel
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimentielle
Obbligazioni non potra in ogni caso essere infer@rtetto minimo
prefissato [Eloor) ]. | tassi di rendimento effettivi sono calcolatin

il metodo del tasso interno di rendimento in reginde
capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi chélussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente]da,

L'ammontare totale dell’emissione € pari a Ews per un totale di
n. [¢] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

[[Non €& previsto] / [E’ previsto] il collocamentadri sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire #léaa fuori sede ¢ il
[e]].

[[Non & previsto] / [E’ previsto] il collocamentoeadiante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle gl adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto {y& essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]
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[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]
[La data ultima in cui € possibile aderire all'atteé il [o].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso mlodo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi [¢] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non & prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcun

lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterle di

strumenti finanziari negoziazione o internalizzatore sistematictnkérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili

Soggetti intermediari operanti sul mercato [L’Emittente non assume alcun impegno di riacquestde

secondario Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ide#istitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelle “Nw per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine

di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli

investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti
dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
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perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dell'investitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili
contratti per la prestazione di servizi di investirto.

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni [Alle Obbligazioni non & stato attribuito alcun irgf] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte di]

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-7 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI *“CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI A TASSOMISTO”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Misto effettuata ai sensi del Programmaftierta.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

oy BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isorall’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&tartita VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. ATASSO MISTO [ e] [¢]%
[e/e/0] - [e/0/0], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “CassRisgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi@tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni 3@ Variabile coiCap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sti 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioreon possibilita di
Cape/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Coremb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a norm#aditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presao
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),Astnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

d) la Nota di Sintesi dell’emissione ¢é allegata allesgnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogokioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desdrifta.]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. es3@ Misto p]

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Descrizione del sottostante

Fonte da cui poter ottenere le informazioni
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari /

[0]% [o/e/0] - [0/0]0]
IT [o]
[e]

Per il periodo dald] al [e], il tasso di interesse sara [fisso/variabile]
e per il periodo dal ] al [e], il tasso di interesse sara
[variabile/fisso]

Tasso di Interesse fissa]po - Tasso Fisso Nominale Annuo Lordo
pagabile in via posticipatae[% - Tasso Fisso Nominale Annuo
Netto.

Tasso di Interesse variabile:

. Formula di calcolo del tasso di interesse variabile
Parametro di Indicizzazione [1/3/6/12 mesi] [+/-igiae] /
[numero delle cedole previste in un annoj

. Parametro di Indicizzazione: Il parametro di ingdzzizione
delle Obbligazioni [per le cedole successive atieng] € il
tasso [Euribor/Bot] [12/6/3/1 mese / 12/6/3 mesi]

. Margine 6pread: +-[e] punti base pari ale]%

. Data di Rilevazione del Parametro di Indicizzaziofs
[es. secondo/quarto giorno di apertura del sisteraeg@&t
antecedente la data di inizio di ciascun periodo di
interessj

. Tasso prima cedola. [ll tasso della prima cedola Bo
prefissata] [Il tasso di interesse applicabile ghama
cedola, pagabile in data]] & fissata nella misura det]Po
nominale annuo lordo]] [paragrafo eventuale nebdasui
nel primo periodo siano previste cedole calcolatladase
del Tasso di Interesse variabile]

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[e]
[e]

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fossgpdnibile alla

Regole di adeguamento applicabili in caso didata di rilevazione dello stesso come sopra p@vissi

fatti aventi un’incidenza sul sottostante

Data di godimento degli interessi

applicheranno Igmodalita previste nel Capitolos]], Paragrafo [e]
della Nota Informativa] [le seguenti modalita]

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle

interessi

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameijto
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Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell’'Offerta

Periodo di validita dell’Offerta

Modalita di collocamento mediante offerta
fuori sede

Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]ojverd [Indicare Base di Calcolo

alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed

[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]
[e]

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & zaj®]%.
Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al natiell’'effetto fiscale,
e calcolato ipotizzando che per il calcolo dellamar cedola
variabile sia utilizzato il tasso] [e mesi] rilevato in datad]], pari
al [e]%, e che tale tasso si mantenga costante per ltutthurata
delle Obbligazioni. | tassi di rendimento effettdono calcolati con
il metodo del tasso interno di rendimento in regind
capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi chélussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e dellademga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto € ckdto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presefondizioni
Definitive e stata autorizzata de][in data pe].

[e]

[L'offerta non €& subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Eus§ per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di BUe].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicatondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

[[Non & previsto] / [E’ previsto] il collocamentadri sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all’'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffuswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dfédaa fuori sede ¢ il
[e]].

[[Non €& previsto] / [E’ previsto] il collocamentoediante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle deltd adesione
tramite internet (collocamentm-line).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]

[La data ultima in cui € possibile aderire all'atteé il [o].]
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Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso mlodo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regoldaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi [¢] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata traenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non & prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcun

lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterle di

strumenti finanziari negoziazione o internalizzatore sistematicinkérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili

Soggetti intermediari operanti sul mercato [L’Emittente non assume alcun impegno di riacquestde

secondario Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ide#istitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelle “Nw per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delitine
di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli
investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti
dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dellinvestitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili
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contratti per la prestazione di servizi di investirto.

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni [Alle Obbligazioni non & stato attribuito alcun iraf] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte ds]

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Ggazioni.
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APPENDICE A-8 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI ASTI INDICIZZATE ALL'INFLAZIONE CON POSSIBILIT A DI CAPE/O FLOOR’

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Indicizzate all'lnflazione con possibilita di Capoe-loor effettuata ai sensi del Programma di Qter

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatlione.

oy BANCA C.R.ASTI

CASSA DI RISPARMIO DAL 1842

Sede Legale e Direzione Generale in Asti, Piazbarta n. 23 - Iscritta all’Albo delle Banche autaste al n. 5142 - Capogruppo del Gruppo
Bancario Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. - Isorall’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085 Capit&eciale Euro 231.335.395,56 (interamente
versato) - Registro delle Imprese, Codice Fisc&tartita VA n. 00060550050 - Aderente al FonderBancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni

CASSA DI RISPARMIO DI ASTI S.P.A. INDICIZZATE ALL'l NFLAZIONE CON POSSIBILITA DI CAP E/O
FLOOR [e] []

[e/e/0] - [e/e/0], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta “CassRisgiarmio di Asti S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fis€assa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazior8tep Up Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazi@tep Down Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziodiero CouponCassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligaziorii@sso Variabile,
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. Obbligazioni 3@ Variabile coiCap e/oFloor, Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio sli 8.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflazioremn possibilita di
Cape/oFloor”.

Le Obbligazioni con cedole Indicizzate all'Inflazime con possibilita diCap e/o Floor emesse nell’'ambito del
Programma di Offerta, sono caratterizzate da una sgcifica rischiosita, connessa all’aleatorieta delendimento,
il cui apprezzamento da parte dell'investitore pudessere ostacolato dalla complessita delle stessequindi
necessario che linvestitore concluda un’operazionevente ad oggetto tali Obbligazioni solo dopo aver
pienamente compreso la loro natura ed il grado digposizione al rischio che le stesse comportano, siamite la
lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni Dmitive sia avvalendosi dell'assistenza fornita
dall'intermediario, tenuto anche conto della Comuntazione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sull
distribuzione di prodotti finanziari complessi ai dienti retail. Prima di effettuare una qualsiasi operazione avdn
ad oggetto tali Obbligazioni, il collocatore deve erificare se l'investimento € appropriato per I'investitore (con
particolare riferimento alla conoscenza ed esperiaa nel campo degli investimenti in strumenti finaniari
derivati di quest’'ultimo) e, nel contesto della pretazione di un servizio di consulenza o di gestion# portafogli,
dovra altresi valutare se & adeguato per il medesoravendo riguardo (in aggiunta ad una valutazione & profili
di conoscenza ed esperienza) alla sua situazionesifinziaria e agli obiettivi di investimento.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita dell'investimento proposto e sul rerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,indluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Coremb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;
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b)

c)

d)

il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizizefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Piazza Liberta n. 23),A&tnché sul sitinternetwww.bancadiasti.jt

per ottenere informazioni complete sull'investinerntroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

la Nota di Sintesi dell’emissione & allegata allesgnti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. kidkzate

strumenti finanziari offerti al pubblico all'lnflazione con Lap e Floor] [ovvero] [conCap [ovvero] [con
Floor] [e] [#]% [e/e/e] - [e/e/e]

Codice ISIN IT [o]

Valuta di Emissione [o]

Tasso di interesse nominale Il parametro di indicizzazione delle Obbligaziomef le cedole

successive alla prima] € il tassinderire indicé calcolato in
applicazione della seguente formule} [inserire formuld.

Margine épread: +-[e] punti base pari ale]%

Data di Rilevazione del tasso di inflazione®] [es. secondo mese
antecedente la data di inizio di ciascun periodintéressi]

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[Il tasso della prima cedola non & prefissatajtdso di interesse
applicabile alla prima cedola, pagabile in da¢d f fissata nella
misura del $]% nominale annuo lordo]

[Tasso Massim&ap[e]]
[Tasso MinimoFloor [e]]
Descrizione del sottostante [e]

Fonte da cui poter ottenere le informazioni [e]
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari / Qualora il tasso di inflazione non fosse disporibdlla data di

Regole di adeguamento applicabili in caso di rilevazione dello stesso come sopra previsto, piieeranno le

fatti aventi un’incidenza sul sottostante [modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Data di godimento degli interessi [e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle
interessi seguenti Date di Pagamentmdgerire tutte le Date di Pagameito

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternatjva

Data di Scadenza [o]
Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & zafe]%.
netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al natiell’effetto fiscale,
e calcolato ipotizzando che [per il calcolo dell@ma cedola sia
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Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

Periodo di validita dell'Offerta

Modalita di collocamento mediante offerta
fuori sede

Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

utilizzato il tasso del €]% lordo annuo indipendentemente dal
parametro di indicizzazione e che per il calcoldledsuccessive
cedole indicizzate sia utilizzato il tasse] [ ® mesi] rilevato in data
[®], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]lovverd [per il calcolo della prima
cedola indicizzata sia utilizzato il tasse] [ e mesi] rilevato in data
[#], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]. In caso @ap e/o Floor il tasso di
interesse lordo applicabile per il calcolo dellei@e non potra in
nessun caso essere [superiore al Tasso Massinte anipotesi di
andamento particolarmente positivo del parametiadicizzazione

e quindi il rendimento delle Obbligazioni non potraogni caso
essere superiore al tetto massimo prefiss&@@ap){ [ovvero]
[inferiore al Tasso Minimo, anche in ipotesi di amknto
particolarmente negativo del Parametro di Indicikzae e quindi il
rendimento delle Obbligazioni non potra in ogni acasssere
inferiore al tetto minimo prefissatd-lpor) ]. | tassi di rendimento
effettivi sono calcolati con il metodo del tasstemmo di rendimento
in regime di capitalizzazione composta (cioé naditesi che i flussi
di cassa siano reinvestiti allo stesso tasso fllrosgadenza), sulla
base del prezzo di emissione nonché dell’entitalla kequenza dei
flussi di cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & chto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivaenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

L’'ammontare totale dell’lemissione & pari a Ews per un totale di
n. [¢] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

[[Non & previsto] / [E’ previsto] il collocamentaudri sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dléda fuori sede ¢ il
[e]].

[[Non & previsto] / [E’ previsto] il collocamentoeadiante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle dehi adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse]|]

[La data ultima in cui & possibile aderire all'afieé il [e].]
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Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso mlodo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regoldaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applica gato previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di ripartg.

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi [¢] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata traenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Mercati presso i quali & stata o sara chiesta[Non & prevista la negoziazione delle Obbligazipnésso alcun

lammissione alle  negoziazioni degli mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterle di

strumenti finanziari negoziazione o internalizzatore sistematicinkérire informazioni
relative alla quotazione ove applicabili

Soggetti intermediari operanti sul mercato [L’Emittente non assume alcun impegno di riacquestde

secondario Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’ide#istitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelle “Nw per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziari bbgazionari
emessi dalle Banche del Gruppo” vigengiro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.bancadiasti.it (link: https://www.bancadiasti.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delitine
di vendita da parte del cliente, fatto comunquevcatjuanto
diversamente concordato tra la Banca ed il clier@einvitano gli
investitori a considerare che i prezzi di riacquisproposti
dall’Emittente potranno essere inferiori alle somoniginariamente
investite e che in tali ipotesi gli investitori pelbbero incorrere in
perdite in conto capitale.] Non sono previste cossioini a carico
dellinvestitore, fatto salvo quanto indicato negdipplicabili

109



contratti per la prestazione di servizi di investirto.

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Rating attribuiti alle Obbligazioni [Alle Obbligazioni non & stato attribuito alcun iraf] / [Le
Obbligazioni hanno ricevuto ihting e da parte ds]

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Ggazioni.
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