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PROSPETTO DI BASE
relativo al programma di offerta di obbligazioni denominate

“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI A TASSO FISSO”
“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI STEP UP”
“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI STEP DOWN”"
“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI ZERO COUPON"
“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI A TASSO VARIABILE”

“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI A TASSO VARIABILE CON
CAPE/O FLOOR”

“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI A TASSO MISTO”

“CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. OBB LIGAZIONI INDICIZZATE
ALL'INFLAZIONE CON POSSIBILITADI  CAPE/O FLOOR’

di Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.n qualita di emittente ed offerente

Il presente documento costituisce un prospettaadelyil ‘Prospetto di Basé o il “ Prospettd’) ai fini della Direttiva
2003/71/CE e successive modificazioni e integraZjian‘Direttiva Prospetto”) ed & redatto ai fini dell’art. 94 del D.
Lgs. 58/98 e successive modificazioni ed integmaiz{ “ Testo Unico Finanzd) ed in conformita a quanto previsto
nel Regolamento adottato dalla Consob con delilbera1971 del 14 maggio 1999 e successive modificazd
integrazioni (il ‘Regolamento Emittentl’) e nel Regolamento 2004/809/CE e successive lisadibni ed integrazioni
(il “Regolamento 809.

Il Prospetto di Base € stato depositato pressmies@b in data 15 settembre 2016 (ata del Prospetto di Bas§ a
seguito di approvazione comunicata dalla Consolncta n. 0082468/16 del 15 settembre 2016.

Il Prospetto di Base € composto dal Documento djisd&zione sull'emittente ed offerente Cassa dipRimio di
Biella e Vercelli S.p.A. ("'Emittente”, I'* Offerente”, la “Bancd’ o “Biverbanca’) depositato presso la Consob in
data 15 settembre 2016 a seguito di approvazionmugizata dalla Consob con nota n. 0082468/16 dedettembre
2016 (il “Documento di Registrazion®), incluso mediante riferimento nel Prospetto d@isB, dalla nota informativa
sulle Obbligazioni (la Nota Informativa”), dalla nota di sintesi che riassume le caradtishie del’Emittente e delle
Obbligazioni (la Nota di Sintesl), nonché dalla documentazione indicata come B&lmediante riferimento nei
medesimi, come nel tempo modificata o aggiornata.

Il Prospetto di Base sara integrato in occasioneiaicuna emissione dalle condizioni definitive {@ondizioni
Definitive”), cui sara allegata la Nota di Sintesi della esinse, che saranno rese pubbliche mediante appsiteo
pubblicato sul sitanternetdella Bancavww.biverbanca.it L'informativa completa sullEmittente, sul Prognena di
Offerta e sulle singole emissioni di obbligazionidpessere ottenuta solo sulla base della consatimziongiunta della
Nota di Sintesi, del Documento di Registrazionellad&lota Informativa, delle Condizioni Definitive di tutta
I'ulteriore documentazione eventualmente predispdatl’Emittente per I'offerta.

Le Obbligazioni con cedole Indicizzate all'Inflazime con possibilita diCap e/o Floor emesse nell’'ambito del
Programma di Offerta, sono caratterizzate da una sgcifica rischiosita, connessa all’aleatorieta delendimento,

il cui apprezzamento da parte dell'investitore pudessere ostacolato dalla complessita delle stessequindi
necessario che linvestitore concluda un’operazionewvente ad oggetto tali Obbligazioni solo dopo aver
pienamente compreso la loro natura ed il grado digposizione al rischio che le stesse comportano, siamite la
lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni Dmitive sia avvalendosi dell'assistenza fornita
dallintermediario, tenuto anche conto della Comuntazione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sull
distribuzione di prodotti finanziari complessi ai dienti retail. Prima di effettuare una qualsiasi operazione avena
ad oggetto tali Obbligazioni, il collocatore deve erificare se l'investimento € appropriato per I'investitore (con



particolare riferimento alla conoscenza ed esperiaa nel campo degli investimenti in strumenti finaniari
derivati di quest’'ultimo) e, nel contesto della pretazione di un servizio di consulenza o di gestiont portafogli,
dovra altresi valutare se & adeguato per il medesoravendo riguardo (in aggiunta ad una valutazione & profili
di conoscenza ed esperienza) alla sua situazionesfinziaria e agli obiettivi di investimento.

L'investitore € invitato a leggere con particolateenzione la Sezione VI, Capitolo 2 (“Fattori dséhio”) del presente
Prospetto di Base.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto di Bas non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

Il Prospetto di Base e la documentazione indicataecinclusa mediante riferimento € gratuitamerdesposizione del
pubblico presso la sede sociale della Banca (ViadCa. 15, Biella), nonché sul sitternetwww.biverbanca.it

Le Condizioni Definitive relative a ciascun prestitinitamente alla Nota di Sintesi della emissi@aganno di volta in
volta inviate a Consob e pubblicate sul sitiernetdell’Emittentewww.biverbanca.it




AVVERTENZE PER L'INVESTITORE

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentd'ide@kestimento si invitano gli investitori a valuta attentamente le
informazioni contenute nel Prospetto di Base eiregintuali supplementi ivi inclusi i fattori disghio relativi agli

strumenti finanziari, nonché le informazioni contennel Documento di Registrazione e negli eventugiplementi,

incorporato mediante riferimento nel presente Retispdi Base, e gli specifici fattori di rischiolatvi al’Emittente e

al settore di attivita in cui opera.

In particolare si richiama I'attenzione degli intitegi su quanto di seguito indicato.
1. Al 30/06/2016 la Banca presenta un peggioraméella qualita del credito. In particolare:

- si registra un incremento degli indicatori rafgaetati da sofferenze su crediti verso la clientaldordo e al netto
delle rettifiche, e da crediti deteriorati su ctedérso la clientela, al netto delle rettifiche;

- i suddetti indicatori, ad eccezione dei crediéitatiorati netti su impieghi netti, risultano supér rispetto ai
corrispondenti dati di sistema.

Per maggiori informazioni si veda iRischio di credito e rischi connessi al deterioramuedella qualita del creditoe
il “ Rischio di concentrazione degli impiegdel Paragrafo 3.1 “Fattori di rischio” del Docunte di Registrazione.

2. Siinforma in merito ai seguenti accertamemettivi sul Gruppo CR Asti, in corso di svolgimemtavolti di recente
da parte di Banca d'ltalia:

- visita ispettiva generala loco exartt. 54 e 68 D.Lgs. n. 385/1993, avviata pres&yuppo CR Asti in data 6 giugno
2016. Nell'ambito dei suddetti accertamenti, la &ulm ai sensi dell’art. 10, comma 2, del TUF, hanaato alla Banca
d’ltalia una richiesta di collaborazione ispettasgente ad oggetto i profili di correttezza e traspaa nella prestazione
dei servizi di investimento. Entrambi gli accertareono tutt’ora in corso.

- “Ispezione ai sensi delle disposizioni in matdy@ncaria e finanziaria” avviata presso Biverbaincdata 1° ottobre
2014 e conclusasi in data 17 dicembre 2014. L’aaoexnto ha fatto emergere “risultanze parzialménterevoli”.

Per maggiori informazioni si vedanoRIschi derivanti da accertamenti ispettidel Paragrafo 3.1 “Fattori di rischio”
del Documento di Registrazione.

3. Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione co@ap e/o Floor sono caratterizzate da una specifica rischiosita,
connessa all'aleatorieta del rendimento, il cuirappamento da parte dell'investitore pud esseracokito dalla
complessita delle stesse. E quindi necessario ‘thedtitore ne comprenda la natura ed il gradesfosizione al
rischio sia tramite la lettura del Prospetto di ®asdelle Condizioni Definitive, sia avvalendosll'dssistenza fornita
dall'intermediario, tenuto anche conto della Coroamione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sull
distribuzione di prodotti finanziari complessi dieati retail. Per maggiori informazioni si rinvia alla Seziokfé,
Capitolo 2, Paragrafo 2.3.1Rischio connesso alla complessita delle Obbligaziodicizzate all'Inflazione con Cap
e/o Floor’ del presente Prospetto di Base.

4. Linvestimento nelle obbligazioni comporta ilschio di perdite, anche integrale, del capitaleedtito o di
conversione in azioni laddove, nel corso della ditle obbligazioni, la Banca sia sottoposta a @iloca concorsuale o
venga a trovarsi in una situazione di dissestechio di dissesto come definito dall’articolo 1@nmama 2, del D.Lgs. n.
180 del 16 novembre 2015. In particolare, in tadsog la Banca d’ltalia ha il potere di adottareuadé misure di
risoluzione tra cui il c.d.Bail-in” o “salvataggio interno” ai fini della gestioneli@decrisi della banca. Laddove sia
applicato lo strumento dddail-in, l'investitore potrebbe perdere, anche integrabmeih capitale investito o vederlo
convertito in azioni. La nuova disciplina in magedi crisi degli enti creditizi non consente pitridorso a sostegni
finanziari pubblici a favore della banca in diffitose non nei limiti e nelle condizioni previstdéiello europeo dalla
disciplina degli aiuti di Stato. Per maggiori infiegizioni si rinvia alla Sezione VI, Capitolo 2, Rgnafo 2.3.1 Rischio
connesso all'utilizzo del bail-fn Paragrafo 2.3.2Rischio di credito per il sottoscrittotee Paragrafo 2.3.3Rischi
legati all'assenza di garanzie relative alle Oblalijoni’ del presente Prospetto di Base.

5. Qualora le Obbligazioni siano emesse in unataaliversa dal’Euro e qualora tale valuta sia diseda quella di
riferimento per linvestitore (tipicamente I'Eurcep l'investitore italiano), I'obbligazionista saesposto al rischio
derivante dalle variazioni del rapporto di cambia te valute ed in particolare al rischio che srifighi un
deprezzamento della valuta di emissione rispelieuab. Per maggiori informazioni si rinvia alla 8ene VI, Capitolo
2, Paragrafo 2.3.4Rischio di cambibddel presente Prospetto di Base.




6. L'Emittente indichera nelle Condizioni Definiy per ogni specifica emissione, se intende (ahiattere
'ammissione alla negoziazione delle Obbligazior@gso sistemi multilaterali di negoziazione (MTHpternalizzatori
sistematici, nonché (b) se assume l'impegno ahbiessto delle Obbligazioni nei confronti degli intiéari, indicando
altresi per quale ammontare viene assunto talegngpePertanto in assenza di negoziazione prega@tiette strutture
e in assenza di impegno al riacquisto incondizieratsenza limiti quantitativi da parte del’Emitten potrebbe
risultare difficile ovvero impossibile, per gli ipstitori, rivendere sul mercato le Obbligazionnmidella scadenza. Per
maggiori informazioni si rinvia alla Sezione VI, @#lo 2, Paragrafo 2.3.@Rischio di liquiditd del presente Prospetto
di Base.
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SEZIONE | —DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

1.1 Responsabili del Prospetto di Base

La Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.éon sede legale in Biella, Via Carso n. 15, asslantesponsabilita
dei dati e delle notizie contenute nel ProspettBatie.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

L’Emittente dichiara che, avendo adottato tuttaalgionevole diligenza a tale scopo, le informazionésso contenute
sono, per quanto a propria conoscenza, conforfattae non presentano omissioni tali da alterarsenso.



SEZIONE Il —-DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Il presente documento si riferisce al programmaediissione e di offerta di obbligazioni (rispettivame il
“Programma di Offerta” e le “Obbligazioni”) denominato “Cassa di Risparmio di Biella e Vdiic&.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmi@idila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Risparmio igil& e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzatd’hiflazione con
possibilita diCap e/oFloor” e costituisce, ai sensi dell’art. 5.4 della Dinet 2003/71/CE e successive modificazioni e
integrazioni (la Direttiva Prospetto”), il prospetto di base relativo al suddetto Peogma di Offerta (il Prospetto di
Base o il “Prospettd’). Il presente Prospetto di Base € redatto ai dieil’'art. 94 del D.Lgs. n. 58/98 e successive
modificazioni ed integrazioni (ilTesto Unico Finanzd o “TUF") ed in conformita a quanto previsto nel Regolatoen
adottato dalla Consob con delibera n. 11971 deimbggio 1999 e successive modificazioni ed integraz{il
“Regolamento Emittentl) e nel Regolamento 2004/809/CE e successive tigadibni ed integrazioni (il
“Regolamento 809.

Nellambito del Programma di Offerta I'emittente edfferente Cassa di Risparmio di Biella e Vercdlip.A.
(" Emittente”, I'* Offerente”, la “Bancd o “Biverbancad’) potra emettere, in una o piu emissioni (ciascuma
“Prestito Obbligazionario”), Obbligazioni aventi le caratteristiche indicatel Prospetto di Base. Il Programma di
Offerta & stato approvato dal consiglio di ammraigibne della Banca con delibera del 12 aprile 2016

Il Prospetto di Base sara valido ed efficace pem&2i dalla data di approvazione del ProspettoadieBda parte della
Consob.

Il Prospetto di Base & composto:
» dalla nota di sintesi che riassume le carattehstitel’Emittente e delle Obbligazioni (I1Albta di Sintesf);

» dal Documento di Registrazione, che contiene infmioni sul’Emittente, incluso mediante riferimentel
Prospetto di Base; e

» dalla nota informativa che contiene le carattarfisti principali e i rischi delle Obbligazioni (laNtta
Informativa ");

nonché dalla documentazione indicata come inclusdiante riferimento nei medesimi, come nel tempdifitata o
aggiornata.

In occasione dell'offerta ed emissione di ciascuesito Obbligazionario, I'Emittente predisporrarédative condizioni
definitive, cui sara allegata la Nota di Sintesilalemissione, che descriveranno i termini e ledidoni delle
Obbligazioni di volta in volta oggetto di offerta le condizioni dell'offerta delle medesime (l&Cdndizioni

Definitive”). Le Condizioni Definitive saranno messe a dispiosie degli investitori e depositate presso la €&mnon
appena possibile e, se possibile, prima dell’'indgd’'offerta, in occasione di ciascuna offertgabblico.

Le Obbligazioni potranno essere denominate in Eur@vvero in una valuta diversa all’Euro, avente corsdegale
in uno stato dell’'Unione Europea o del’OCSE liberanente trasferibile e convertibile contro Euro. In @so di
prestiti denominati in una valuta diversa dall’Euro, il rimborso del capitale investito e gli interesissono soggetti
al rischio di cambio come specificato nella Seziond — Capitolo 2.3.

Il Prospetto di Base, unitamente ai documenti ipocati mediante riferimento, &€ a disposizione dablgico
gratuitamente presso la sede del’Emittente inl8id&fia Carso n. 15, ed € consultabile sul siternetdel’Emittente
www.biverbanca.it Ciascun potenziale sottoscrittore delle Obbligazpud richiedere gratuitamente allEmittente la
consegna di una copia cartacea del Prospetto @i Bas




GLOSSARIO

Si riporta qui di seguito I'elenco delle principdefinizioni utilizzate all'interno del presenteddpetto di Base.

Tali definizioni, salvo ove diversamente specifigahanno il significato di seguito indicato. | ténindefiniti al
singolare si intendono anche al plurale, e viceyerse il contesto lo richieda.

Base di Calcolo
(Day Count Fraction)

Capitale

Condizioni Definitive

Consob

Convenzione di Calcolo
(Business Day Conventign

Data del Prospetto di Base

Data di Emissione

Data di Godimento

Data di Pagamento degli
Interessi / Data di
Pagamento

Data di Regolamento

Data di Scadenza

Direttiva Prospetto
Documento di Registrazione
Emittente o Offerente o

Banca o Biverbanca

Fondo Interbancario di
tutela dei depositi

Giorno Lavorativo / giorno
lavorativo “Target”

Interesse o Cedola

Intermediari Autorizzati

La base di calcolo (il calendario per il computs diorni) cosi come intesa nella
prassi di mercato, applicabile ai fini del calcalel'importo delle Cedole per
ciascun Periodo di Interessi, come indicata netiadizioni Definitive.

L'importo investito nelle Obbligazioni, che saitnborsato all'investitore alla Data
di Scadenza.

Le condizioni definitive predisposte in occasiatel’Offerta e dell’emissione di
ciascun Prestito Obbligazionario che descrivon@rimini e le condizioni delle
Obbligazioni di volta in volta oggetto di Offertale condizioni dell’Offerta delle
medesime.

La Commissione Nazionale per le Societa e la Boosasede legale in Roma, Via
G.B. Martini n. 3.

La convenzione applicabile ai fini dei pagamentied€edole qualora la Data di
Pagamento cadesse in un giorno che non € un Gi@wvarativo, cosi come intesa
nella prassi di mercato, come indicata nelle CaadiDefinitive.

La data di approvazione del Prospetto di Base da palla Consob.

La data di emissione delle Obbligazioni, come iaticnelle relative Condizioni
Definitive.

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sdngtifere di Interessi, come
indicata nelle Condizioni Definitive.

Ciascuna data di pagamento degli Interessi, conuicdta nelle Condizioni
Definitive.

Ciascuna data in cui le Obbligazioni sono accréslitii conti degli investitori a
fronte dellavvenuto pagamento del corrispettivor da sottoscrizione delle
medesime, e in cui avviene la consegna dematesdddizdei titoli, come indicata
nelle Condizioni Definitive.

La data in cui € previsto il rimborso del Capit@d a partire dalla quale le
Obbligazioni cessano di essere fruttifere di Irgsiecome indicata nelle Condizioni
Definitive.

La Direttiva 2003/71/CE e successive modificazeimtegrazioni.

I Documento di Registrazione sulla Banca come niefi nella copertina del
presente Prospetto di Base, incluso mediantemiéerio nel Prospetto di Base.

La Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.8gn sede legale e direzione
generale in Biella, Via Carso n. 15.

Il consorzio di diritto privato, costituito ai séndel D.Lgs. n. 659/96, al quale
aderiscono le banche italiane, diverse da quellerelilito cooperativo, avente lo
scopo di garantire i depositanti delle consorzétto i limiti previsti dalle leggi e
regolamenti applicabili in materia e dallo statdi@iascuna banca consorziata.

Indica qualunque giorno in cui ifrans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Syst€EMARGET) € operativo, ovvero il diverso
giorno specificato nelle Condizioni Definitive.

La cedola (fissa o variabile) pagabile al titoldedle Obbligazioni ad ogni Data di
Pagamento da parte del’Emittente.

Gli intermediari autorizzati aderenti al sistemagdstione accentrata Monte Titoli



Lotto Minimo

Margine / Spread

MiFID

Nota di Sintesi
Nota Informativa

Obbligazioni

Offerta

Parametro di Indicizzazione

Periodo di Interesse

Periodo di Offerta

Prestito Obbligazionario /
Prestito

Prezzo di Emissione

Prezzo di Rimborso

Programma di Offerta

Prospetto di Base /
Prospetto

Regolamento 809

Regolamento Emittenti

S.p.A..

Il numero minimo di Obbligazioni che gli investitgrossono sottoscrivere durante il
Periodo di Offerta, come specificato nelle rela@andizioni Definitive.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variapidle Obbligazioni a Tasso
Variabile conCap e/o Floor, alle Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo alla
cedola variabile) e alle Obbligazioni IndicizzatBaflazione con possibilita dCap
e/o Floor, I'importo percentuale eventualmente aggiunto ratbo al Parametro di
Indicizzazione ai fini del calcolo del Tasso didrgsse, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

La Direttiva 2004/39/CE, la Direttiva 2006/73/CEieBegolamento 2006/1287/CE,
implementati in Italia dal D.Lgs. n. 164/07 e swggiee modificazioni ed
integrazioni.

La nota di sintesi contenuta nel Prospetto di Base.
La nota informativa sulle Obbligazioni contenuté Pespetto di Base.

Le obbligazioni che saranno di volta in volta dféenell’ambito del Programma di
Offerta.

Ciascuna emissione e offerta delle Obbligazioni.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variapidle Obbligazioni a Tasso
Variabile conCap e/o Floor, alle Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo alla
cedola variabile) e alle Obbligazioni IndicizzatBaflazione con possibilita dCap
elo Floor, il parametro di indicizzazione prescelto per dloolo del Tasso di
Interesse come indicato nelle Condizioni Definitive

Ogni periodo che intercorre tra una Data di Pagamdéesclusa) e la Data di
Pagamento successiva (inclusa), ovvero, limitataenaihprimo periodo di interesse,
il periodo compreso tra la Data di Godimento (esg@jue la prima Data di
Pagamento (inclusa), fatto salvo quanto diversaenémdicato nelle Condizioni
Definitive.

Il periodo di validita di ciascuna Offerta duraiitgquale € possibile sottoscrivere le
Obbligazioni, come specificato nelle relative Canali Definitive.

Ciascun prestito obbligazionario emesso a valdrBmgramma di Offerta.

Il prezzo a cui sono offerte ed emesse le Obblayazicome specificato nelle
relative Condizioni Definitive, eventualmente maggito dei ratei di interesse
maturati tra la Data di Godimento e la Data di Ragento (importo dei
Dietimi”), ove non coincidenti.

Il prezzo a cui saranno rimborsate le Obbligazi@spresso in termini percentuali
sul Valore Nominale Unitario).

Il programma di emissione e di offerta di obbliga®i denominato “Cassa di
Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziom Tasso Fisso, Cassa di
Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. Obbligazio8tep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligazionstep Down Cassa di Risparmio di Biella e
Vercelli S.p.A. ObbligazionZero CouponCassa di Risparmio di Biella e Vercelli
S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile, Cassa dipRimio di Biella e Vercelli
S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Mist@assa di Risparmio di Biella e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzate all'Inflaane con possibilita dCap e/o
Floor” approvato con delibera del consiglio di ammirdgtone della Banca in data
12 aprile 2016.

Il presente prospetto di base relativo al Programin@@fferta.

Il Regolamento 2004/809/CE e successive modificazd integrazioni.

Il regolamento di attuazione del Testo Unico Firmanzoncernente la disciplina
degli emittenti adottato dalla Consob con deliberd 1971 del 14 maggio 1999 e

10



Rete di Filiali / Filiali

Scheda di Adesione

Societa di Revisione

Tasso di Interesse

Testo Unico Finanza o TUF

Valore Nominale Unitario

successive modificazioni ed integrazioni.

La rete territoriale delle filiali della Banca pessi nelle regioni Piemonte, Valle
d’Aosta e nella provincia di Milano.

La scheda di adesione che sara predisposta inaetaa ciascuna Offerta e che
dovra essere utilizzata ai fini dell’'adesione adi@ingola Offerta.

La societa di revisione PricewaterhouseCooperAS.pon sede legale in Milano,
via Monte Rosa n. 91.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fis&tep Up,Step Downe alle
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento aglieressi a tasso fisso), il tasso di
interesse predeterminato (fisso, crescente o dmamts) indicato nelle Condizioni
Definitive. Con riferimento alle Obbligazioni a TasVariabile, alle Obbligazioni a
Tasso Variabile coap e/oFloor, alle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento
agli interessi a tasso variabile) e alle Obbligarimdicizzate all'Inflazione con
possibilitd diCap e/o Floor il tasso di interesse calcolato sommando o sottta
'eventuale Spread al Parametro di Indicizzazione, cosi come indicatlle
Condizioni Definitive.

Il D.Lgs. n. 58/1998 (Testo unico delle disposizion materia di intermediazione
finanziaria) e successive modificazioni ed integraiz

Il valore nominale unitario delle Obbligazioni, cenindicato nelle Condizioni
Definitive.

11



SEZIONE Il —NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi riporta brevemente deatteristiche essenziali di, e i rischi connessiEmittente e
programma di offerta di obbligazioni denomindt@assa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. Ogdnzioni a Tasso
Fisso, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli 8.pObbligazioni Step Up, Cassa di Risparmio di Bi& Vercelli
S.p.A. Obbligazioni Step Dow@assa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. @ddzioni Zero Coupon, Cassa di
Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. ObbligaziaiTasso Variabile, Cassa di Risparmio di Biella erdélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Variabile con Cap e/o FloogsSa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. Obhfiioni a Tasso
Misto e Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli.8.pObbligazioni Indicizzate all’'Inflazione con iflita di Cap e/o
Floor” (“ Elementf’).

Gli Elementi sono elencati dalla Sezione A allai@ez E. La presente Nota di Sintesi contiene wiftiElementi
richiesti in una nota di sintesi per questo tipostiumenti finanziari e per questo tipo di EmitenPoiché alcuni
Elementi non risultano pertinenti per questa NotaSatesi, la sequenza numerata degli Elementigpain essere
continua. Laddove sia richiesto I'inserimento defenti rispetto ai quali non siano disponibili imwazioni, verra
inserita nella Nota di Sintesi una breve descriziaiel’Elemento unitamente alla menzione “non aggtiile”.

Sezione A — Introduzione e avvertenze

Al Avvertenze | Avvertenza che:
- guesta nota di sintesi va letta come un’introduziahProspetto di Base;

- qualsiasi decisione di investire nelle Obbligazidavrebbe basarsi sul’esame da parte dell'invastit
del Prospetto di Base completo;

- qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’atéagiudiziaria in merito alle informazioni conteru
nel Prospetto di Base, l'investitore ricorrente pblre essere tenuto, a norma del diritto nazioregé d
Stati membri, a sostenere le spese di traduziodePdespetto di Base prima dell'inizio de
procedimento; e

- la responsabilita civile incombe solo alle persohe hanno presentato la Nota di Sintesi, compeese |
sue eventuali traduzioni, ma soltanto se la NotSidiesi risulta fuorviante, imprecisa o incoereseg
letta insieme con le altre parti del Prospetto dieBa non offre, se letta insieme con le altre psti
Prospetto di Base, le informazioni fondamentali pertare gli investitori al momento di valutafe
I'opportunita di investire in tali Obbligazioni.

A2 Consenso Non applicabile. Alla data odierna, 'Emittenternmtende prestare il proprio consenso all’utiliztel
all'utilizzo Prospetto di Base da parte di altri intermedia@iziari.

del
prospetto
per
successive
rivendite o
collocament
o finale

Sezione B — Emittente

B.1 Denominazione| Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A., opparéorma abbreviata Biverbanca S.p.A..
legale e
commerciale
dell’emittente.

B.2 Domicilio e | LEmittente ha sede legale e direzione generaRid@fla, Via Carso n. 15, e registrata come societa| pe
forma giuridica| azioni ai sensi del diritto italiano; € iscrittd’Albo delle Banche autorizzate al n. 5239; Registedle
dellEmittente, | Imprese, Codice Fiscale e Partita IVA n. 01807130@2doggetta alla vigilanza della Banca d’ltalia e
legislazione in| alle leggi e regolamenti italiani, € stata costéun Italia.
base alla quale
opera

Emittente e
suo paese di

costituzione

B.4b | Descrizione La Banca non &€ a conoscenza di tendenze, incertezhéeste, impegni o fatti noti che potrebbero
delle tendenze ragionevolmente avere ripercussioni significativbesprospettive della Banca per I'esercizio in cors
note riguardanti

'Emittente e i
settori in cui
opera

B.5 Descrizione del L'Emittente appartiene al Gruppo Bancario Cassa dpdimio di Asti ed & soggetta all'attivita d
Gruppo e dellg direzione e coordinamento della Capogruppo Banca CRIA&ruppo svolge principalmente le attivita
posizione chg bancarie di raccolta del risparmio ed erogazionk aledito nonché le attivita di prestazione |ed
'Emittente vi | intermediazione di servizi di pagamento e assiotratl Gruppo si rivolge tradizionalmente ai
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occupa risparmiatori privati ed alle piccole e medie imgEe(artigiane, commerciali, agricole ed indusfidli
senza escludere le aziende primarie di dimensit@vianti, operanti sul proprio mercato di riferinten
(Piemonte, Lombardia e Val d’Aosta) e conta un mameomplessivo di 254 filiali, articolatp
rispettivamente in n. 133 filiali di Banca CR Astiidglibuite in Piemonte, prevalentemente nella
provincia di Asti, e nella provincia di Milano) a n. 121 filiali di Biverbanca (distribuite in Piemie,
prevalentemente nella provincia di Biella e Verceibnché in Valle d’Aosta e in Lombardia), oltr@4
sportelli non bancari facenti capo a Pitagora S.p.A
Il seguente diagramma illustra la struttura delgpauBancario Cassa di Risparmio di Asti.
Cassa di Risparmio
di Asti S.p.A
Pitagora S.p.A. Cassa di Risparmio di Biella e Altre partecipazioni:
(70%) Vercelli S.p.A. (60,42%) Immobiliare Maristella
S.r.l. (100%)
B.9 Previsioni o Non applicabile. Il Prospetto di Base non includevisioni o stime di utili.
stime degli utili
B.10 | Descrizione Per i periodi cui si riferiscono le informazionnénziarie contenute nel presente Prospetto di Base,
della natura di Iattivita di revisione contabile € stata svoltdldaocieta di revisione PricewaterhouseCooperAS(p.
eventuali rilievi| “Societa di Revision®, con sede legale e amministrativa in Milano, Mante Rosa n. 91, iscritta al n.
contenuti nella] 119644 nel registro dei revisori legali tenuto Blahistero del’Economia e delle Finanze.
relazione dil La Societa di Revisione ha emesso le relazioni wsiene ai bilanci d’esercizio del’Emittente retat
revisione agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 e 201petivamente in data 12 aprile 2016 e 10 aprile5201
.relatlva ] ?1"9 Con riferimento al resoconto semestrale al 30 giug@i6, in data 2 settembre 2016 la Societa di
|.nform.az.|on| Revisione ha rilasciato l&Relazione di revisione contabile limitata sui prepcontabili predisposta per
flnan_2|ar|e | la determinazione dell'utile semestrale ai fini dalcolo del capitale primario di classé.1a Societa di
relatl\{e. ag'[ Revisione, rispetto ai bilanci d’esercizio e al @st®to semestrale del’Emittente sottoposti a vesifi
esercizi passatl| durante il periodo a cui si riferiscono le inforriws finanziarie incluse nel presente ProspettBatie, hal
rilasciato giudizi senza rilievi.
Le relazioni contenenti i giudizi espressi dallecigta di Revisione sono allegate ai fascicoli daibdio
ed incluse mediante riferimento nel Documento diiReggione dell’Emittente.
B.12 | Informazioni Dati economici
finanziarie _ Di seguito sono riportati taluni dati economicisititesi per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2812014
fondamentali | e per i semestri chiusi al 30 giugno 2016 e 2015.
selezionate Tabella 3.2.1
sull’Emittente - — ; — - -
relative agli Dati economici Per 'esercizio chiuso al 31 dicembre
esercizi passati| (in migliaia di Euro) 2015 2014
Margine di interesse 44.826 61.337
Commissioni nette 34.876 33.599
Dividendi e ricavi attivita di intermediazione 34.579 69.042
Margine di intermediazione 114.281 163.978
Rettifiche / riprese di valore nette (24.671) (35.625)
di cui rettifiche/riprese di valore per deteriorante di crediti (24.355) (35.585)
Risultato netto della gestione finanziaria 89.610 128.353
Costi operativi (72.703) (89.323)
Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 0
Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 5
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 16.907 39.034
Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativigrrente (4.700) (36.700)
Utile d’esercizio 12.207 2.334

Tabella 3.2.1bis
Dati economici

Per il semestre chiuso al 30 giugno

(in migliaia di Euro) 2016 2015
Margine di interesse 22.008 23.699
Commissioni nette 17.729 16.712
Dividendi e ricavi attivita di intermediazione 7.494 26.588
47.231 66.999

Margine di intermediazione
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Rettifiche / riprese di valore nette (9.588) (9.555)

di cui rettifiche/riprese di valore per deteriorante di crediti (9.292) (9.490)
Risultato netto della gestione finanziaria 37.643 57.444
Costi operativi (34.923) (34.313)
Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 0

Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0

Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 2.720 23.131
Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativigrrente 39 (7.100)
Utile d’esercizio 2.759 16.031

Dati patrimoniali

Di seguito sono riportati taluni dati patrimonidli sintesi al 30 giugno 2016 e al 31 dicembre 281
2014.

Tabella 3.2.2
Dati patrimoniali Al 30 giugno Al 31 dicembre
(in migliaia di Euro) 2016 2015 2014
Crediti verso clientela 1.737.921 1.777.784 1.828.5
Totale dell’attivo 4.345.412 3.682.490 4.279.835
Raccolta diretta 2.820.526 2.876.694 2.860.401
Posizione interbancaria netta (921.856) (230.048) (767.052)
Patrimonio netto 350.958 382.053 351.672
Raccolta indiretta 2.687.178 2.749.779 2.820.992

Dati relativi alle risorse finanziarie

La tabella di seguito riportata espone le risomsaniziarie al 30 giugno 2016 e al 31 dicembre 281
2014, suddivise tra raccolta diretta ed interbanaaetto.

Tabella 3.2.3
Provvista Al 30 giugno Al 31 dicembre
(In migliaia di Euro) 2016 2015 2014
Debiti verso clientela 1.833.391 1.810.368 1.718.769
Titoli in circolazione 987.135 1.066.326 1.104.696
Passivita finanziarie valutatefair value 0 0 36.936
Totale raccolta diretta da clientela 2.820.526 2.87694 2.860.401
Crediti verso banche 33.556 42.087 122.658
Debiti verso banche 955.412 272.135 889.710
Interbancario netto (921.856) 230.048 767.052
Totale provvista 1.898.670 3.106.742 3.627.453
Fondi propri

Nella seguente tabella sono riportati i Fondi prdptla Banca al 30 giugno 2016 e al 31 dicembres29
2014 calcolati in conformita alle disposizioni d&égolamento Europeo n. 575/2013 CRR, nonché
Circolari n. 285 e n. 286 di Banca d’ltalia che résepno glistandarddefiniti dal Comitato di Basilea
per la vigilanza bancaria.

Tabella 3.2.4

(in migliaia di Euro) Al 30 giugno Al 31 dicembre
Fondi propri 2016 2015 2014
A.'Capltal‘e prlmarlp di cla.ss'e !P()mmon .Eqmty Tier £ CET1) 348.654 370.527 351.410
prima dell'applicazione dei filtri prudenziali

di cui strumenti di CET1 oggetto di disposiziorarsitorie 0 0 0
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) -923 0 0
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e deffétti del regime 347731 370527 351.410

transitorio (A +/- B)
D. Elementi da dedurre dal CET1 41.427 39.754 37.035
E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-), incusi gli interessi
di minoranza oggetto di disposizioni transitorie

F. Totale Capitale primario di classe 1 Common Equity Tier 1~

34.838 12.544 32.319

341.142 343.317 346.694

alle
1

CET1) (C - D +/-E)
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G. Capitale aggiuntivo di classeAdditional Tier 1- AT1) al lordo

degli elementi da dedurre e degli effetti del regmansitorio 4.082 2.980 0
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioningitorie
H. Elementi da dedurre dal’AT1 0 0 0
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-), insigli strumenti
emessi da filiazioni e inclusi nell’AT1 per effettbdisposizioni -4.082 -2.980 0
transitorie
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1Additional Tier 1— AT1)

0 0 0
(G-H+-1)
M. Capitale di classe Zi{er 2—T2) al lordo degli elementi da dedurr 0 0 0
e degli effetti del regime transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni ts#torie 0 0 0
N. Elementi da dedurre dal T2 0 0 0
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-), in¢lgh strumenti
emessi da filiazioni e inclusi nel T2 per effetialtposizioni 0 0 603
transitorie
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) (M - M/- O) 0 0 603
Q. Totale fondi propri (F + L + P) 341.142 343.317 347.297

Il totale dei Fondi Propri bancari al 30 giugno 8@&.pari a circa 341,1 milioni di Euro.

Indicatori di solvibilita

Nella seguente tabella sono riportati gli indicatdir solvibilita della Banca al 30 giugno 2016, dl
dicembre 2015 e 2014.

Gli indicatori di solvibilita della Banca al 30 ging 2016 e al 31 dicembre 2015 e 2014 sono caldalg
conformita alle disposizioni del Regolamento Europe®&75/2013 (c.d. CRR), nonché alle Circolari
285 e n. 286 emanate da Banca d’ltalia, che recapisgli standarddefiniti dal Comitato di Basilea pe€
la vigilanza bancaria.

Tabella 3.2.5
Requisito
o minimo
(in migliaia di Euro) regolamentare
Al30 _ (incluso
giugno Al 31 dicembre Capital
; — i : Conservation
Indicatori di solvibilita (Basilea IIl) 2016 2015 2014 Buffer)
Attivita di rischio ponderate 1.816.860 1.868.164 1.935.196 n.a.
Attivita di rischio ponderate/Totale attivo 41,81%  50,73% 45,22% n.a.
CET 1 Ratio (%) 18,78% 18,38% 17,92% 5,125%
Tier 1 Ratio (%) 18,78% 18,38% 17,92% 6,625%(*)
Total Capital Ratio (%) 18,78% 18,38% 17,95% 8%25

(*) Al 30 giugno 2016, il requisito minimo regolamtare per questo indicatore (esclusGapital Conservation
Buffer) era pari al 6,0%.

In merito alle attivita di rischio ponderate indieanelle tabelle sopra riportate, si segnala che s
calcolate utilizzando la metodologia standardizzpta il rischio di credito e di controparte,
metodologia standard per il rischio di mercatoledeatodo base per il rischio operativo.

I Common Equity Tier 1 Ratial Tier 1 Ratioed il Total Capital Ratioammontano al 18,78%. |
particolare Common Equity Tier 1 Ratigsultava superiore al limite previsto dalla notiva di vigilanza
pari al 5,125%.

| requisiti regolamentari minimi, relativi al 30ugjno 2016, indicati nella tabella soprariportata,
comprendono itapital conservation buffgsari allo 0,625%.

Non vi sono requisiti prudenziali ulteriori rispeta quelli minimi previsti dalla normativa.

Indice di leva finanziaria
Il valore di leva finanziaria dell'Emittente al §lugno 2016 risultava pari a 13,70, al 31 dicen#fy¢s e
al 31 dicembre 2014 risultava rispettivamente pdr®,56 e 13,48.

Dati relativi alla qualita del credito

Si segnala che, al 30 giugno 2016, la Banca presentpeggioramento della qualita del credito.
particolare:

- si registra un incremento degli indicatori ragemtati da sofferenze su crediti verso la clientdldordo
e al netto delle rettifiche, e da crediti deteriosa crediti verso la clientela, al netto delldifiehe;

iti
n.

=

la

=
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- | suddetti indicatori, ad eccezione dei credigtatiorati netti su impieghi netti, risultano super
rispetto ai corrispondenti dati di sistema.

Le tabelle di seguito riportate espongono alcuf@inazioni di sintesi sulle esposizioni verso lemtela
al 30 giugno 2016 e al 31 dicembre 2015 e 2014.

Tabella 3.2.6
Qualita del credito 30 giugno 2016 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
(In percentuale) Banca seg(?:ilali Banca setItDoa:ﬂdli* Banca settgﬁgli**
Crediti deteriorati lordi/impieghi lordi 19,20% n.d. 19,20% 17,1% 17,75% 17,8%
Crediti deteriorati netti/impieghi netti 10,65%  n.d. 10,62% (°)10,8% 10,09%  (8)10,8%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 51,25% n.d. 50,36% 47,6% 48,32% 42,9%
Sofferenze lorde/Impieghi lordi 14,91%  n.d. 14,05% 10,4% 12,08% 10,5%
Sofferenze nette/Impieghi netti 6,44% n.d. 6,00% (°)4,8% 5,14% (8)4,5%
Rapporto di copertura sofferenze 61,38% n.d. 61,67% 61,5% 61,33% 55,7%
Incagli lordi/impieghi lordi 2,44% n.d. 2,83% n.d. 3,99% 6,0%
Incagli netti/impieghi netti 2,05% n.d. 2,33% n.d. 3,31% 4,8%
Rapporto di copertura incagli 25,09% n.d. 26,10% n.d. 24,58% 25,9%
Esposizioni ristrutturate lorde/impieghi lordi 0,54% n.d. 0,78% n.d. 0,68% 0,5%
Esposizioni ristrutturate nette/impieghi netti 0,53% n.d. 0,76% n.d. 0,66% 0,9%
Rapporto di copertura esposizioni ristrutturale,37%  n.d. 12,07% n.d. 12,06% 31,6%
Esposizioni scadute lorde/impieghi lordi 1,66% n.d. 1,54% n.d. 1,00% 0,9%
Esposizioni scadute nette/impieghi netti 1,65% n.d. 1,52% n.d. 0,99% 0,6%
Rapporto di copertura esposizioni scadute 11,08%  n.d. 11,10% n.d. 10,49% 11,1%
Sofferenze nette/patrimonio netto 31,87% n.d. 27,94% n.d. 26,67% 18,8%
Grandi rischi/impieghi netti (a) 17,58% n.d. 17,72% n.d. 17,03% n.d.
Costo del rischio di credito (b) 1,09% n.d. (1,37%) n.d. (1,95%) n.d.

(*) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziariali2016” pubblicato da Banca d’ltalia nel meseptila 2016 per i dati
relativi al 31/12/2015 (i dati si riferiscono affigregato “Banche piccole”).

(**) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria ¥2015” pubblicato da Banca d'ltalia nel meseplile 2015 per i
dati relativi al 31/12/2014; i dati si riferiscoati’aggregato “Banche piccole”.

(°) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'Italid5” (tav. a13.13 — si segnala che i dati siistamo al
totale del sistema bancario).

(8) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'ltaid4” (tav. al3.14 — si segnala che i dati siigtano al
totale del sistema bancario).

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontpaate delle posizioni “grandi rischi”.

(b) Rapporto tra le rettifiche di valore sui creditlammontare dei crediti netti verso clientelaammontare dei
crediti considerati come deteriorati € pari a EL88.768 migliaia ed Euro 184.150 migliaia, rispetthente al 31
dicembre 2015 e 2014.

L'ammontare dei crediti netti considerati come detati € pari a Euro 185.158 migliaia al 30 giag
2016 e pari a Euro 188.768 migliaia ed Euro 184 .dfi@liaia, rispettivamente al 31 dicembre 2014
2014.

Con I'aggiornamento delle definizioni di attivitanéinziarie deteriorate, allineate alle nuove noziin
Non-Performing Exposures e Forbearanicgrodotte dalle norme tecniche di attuazione tietaalle
segnalazioni statistiche di vigilanza consolidatmanizzate definite dall’Autorita Bancaria Europ
(approvate dalla Commissione Europea il 9 gennai® 28l entrate in vigore il 15 febbraio 2015), sq
stati effettuati, nell'ambito della Banca e del Quapinterventi evolutivi che hanno interessato,aqoebo
del 2015, la normativa interna, i processi e lecpdure proprie della gestione del rischio di credit

Con I'entrata in vigore della sopra indicata norwetia Banca ha provveduto ad individuare le posizi
che alla data del 30 giugno 2016 risultavano esstate oggetto di concessione. Per quanto rigdarda

“Non-performing exposures with forbearance measwesse si attestavano a Euro 38,2 milioni, mentre

le “Performing forborne exposureammontavano a Euro 54 milioni.

Specifiche verifiche sono condotte nell’'ambito demtrolli di primo livello in capo alla Direzione €Exdliti
e nel corso delle attivita di verifica del monitggio andamentale del credito svolta da parte d
Funzione di Controllo dei Rischi. Gli esiti di taterifiche sono comunicati alle competenti struttsuéa
base di quanto stabilito da apposito regolamertnin in materia e forniscono le evidenze utiliiaé di
definire gli eventuali interventi correttivi. Nedimbito della revisione della normativa interna, peicessi
e delle procedure di cui sopra, sono in corso lalisinfinalizzate alla determinazione dei critefi

5

b e

ella

d

valutazione collettiva delleférborne performing exposuresa seguito di tale attivita, la conseguente

revisione dei parametri statistici utilizzati pdibe comportare un aumento delle rettifiche di \alsn
tale tipologia di esposizioni inonis

Grandi Esposizioni
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Si definiscono “grandi esposizioni” le esposizig@r attivita di rischio per cassa e fuori bilanciei
confronti di un cliente o un gruppo di clienti diporto pari o superiore al 10% dei Fondi Propri.
Nelle tabelle di seguito si riportano il riepilogelle posizioni “grandi rischi” della Banca al 3ugnho
2016 e al 31 dicembre 2015 e 2014, con indicazil@le controparti.

Tabella 3.2.7
Grandi esposizioni Al 30 giugno Al 31 dicembre
(in migliaia di Euro e unita) 2016 2015 2014
Numero posizioni 7 8 9
Esposizione nominale 3.747.728 2.003.98¢ 3.335.98¢
Esposizione ponderata 305.474 315.09¢ 310.91:
Grandi rischi/lmpieghi netti (a) 17,58% 17,72% 17,03%

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziondpaoate delle posizioni “grandi esposizioni”.

Tabella 3.2.7bis
Grandi esposizioni Al 30 giugno 2016 Al 31 dicembre 2015 Al 31 dicembre 2014

Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione
nominale  ponderata nominale ponderata nominale  ponderata

Tesoro dello Stato Italiano ~ 2.149.279 66.240 1.342.188 53.972 1.635.155 62.339

(In migliaia di Euro)

Tesoro di Stati UE 36.625 0 76.571 - 382.337 -
Banche di Stati UE 1.335.686 46.157 339.656 - 982.659 -
Amministrazioni pubbliche

o 0 0 - - - -
italiane

Servizi ausiliari e
finanziari/fimmobiliari
Cassa Compensazione e
Garanzia e Banca d'ltalia

Totale 3.747.728 305.474 2.003.983 315.096  3.335.986 310.911

76.164 43.102 88.067 56.725 178.335 91.072

149.975 149.975 157.500 157.500 157.500 157.500

Indicatori di liquidita

La Banca, attraverso il Gruppo, ha provveduto adgaaie i principi e le procedure, definiti ne
“Politiche di Gruppo in materia di liquidita alla luce del nuovo quadro di riferimento e deflovita
regolamentari introdotte. L'obiettivo & di inserleenuove regole quantitative di Basilea 3 connessda
trasformazione delle scadenze, ossia i requisiti LCRISFR, all'interno del processo di governg
gestione della liquidita aziendale. Comiduidity Coverage Ratiiobiettivo € quello di assicurare che
banche detengano un ammontare di attivita liquideaonsenta loro di resistere a situaziorstidsssul
mercato della raccolta per un orizzonte temporaf@0dgiorni; con iINet Stable Funding Ratisi mira
invece a garantire un equilibrio strutturale ddamtio bancario e ad incentivare il ricorso a foditi
finanziamento stabili. Si precisa che I'LCR ¢ etatiia vigore il 1° ottobre 2015 con un requisitanimio
del 60% (per tale indicatore sono previsti incretngraduali del 10% per anno fino al raggiungimeditg
un livello minimo del 100% a partire dal 1° genn2i@18) e che l'indicatore NSFR (ancora in fasg
affinamento) entrera in vigore a partire dall’ar?@18 con un valore minimo pari al 100%.

| valori fatti registrare dagli indicatori LCR e NSF&alcolati a livello consolidato Gruppo CR Asti,aa|
data del 30 giugno 2016 risultano tali da gararitirepetto di tali requisiti minimi.

Tabella 3.2.8

Indicatore di liquidita Al 30 giugno Al 31 dicembre

(In percentuale) 2016 2015 2014
Loan to deposit ratigLTD) (a) 68,83% 68,83% 70,18%
Liquidity coverage ratidLCR) (b)(*) 264,66% 223,59% 191,14%
Net stable funding ratigfNSFR) (c)(*) 147,64% 199,03% 297,32%

(a) Il loan to deposit ratio(LTD) esprime il rapporto tra I'ammontare totalegll impieghi lordi verso clientela
'ammontare totale della raccolta diretta.

(b) I liquidity coverage ratiqLCR) esprime la capacita della Banca di far feosite esigenze di liquidita, in condizio
di moderato stress, a breve termine. E’ determicaioe rapporto tra le attivita prontamente liquidablo shilancio tra
entrate e uscite di cassa stimate nell'arco degi®®ni. Si tratta di un indicatore calcolato uniete a livello di
Gruppo.

(c) Il net stable funding ratigNSFR) & determinato rapportando 'ammontare cossple delle Fonti stabili di raccolt
con il valore degli impieghi da finanziare. Si teadli un indicatore calcolato unicamente a liveil&ruppo.

(*) Dati calcolati a livello consolidato Gruppo Okti

Esposizione verso titoli del debito sovrano

i

Nella tabella di seguito si riporta I'esposizionelld Banca verso titoli del debito sovrano al 30ggioi
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2016.
Tabella 3.2.9

(In milioni di Euro)

Al 30 giugno 2016

Durata residua (valore nominale)
Rating Classificazione Valore Valore Fair I
; Fino Oltre
Paese emittente  ep portafoglio ~ nominale .~ value | 5q1 Dala Da3ab
bilancio 3 anni anni )
anno anni
Italia BBB-u AFS 1.928 2.050 2.050 | 510 603 0 855
B- AFS 40 37 37 0 0 40 0
Grecia 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
Germania 1.968 2.087 2.087 | 510 603 40 855
Argentina BBB-u AFS 1.928 2.050 2.050 | 510 603 0 855
Totale B- AFS 40 37 37 0 0 40 0

L'esposizione della Banca verso titoli del debitosrsmo rappresenta, rispettivamente, 1'89,6% d
attivita finanziarie e il 120% del totale dei criederso la clientela al 30 giugno 2016.

L'assetto del portafoglio titoli — la cui gestiogevolta a mantenere I'equilibrio tra rischio e renehto
con I'obiettivo di massimizzare la redditivita, eajuardando i rischi di liquidita e stabilita deBanca —
conserva la strategia di investimento avviata mes@ del 2010 combinandola con un’attivitacdiry
trade concentrata su posizioni a breve e medio term@ie.strumenti finanziari utilizzabili come
collaterale per operazioni di finanziamento conCapogruppo CR Asti, nel’ambito della gestio
accentrata della liquidita, ammontano, al 30 giu@dd6, a circa 2,2 miliardi di Euro al netto de
haircut BCE, di cui circa Euro 1,4 milioni impegnati. Congegtemente, il controvalore stanziab)
degli strumenti finanziari disponibili risulta paicirca 0,8 miliardi di Euro.

Al 30 giugno 2016 la Banca non deteneva titoli diittestrutturati

Informazioni su rischio di mercato
Si segnala che nel corso dell’esercizio 2015 la Bdnaceffettuato investimenti in OICR/Etf.

Per la misurazione dei rischi finanziari generatigbrtafoglio, la Banca ed il Gruppo si avvalgomndae
metodologie:

* Value at Riska simulazione storica riferito all'intero portafmgcontabileAvailable For Salee
al comparto degli strumenti OICR/ETf;

«  Shift Sensitivity Analisysull'intero portafoglio bancario.

Alla fine dell’esercizio 2015, al fine di potenzaulteriormente il sistema di gestione e contreilo
rischi finanziari ed in linea con leest practicedi settore, i precedenti indicatori sintetici échio di
mercato (basati su metriche di derivazidMatue at Rislparametrico) e di rischio di credito (utilizzaterp
misurare la sensibilita del portafoglio titoli adaivariazione dellspreaddi credito) sono stati sostitui
dalla misurazione del VaR a simulazione storica.

Al 30 giugno 20186, il VaR a simulazione storica oédto sull'intero portafoglicAvailable For Sales sul
comparto OICR/Etf faceva registrare valori rispetiieste pari a 16,6 e 2,2 milioni di Euro.

Il Value at Riskiferito ad entrambi gli aggregati oggetto di nieszione € rimasto sostanzialmente stal
nel corso del primo semestre dell’esercizio 2016.

Dichiarazione dell’Emittente su cambiamenti sigrafivi

Si attesta che non si sono verificati cambiamesgiativi sostanziali delle prospettive dell Emittertalla
data dell'ultimo resoconto semestrale pubblicattoposto a revisione (30 giugno 2016).
Cambiamenti significativi nella situazione finanzadell’Emittente

Si attesta che non si sono verificati cambiamegtiicativi della situazione finanziaria o commizle
dellEmittente dall’approvazione dell'ultimo resato semestrale pubblicato sottoposto a revisio®e
giugno 2016).
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B.13

Descrizione di
qualsiasi fatto
recente relativo
al’Emittente

che sia
sostanzialmente
rilevante per I3
valutazione

Successivamente al 30 giugno 2016, data di chiudeftultimo semestre per il quale sono st
pubblicate informazioni finanziarie sottoposte @si®ne, non si sono verificati cambiamenti sigrafivi
nella situazione finanziaria 0 commerciale dell’Eenite.

ate
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della sua

solvibilita
B.14 | Dipendenza L’Emittente appartiene al Gruppo Bancario Cassa dpd&isio di Asti ed & soggetta all'attivita di
allinterno del| direzione e coordinamento della Capogruppo Banca CR Ast
Gruppo
B.15 | Descrizione La Banca svolge principalmente le attivita bancdiieaccolta del risparmio ed erogazione del credito
delle principali| nonché le attivita di prestazione ed intermediaziah servizi finanziari, creditizi, assicurativi di
attivita  dello| pagamento.
Emittente
B.16 | Informazioni Alla data del Prospetto di Base, il capitale socilEmittente € pari a Euro 124.560.677,00 ed &
relative agli suddiviso in n. 124.560.677 azioni del valore naterdi euro 1,00 ciascuna.
assetti La seguente tabella indica gli azionisti che, sdode risultanze del libro soci, possiedono direttate o
proprietari indirettamente azioni dell’Emittente in misura parsuperiore al 2% del capitale sociale di Biverlaanc
Non sono presenti nel portafoglio della Banca aziwaprie.
Azionista Numero azioni ordinarie % sul capitale
possedute sociale
Banca CR Asti S.p.A. 75.258.793 60,42%
Fondazione Cassa di Risparmio di Biella 41.648.330 4438
Fondazione Cassa di Risparmio di 7.653.554 6,14%
Vercelli
Totale 124.560.677 100%
B.17 | Ratingattribuiti | Non applicabile. L’Emittente non ha fatto richiestd € privo dirating e non esiste pertanto una
all’Emittente valutazione indipendente della capacita della Bali@ssolvere i propri impegni finanziari, ivi conagr
quelli relativi agli strumenti finanziari di volia volta emessi.
Sezione C — Strumenti Finanziari

Cl1 Descrizione | Le Obbligazioni sono titoli di debito non rappressivi di capitale che danno diritto al rimborsdaaData
del tipo e| di Scadenza di un importo pari al 100% del loroovalNominale Unitario [unitamente alla corresponsip
della classe di interessi determinati a seconda della tipoladji®bbligazioni], salvo quanto previsto dalla Dired n.
degli 2014/59/UE (c.d. BRRD) in tema di risanamento e rigolue degli enti creditizi — come recepita in Hali
strumenti mediante i Decreti Legislativi n. 180 e n. 181 dé novembre 2015 — con particolare riferimento
finanziari e| all’applicazione dello strumento déhkil-in e degli altri strumenti di risoluzione delle crisancarie ivi
codici di | previsti (cfr. elemento D3Rischio connesso all’utilizzo del bail“)n
identificazio
ne degli
orument | il codice ISIN & B,

Cc.2 Valuta di| Le Obbligazioni sono emesse in [Euro] / [Dollaro A)S [Sterlina inglese] / [Franco svizzero] / [Yen
emissione giapponese]
degli
strumenti
finanziari

C5 Restrizioni | Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilidelle Obbligazioni oggetto del Programma di Offerta
alla libera| derivanti dalle condizioni del Programma stesso.
trasferibilita | Tuttavia, le Obbligazioni che saranno emesse mebiieo del Programma non sono state né saranno
degli ) registrate ai sensi d€lecurities Actlel 1933, e successive modifiche, vigente negtlii 8initi d’America (il
strumenti “Securities Act) né ai sensi delle corrispondenti normative igore in Canada, Giappone, Australia o|in
finanziari qgualunque altro paese nel quale I'offerta delle l@akioni non sia consentita in assenza di autagizme

da parte delle autorita competenti (ghltti Paesi”) e non potranno conseguentemente essere offerte,
vendute o comunque consegnate, direttamente cettatitente, negli Stati Uniti d’America, in Canaita,
Giappone, in Australia o negli Altri Paesi. Le Gbhkioni non possono essere vendute o propostean G
Bretagna, se non conformemente alle disposiziontReblic Offers of Securities Regulations 1985alle
disposizioni applicabili del “FSMA 2000". Il prosfte di vendita pud essere reso disponibile sole gll
persone designate dal “FSMA 2000".

(O] Diritti Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalhormativa vigente per gli strumenti finanziaril@stessa
connessi categoria e quindi segnatamente il diritto al ringoodel capitale nonché il diritto alla perceziategli
agli interessi alle scadenze convenute (fatta eccepienée ObbligazionZero Couponche non prevedono |l
strumenti pagamento di interessi periodici), salvo quantwipte dalla Direttiva n. 2014/59/UE (c.d. BRRD) in &®m
finanziari e| di risanamento e risoluzione degli enti creditizceme recepita in Italia mediante i Decreti Ledislan.
ranking e | 180 e n. 181 del 16 novembre 2015 — con particoimemento all'applicazione dello strumento dealil-in
restrizioni a| e degli altri strumenti di risoluzione delle crisancarie ivi previsti (cfr. elemento DRIschio connesso
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tali diritti

all'utilizzo del bail-ir?).

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indebéato non garantita. Il imborso delle Obbligazieril
pagamento degli interessi non saranno assistialanzie specifiche né saranno previsti impegumitikel
alla assunzione di garanzie in tal senso. Le @hbioni non sono coperte dalla garanzia del Fo
Interbancario di Tutela dei Depositi.
Il Prestito Obbligazionario e le relative Obbligazi sono disciplinati dalle disposizioni della Ng
Informativa e, per quanto ivi non specificamentevjsto, dalle disposizioni normative e regolamen
applicabili.

Il diritto al pagamento degli interessi si preseridecorsi cinque anni dalla data in cui gli intere®no
divenuti esigibili. Il diritto al rimborso del capie si prescrive decorsi dieci anni dalla datecim le
Obbligazioni sono divenute rimborsabili.

Gli obblighi a carico del’Emittente nascenti dal@bbligazioni non sono subordinati agli altri debi

chirografari del’Emittente presenti o futuri. Itedlito dei portatori delle Obbligazioni verso I'Btente
verra quindi soddisfattpari passucon gli altri debiti chirografari dell’Emittentéatto salvo quanto indicat
in merito all'utilizzo delbail-in e degli altri strumenti di risoluzione previstdldalirettiva europea in tem
di risanamento e risoluzione degli enti creditizia Direttiva 2014/59/UE, come recepita con i D.Lgs
180 e n. 181 del 16 novembre 2015, individua glisenti che le Autorita nazionali possono adotpeela
risoluzione di una situazione di crisi o dissestorth banca. Tra gli strumenti di risoluzione glogranno
essere utilizzati dalle Autorita & previsto il ¢thail-in”, ossia il potere di svalutazione, con possibitita
azzeramento del valore nominale, nonché di conweesin titoli di capitale delle obbligazioni. Nédotesi
di applicazione dello strumento ddbdil-in”, il credito degli obbligazionisti verso I'Emitté® non sard
soddisfattopari passucon tutti gli altri crediti chirografari dellEntiénte (cioé non garantiti e ng
privilegiati), ma sara oggetto di riduzione noncle@versione secondo I'ordine sinteticamente ragmtaso
allinterno della tabella che segue. Peraltroejigente ordine dovra essere rispettato anche méita
delle procedure di liquidazione coatta amministeati
Capitale di Classe 1/ Tier 1 (*)
nelle seguenti componenti:
- Capitale Primario di Classe C§mmon Equity Tier 1 CapitaCET1)
- Capitale aggiuntivo di Classe Additional Tier 1 Capital AT1)
Capitale di Classe 2 / Tier 2 (*)
(ivi incluse le Obbligazioni Subordinate non aststia privilegio o garanzia)
Debiti ordinari non subordinati
(tra cui le obbligazionaseniol)
Debiti privilegiati
(assistiti da garanzia)

Fondi Propri

ndo

ta
ar

T O

C.9

Tasso
interesse
nominale

di

[Obbligazioni a Tasso Fisso. Le Obbligazioni a Tasso Fisso danno diritto al pagato di interess
periodici in ragione di un tasso di interesse figs@determinato e costante. Il tasso di interesseio
nominale lordo & pari ak]%. Il tasso di interesse annuo nominale nettoregb§e]%.]

[Obbligazioni Step-up Le ObbligazioniStep-updanno diritto al pagamento di interessi perioditi
ragione di tassi di interesse predeterminati ecergts | tassi di interesse annui nominali lordhaegari al
[#]% ed ale% annuo netto per il periodo delal e.]

[Obbligazioni Step-down Le ObbligazioniStep-dowrdanno diritto al pagamento di interessi periodic
ragione di tassi di interesse predeterminati eed®enti. | tassi di interesse annui nominali leatio pari
al [#]%. | tassi di interesse annui nominali lordi sqaoi al [#]% ed ale% annuo netto per il periodo del
ale.]

[Obbligazioni Zero Coupon Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodic
interessi (cedole). L'interesse lordo delle Obktigai Zero Coupon pagabile in un’unica soluzione al
Data di Scadenza delle Obbligazioni, & pari alffedinza tra il Prezzo di Emissione (fissato in urés
inferiore al 100% del valore nominale), ossia«gl ¢ I'importo dovuto a titolo di rimborso (pari aémo al
valore nominale) pari a»].]

[Obbligazioni a Tasso Variabile. Le Obbligazioni a Tasso Variabile danno diritto plgamento d
interessi periodici, calcolati applicando al Valdteminale unitario di ciascuna Obbligazione il valalel
Parametro di Indicizzazione (eventualmente [maggiof diminuito] di un Margine pari a]). [Per la
prima Cedola pagabile alla prima Data di Pagamentzessiva alla Data di Emissione, potra es
indicato un tasso di interesse nominale lordo ardgelte Obbligazioni, espresso in termini di perceig,
da applicarsi sul valore nominale unitario delleb@azioni, indipendente dal Parametro di Indiczaae
prescelto].

[Obbligazioni a Tasso Variabile con Cap / [e] / [Floor] e [Cap e Floor]. Le Obbligazioni a Tass
Variabile con Cap / [e] / [Floor] [Cap e Floor] danno diritto al pagamento di interessi periodiaicolati
applicando al Valore Nominale unitario di ciasciabligazione il valore del Parametro di Indicizzem

A di
a

sere

(eventualmente [maggiorato / diminuito] di un Maxgipari a ¢]). [Per la prima Cedola pagabile alla prima

Data di Pagamento successiva alla Data di Emissfmotea essere indicato un tasso di interesse raden
lordo annuo delle Obbligazioni, espresso in terrdirpercentuale, da applicarsi sul valore nominali¢ario
delle Obbligazioni, indipendente dal Parametrandidizzazione prescelto].

[Obbligazioni con Cap]ll tasso di interesse lordo annuo applicabileipealcolo delle cedole non potra
nessun caso essere superiore al Tasso Masstap), (pari a p], anche in ipotesi di andamen

=]

[0

particolarmente positivo del Parametro di Indicaae]
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[Obbligazioni con Floor][ll tasso di interesse lordo applicabile per ilocdd delle cedole non potra i

nessun caso essere inferiore al Tasso Miniflmof), pari a p], anche in ipotesi di andamento

particolarmente negativo del Parametro di Indiciznae.

[Obbligazioni con Cap e Floor]ll tasso di interesse lordo applicabile per ilcodo delle cedole non potr
in nessun caso essere superiore al Tasso Mas€§lap), (@nche in ipotesi di andamento particolarme
positivo del Parametro di Indicizzazione e quiddiendimento delle Obbligazioni non potra in ogaso
essere superiore alla percentuale massima prefisgdiase annu€#p) pari ae e il tasso di interesse lord
applicabile per il calcolo delle cedole non potmanessun caso essere inferiore al Tasso Minihaof),

anche in ipotesi di andamento particolarmente meagadel Parametro di Indicizzazione e quindi| i

rendimento delle Obbligazioni non potra in ogniccassere inferiore alla percentuale minima pretfissa
base annua~{oor) pari ae.]

[Obbligazioni a Tasso Misto. Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interess

periodici il cui importo sara determinato altermatnente e secondo la sequenehii ragione di un tasso

w7

nte

o

fisso, predeterminato e costante o di un tassoabiei Gli interessi a tasso fisso sono determipati

applicando al valore nominale delle Obbligazionitasso di interesse fisso costante per tutta latautel

periodo a tasso fisso. Gli interessi a tasso viéeiakono determinati in ragione dellandamento (el

Parametro di Indicizzazione (eventualmente [maggiof diminuito] di un Margine pari @7)].
[Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione [con [Cap] [Floor] [CapeFloor]]. Le Obbligazioni danno dirittg

al pagamento di cedole periodiche, determinateicpulo al valore nominale del titolo la variazione

percentuale su base annua, qualora positiva, mitté dei prezzi al consumos][ (eventualmente
[maggiorato / diminuito] di un Margine pari a]). La Data di Rilevazione per il calcolo delle Cezlélo].

[Per la prima Cedola pagabile alla prima Data diaP@ento successiva alla Data di Emissione, un @isso

interesse nominale lordo annuo delle Obbligaziespresso in termini di percentuale, da applicasbki
valore nominale unitario delle Obbligazioni, indigente dal Parametro di Indicizzazione prescelto].

[Obbligazioni con Cap]ll tasso di interesse lordo applicabile per iccéo delle cedole non potra in nessun
caso essere superiore al Tasso Massimo, ancheoiasipdi andamento particolarmente positivo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimemtelle Obbligazioni non potra in ogni caso essgere

superiore al tetto massimo prefissaf@g).]

[Obbligazioni con Floor][ll tasso di interesse lordo applicabile per ilocdd delle cedole non potra i
nessun caso essere inferiore al Tasso Minimo, ainchmtesi di andamento particolarmente negatigb

o >

Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimemtelle Obbligazioni non potra in ogni caso essgere

inferiore al tetto minimo prefissat&lpor).]

[Obbligazioni con Cap e Floor]ll tasso di interesse lordo applicabile per ilcodo delle cedole non potr,
in nessun caso essere superiore al Tasso Masgiciee @ ipotesi di andamento particolarmente pasi
del Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimaeedelle Obbligazioni non potra in ogni caso esg
superiore al tetto massimo prefissa@@af) e il tasso di interesse lordo applicabile peaicolo delle cedolg
non potra in nessun caso essere inferiore al Tdasiono, anche in ipotesi di andamento particolartee
negativo del Parametro di Indicizzazione e quihdemdimento delle Obbligazioni non potra in ogasc
essere inferiore al tetto minimo prefissa&toor).]

Parametro
di
Indicizzazio
ne

[I Parametro di Indicizzazione delle [Obbligazianirasso Variabile] / [Obbligazioni a Tasso Vairlialzion

[Cap /[e] / [Floor] e [CapeFloor] / [Obbligazioni a Tasso Misto] &

¢ il tasso EURIBOR Euro Interbank Offered Rata scadenza [1]/ [3] / [6] / [12] mesi, rilevadccura
della FBE Banking Federation of the European Unjam del’ACI (tramite The Financial Markets
Associatiol), e rilevato dall’Agente di Calcolo, sulla baselagubblicazione sul circuitdeleratealla
pagina 248, sulla pagina EURIBOROL1 sul circuito Reugerin futuro qualsiasi altra pagina o servi
che dovesse sostituirla) o sul quotidiano “Il Sa#Ore” 0, in mancanza, altra fonte di equipolle
ufficialita.]

« il tasso LIBOR [ondon Interbank Offered Rateferito a [Dollaro USA] / [Sterlina inglese] Ffanco
svizzero] / [Yen giapponese], a scadenza [3] //[g]L2] mesi, calcolato dall&ritish Bankers’
Associationin base ai tassi d’'interesse richiesti per cedgueestito depositi in una data divisa da pa
delle principali banche operanti sul mercato irtedario londinese, e rilevato dall’Agente di Calca
sulla base della pubblicazione]]]

e [il tasso di rendimento dei BOT (Buoni Ordinari delsbro) rilevato dall’Agente di Calcolo, sulla ba
del comunicato del Ministero del’Economia e ddfi@anze, della pubblicazione sul circuito Reut
(attualmente alla pagina BANKIT10 per i BOT a 6 media pagina BANKITO1 per i BOT a3 e 1
mesi) o il quotidiano “Il Sole 24 Ore” o, in manean altra fonte di equipollente ufficialita.]

[I Parametro di Indicizzazione delle Obbligazidndicizzate all'Inflazione [con Gap [Floor] [Cap e

Floor] &

e [ltaly CPI NIC Incl Tobacco NSAndice dei prezzi al consumo incluso il tabadtevato dalla paging
Bloomberg ITCPNICT Index ovvero pubblicato mensilmedidel STAT (sito internetvww.istat.if) ed
anche sulla Gazzetta Ufficiale od altre fonti digmpllente ufficialita.]

« [ltaly CPI FOI Ex Tobacco Unrevisedndice dei prezzi al consumo per le famiglie giemi ed
impiegati (FOI) al netto dei tabacchi rilevato dafbagina Bloomberg ITCPIUNR Index ovve
pubblicato mensilmente da ISTAT (sito intermetw.istat.if ed anche sulla Gazzetta Ufficiale od al

T’

.

>

7io
nte

arte
lo

se
ers
2

fre

fonti di equipollente ufficialita.]
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e [Euro Area MUICP All Itemsindice dei prezzi al consumo incluso il tabacitevato dalla paging
Bloomberg CPALEMU Index ovvero pubblicato mensiimenda EUROSTAT (sito interne
www.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepsite anche dal bollettino statistico della Bar
Centrale Europea (sito interngtvw.ecb.europa.god altre fonti di equipollente ufficialita.]

« [Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevisidlice dei prezzi al consumo al netto dei tabag
rilevato dalla pagina Bloomberg CPTFEMU Index ovverthblicato mensilmente da EUROSTA
(sito internetwww.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepsi® anche dal bollettino statistig

della Banca Centrale Europea (sito intermetw.ecb.europa.quod altre fonti di equipollente

ufficialita.]
[Non applicabile]

Data di| [La data a partire dalla quale le Obbligazioni sdndtifere di interessi@ata di Godimentc) & [e]. Il

godimento, | pagamento degli interessi maturati dalle Obbligaizavverra in via posticipata con periodicita [aala] /

data [semestrale] / [trimestrale], alle date di pagarodmi] / [Non applicabile]

scadenza La data di scadenza e][(Data di Scadenzj

Modalita di| Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica gmnoe alla Data di Scadenza, salvo I'utilizzo dehit-

ammortame | in” e degli altri strumenti di risoluzione previstilldadirettiva europea in tema di risanamento eluigone

nto e| degli enti creditizi come recepita nel nostro oesitento dai Decreti Legislativi n. 180 e 181 del |16

procedure dii novembre 2015).

rimborso

Tasso di| Il rendimento effettivo annuo calcolato con il nétodel Tasso Interno di Rendimento a scadenza, detto

rendimento | TIR, in regime di capitalizzazione composta alléaddi emissione e sulla base del Prezzo di Emissién
pari al lordop] e al netto dell’effetto fiscales].
[Obbligazioni a Tasso Variabile, Obbligazioni a FasVariabile con Cap e/o Floor, Obbligazioni a Tagso
Misto (con riferimento alle cedole variabili), Olidphzioni indicizzate all'Inflazione con possibilith Cap
el/o Floor] Il tasso di rendimento effettivo su base annualéotato ipotizzando la costanza del valore del
Parametro di Indicizzazione rilevato alla daw. [[Considerata la presenza di ufoor il tasso di
rendimento annuo delle Obbligazioni a Tasso VaeatnCap e/oFloor e delle Obbligazioni Indicizzate
all'Inflazione con possibilita dCap e/oFloor & determinato sulla base del tasso annuo relativiwor.]

Rappresentg Non applicabile. Ai sensi dell’art. 12 del Testaitb Bancario, per le obbligazioni emesse da banohe2

nte dei| prevista alcuna rappresentanza dei portatori ddesimi.

detentori

C.10 | Descrizione | [Obbligazioni a Tasso Fisso, Obbligazioni Step @fbligazioni Step Down, Obbligazioni Zero Coupon,

della Obbligazioni a Tasso Variabile, Obbligazioni a Tasslisto] [Non applicabile. Le Obbligazioni non

componente| prevedono una componente derivativa relativa ahpemto degli interessi.]

derivativa [Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Minifffdoor)] [La componente derivativa implicita |&
costituita dall’acquisto di una opzione dall’Emitte in ragione della quale sara previsto un tassamo su
base annua applicabile per la determinazione detlele in caso di andamento sfavorevole del satitesf
[Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Massi@ap)] [La componente derivativa implicita |@

costituita dalla vendita di una opzione al’Emitiim ragione della quale sara previsto un tassssima su
base annua applicabile per la determinazione deliidle anche nel caso di un andamento del valdrg
Parametro di Indicizzazione particolarmente favoleyper I'investitore.]

[Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimolo@t) e Tasso Massimo (Cap & Floor)][La

componente derivativa implicita € costituita (i)ld@quisto di una opzione dall’Emittente, in rag@edella
guale sara previsto un tasso minimo su base arpplabile per la determinazione delle cedole isocdi
andamento sfavorevole del sottostante e (ii) dadtadita di una opzione all’Emittente in ragionelaejuale
sara previsto un tasso massimo su base annua aplgliper la determinazione delle cedole an
nell'ipotesi di un andamento particolarmente favote del sottostante. Si verifica pertanto I'actpidi

una opziondloor e la vendita di una opziomap (c.d. “collar”).]

[Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione]. [Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione presanb una
componente derivativa implicita costituita da ungpiad opzioni di tipocall europee sulla variazion
percentuale dell'indice dei prezzi al consumo iipdimente acquistata dal sottoscrittore.]

[Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con FloorJLe Obbligazioni indicizzate all'inflazione presani
una componente derivativa implicita costituita de w pitu opzioni di tipacall europee sulla variazion
percentuale dell'indice dei prezzi al consumo iigdimente acquistata dal sottoscrittore. La compten
derivativa implicita & inoltre costituita dall’'acigto di una opzione dall’Emittente, in ragione defjuale
sara previsto un tasso minimo su base annua apitdicaer la determinazione delle cedole in casd
andamento sfavorevole del sottostante. Si pren#ré che lostrike dell'opzionecall, inteso come valoré
iniziale del sottostante, & unico e costante péa ta durata dell’Obbligazione.]

[Obbligazioni Indicizzate all'inflazione con Cap]JLe Obbligazioni indicizzate all'inflazione presen
una componente derivativa implicita costituita de w pit opzioni di tipacall europee sulla variazion
percentuale dell'indice dei prezzi al consumo iigdimente acquistata dal sottoscrittore. La comptan
derivativa implicita & inoltre costituita dalla \dita di una opzione all’Emittente in ragione dejlsale sara
previsto un tasso massimo su base annua appligasile determinazione delle cedole anche neléipiodi

un andamento particolarmente favorevole del sattst Si precisa inoltre che $trike dell’'opzionecall,

inteso come valore iniziale del sottostante, éaricostante per tutta la durata dell’Obbligazipne.
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[Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con Cap €loBr]
presentano una componente derivativa implicitaittitst da una o piu opzioni di tipcall europee sullg
variazione percentuale dell'indice dei prezzi ahsomo implicitamente acquistata dal sottoscrittduae.
componente derivativa implicita € inoltre costiwifi) dall’acquisto di una opzione dall’Emittent,

[Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione

ragione della quale sara previsto un tasso minimbase annua applicabile per la determinazione dell

cedole in caso di andamento sfavorevole del satitste (ii) dalla vendita di una opzione all’Emitie in

ragione della quale sara previsto un tasso massinease annua applicabile per la determinaziorle

cedole anche nell'ipotesi di un andamento partioadmte favorevole del sottostante. Si verifica o
I'acquisto di una opzionfoor e la vendita di una opziomap (c.d. ‘collar”). Si precisa inoltre che Istrike

dell'opzione call, inteso come valore iniziale del sottostante, écaire costante per tutta la durg
dell'Obbligazione.]

1%

del

ta

e

nte

(0]

C.11 | Mercato di| [Non & prevista la negoziazione delle Obbligaziprésso alcun sistema multilaterale di negoziazion
quotazione | internalizzatore sistematico.] / [L’'Emittente riediera 'ammissione alla negoziazione delle Obbiaydaz
delle [e] presso il sistema multilaterale di negoziaziord.][/ [L’'Emittente si impegna a negoziare |e
Obbligazion | Obbligazioni p] presso il sistema di internalizzazione sistenaafed.]

! [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbligadi prima della scadenza [senza limiti quantititivi
[entro i seguenti limiti quantitativi: of].]] / [L’Emittente non assume limpegno di riacgtare le
Obbligazioni su richiesta dell'investitore o di emgiquale intermediario nelle operazioni sul mergato
secondario]
Sezione D — Rischi

D.2 Informazion | FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE
! Rischio di credito e rischi connessi al deterioranm@o della qualita del credito. Il credito rappresenta |
fondamental| componente piu rilevante dell'attivita della Banchilerischio di credito costituisce la fonte diafigosita
I sul] piu significativa per lattivita della Banca. Il olio di credito rappresenta la perdita potenziaiévente da
principali variazioni nella capacitd reddituale e patrimoniadella clientela, intervenute successivame
rischi  che| alrerogazione dei finanziamenti da parte della Barali da non consentire alla clientela di ademepile
sono proprie obbligazioni contrattuali. Sono da consider manifestazioni del rischio creditizio non so
5P99|f|0| Per| rinsolvenza, ma anche il deterioramento del mesiditizio. Al 30 giugno 2016 il valore complessidei
Emittente. | crediti deteriorati della Banca, al netto delle ifietie di valore, ammonta a 185,2 milioni di Euro

diminuisce di 3,6 milioni di Euro rispetto al 31cdmbre 2015 (- 1,91%). L'incidenza delle attiy|
deteriorate sul totale dei crediti netti versomieéda aumenta dal 10,62%, al 31 dicembre 2015),86%, al
30 giugno 2016. |l livello di copertura complessisi attesta al 51,25% (al 31 dicembre 2015 eraghd
50,36%). Nel dettaglio, i finanziamenti in soffera al netto delle rettifiche di valore si sonesititi a
111,9 milioni di Euro, segnando un aumento di 5j8om di euro (+4,90% dall'inizio dell’esercizio)
l'incidenza sul totale dei crediti netti & pari@a#4% ed il livello di copertura € pari al 61,38ftedia del
sistema bancario pari al 58,70%; fonte Banca ddtatlicembre 2015). Le partite classificate co

inadempienze probabili ammontano, al netto dellgifiche di valore, a 44,7 milioni di Euro, in

diminuzione di 10,4 milioni di Euro (-18,82% datlizio dell'esercizio); I'incidenza sul totale deiediti
netti & pari al 2,57% ed il livello di copertura2al,96%.

Si segnala che, al 30 giugno 2016, la Banca pressamtpeggioramento della qualita del credito.
particolare:

- si registra un incremento degli indicatori rag@mrtati da sofferenze su crediti verso la clientléordo e
al netto delle rettifiche, e da crediti deteriosaticrediti verso la clientela, al netto delleifietie;

- i suddetti indicatori, ad eccezione dei credé@tatiorati netti su impieghi netti, risultano supérrispetto
ai corrispondenti dati di sistema.

Nella tabella di seguito sono riportati gli indicatdi qualita del credito del’Emittente al 30 giwo 2016 €|
al 31 dicembre 2015 e 2014.

Qualita del credito

30 giugno 2016

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014

(In percentuale) Banca Dati .. Banca Dati - Banca Dati -
settoriali settoriali(*) settoriali(**)
Crediti deteriorati lordi/impieghi lordi  19,20%  n.d. 19,20%  17,1% 17,75% 17,8%
Crediti deteriorati netti/fimpieghi netti ~ 10,65%  n.d. 10,62%  (°)10,8% 10,09% (8§)10,8%
s;;;;r)igrrtaoﬂdi copertura dei crediti 51,25% n.d. 50.36%  47.6% 48.32%  42.9%
Sofferenze lorde/Impieghi lordi 14,91% nd. 14,05%  10,4% 12,08% 10,5%
Sofferenze nette/Impieghi netti 6,44% n.d. 6,00% (°)4,8% 514%  (8)4,5%
Rapporto di copertura sofferenze 61,38% n.d. 61,67% 61,5% 61,33% 55,7%
Sofferenze nette/patrimonio netto 31,87% nd. 27,94% n.d. 26,67% 18,8%
Grandi rischifimpieghi netti (a) 17,58% n.d. 17,72% n.d. 17,03% n.d.
Costo del rischio di credito (b) 1,09% n.d. 1,37% n.d. (1,95%) n.d.

ta

=

me

n

(*) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziariali2016” pubblicato da Banca d’ltalia nel meseptila 2016 per i dati
relativi al 31/12/2015 (i dati si riferiscono affigregato “Banche piccole”).

(**) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria ¥2015” pubblicato da Banca d'Italia nel mesaylile 2015 per i dati
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relativi al 31/12/2014; i dati si riferiscono aljgregato “Banche piccole”.

(°) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'Italid5” (tav. a13.13 — si segnala che i dati siigtamo al totale
del sistema bancario).

(8) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'ltalid4” (tav. a13.14 — si segnala che i dati siigtano al totale
del sistema bancario).

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontdpeete delle posizioni “grandi rischi”.

(b) Rapporto tra le rettifiche di valore sui creditammontare dei crediti netti verso clientela.

Con I'aggiornamento delle definizioni di attivitanéinziarie deteriorate, allineate alle nuove nozibMNon-
Performing Exposures e Forbearanioérodotte dalle norme tecniche di attuazionetiwedaalle segnalazion
statistiche di vigilanza consolidate armonizzatéinite dall’Autorita Bancaria Europea (approvate ldg
Commissione Europea il 9 gennaio 2015 ed entratdgare il 15 febbraio 2015), sono stati effettua
nell’ambito della Banca e del Gruppo CR Asti, intenveevolutivi che hanno interessato, nel corso
2015, la normativa interna, i processi e le proceduoprie della gestione del rischio di credito.nC
I'entrata in vigore della sopra indicata normatileaBanca ha provveduto ad individuare le posizidre
alla data del 30 giugno 2016 risultavano essete siggetto di concessione. Per quanto riguard&én~
performing exposures with forbearance measuesse si attestavano a Euro 38,2 milioni, mengre
“Performing forborne exposureammontavano a Euro 54 milioni.

Rischio di concentrazione degli impieghill rischio di concentrazione ¢ il rischio derivartta esposizion|
verso controparti, gruppi di controparti connesseoatroparti del medesimo settore economico o
esercitano la medesima attivita o appartenentirmidesima area geografica. Il rischio di conceitreze
il rischio derivante da esposizioni verso contrtipagruppi di controparti connesse e controparti
medesimo settore economico o che esercitano la simedeattivita o appartenenti alla medesima 4
geografica. L’Emittente e il Gruppo CR Asti quantiio tale rischio mediante modalita gestionali imbese
secondo i criteri regolamentari previsti dalle disigioni di vigilanza che definiscono “grande espiose”
I'esposizione di un cliente pari o superiore al 188 Fondi Propri della banca.

Alla data del 30 giugno 2016, la Banca rilevava pogizioni aventi le caratteristiche di grandehieqer
nominali Euro 3.747,7 milioni (ed un valore ponderpari ad Euro 305,5 milioni pari all'89,54% deri
Propri della Banca). L'importo nominale complessévoiconducibile in larga parte alla detenzioneitdiit
emessi dallo Stato italiano.

Rischi derivanti da accertamenti ispettivi. Non si puo escludere che gli accertamenti in canseero
futuri accertamenti da parte della Banca d'ltaligllal Banca Centrale Europea, della Cong
del’Amministrazione Finanziaria o di altre Autaifubbliche si possano concludere con esiti, DV
grado, negativi. In tali situazioni, eventuali pvedimenti disposti dalle predette Autorita potraiobsortire
effetti negativi sui risultati operativi e sulla tisdzione economica, patrimoniale e/o finanzia
del’Emittente. Si informa in merito ai seguenticadamenti ispettivi sul Gruppo CR Asti, in corso
svolgimento o svolti di recente da parte di Bandtali:

- visita ispettiva generala loco exartt. 54 e 68 D.Lgs. n. 385/1993, avviata prek&ruppo CR Asti in
data 6 giugno 2016. Nell'ambito dei suddetti acernti, la Consob, ai sensi dell'art. 10, commae2, d
TUF, ha avanzato alla Banca d’ltalia una richiestzotlaborazione ispettiva avente ad oggetto iiproif
correttezza e trasparenza nella prestazione dezisdrinvestimento. Entrambi gli accertamenti son
tutt’ora in corso.

- “Ispezione ai sensi delle disposizioni in matdréncaria e finanziaria” avviata presso Biverbamcdata

del

che

rea

ob,
ar
ria
di

1° ottobre 2014 e conclusasi in data 17 dicembr&42Q’'accertamento ha fatto emergere “risultanze

parzialmente favorevoli”.

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria allimpatto delle attuali incertezze del contestq
macroeconomico sull'andamento del’Emittente. L’'andamento dellEmittente e del Gruppo so
influenzati dalla situazione economica generaleiamale e dell'intera area Euro, e dalla dinamiea
mercati finanziari e, in particolare, dalla sokdi¢ dalle prospettive di crescita dell’economidedatee
geografiche in cui I'Emittente ed il Gruppo operatw particolare, la capacita reddituale e la dolia

del’Emittente e del Gruppo sono influenzati daitmento di fattori quali le aspettative e la fidudegli
investitori, il livello e la volatilita dei tassii thteresse a breve e lungo termine, i tassi dittapia liquidita
dei mercati finanziari, la disponibilita e il coslel capitale, la sostenibilita del debito sovrarredditi delle
famiglie e la spesa dei consumatori, i livelli dsa@tcupazione, l'inflazione e i prezzi delle abitan.

Variazioni avverse di tali fattori, in particolaromho in periodi di crisi economico-finanziaria, peibero
condurre I'Emittente a subire perdite, incremergi dosti di finanziamento, riduzioni del valore lde|
attivita detenute, con un potenziale impatto negasiulla liquidita della Banca e del Gruppo e sldk®

stessa solidita patrimoniale. Il quadro macroecaoor® attualmente connotato da significativi pradii

incertezze, in relazione: (a) alle tendenze dalfmania reale con riguardo alle prospettive di spre
consolidamento delle dinamiche di crescita econami@&zionale e di tenuta delle economie in queiipa
come Stati Uniti e Cina, che hanno mostrato unaciteeanche consistente negli ultimi anni; (b) aufu
sviluppi della politica monetaria della BCE, nell'ar&uro, e della FED, nell’'area del dollaro, ed 3
politiche, attuate da diversi Paesi, volte a faeorsvalutazioni competitive delle proprie valute)

allimpatto dell’'esito del referendum tenutosi rieegno Unito, che ha sancito il distacco della G
Bretagna dall’'Unione Europea, cosiddetta “Brexit”ecdl momento non risulta prevedibile sia per|
condizioni economiche generali sia per la situazi®mrtonomica italiana e del’Emittente; (d) a
sostenibilita dei debiti sovrani di alcuni Paesille connesse tensioni che si registrano, in madon@no
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ricorrente, sui mercati finanziari. In particolasg richiamano, in proposito: (i) i recenti svilugella crisi
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relativa al debito sovrano della Grecia — che hgoosto rilevanti incertezze, non rientrate delausiulla
futura permanenza della Grecia nell'area Euro,088 im una prospettiva estrema, per il possibiletagio,
tra i mercati dei debiti sovrani, dei diversi paesilla stessa tenuta del sistema monetario eurigpe@to
sulla moneta unica, (ii) le recenti turbolenze suincipali mercati finanziari asiatici, tra cui, particolare
quello cinese. Sussiste pertanto il rischio chéutara evoluzione dei richiamati contesti possadpree
effetti negativi sulla situazione patrimoniale, Bomica e finanziaria dell’Emittente e del Gruppo.

Rischio relativo allassenza delcredit spread L'Emittente non dispone di un valore diedit spread
(inteso come differenza tra il rendimento di un’ifpzioneplain vanilla di propria emissione e il tass
Interest Rate Swapu durata corrispondente), pertanto non risulipatibile un indicatore di mercat
espressione del rischio Emittente.

Rischi connessi alla situazione patrimonialeL’Emittente — quale soggetto autorizzato all’essoc
dell'attivita bancaria — € soggetto alla normatitediana ed europea applicabile al settore banoaulta,

inter alia, a preservare la stabilita e la solidi&l sistema bancario, limitando a tal fine I'espiosie al

rischio. Un livello di patrimonializzazione nonegliato, oltre ad avere impatti sul costofdeding mina
la solidita della Banca e, nei casi piu estremirgidie comportare la necessita di eventuali operaz
straordinarie con conseguenti effetti sulla sitoaei economica e finanziaria della Banca e sul velg
azionariato. Al 30 giugno 2016 gli indicatori Basilgl di solvibilita dell’Emittente ()CET1 Ratio (ii) Tier

1 Ratioe (iii) Total Capital Ratiorisultavano rispettivamente pari a (i) 18,78%), 18,78% e (iii) 18,78%
(fonte: resoconto semestrale al 30 giugno 20163offormita alle previsioni normative europee (CRDel

Guidelines EBA on common SRER Banca d’ltalia in data 24 novembre 2015, dtbetel processo d
revisione e valutazione prudenzialSupervisory Review and Evaluation Process“SREP’), ha

comunicato alla Capogruppo CR Asti con provvedimein@alé che — a decorrere dal 31 dicembre 2015
Gruppo CR Asti dovra detenere, in aggiunta ai retjuisinimi regolamentari (pari al 4,5% per@ET1
Ratig al 6% per ilTier 1 Ratioe all'8% per ilTotal Capital Ratip un’'entita di capitale aggiuntivo i
rapporto alla propria esposizione ai rischi. Tafjuisiti aggiuntivi sono stati determinati nell®% per il
CET1 Ratig nello 0,7% per iTier 1 Ratioe nello 0,9% per iTotal Capital Ratio Al 31 dicembre 2015 gl
indicatori Basilea Il di solvibilita di Gruppo CR Agi) CET1 Ratio (ii) Tier 1 Ratioe (iii) Total Capital
Ratiorisultavano rispettivamente pari a (i) 12,81%, 12,81% e (iii) 15,79% (fonte: bilancio consolida

31 dicembre 2015) e sono quindi superiori ai réguisrmativi minimi richiesti, rispettivamente paal 7%

all'8,5% e al 10,5% e comprensivi, oltre che dell@amponente aggiuntiva SREP, anche dapital

conservation buffepari al 2,5%.

Rischi connessi all’'andamento dei tassi di interessn relazione al portafoglio bancario.Una riduzione
dei tassi di interesse avrebbe un effetto negatiMo spreadtra tassi attivi e tassi passivi, con consegue
deterioramento del margine di interesse. In pdeteo I'attuale andamento dei tassi di interessmtinato
con la situazione di incertezza che determina ggipeamento delle condizioni sui mercati della ot
potrebbe comportare effetti negativi sul marginetiresse nonché sul valore delle attivita e dalssivita
detenute dalla Banca. La Banca &, infatti, esposavatiazioni della struttura per scadenza deii tdiss
interesse, sia in termini di potenziali effetti aggi sul margine di interesse a bilancio sia imiai di
ipotizzabili variazioni del valore di mercato temmidelle attivita e passivita del portafoglio bamnza

Rischi connessi all’esposizione della Banca al débisovrano e alla crisi del debito del’Eurozonala
Banca risulta esposta nei confronti di governi o &itti pubblici dei maggiori Paesi europei. Il testo
economico nazionale ed europeo € stato carattaizizdla crisi del debito sovrano, conseguente @ik
del sistema finanziario globale dei precedenti afina le maggiori tensioni rilevate negli ultimi ransi
evidenziano, in particolare, quelle manifestatesiconfronti di Grecia, Spagna, Portogallo, Ciprtarida e
della stessa ltalia. In tale contesto, si sono vmlie sollevate incertezze circa la stabilita défiione
Monetaria Europea, con l'ipotesi paventata di asditsingoli Paesi da tale unione con il possiktierno
alle valute locali. Al 30 giugno 2016, il valore diilancio delle esposizioni sovrane della Bal

rappresentate da “titoli di debito”, ammontava ad=R.087 milioni (valore nominale Euro 1.968 milipn

fair value Euro 2.087 milioni), di cui il 98% nei confrontielfitalia. Il valore di bilancio totale de
portafoglio titoli della Banca era pari a Euro 2.3®8ioni circa al 30 giugno 2016; pertanto, I'ineitkza
delle esposizioni sovrane sul totale del portafotitoli era pari all'89,6% al 30 giugno 2016.

Rischio di leva finanziaria eccessivall rischio di leva finanziaria eccessiva, introot seguito de
recepimento della normativa Basilea 3, consisteisehio che un livello di indebitamento particofente
elevato rispetto alla dotazione di mezzi propride@ita banca vulnerabile, rendendo necessaria fadedi
misure correttive al proprio piano industriale, grasa la vendita di attivita con contabilizzazioiheerdite
che potrebbero comportare rettifiche di valore anehlle restanti attivita. Il valore di leva finaarza
dell'Emittente al 30 giugno 2016 risultava pari®7D, al 31 dicembre 2015 risultava pari a 10,%6 81
dicembre 2014 risultava pari a 13,48.

Rischio di liquidita. Il rischio di liquidita € il rischio che la Bana#on sia in grado di adempiere a
proprie obbligazioni alla loro scadenza e ricompeefa possibilita che I'impresa non riesca a magren
propri impegni di pagamento a causa dell'incapaditeeperire nuovi fondi (c.dunding liquidity risk e/o
dellincapacita di liquidare le attivita sul mereafc.d. market liquidity risk per I'esistenza di eventua
limiti allo smobilizzo. | valori fatti registrareagyli indicatoriLiquidity Coverage Rati@ Net Stable Funding
Ratio alla data del 30 giugno 2016, a livello consolidatisultano rispettivamente pari a 264,669
147,64% e tali da garantire il rispetto dei reguisinimi (fonte: Segnalazioni di Vigilanza Prudsale ed
Evidenze gestionali interne in ambito rischio duiidita).
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Rischi di mercato. Le principali componenti del rischio di mercatmsaiconducibili al rischio di tasso di

25



interesse e di prezzo sul portafoglio di negoziaejoal rischio di tasso di interesse e di prezzo
portafoglio bancario, al rischio di cambio sullasi@ione in cambi ed al rischio di controparte. Aldlugno
2016, 'ammontare dei Fondi Propri necessari afipectura dei rischi di mercato, calcolato ai seteie
applicabili disposizioni di vigilanza prudenzialg, commisurava in termini assoluti a Euro 0,8 nmijo
corrispondenti in termini percentuali allo 0,23% @¢ale dei Fondi Propri della Banca.

Rischi operativi e rischi connessi ad operazioni dntegrazione. |l rischio operativo € il rischio di subir]
perdite derivanti da inadeguatezze, malfunzionantecérenze nei processi interni, nelle risorse nenaei
sistemi oppure dovute ad eventi esterni. La Bancmoltre esposta ai rischi tipici connessi

completamento dell'integrazione della Banca alllintedel Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di A
S.p.A. (tra i quali, i rischi connessi alla condtuee del processo di integrazione dei sistemi mfttici e
allintegrazione del sistema dei controlli interni)

Rischi connessi a contenziosi pendenti nei confrantel’Emittente. I Gruppo & parte in divers
controversie passive originate nel corso dell’oadim amministrazione dalle quali potrebbero degv
obblighi risarcitori e/o restitutori. Al 30 giugrz016, la Banca (i) ha determinato in Euro 1.809 miilea
'ammontare del “fondo controversie legali” a frerdi petitacomplessivi per Euro 4.849 mila circa, men
(ii) non ha destinato risorse al “fondo rischi pevocatorie fallimentari” per le quali non si pretse/ano
petita

Rischio di assenza drating. L’'Emittente non ha fatto richiesta ed & privordiing e non esiste pertant
una valutazione indipendente della capacita dellacBadi assolvere i propri impegni finanziari,
compresi quelli relativi agli Strumenti Finanzidrivolta in volta emessi.

Rischi connessi all’evoluzione della regolamentazie del settore bancario e alle modifiche dellg
disciplina sulla risoluzione delle crisi bancarie.La Banca € soggetta ad un’ampia e stringe
regolamentazione, nonché all'attivita di vigilaneagercitata dalle istituzioni preposte (in paréce| Banca
d’ltalia, CONSOB ed IVASS). Inoltre, pur non esseridoazioni dellEmittente quotate in un mercg
regolamentato, lo stesso, in qualita di “emitteiitdi diffusi” € chiamato al rispetto di ulteriodisposizioni
emanate dalla CONSOB. Sia la regolamentazione afyili; sia l'attivita di vigilanza, sono sogget
rispettivamente, a continui aggiornamenti ed evioluz della prassi. Eventuali variazioni della notineg o

anche delle relative modalita di applicazione, ignteventualita che la Banca non riesca ad assililra
rispetto delle normative applicabili, potrebberfiuanzare le attivita, la situazione patrimoniaepnomica
e finanziaria della Banca, nonché i prodotti e vigénfferti dalla Banca. Oltre alla normativa di tree

sovranazionale e nazionale e di natura primariggolamentare in ambito finanziario e bancario, lndae
soggetta a specifiche normative, in tema, tra rBaltdi antiriciclaggio, usura, tutela del clien
(consumatore). Tenendo conto, altresi, della paopatura di impresa, si ha riguardo anche ai caoitite
della legislazione giuslavoristica, in materia iusezza sul lavoro e dirivacy. In aggiunta, va messo |
evidenza come la fase di forte e prolungata cesindercati abbia determinato I'adozione di disciplpiu

rigorose da parte delle autorita internazionalpanmticolare, in tema di patrimonializzazione délénche: a
partire dall'1° gennaio 2014 sono, infatti, entrizst&igore le regole discendenti dai c.d. accoidBakilea 3,
che, tra le altre cose, impongono un significathadforzamento dei requisiti patrimoniali minimi

'implementazione di nuove policy in tema di gestodel rischio di liquidita e della leva finanzamegli

istituti bancari. Tale disciplina & stata recemitdl’ordinamento europeo dal Regolamento sui réijus
capitale delle banche Capital Requirements Regulation CRR) e dalla Direttiva sull’accesso all'attivi
degli enti creditizi e sulla vigilanza prudenzigleCapital Requirements DirectiVe- CRD V) del 26
giugno 2013. Piu in dettaglio, per quanto concdiinealzamento dei requisiti patrimoniali, le disppioni

vigenti prevedono per le banche @ommon Equity Tier 1 Ratjoari almeno al 7% delle Attivita di Risch
Ponderate, ufier 1 Capital Ratiopari almeno all'8,5% delle Attivita di Rischio Pardte e urTotal

Capital Ratiopari almeno al 10,5% delle Attivita di Rischio Perate. Tali livelli minimi includono il
Capital Conservation Buffepvvero un «cuscinetto» di ulteriore capitalizea& obbligatoria (pari 2,5%).

Per quanto concerne la liquidita, gli accordi di ig@s 3 prevedono, tra I'altro, l'introduzione di
indicatore (i) di liquidita a breve termine a 3@wii (Liquidity Coverage Ratioo LCR, dato dal rapporto t
ammontare delle HQLAHigh Quality Liquid Assets attivita liquide di elevata qualita e totale deflussi

di cassa netti nei 30 giorni di calendario suce®savente come obiettivo la costituzione e il nearitnento
di un bufferdi liquidita che consenta la sopravvivenza dedlada per un periodo temporale di trenta gig
in caso di gravestresse (ii) di liquidita strutturale Net Stable Funding Ratioo NSFR, indicatore d
liquidita strutturale a 12 mesi dato dal rapportoammontare disponibile di provvista stabile e amtare
obbligatorio di provvista stabile) con orizzontenfmrale superiore all’anno, introdotto per garanthe
attivita e passivita presentino una struttura jpadenze sostenibile. Tali indicatori richiedonoimpegno
di risorse significativo, nonché I'adozione di nampolicy interne altrettanto complesse che potrebh
determinare maggiori costi e/o minori ricavi in oagl’Emittente. Relativamente a questi indicataii,
segnala che (i) per l'indicatotiguidity coverage ratigLCR) € attualmente previsto un valore minimo
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70%, con un minimo in progressivo aumento fino ggiangere il 100% dal 1° gennaio 2018 e (ii) per

I'indicatore net stable funding ratigNSFR), € prevista una soglia minima del 100% dpetiare a partire
dal 1° gennaio 2018. Nonostante la rilevante eatstattenzione che la Banca ed il Gruppo pongorsmy
le problematiche appena descritte, il loro mancafgetto, ovvero eventuali mutamenti di tali norivate/o
cambiamenti delle modalita di interpretazione efpligazione delle stesse da parte delle compe
autorita, potrebbe comportare possibili effetti ateég rilevanti sui risultati operativi e sulla s#zione
economica, patrimoniale e/o finanziaria della Bamckel Gruppo. A novembre 2014 ¢ entrato in funzib
sistema unico europeo di vigilanza bancarBingle Supervisory Mechanissm SSM) volto alla
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centralizzazione della supervisione sulle bancbiambito della creazione del meccanismo unicapan
di vigilanza. Con questo meccanismo la Banca Cenffratepea (BCE) si assume il compito di vigilan
su 130 grandi banche sistemiche dell’eurozonagnagamente, sui primi (per dimensione dell’attii®)
gruppi bancari di matrice italiana. Non si pudledere che i meccanismi di supervisione definitidBCE
vengano - progressivamente - acquisiti anche dadieche non direttamente vigilate, con la possi
introduzione di nuove regole anche prudenziali. [€raovita regolamentari si segnala I'approvazidea
Direttiva del Parlamento europeo e del Consiglimidine allistituzione di un quadro di risanamerd
risoluzione delle crisi degli enti creditizi e delimprese di investiment@énk Recovery and Resoluti
Directive 0 BRRD). La BRRD prevedeinter alia, la costituzione di un Fondo di risoluzione uni
finanziato mediante contributi versak-antedalle banche, che potra essere utilizzato dalleoia di
Vigilanza per finanziare la risoluzione delle ctisincarie. Tale fondo unico di risoluzione, finatz dalle
banche, sara creato gradualmente nel corso di 8 lemrBRRD ha trovato applicazione a partire dal
gennaio 2015, ad eccezione del meccanismadbdiélin di cui si dirainfra e la cui entrata in vigore

prevista a far data dal 1° gennaio 2016. In datmd@mbre 2015 sono stati pubblicati sulla Gazz
Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180 e 181, attiva della Bank Recovery and Resolution Directicee
s'inserisce nel contesto della definizione di uncaamismo unico di risoluzione delle crisi e del &on
unico di risoluzione delle crisi bancarie. Tra gfipetti innovativi della citata normativa di attiome si
evidenzia I'introduzione di strumenti e poteri dbédutorita preposte alla risoluzione delle crianbarie (le
“Autorita di Risoluzione”) possono adottare per la risoluzione di una banaiissesto ovvero a rischio
dissesto. Cio al fine di garantire la continuitdlaléunzioni essenziali dell’ente, riducendo al mio
limpatto del dissesto sulleconomia e sul sistefiranziario nonché i costi per i contribuenti

assicurando che gli azionisti sostengano le pepditeorimi e che i creditori le sostengano dopaaionisti
purché nessun creditore subisca perdite supergueie che avrebbe subito se la banca fosselsfaidata
con procedura ordinaria di insolvenza. In partioe] in base ai suddetti decreti attuativi si regid
passaggio da un sistema di risoluzione della besato su risorse pubbliche (ddil-ouf) a un sistema ir
cui le perdite vengono trasferite agli azionistidetentori di titoli di debito subordinato, ai datori di titoli
di debito non subordinato e non garantito, ed e depositanti per la parte eccedente la quotntta,
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ovvero per la parte eccedente Euro 100.000,00 aittin). Pertanto, con I'applicazione dello strumento

del “bail-in”, i sottoscrittori potranno subire la riduzionegnc possibilita di azzeramento del valg
nominale, nonché la conversione in titoli di calgitdelle obbligazioni, anche in assenza di una &ben
dichiarazione di insolvenza dellEmittente.

Rischi connessi alla concorrenza nel settore bandar finanziario e assicurativo.La Banca & soggetta
rischi derivanti dalla concorrenza propria del@ettbancario, finanziario ed assicurativo ed irtipalare
alla concorrenza di numerose banche ed intermecbagorrenti. Infatti, la Banca si trova a opetiaren
mercato complesso e competitivo nel quale operdmoistituti finanziari nazionali e internazionatihe
offrono prodotti con caratteristiche simili a quelfferti dalla Banca e dal Gruppo. Il settore deivizi
bancari, finanziari e assicurativi & molto competite ha attraversato un momento di consolidame

conseguente ai processi di aggregazione che haoineotto gruppi di grandi dimensioni imponendo

economie di scala sempre pit ampie. In particolasd'ambito della sua dimensione interregiong
I'attivita della Banca & fortemente concentrataanedigione Piemonte nella quale svolge la quasiitéot|
della propria attivita e mercato di riferimento ldeBanca, nella quale € anche avvertita la concoarein
altre banche locali e di banche di credito coopevatcon particolare riferimento alle attivita banie
rivolte ai privati e alle piccole e medie imprese.

Rischi connessi alla riduzione del supporto alla djuidita del sistema.La riduzione della liquidita 3
disposizione degli operatori a seguito della ceisbnomica e, piu recentemente, la crescita defisidei
legate al debito sovrano di alcuni paesi, insieflitnrzalzamento dei requisiti patrimoniali previstial
Regolamento CRR, hanno richiesto lo sviluppo di ari®olniziative a supporto del sistema creditizie
hanno visto direttamente coinvolti sia Stati (atta@o I'intervento diretto nel capitale di alcurenbhe) sia|
Istituti Centrali (attraverso operazioni di rifinaamento dietro presentazione di idonei titoli imagezia). Il
7 novembre 2013, il Consiglio direttivo della Bancaxale Europea ha deciso di seguitare a condur
operazioni di rifinanziamento principali, le operd di rifinanziamento con scadenza speciale &€
operazioni di rifinanziamento a piu lungo terminediante aste a tasso fisso con piena aggiudicadiegie
importi richiesti, finché cid sara necessario e sogque sino al mese di dicembre 2016. Nel corsondsie
di giugno 2014, la BCE ha disposto una ulteriorezioine dei tassi di policy, del tasso di interessies
operazioni di rifinanziamento marginale e di quello depositi overnight (rispettivamente allo 0,Q%Ho
0,30% ed a -0,20%), confermando l'elevato livelloattenzione in materia di andamenti economig
mercati monetari e ribadendo l'intenzione di inerive con prontezza in presenza di prolungati pedo
recessione. In data 3 dicembre 2015 la BCE ha aretoritnclusione nel programma di acquisto anchie
titoli obbligazionari emessi dai governi localiegionali, nonché I'estensione del programma finmafzo
2017, e in ogni caso fino a quando il Consiglio tiive della BCE non riscontri un aggiustamento dulev
del profilo dell'inflazione coerente con il propriobiettivo di conseguire tassi di inflazione suellv
inferiori ma prossimi al 2% nel medio termine. ¢¢misto dei titoli prevede comunque un criterio
ripartizione del rischio in base al quale le bancbetrali dei Paesi interessati garantiranno per quota
pari all'80% del totale, mentre il 20% sara soggeit rischio condiviso tra banche nazionali e B
Nonostante gli impatti positivi attesi dguantitative easingul contesto macroeconomico europeo, ng
possibile escludere che tale politica monetariaaesipa, determinando una riduzione dei tassi llili
minimi su tutte le principali scadenze, possa gameeeffetti negativi sulla redditivita della Banda el
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D.3

Informazion
i
fondamental
i sui
principali
rischi  che
sono
specifici per
gli strumenti
finanziari

Si riporta una sintesi dei fattori di rischio (ripati per esteso nella Nota Informativa) relativiea
Obbligazioni oggetto dell'offerta.

FATTORI DI RISCHIO GENERALI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI

Rischio connesso all’utilizzo del bail-in”. In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasBhzzettal
Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180 e n. 181 d&é novembre 2015, attuativi della Direttiva 20 BHEE

del Parlamento europeo e del Consiglio che istieuisn quadro di risanamento e risoluzione degli

creditizi individuando i poteri e gli strumenti cliee Autorita preposte alla risoluzione delle clisincarie
(c.d. “resolution Authoritie’s di seguito le Autorita ") possono adottare per la risoluzione di una bancg
dissesto ovvero a rischio di dissesto. Cio al fingarantire la continuita delle funzioni esserizigll'ente,

riducendo al minimo I'impatto del dissesto sull'aomia e sul sistema finanziario nonché i costi ip
contribuenti ed assicurando che gli azionisti sug@o le perdite per primi e che i creditori letengano
dopo gli azionisti, purché nessun creditore subjsaite superiori a quelle che avrebbe subit@dmhcal
fosse stata liquidata con procedura ordinariagblirenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigomedata 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezier
le disposizioni relative allo strumento ddidil-in”, come di seguito descritto, per le quali & sfavista
I'applicazione a partire dal 1° gennaio 2016. Rerale disposizioni in materia diail-in potranno esser
applicate agli strumenti finanziari gia in circdlaze, ancorché emessi prima della suddetta data.
Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essetilizzati dalle Autorita & previsto il summenazaio
strumento del Bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilita alizeramento del valore nominal
nonché di conversione in titoli di capitale dellebligazioni. Pertanto, con I'applicazione dbkfl-in”, gli
obbligazionisti si ritroverebbero esposti al rischi veder ridotto, azzerato, ovvero convertit@apitale il
proprio investimento, anche in assenza di una ftergighiarazione di insolvenza dell’Emittente.
Inoltre, le Autorita avranno il potere di canceflate Obbligazioni e modificare la scadenza d
Obbligazioni, I'importo degli interessi pagabili la data a partire dalla quale tali interessi dierg
pagabili, anche sospendendo il pagamento per uodoetransitorio.
Nell'applicazione dello strumento debdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della segugeigrchia:
1) innanzitutto, si dovra procedere alla riduziofiep alla concorrenza delle perdite, secondo itwed
indicato:

« degli strumenti rappresentativi del capitale primali classe 1 (c.dZommon equity Tier)1

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di class@d. Additional Tier 1 Instrumen}s

e degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Tidnstruments), ivi incluse le obbligazioni subote;

e dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument
classe 2; e

» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligazioon subordinate (senior);

2) una volta assorbite le perdite, 0 in assenzzediite, si procedera alla conversione in aziommatabili
nel capitale primario, secondo I'ordine indicato:

e degli strumenti di capitale aggiuntivo di class@d. Additional Tier 1 Instruments);
e degli strumenti di capitale di classe 2 (c.d. Tidnstruments), ivi incluse le obbligazioni subote;

« dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strument
classe 2; e

» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligadioon subordinate (senior).
Nell'ambito delle “restanti passivita”, ilbail-in” riguardera prima le obbligaziomsienior e poi i depositi
(per la parte eccedente l'importo di Euro 100.0@D)persone fisiche, microimprese, piccole e me
imprese, i medesimi depositi di cui sopra effeityaesso succursali extracomunitarie dell’Emitte
nonché, successivamente al 1° gennaio 2019, futéltg depositi presso la Banca, sempre per laep
eccedente I'importo di Euro 100.000 (cfr. al rigimsuccessivo par. 4.5).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitafestano pertanto escluse dall’ambito di applicazidel

“bail-in” alcune categorie di passivita indicate dalla ratiaa, tra cui i depositi fino a Euro 100.000 (c|

“depositi protetti”) e le “passivita garantite” defe dall’art. 1 del citato D.Lgs. n. 180 del 16vembre
2015 come Passivita per la quale il diritto del creditore phgamento o ad altra forma di adempiment
garantito da privilegio, pegno o ipoteca, o da gatti di garanzia con trasferimento del titolo imgprieta

0 con costituzione di garanzia reale, compresedssjvita derivanti da operazioni di vendita contpadi

riacquistd, comprendenti, ai sensi dell’art. 49 del citatoL@s. n. 180, anche le obbligazioni bancg
garantite di cui all'art. ‘Bisdella L. n. 130/1999.

Lo strumento sopra descritto ddddil-in” potra essere applicato sia individualmente cheambinazione|
con gli altri strumenti di risoluzione previsti tahormativa di recepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un getto terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte; e
(iii) cessione di beni e rapporti giuridici a urecieta veicolo per la gestione dell'attivita.

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccejogabndo & applicato lo strumento dedafi-in”,
I’Autorita potra escludere, in tutto o in partdutge passivita dall’applicazione déddil-in” (art. 49, commal
2, D.Lgs. n. 180/2015), in particolare allorché:
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b) l'esclusione & strettamente necessaria e prop@tdoper conseguire la continuita delle funzipni
essenziali e delle principali linee di operativiinché per evitare un contagio che potrebbe perteirb
gravemente il funzionamento dei mercati;

c) l'applicazione dello strumento debdil-in” a tali passivita determinerebbe una distruzioneatbre
tale che le perdite sostenute da altri creditorelsidero piu elevate che nel caso in cui tali passiv
fossero escluse dabail-in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta 'esclusiaiebail-in” di alcune passivita, & possibile che le perdi
che tali passivita avrebbero dovuto assorbire steasferite ai titolari delle altre passivita sotjgea ‘bail-
in” mediante la loro riduzione o conversione in calgit

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dop
siano stati applicati gli strumenti di risoluziogepra descritti e qualora sussistano i presuppostisti a
livello europeo dalla disciplina degli aiuti di 8ia

Rischio di credito per il sottoscrittore. Il rischio di credito per il sottoscrittore € ikchio che I'Emittente
non sia in grado di adempiere agli obblighi assoati le Obbligazioni alle scadenze indicate nedlative
Condizioni Definitive.  Acquistando le Obbligazionliinvestitore diventa infatti un finanziator
del’Emittente ed acquista il diritto a percepirpagamento di qualsiasi importo relativo alle Qiutioni.
Pertanto, nel caso in cui 'Emittente non sia iadgr di onorare i propri obblighi relativi a taligamenti,
tale diritto potrebbe essere pregiudicato.

Rischi legati all'assenza di garanzie relative all©bbligazioni. Le Obbligazioni oggetto del Programma
di Offerta non beneficiano di alcuna garanzia regdeciata dal’Emittente né di garanzie realiergonali
prestate da soggetti terzi e non sono assistita datanzia del Fondo Interbancario di Tutela dep@siti.
Pertanto, I'Emittente risponde del rimborso deliedp e del pagamento degli interessi unicamenteilc
proprio patrimonio.
[Rischio di cambio.l pagamenti di interessi e capitale saranno efiitin [e] corrispondente alla valuta ¢
denominazione delle Obbligazioni. Pertanto, l'irtitese sara esposto al rischio derivante dalleazaoni
del rapporto di cambio tra I'Euro e la valuta dndminazione delle Obbligazioni e deve, dunque,reire
debito conto la volatilita di tale rapporto. In fieolare, un deprezzamento della valuta di denonime
delle Obbligazioni rispetto al’Euro potrebbe comtpoe perdite anche significative in conto capitale
interessi. Inoltre, un deterioramento della sitaagi economica, sociale e politica dello Stato nella
valuta le Obbligazioni sono denominate puo genenatelevata variabilita nel tasso di cambio e rsist
d’interesse, e conseguentemente potenziali pardiento capitale.]

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza.Qualora gli investitori decidano di vendere |le
Obbligazioni prima della scadenza, potrebbero d@oawn importo inferiore al Prezzo di Emissiondedel
Obbligazioni. Il valore di realizzo delle Obbligari subisce infatti I'influenza di diversi fattota maggior
parte dei quali non sono sotto il controllo dellBente, tra cui difficolta o impossibilita di veark le
Obbligazioni (“rischio di liquidita™), variazioni @ tassi di interesse di mercato (“rischio di tashq
mercato”), variazioni del merito di credito dell’Etente (“rischi connessi al deterioramento del itoedi
credito dell’Emittente”).

Rischio di liquidita. Il rischio di liquidita € il rischio rappresentattalla difficolta o impossibilita per un
investitore di vendere prontamente le Obbligazfmita della loro scadenza naturale ad un prezioéa
con il mercato, che potrebbe anche essere infesldPeezzo di Emissione delle Obbligazioni.

[Non €& prevista la negoziazione delle Obbligaziprésso alcun sistema multilaterale di negoziazione
internalizzatore sistematico.] / [L’'Emittente riekiera 'ammissione alla negoziazione delle Obbiaaz,
[#] presso il sistema multilaterale di negoziaziomg][Anche in tali circostanze non vi € alcuna gaian
che la domanda sia accolta né che le Obbligazi@amos effettivamente ammesse a negoziazione.
[L’'ammissione a negoziazione su un MTF potrebbe egsere sufficiente a garantire un adeguato liwlip
liquidita.] / [L’Emittente si impegna a negoziam Obbligazioni ¢] presso il sistema di internalizzazione
sistematica¢].]

[L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbligadiprima della scadenza [senza limiti quantitatientro
i seguenti limiti quantitativi: ¢].] / [L’Emittente non assume I'impegno di riacqtaiee le Obbligazioni st
richiesta dell'investitore o di agire quale intedigio nelle operazioni sul mercato secondariottd®o in
assenza di negoziazione presso sistemi multilagirakgoziazione o presso un internalizzatoressistico
e in assenza di impegno al riacquisto incondizioreatsenza limiti quantitativi da parte dellEmitten
potrebbe risultare difficile ovvero impossibile,rpgi investitori, rivendere sul mercato le Obblgai

prima della scadenza.

Rischio di tasso di mercato.

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiase nel corso della durata delle medesime a causa
dell'andamento dei tassi di mercato. Prima daldsnza, un aumento dei tassi di interesse di toepcs
comportare una riduzione del valore di mercato edéllbbligazioni. Conseguentemente, qualora| gli
investitori decidessero di vendere le Obbligaziomna della loro scadenza, il valore di mercatargiatie
risultare inferiore — anche in maniera significativ rispetto allimporto inizialmente investito e
Obbligazioni. Pertanto, il rendimento effettivo lielestimento potrebbe risultare anche significathente
diverso, ovvero significativamente inferiore, a Wmecorrente al momento della sottoscrizione,| o
dell'acquisto, e determinato ipotizzando di mantedénvestimento sino alla scadenza.

Con riferimento alle Obbligazioni con tassi predeieati, I'impatto delle variazioni dei tassi di @messe]
sui mercati finanziari, si ripercuote sui prezzjwndi sui rendimenti delle Obbligazioni in modmtia piu
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accentuato quanto piu lunga € la loro vita residua.

[Con riferimento alle ObbligaziorStep Up le variazioni al rialzo dei tassi di mercato poss generare
oscillazioni al ribasso del valore di mercato, p@nalizzanti per I'investitore, in quanto i fluggidolari piu
alti sono corrisposti negli ultimi anni del Prestdbbligazionario.]

[Con riferimento alle ObbligaziorBtep Downle variazioni al ribasso dei tassi di mercatospo® generareg
oscillazioni al rialzo del valore di mercato, mefaworevoli per I'investitore, in quanto i flussid@ari piu
alti sono corrisposti nei primi anni del Prestitblllgazionario.]

[Con riferimento alle ObbligazionZzero Coupon le variazioni al rialzo dei tassi di mercato poss
generare riduzioni del valore di mercato, piu piezahti per I'investitore, in quanto non sono pstivilussi
cedolari durante la vita dell’Obbligazione.]

[Con riferimento alle Obbligaziortstep Up Step Downre Zero Couponl’aumentare del tasso di interes
determina (generalmente) una diminuzione del valdiremercato delle medesime obbligazioni; t
variazione tende ad essere maggiore per le Obiigie&tep Upe Zero Couporj

[Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabile rischio di tasso € rappresentato da event]
variazioni in aumento dei livelli di tasso di intsse, che riducono il valore di mercato dei tithliante il
periodo in cui il tasso cedolare € fissato a segditlla rilevazione del Parametro di Indicizzazio
Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercatieltive al’landamento del Parametro di Indicizzagic
potrebbero determinare temporanei disallineamesitvadlore della cedola in corso di godimento rigpei
livelli dei tassi di riferimento espressi dai mdidmanziari e, conseguentemente, determinareazarni sui
prezzi dei titoli.]

[Con riferimento alle Obbligazioni Indicizzate aiiflazione, il rischio di tasso € rappresentato wEntuali
variazioni dellandamento del tasso di inflazionenaale, nonché dalla presenza di una compon
derivativa implicita costituita da una o piu opziadi tipo call europee sulla variazione percentu
dell'indice dei prezzi al consumo implicitamentgaistata dal sottoscrittore.]

[Alle Obbligazioni a Tasso Misto si applicano i nas@mi profili di rischiosita delle Obbligazioni aa3so
Fisso (per il periodo in cui le cedole periodichena calcolate sulla base di un tasso fisso) e d
Obbligazioni a Tasso Variabile (per il periodo in te cedole periodiche sono calcolate sulla bad¢asdso
variabile).]

Rischi connessi al deterioramento del merito di cdito dellEmittente. Il valore di mercato dellg
Obbligazioni potrebbe ridursi in caso di peggioratoe della situazione patrimoniale e finanzia
del’Emittente, di deterioramento del suo meritcctidito ovvero di un diverso apprezzamento dehics
Emittente.

Rischio correlato all’'assenza dirating dell’Emittente e delle Obbligazioni. Alla Data del Prospetto di

Base, I'Emittente non ha richiesto né per sé nél@édbbligazioni alcun giudizio diating e, pertanto,
l'investitore non ha a disposizione una valutaziorpendente ed un indicatore sintetico rappresimot
della solvibilita del’Emittente e della rischiogitlegli strumenti finanziari.

Rischio legato allo scostamento del rendimento dellObbligazioni rispetto al rendimento di un titolo
di Stato. L'investitore deve considerare che le Obbligazipoirebbero presentare un rendimento effet
su base annua inferiore rispetto a quello di tdolstato italiani aventi durata residua e caristiehe simili
alle Obbligazioni, anche in considerazione di wet§o regime fiscale che, alla data del ProspétRade
prevede, in riferimento a tali titoli, 'applicazie di aliquote inferiori.

[Rischi connessi a situazioni di potenziale conftib di interesse.
- Coincidenza del’Emittente con il responsabile d#locamento.
- Caoincidenza dell’Emittente con il soggetto negoziato
- Coincidenza del’Emittente con I'’Agente di Calcolo.]

Rischio di ritiro dell'Offerta. Qualora, successivamente alla pubblicazione d&dedizioni Definitive e
prima della data prevista di emissione delle Ofaizligni, dovessero verificarsi determinate circoztg
indicate nella Nota di Sintesi quali, a titolo egdificativo, condizioni sfavorevoli di mercato oweeil

venir meno della convenienza dell’Offerta, 'Emitte avra la facolta di non dare inizio alla singofterta
ovvero di ritirare la singola offerta, nel qual cak stessa dovra ritenersi annullata e le ades
eventualmente ricevute saranno considerate prieffetio.

Rischio di chiusura anticipata dell'Offerta. Nel corso del Periodo di Offerta delle Obbligazjo
'Emittente potra procedere alla chiusura anti@patell’Offerta (anche prima del raggiungimen
dellimporto massimo del Prestito), sospendendo édiatamente I'accettazione di ulteriori adesi
dandone informativa nelle modalita indicate nell@ainformativa. Tale circostanza potrebbe deteana
una riduzione dellammontare delle Obbligazionidincolazione rispetto allammontare originariame
previsto.

Rischi legati a possibili variazioni della normatia fiscale.Nel corso della durata delle Obbligazio
l'investitore e soggetto al rischio di modifichel degime fiscale applicabile alle Obbligazioni &t a
quanto indicato nella Nota Informativa. Non € pbisi prevedere tali modifiche, né I'entita de
medesime: l'investitore deve pertanto tenere ptesehe eventuali maggiori prelievi fiscali sui rétd
sulle plusvalenze relative alle Obbligazioni contpanno conseguentemente una riduzione del renttn
delle Obbligazioni al netto del prelievo fiscalenga che cio determini obbligo alcuno per I'Emittedi
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fiscale.
[Eattori di rischio specifici per le Obbligazioni Inidizzate all’'Inflazione con possibilita di Cap e/o &br]

[Rischio connesso alla complessita delle Obbligaziomdicizzate all'Inflazione con Cap e/o Floor.Le
Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con Cap eftoor sono caratterizzate da una specifica risdio
connessa all'aleatorieta del rendimento, il cuirappamento da parte dell'investitore pud esser@coktto
dalla complessita delle stesse. E quindi necessagdl’investitore ne comprenda la natura ed idgréli
esposizione al rischio sia tramite la lettura debspetto di Base e delle Condizioni Definitive
avvalendosi dell'assistenza fornita dall'intermediatenuto anche conto della Comunicazione Conso|
0097996 del 22 dicembre 2014 sulla distribuzionprddotti finanziari complessi ai clierétail. Prima di
effettuare una qualsiasi operazione avente ad tmgtmt Obbligazioni, il Collocatore deve verificase
'investimento & appropriato per l'investitore &l nontesto della prestazione di un servizio disatenza o|
di gestione di portafogli, dovra altresi valutaeeesadeguato per il medesimo.]

[Rischio di indicizzazione. Il rendimento delle Obbligazioni Indicizzate afiflazione con possibilita d
Capel/oFloor e correlato al'andamento del tasso di inflazisnebase annua e ad un aumento del livell
tale tasso corrispondera un aumento del tassdefesse nominale lordo delle Obbligazioni; similteca
una diminuzione del livello del parametro di indizazione corrispondera una diminuzione del tass!
interesse nominale lordo dei titoli. In ogni casmalgra il valore del Parametro di Indicizzazioneafe
assumesse alla Data di Rilevazione un valore ugumaideriore a quello inziale I'importo della cedo
sarebbe pari a zero. Si precisa inoltre che leleattin potranno avere valore negativo. Nel casmuirsia
previsto un Tasso Minimo su base annbbdr) verra comunque corrisposto tale importo minimdad
cedola.]

[Rischio correlato alla presenza di un margine gpread negativo. Le Obbligazioni Indicizzate
all'lnflazione con possibilita di Cap e/o Floor poss prevedere che il parametro di indicizzazig

prescelto per il calcolo degli interessi venga duito di un margine spread, che sara indicato nelle

Condizioni Definitive. Nel caso in cui sia previsto margine negativo, gli importi che la Banca si égpa
a corrispondere a titolo di interesse ai portadetie Obbligazioni generano un rendimento inferiispetto
a quello che risulterebbe con riferimento a unlditsimilare il cui rendimento sia legato al pararoedi
indicizzazione prescelto senza applicazione diralmiargine o con margine positivo. In ogni caso,0s
escluse cedole negative in caso di applicazionendVlargine ¢pread negativo al valore del Parametro
Indicizzazione [e, nel caso di Obbligazioni a Tagsniabile con un Tasso Minimo su base anritlaqy), il
tasso lordo non potra essere inferiore al Tassonirprevisto.]]

[Rischio correlato alla presenza di unCap nelle Obbligazioni Indicizzate all’'Inflazione conCap. Nel
caso di emissione di Obbligazioni Indicizzate affazione con un Tasso Massim@&p), il tasso di
interesse lordo applicabile per il calcolo delld@e non potra in nessun caso essere superiote &dsso
Massimo, anche in ipotesi di andamento particolatmpositivo del Parametro di Indicizzazione endui
il rendimento delle Obbligazioni non potra in nessaso essere superiore al tetto massimo prefigSaf)

che sara indicato nelle Condizioni Definitive. Consmggemente laddove sia previsto un Tasso Mass

I'investitore nelle Obbligazioni potrebbe non beaciefe per I'intero dell’eventuale andamento pesitdel
Parametro di Indicizzazione o della maggioraziorevdnte dallo spread positivo. Eventuali andam
positivi del Parametro di Indicizzazione (cosi coementualmente incrementato del Margine) oltreaiSo
Massimo sarebbero ininfluenti ai fini della detemadione della relativa cedola variabile. Pertartdo
presenza di un Tasso Massimo potrebbe avere efégttivi in termini di prezzo e di rendimento nako
in cui I'investitore intenda rivendere il titolo lsmercato.]

[Rischio correlato all'assenza di informazioni sucagsivamente all’emissionel’Emittente non fornira,
successivamente alla pubblicazione delle CondiziDefinitive relative alle Obbligazioni, alcun
informazione relativa allandamento del Parameirtndicizzazione prescelto o comunque al valorded
Obbligazioni.]

[Rischio legato alla scelta, come Parametro di Indizzazione, dellindice dei prezzi al consumg
dellArea Euro. Gli indici di inflazione MUICP e HICP sono rappesggativi dell’andamentg
dell'inflazione dell’Area Euro, basato sulla valimze dei prezzi al consumo di un paniere di besgrwizi.
Il valore del singolo indice pud essere inferiorgpetto a corrispondenti indici di prezzi al consu
rappresentativi dell'inflazione della Repubblicalitea. Ne deriva che il rendimento generato d
Obbligazioni potrebbe essere inferiore al rendimetituno strumento finanziario strutturato nellesso
modo, ma legato al valore di un indice nazionatmltte, le finalita di copertura del rischio infigb
eventualmente perseguite dall'investitore (italipnpotrebbero non essere compiutamente realiz;
considerata I'indicizzazione dello strumento finanip ad un parametro europeo.]

[Rischio di eventi di turbativa / straordinari riguardanti l'indice dei prezzi al consumo. Le
Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione prevedone modalita per fissare un valore sostitutivo qua
'indice dei prezzi al consumo non fosse rilevahilel giorno previsto. Quanto sopra potrebbe indlL
negativamente sul rendimento del titolo.]

[Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni adsso Variabile con Cap e/o Floor, per le Obbligazien
Tasso Variabile e per le Obbligazioni a Tasso Misétativamente alle cedole variabjli

[Rischio di indicizzazione. Il rendimento delle [Obbligazioni a Tasso Variabden Cap e/o Floor /
Obbligazioni a Tasso Variabile / Obbligazioni a aMisto (con riferimento alle cedole variabili)]
correlato allandamento di un determinato paramdirmdicizzazione e ad un aumento del livello alet
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una diminuzione del livello del parametro di indizazione corrispondera una diminuzione del tassp di

interesse nominale lordo dei titoli. Il sottosait delle suddette Obbligazioni sara pertanto eésposl
corso della vita dei titoli al rischio della dimimione del valore delle cedole periodiche a frontairth
riduzione del valore del Parametro di Indicizzagiorispetto al valore del parametro alla data
sottoscrizione. E inoltre possibile che il Paramatt Indicizzazione si riduca a zero o assuma uoreg
negativo; in tali casi I'investitore non percepioebalcun interesse sull'investimento effettuateventuale

presenza di un Marginsgread positivo potrebbe mitigare tale rischio. In ogaso le cedole non potranno

avere valore negativo.]

[Rischio correlato alla presenza di un marginedpread negativo. Le [Obbligazioni a Tasso Variabile
con Cap e/o Floor / Obbligazioni a Tasso Variabile / ObbligazioniTasso Misto (con riferimento alle
cedole variabili)] possono prevedere che il paramneli indicizzazione prescelto per il calcolo dep

interessi venga diminuito di un margirep(ead, che sara indicato nelle Condizioni Definitive.ldaso in
cui sia previsto un margine negativo, gli importiecla Banca si impegna a corrispondere a titolg
interesse ai portatori delle Obbligazioni generanaendimento inferiore rispetto a quello che texdbbe
con riferimento a un titolo similare il cui rendinte sia legato al parametro di indicizzazione pEkec
senza applicazione di alcun margine o con margiséigo.

In ogni caso, sono escluse cedole negative in daapplicazione di uno spread negativo al Paramgitr
Indicizzazione [e, nel caso di Obbligazioni a Ta¥swiabile con un Tasso Minimd-lpor), il tasso lordo
non potra essere inferiore al Tasso Minimo preyisto

[Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle cedoleNelle

ipotesi in cui la periodicita delle cedole dellebffligazioni a Tasso Variabile coBap e/o Floor /

Obbligazioni a Tasso Variabile / Obbligazioni a d@dvisto (con riferimento alle cedole variabili)pm
corrisponda al periodo di riferimento (scadenzd)pdeametro di indicizzazione prescelto (es., isocdi
cedole semestrali il cui rendimento € collegattasso Euribor con scadenza a 3 mesi), tale disali@nto
puo incidere negativamente sul rendimento dell'@galzione e sul prezzo di mercato dei titoli. Pexian
I'importo delle cedole variabili potra essere vixin anche pari a zero in ipotesi di eventuale asseéin
spreadpositivi.]

[Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di Indicizzazione.

Al verificarsi di fatti turbativi della regolarelevazione dei valori del Parametro di Indicizzazaa cui
risulta essere indicizzato il rendimento delle [@jdzioni a Tasso Variabile cof&ap e/o Floor /
Obbligazioni a Tasso Variabile / Obbligazioni a §@asMisto (con riferimento alle cedole variabili)]
'Emittente, in qualita di Agente di Calcolo, prowdara a calcolare tale parametro, e quindi a detemaile
Cedole, secondo le modalita indicate nella Notarimédiva.]

[Rischio correlato al’assenza di informazioni succgsivamente all’emissionel’Emittente non fornira,

successivamente alla pubblicazione delle Condizibefinitive relative alle Obbligazioni, alcuna

[

informazione relativa all'andamento del Parameirindicizzazione prescelto o comunque al valorded
Obbligazioni.]

[Rischio connesso alla natura strutturata delle Oblgazioni a Tasso Variabile con Cap e/o FlooiLe
Obbligazioni a Tasso Variabile c@@ap e/o Floorsono obbligazioni c.d. strutturate, cioé scompitinita

un punto di vista finanziario, in una componentéligazionaria ed in una o piu componenti derivativ

rappresentate da opzioni, che possono rendereildifa loro valutazione.

[Nel caso di Obbligazioni con un Tasso Mininkddor) il sottoscrittore acquista implicitamente un’opzé
dall’Emittente, in ragione della quale sara previgh tasso minimo applicato alle cedole.] [Nel cdsdg
Obbligazioni con Tasso Massim@4dp) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzical€Emittente, in
ragione della quale sara previsto un tasso masgaplicato alle cedole. Nel caso di Obbligazioni @asso
Minimo e Tasso MassimoC@ap & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista una iope Floor e
vende una opzion@ap (c.d. “collar”).]]

[Rischio correlato alla presenza di unCap nelle Obbligazioni a Tasso Variabile corCap. Nel caso di

emissione di Obbligazioni a Tasso Variabile conTasso MassimoQap), il tasso di interesse lordo

applicabile per il calcolo delle cedole non potrénéssun caso essere superiore a tale Tasso Massiche
in ipotesi di andamento particolarmente positivb Rigrametro di Indicizzazione e, quindi, il rendire
delle Obbligazioni non potra in nessun caso esseperiore al tetto massimo prefissa€n)) che sard

di

o

di

indicato nelle Condizioni Definitive. Conseguentemngeriaddove sia previsto un Tasso Massimo,

I'investitore nelle Obbligazioni potrebbe non beaciefe per I'intero dell’eventuale andamento pesitdel

Parametro di Indicizzazione o della maggioraziorevdnte dallo spread positivo. Eventuali andamenti

positivi del Parametro di Indicizzazione (cosi coewentualmente incrementato del Margine) oltreas50
Massimo sarebbero ininfluenti ai fini della detemagione della relativa cedola variabile.]

Sezione E — Offerta

E.2b | Ragioni Le Obbligazioni saranno emesse nell'lambito deliloada attivita di raccolta da parte della Banca.
dell'offerta | L'ammontare ricavato dalle emissioni obbligazioeasara destinato all’esercizio dell’attivita creaiét
e impiego| della Banca.
dei proventi

E.3 Descrizione | Ammontare totale dell’Offerta. L'importo nominale massimo del Prestito Obbligazioo oggetto di
dei termini e| offerta ed il numero massimo delle Obbligazionedf in sottoscrizione ®].
delle Durante il Periodo di Offerta (come definitdra) I'Emittente potra aumentare I'importo nominalegsiano
condizioni
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dell'offerta

del Prestito Obbligazionario oggetto di Offerta dame comunicazione mediante apposito avviso
pubblicarsi sul sito interngtww.biverbanca.ie da trasmettersi contestualmente alla Consob.

Periodo di Offerta. Il Periodo di Offerta durante il quale sara possibottoscrivere le Obbligazioni @]
L’Emittente si riserva la facolta di disporre inajgiasi momento la chiusura anticipata o la prordga
Periodo di Offerta nonché la revoca o il ritiro Id2fferta per motivi di opportunita (quali, a titml
meramente esemplificativo, condizioni sfavorevalindercato ovvero il venir meno della convenier
dell'Offerta). In tali casi 'Emittente dara pront@municazione mediante avviso da pubblicarsi sybfo
sito internetwww.biverbanca.ie da trasmettersi contestualmente alla Consob.

Prezzo di emissionell prezzo di emissione delle Obbligazioni & pajeh

Collocamento delle Obbligazioni. Il collocamento delle Obbligazioni sara effettuatiirettamente
dal’Emittente tramite la propria Rete di Filiali.

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentduori sede delle Obbligazioni attraverso consule
finanziari abilitati all'offerta fuori sede. L'effiacia dei contratti conclusi fuori sede & sospesdgduratal
di sette giorni decorrenti dalla data di sottosoriez e l'investitore ha la facolta di comunicargibprio
recesso, senza penali e senza doverne indicaaiitansecondo le seguenti modalisg.[La data ultima in
cui sara possibile aderire all’offerta fuori sedé[®].]

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante di tecniche di comunicazione a distanza

raccolta delle schede di adesione tramite intefc@tocamentoon-line). E’ previsto il diritto di recessa.

Tale diritto potra essere esercitato entro 14 gidadla data di stipulazione del contratto, secorelg

seguenti modalita ¢]. La data ultima in cui € possibile aderire aliafa mediante tecniche di

comunicazioni a distanza ¢ #][]

Destinatari dell’Offerta. Le Obbligazioni saranno offerte esclusivamentensericato italiano e destinate
pubblico indistinto, compresi gli investitori istitionali. Con riferimento a ciascuna Offerta, potr@essere
individuate eventuali limitazioni o condizioni plersottoscrizione delle Obbligazioni.

da

et

al

E.4

Conflitti  di
interesse

L’Emittente operera anche quale responsabile peolibcamento delle Obbligazioni e si trova pertaimt
una situazione di conflitto di interessi nei comfiiodegli investitori in quanto i titoli collocatono di
propria emissione.

L’Emittente operera anche in qualita di Agente dicG delle Obbligazioni e si trova pertanto in u
situazione di conflitto di interessi nei confrodégli investitori in quanto avra la facolta di pedere ad ung
serie di determinazioni che influiscono sulle Ogétioni (ivi incluso il calcolo dellammontare del
Cedole). Tuttavia, tale attivita verra svolta in liggzione di parametri tecnici definiti e detta¢gimente
illustrati nella Nota Informativa.

Situazioni di conflitto di interesse si determinaimoltre nel caso in cui 'Emittente operi anchealgu

soggetto negoziatore in contropartita diretta wiitidi propria emissione, sulla base di prezzied®sinati
dalla Banca stessa.

A

E.7

Spese
stimate
addebitate
all'investito
re
dall’Emitten
te 0
dall’'offerent
e

Non sono previste commissioni 0 spese in aggiunta paezzo di emissione relative al
sottoscrizione/collocamento specificamente a cadegli obbligazionisti. Laddove il sottoscrittor@m
intrattenga con la Banca un rapporto di clientetesspno tuttavia sussistere spese relative all'apedi un
conto corrente e di un deposito titoli.

Non sono previsti costi/commissioni inclusi nel zze di emissione in relazione all'operazione
sottoscrizione/collocamento delle Obbligazioni.

di
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SEZIONE IV —FATTORI DI RISCHIO

Per l'analisi dei fattori di rischio relativi all'Bittente ed ai settori in cui esso opera si rinaiaCapitolo 3 del
Documento di Registrazione, incluso mediante nfernto nella Sezione V del presente Prospetto dé Bas

Per I'analisi dei fattori di rischio relativi all®bbligazioni si veda la Sezione VI, Capitolo 2 detsente Prospetto di
Base.
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SEZIONE V — INFORMAZIONI RELATIVE ALL'EMITTENTE

La presente sezione include mediante riferimentoft@mazioni contenute nel Documento di Registvaei depositato
presso la Consob in data 15 settembre 2016 a seatjuapprovazione comunicata dalla Consob con no@®82468/16
del 15 settembre 2016.

Il Documento di Registrazione & a disposizione plgdblico gratuitamente presso la sede sociale dlaca (Via
Carso n. 15, Biella), nonché sul sito internet ‘'Hetittente (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/09/biverbanca-documento-dstiegione-20160915. pdf
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SEZIONE VI —NOTA INFORMATIVA SULLE OBBLIGAZIONI
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1. PERSONERESPONSABILI

L'indicazione delle persone responsabili e la dichzione di responsabilita, previste dall’Allegatal Regolamento
809, sono contenute nella Sezione | del presegpttto di Base.
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

2.1 AVVERTENZE GENERALI

Si invitano gli investitori a leggere attentamefdepresente Sezione allo scopo di comprenderetariadi rischio
collegati all'acquisto delle Obbligazioni. Per wufrmativa piu completa sulle caratteristiche esseh delle
Obbligazioni, si invitano gli investitori a leggetearagrafo 4.1 della presente Nota Informativa.

2.2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

Le informazioni relative ai Fattori di Rischio réla allEmittente sono contenute nel Capitolo 3 @®cumento di
Registrazione, incluso mediante riferimento nelai@ne V del presente Prospetto di Base.

2.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI

Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

2.3.1 Rischio connesso all'utilizzo deltfail-in”

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatias@azzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180ne 181 del 16
novembre 2015, attuativi della Direttiva 2014/59/dé Parlamento europeo e del Consiglio che istgiun quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi induando i poteri e gli strumenti che le Autoritéeposte alla
risoluzione delle crisi bancarie (c.dreSolution Authoritie§ di seguito le Autoritd”) possono adottare per la
risoluzione di una banca in dissesto ovvero a isdhdissesto. Cio al fine di garantire la contta delle funzioni
essenziali dell’ente, riducendo al minimo l'impattel dissesto sull’economia e sul sistema finafziaonché i costi
per i contribuenti ed assicurando che gli aziorsstitengano le perdite per primi e che i creditbsostengano dopo gli
azionisti, purché nessun creditore subisca pestiperiori a quelle che avrebbe subito se la baossefstata liquidata
con procedura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigare data 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezjger le
disposizioni relative allo strumento ddddil-in”, come di seguito descritto, per le quali € stavista I'applicazione a
partire dal 1° gennaio 2016. Peraltro, le disposizin materia dibail-in potranno essere applicate agli strumenti
finanziari gia in circolazione, ancorché emessinaridella suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essagtilizzati dalle Autorita & previsto il summenz&io strumento del

“bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilitaadizeramento del valore nominale, nonché di conweesin titoli

di capitale delle obbligazioni. Pertanto, con pagazione del bail-in”, gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti al
rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero converii capitale il proprio investimento, anche isesza di una formale

dichiarazione di insolvenza del’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancedlale Obbligazioni e modificare la scadenza dellebl@azioni,
l'importo degli interessi pagabili o la data a pardalla quale tali interessi divengono pagalitiche sospendendo il
pagamento per un periodo transitorio.

Nell'applicazione dello strumento ddbdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della segugeearchia:
1) innanzitutto, si dovra procedere alla riduzidim alla concorrenza delle perdite, secondo iteedndicato:
» degli strumenti rappresentativi del capitale primali classe 1 (c.dZommon equity Tier)1
» degli strumenti di capitale aggiuntivo di classg 3. Additional Tier 1 Instrumen}s
» degli strumenti di capitale di classe 2 (cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;
» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesgnio;

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzeediite, si procedera alla conversione in aziommatabili nel capitale
primario, secondo I'ordine indicato:

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di classg 3. Additional Tier 1 Instrumen}s
» degli strumenti di capitale di classe 2 (Cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dpitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
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 delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesénio.

Nell'ambito delle “restanti passivita”, ildail-in” riguardera prima le obbligaziomsieniore poi i depositi (per la parte
eccedente I'importo di Euro 100.000) di personieliis, microimprese, piccole e medie imprese, i migdiedepositi di
cui sopra effettuati presso succursali extraconaumritdell’Emittente nonché, successivamente aletthgio 2019, tutti
gli altri depositi presso la Banca, sempre perdaepeccedente I'importo di Euro 100.000 (cfr.igbardo successivo
par. 4.5).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitatestano pertanto escluse dall’ambito di applicaeidel ‘bail-in”
alcune categorie di passivita indicate dalla noiaatra cui i depositi fino a Euro 100.000 (c.depositi protetti”) e le
“passivita garantite” definite dall'art. 1 del ditaD.Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015 comassivita per la quale il
diritto del creditore al pagamento o ad altra forda adempimento & garantito da privilegio, pegngoteca, o da
contratti di garanzia con trasferimento del titolo proprieta o con costituzione di garanzia reammprese le
passivita derivanti da operazioni di vendita conttpadi riacquistd, comprendenti, ai sensi dell'art. 49 del citato
D.Lgs. n. 180, anche le obbligazioni bancarie giteadi cui all'art. 7bisdella L. n. 130/1999.

Lo strumento sopra descritto ddddil-in” potra essere applicato sia individualmente cheombinazione con gli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla normativiagcepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un getyo terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte; e
(iii) cessione di beni e rapporti giuridici a ur@cieta veicolo per la gestione dell'attivita.

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze ecceZjogahdndo € applicato lo strumento déhkil-in”, I'Autorita potra
escludere, in tutto o in parte, talune passivilliagglicazione del bail-in” (art. 49, comma 2, D.Lgs. n. 180/2015), in
particolare allorché:

a) non e possibile sottoporre bdil-in” tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) I'esclusione & strettamente necessaria e prop@toper conseguire la continuita delle funzionieagmli e
delle principali linee di operativita nonché peritere un contagio che potrebbe perturbare gravesmént
funzionamento dei mercati;

c) l'applicazione dello strumento debail-in” a tali passivita determinerebbe una distruzioneadbre tale che le
perdite sostenute da altri creditori sarebberogd@vate che nel caso in cui tali passivita fosssduse dal
“bail-in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidalebail-in” di alcune passivita, € possibile che le perdite tali

passivita avrebbero dovuto assorbire siano trasfarititolari delle altre passivita soggettebait-in” mediante la loro
riduzione o conversione in capitale.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dbp siano stati
applicati gli strumenti di risoluzione sopra deice qualora sussistano i presupposti previsivallb europeo dalla
disciplina degli aiuti di Stato.

2.3.2 Rischio di credito per il sottoscrittore

Il rischio di credito per il sottoscrittore € ilsghio che I'Emittente non sia in grado di adempasgk obblighi assunti
con le Obbligazioni alle scadenze indicate nellatiee Condizioni Definitive. Acquistando le Obdpizioni,
l'investitore diventa infatti un finanziatore délimittente ed acquista il diritto a percepire il @agnto di qualsiasi
importo relativo alle Obbligazioni. Pertanto, malso in cui 'Emittente non sia in grado di onorapropri obblighi
relativi a tali pagamenti, tale diritto potrebbe&® pregiudicato.

L'investitore & dunque esposto al rischio che I'Eemte divenga insolvente o comunque non sia idach adempiere
a tali obblighi di pagamento nonché al rischio EBenittente versi in dissesto o sia a rischio disdisto.

Si rinvia al Documento di Registrazione per inforioai sulla situazione economica, patrimoniale mafiziaria
dellEmittente e per una completa descrizione dahi relativi al’Emittente ai fini di un correttapprezzamento del
rischio di credito.

2.3.3 Rischi legati all'assenza di garanzie relatévalle Obbligazioni

Le Obbligazioni oggetto del Programma di Offerta heneficiano di alcuna garanzia reale rilascialiEmittente né

di garanzie reali o personali prestate da sogtgtti € non sono assistite dalla garanzia del Fdnterbancario di

Tutela dei Depositi. Pertanto, I'Emittente risporele rimborso del capitale e del pagamento detgréssi unicamente
con il proprio patrimonio.
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Si segnala infine che 'Emittente puo liberameniecpdere a successive ed ulteriori emissioni, a@mohseguenza che,
in tal caso, gli Obbligazionisti concorreranno rselddisfacimento dei propri diritti, anche con i fatori delle
Obbligazioni successivamente emesse.

2.3.4 Rischio di cambio

| pagamenti di interessi e capitale saranno eiétnella valuta di denominazione delle Obbligazi®ertanto, qualora
tale valuta sia diversa dall’Euro (Dollaro USA, @ite& inglese, Franco svizzero ovvero Yen giappehdinvestitore
sara esposto al rischio derivante dalle variazitetirapporto di cambio tra I'Euro e la valuta dndminazione delle
Obbligazioni e deve, dunque, tenere in debito ctmtmlatilita di tale rapporto. In particolare, daprezzamento della
valuta di denominazione delle Obbligazioni rispettiEuro potrebbe comportare perdite anche sigatifiie in conto
capitale e interessi. Inoltre, un deterioramenttadgtuazione economica, sociale e politica d&tato nella cui valuta
le Obbligazioni sono denominate pud generare uvégde variabilitd nel tasso di cambio e nei tassitdiesse, e
conseguentemente potenziali perdite in conto dapita

2.3.5 Rischi relativi alla vendita prima della scadnza

Qualora gli investitori decidano di vendere le Qdpdationi prima della scadenza, potrebbero ricavareimporto
inferiore al prezzo di emissione. Il valore dilizeo delle Obbligazioni subisce infatti I'influeazdi diversi fattori, la
maggior parte dei quali non sono sotto il contraédl’Emittente, tra cui:

« difficolta o impossibilita di vendere le Obbligariq“rischio di liquidita”);
 variazioni dei tassi di interesse di mercato (‘miscdi tasso di mercato”);

e variazioni del merito di credito del’Emittente {8chio di deterioramento del merito di credito
dell’Emittente”).

| rischi relativi ai suddetti fattori sono di setgudescritti in maggior dettaglio.

Tali fattori potranno determinare una riduzione wbre di realizzo delle Obbligazioni anche akdito del prezzo di
emissione. Questo significa che, nel caso in dovéstitore procedesse alla vendita delle Obblmyzizprima della
scadenza, potrebbe anche subire una rilevantet@drdiconto capitale. In tali circostanze, il rendnto effettivo
dellinvestimento potrebbe risultare anche sigaificamente diverso ovvero inferiore a quello coteeal momento
della sottoscrizione ipotizzando di mantenere Bistvmento fino alla scadenza.

2.3.6 Rischio di liquidita

Il rischio di liquiditd & rappresentato dalla difiita o impossibilita per un investitore di vendgn@ntamente le
Obbligazioni prima della loro scadenza naturaleuadprezzo in linea con il mercato, che potrebbehanessere
inferiore al prezzo di emissione delle Obbligazioni

L’Emittente si riserva tuttavia di presentare evafd domanda di ammissione alle negoziazioni suMirF
espressamente indicato nelle Condizioni Definitive.

L’Emittente non ha assunto alcun impegno di riastgue le Obbligazioni né di operare quale interiuealinelle

operazioni sul mercato secondario. Tuttavia, cdarimento a ciascun Prestito Obbligazionario riglaaute il

Programma di Offerta, 'Emittente si riserva ladta di assumere I'impegno di riacquistare le Ogptioni prima della
scadenza, senza limiti quantitativi ovvero entnaitii quantitativi determinati. L’'eventuale assunzodi tale impegno e
gli eventuali limiti quantitativi verranno indicatielle Condizioni Definitive relative al PrestitobBligazionario.

Qualora 'Emittente assumesse tale impegno, il siedz effettuera le operazioni di riacquisto delbbligazioni sulla

base dellgolicy di pricing riportata nelle Norme per la formazione dei prezzi degli struménénziari obbligazionari

emessi dalle Banche del Grugpa disposizione presso gli sportelli della Bancacansultabili sul sito internet
www.biverbanca.i{link: https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20H&/6golamento_pricing.pjf

Si segnala che gli eventuali prezzi di acquistded®bbligazioni proposti dal’Emittente potranncsese inferiori alle
somme originariamente investite; in tali ipotegivestitore potrebbe incorrere in perdite in cocépitale. Per contro,
tali elementi non influenzano il prezzo di rimbom@cadenza delle Obbligazioni che rimane pari08P4 del valore
nominale.

In assenza di impegno al riacquisto incondizioragenza limiti quantitativi delle Obbligazioni darfe dell’Emittente
potrebbe risultare difficile o anche impossibile piavestitore liquidare il proprio investimentaima della scadenza.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionatiemittente indichera nelle pertinenti Condiziobiefinitive se
intende richiedere I'ammissione alla negoziaziomeus sistema multilaterale di negoziazione o irabraatore
sistematico; ammissione che sara in ogni caso diada al soddisfacimento delle condizioni previdte relativi
regolamenti per I'assolvimento degli obblighi pvper 'ammissione alla negoziazione.
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L’Emittente inoltre potra procedere, in qualsiasomento durante il Periodo di Offerta, alla chiusamaticipata
dell'Offerta senza preavviso, anche se non & staggiunto I'ammontare totale dell’emissione, sosieenio
immediatamente l'accettazione di ulteriori richestTale circostanza potrebbe determinare una odezi
del'ammontare di titoli in circolazione rispett’ammontare originariamente previsto ed inciden#iasliquidita delle
Obbligazioni.

2.3.7 Rischio di tasso di mercato

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiaee nel corso della durata delle medesime a cdebandamento
dei tassi di mercato. Prima della scadenza, ureatordei tassi di interesse di mercato pud comporaa riduzione
del valore di mercato delle Obbligazioni. Consegemmente, qualora gli investitori decidessero di deze le

Obbligazioni prima della loro scadenza, il valoremgrcato potrebbe risultare inferiore — anche aniara significativa
— rispetto allimporto inizialmente investito nell@bbligazioni. Pertanto, il rendimento effettivollilevestimento

potrebbe risultare anche significativamente divemswero significativamente inferiore, a quello reotte al momento
della sottoscrizione, o dell'acquisto, e deterndripbtizzando di mantenere I'investimento sino attadenza.

Con riferimento alle Obbligazioni con tassi predeii@ati, I'impatto delle variazioni dei tassi ditémresse sui mercati
finanziari, si ripercuote sui prezzi e quindi sendimenti delle Obbligazioni in modo tanto piu atc@to quanto piu
lunga € la loro vita residua.

Con riferimento alle Obbligaziorstep Up le variazioni al rialzo dei tassi di mercato poss generare oscillazioni al
ribasso del valore di mercato, piu penalizzantilfivestitore, in quanto i flussi cedolari piuiadono corrisposti negli
ultimi anni del Prestito Obbligazionario.

Con riferimento alle Obbligazior8tep Downle variazioni al ribasso dei tassi di mercatospo® generare oscillazioni
al rialzo del valore di mercato, meno favorevoli p@vestitore, in quanto i flussi cedolari pittiEdono corrisposti nei
primi anni del Prestito Obbligazionario.

Con riferimento alle Obbligazioriero Couponle variazioni al rialzo dei tassi di mercato pogss generare riduzioni
del valore di mercato, piu penalizzanti per l'invse, in quanto non sono previsti flussi cedoldurante la vita
dell’'Obbligazione.

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variapilerischio di tasso € rappresentato da eventuatiazioni in
aumento dei livelli di tasso di interesse, che c@ho il valore di mercato dei titoli durante il o in cui il tasso
cedolare é fissato a seguito della rilevazione Rlalametro di Indicizzazione. Fluttuazioni dei tadisinteresse sui
mercati e relative all'andamento del Parametrandidizzazione potrebbero determinare temporanailgisamenti del
valore della cedola in corso di godimento rispetitdivelli dei tassi di riferimento espressi dai neetti finanziari e,
conseguentemente, determinare variazioni sui poezitoli.

Con riferimento alle Obbligazioni Indicizzate afiflazione, il rischio di tasso e rappresentato dentuali variazioni
del'andamento del tasso di inflazione annuale chéndalla presenza di una componente derivativéiditgpcostituita
da una o piu opzioni di tipocall europee sulla variazione percentuale dell'indieepiezzi al consumo implicitamente
acquistata dal sottoscrittore.

Alle Obbligazioni a Tasso Misto si applicano i meide profili di rischiosita delle Obbligazioni a $so0 Fisso (per il
periodo in cui le cedole periodiche sono calcofatta base di un tasso fisso) e delle Obbligazéomiasso Variabile
(per il periodo in cui le cedole periodiche sontzakate sulla base del tasso variabile).

2.3.8 Rischi connessi al deterioramento del meritdi credito dell’ Emittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbéurisi in caso di peggioramento della situazionegipahiale e
finanziaria del’Emittente, di deterioramento dabsmerito di credito ovvero di un diverso apprezeata del rischio
Emittente.

2.3.9 Rischio correlato all'assenza diating dell’Emittente e delle Obbligazioni

Alla Data del Prospetto di Base, I'Emittente norrichiesto né per sé né per le Obbligazioni alculigio dirating e,
pertanto, I'investitore non ha a disposizione uatutazione indipendente ed un indicatore sintetaggpresentativo
della solvibilita del’Emittente e della rischiositlegli strumenti finanziari. Si precisa che l&sz di un giudizio di
rating non costituisce, di per sé, un'indicazione, pwuaitio negativa, circa la solvibilita del’Emittente,
conseguentemente, della rischiosita delle Obbligazi

2.3.10 Rischio legato allo scostamento del rendimendelle Obbligazioni rispetto al rendimento di untitolo di
Stato

L'investitore deve considerare che le Obbligazipoirebbero presentare un rendimento effettivo sse kennua
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inferiore rispetto a quello di titoli di Stato i@hi aventi durata residua e caratteristiche sialié Obbligazioni, anche
in considerazione di un diverso regime fiscale @li@, data del Prospetto di Base prevede, in nfento a tali titoli,
I'applicazione di aliquote inferiori.

2.3.11 Rischi connessi a situazioni di potenzialerflitto di interesse

Coincidenza dell’lEmittente con il responsabile cdlocamento

Poiché I'Emittente ed Offerente operera anche quesponsabile per il collocamento, tale coincidedzauoli
(Emittente delle Obbligazioni e responsabile ddlocamento delle stesse) determina una situaziéreomflitto di
interessi, in ragione degli interessi di cui I'Emitte € portatore in relazione all'Offerta e allechmento delle
Obbligazioni di propria emissione.

Coincidenza dell’lEmittente con il soggetto neganiat

Nel caso in cui I'Emittente operi anche quale sdiggeegoziatore in contropartita diretta di titdlipropria emissione,
il prezzo di riacquisto delle Obbligazioni saraetetinato dal’Emittente stesso in maniera unildeeréiale coincidenza
di ruoli determina una situazione di conflitto digressi.

Coincidenza del’Emittente con I’Agente di Calcolo

Poiché I'Emittente operera anche quale Agente dedl@ cioé il soggetto incaricato di procedere wath serie di
determinazioni che influiscono sulle Obbligazidaile coincidenza di ruoli (Emittente e Agente diddi) determina
una situazione di conflitto di interessi. Per magginformazioni si veda il Paragrafo 3.1 della Aldhformativa. Si
evidenzia che tale fattore di rischio non é rileeaper le Obbligazioni che prevedono la corresponesidi interessi
calcolati sulla base di tassi di interesse predeteti, fissi o crescenti, ivi incluse le Obbligazi Zero Coupon

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitp@ranno essere riportate fattispecie di potenzmiiflitti di interesse
rispetto a quelli di cui sopra, non identificalzilia Data del Prospetto di Base.

2.3.12 Rischio di ritiro dell'Offerta

Qualora, successivamente alla pubblicazione delledioni Definitive e prima della data previstaethissione delle
Obbligazioni, dovessero verificarsi determinateca@itanze quali, a titolo esemplificativo, condizisfavorevoli di
mercato ovvero il venir meno della convenienza’@ékrta, 'Emittente avra la facolta di non darezio alla singola
offerta ovvero di ritirare la singola offerta, riplal caso la stessa dovra ritenersi annullataagldsioni eventualmente
ricevute saranno considerate prive di effetto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.
2.3.13 Rischio di chiusura anticipata dell'Offerta

Nel corso del Periodo di Offerta delle Obbligazjdftmittente potra procedere alla chiusura antitapdell’Offerta
(anche prima del raggiungimento dellimporto massidel Prestito), sospendendo immediatamente I'teiehe di
ulteriori adesioni dandone informativa nelle motdalindicate nel Paragrafo 5.1.3 della Nota Infoimsat Tale
circostanza potrebbe determinare una riduzione'adathontare delle Obbligazioni in circolazione rigpe
allammontare originariamente previsto.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 3.della Nota Informativa.
2.3.14 Rischi legati a possibili variazioni della ormativa fiscale

Nel corso della durata delle Obbligazioni, I'invitste &€ soggetto al rischio di modifiche del regifiseale applicabile
alle Obbligazioni rispetto a quanto indicato netd@mafo 4.14 della Nota Informativa. Non & podsilprevedere tali
modifiche, né I'entita delle medesime: I'investiadeve pertanto tenere presente che eventuali oragglievi fiscali

sui redditi o sulle plusvalenze relative alle Obhfioni comporteranno conseguentemente una rideizibel

rendimento delle Obbligazioni al netto del prelidistale, senza che cio determini obbligo alcunoljignittente di

corrispondere agli obbligazionisti alcun importagamtivo a compensazione di tale maggiore prelidscale. Non
pud quindi essere escluso che, in caso di modifibdleregime fiscale, i valori netti relativi al @imento delle
Obbligazioni che saranno contenuti nelle relatiemdizioni Definitive e saranno calcolati sulla bast regime fiscale
in vigore alla data di pubblicazione delle relat@endizioni Definitive possano discostarsi, ancleastilmente, da
quelli che saranno effettivamente applicabili &lebligazioni alle varie date di pagamento.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni ldicizzate all'Inflazione con possibilita di Cap eFoor

2.3.15 Rischio connesso alla complessita delle Olglizioni Indicizzate all'Inflazione conCape/oFloor
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Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione co@ap e/o Floor emesse nelllambito del Programma di Offerta sono
caratterizzate da una specifica rischiosita, cosmes|’'aleatorieta del rendimento, il cui apprezeato da parte
dell'investitore pud essere ostacolato dalla cosgita delle stesse.

E quindi necessario che linvestitore concluda peimzione avente ad oggetto tali Obbligazioni stdpo avere
pienamente compreso la loro natura ed il gradsplosizione al rischio che le stesse comportandramaite la lettura
del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitsia avvalendosi dell’assistenza fornita dall'intediario, tenuto
anche conto della Comunicazione Consob n. 0097@9&2] dicembre 2014 sulla distribuzione di prodbittanziari

complessi ai clientietail.

Prima di effettuare una qualsiasi operazione aveudteoggetto tali Obbligazioni, il collocatore deverificare se
l'investimento & appropriato per l'investitore (cparticolare riferimento alla conoscenza ed espeaael campo degl
investimenti in strumenti finanziari derivati di egt'ultimo) e, nel contesto della prestazione di agwvizio di

consulenza o di gestione di portafogli, dovra altsalutare se & adeguato per il medesimo avegdardo (in aggiunta
ad una valutazione dei profili di conoscenza ededspza) alla sua situazione finanziaria e aglietivi di

investimento.

2.3.16 Rischio di indicizzazione

Il rendimento delle Obbligazioni Indicizzate allflazione con possibilita dCap e/o Floor & correlato allandamento
del tasso di inflazione su base annua e ad un aondet livello di tale tasso corrispondera un autoedel tasso di
interesse nominale lordo delle Obbligazioni; singhte, a una diminuzione del livello del parametrandicizzazione
corrispondera una diminuzione del tasso di interessminale lordo dei titoli. In ogni caso qualotavalore del
Parametro di Indicizzazione finale assumesse adita @i Rilevazione un valore uguale o inferiorewllp inziale
l'importo della cedola sarebbe pari a zero. Si jgeemoltre che le cedole non potranno avere valegativo.

Nel caso in cui sia previsto un Tasso Minimo suebasnuaFloor) verra comunque corrisposto tale importo minimo
della cedola.

Si fa presente che in presenza di un Tasso Massirbase annu&ap) si potrebbero avere modifiche rispetto a quanto
rappresentato nel presente paragrafo.

2.3.17 Rischio correlato alla presenza di un margeyspread negativo

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con pdsta di Cap e/o Floor possono prevedere che il parametro di
indicizzazione prescelto per il calcolo degli ietssi venga diminuito di un marginsptead, che sara indicato nelle
Condizioni Definitive. Nel caso in cui sia previst,m margine negativo, gli importi che la Banca repégna a
corrispondere a titolo di interesse ai portatotied®bbligazioni generano un rendimento inferiaepetto a quello che
risulterebbe con riferimento a un titolo similateciii rendimento sia legato al parametro di indiazone prescelto
senza applicazione di alcun margine o con mangasiivo.

In ogni caso, sono escluse cedole negative in daspplicazione di un Marginesjjread negativo al valore del
Parametro di Indicizzazione e, nel caso di Obbl@za Tasso Variabile con un Tasso Minimo su keseua Floor),
il tasso lordo non potra essere inferiore al Tddsvmo previsto.

Per maggiori informazioni sul tasso di interessked@bbligazioni Indicizzate all'Inflazione con mibilita di Cap e/o
Floor si veda il Paragrafo 4.7 della Nota Informativa.

2.3.18 Rischio correlato alla presenza di u@ap nelle Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione conCap

Nel caso di emissione di Obbligazioni Indicizzalt8rdlazione con un Tasso Massim€4p), il tasso di interesse lordo
applicabile per il calcolo delle cedole non potranessun caso essere superiore a tale Tasso Massioh® in ipotesi
di andamento particolarmente positivo del Paramditiodicizzazione e, quindi, il rendimento dell®l@ligazioni non
potra in nessun caso essere superiore al tettommagsefissato Cap) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.
Conseguentemente laddove sia previsto un Tassoiaskinvestitore nelle Obbligazioni potrebbe nbeneficiare
per l'intero dell’eventuale andamento positivo éarametro di Indicizzazione o della maggiorazioagvadnte dallo
spreadpositivo. Eventuali andamenti positivi del Parameti Indicizzazione (cosi come eventualmente imenetato
del Margine) oltre il Tasso Massimo sarebbero logniti ai fini della determinazione della relativadola variabile.

Pertanto, la presenza di un Tasso Massimo potrabére effetti negativi in termini di prezzo e dndémento nel caso
in cui l'investitore intenda rivendere il titolo Ismercato.

2.3.19 Rischio correlato all’'assenza di informazidrsuccessivamente all’'emissione
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L’Emittente non fornira, successivamente alla pidalzione delle Condizioni Definitive relative al@bbligazioni,
alcuna informazione relativa allandamento del Reeto di Indicizzazione prescelto o comunque abnealdelle
Obbligazioni.

2.3.20 Rischio legato alla scelta, come Parametré lehdicizzazione, dell’indice dei prezzi al consumalell’Area
Euro

Gli indici di inflazioneMUICP e HICP sono rappresentativi del’andamento dell'inflazatell’Area Euro, basato sulla
variazione dei prezzi al consumo di un paniereettile servizi. Il valore del singolo indice pudessinferiore rispetto
a corrispondenti indici di prezzi al consumo ragpreativi dell'inflazione della Repubblica Italiaride deriva che il
rendimento generato dalle Obbligazioni potrebberesmferiore al rendimento di uno strumento finaria strutturato
nello stesso modo, ma legato al valore di un indiagionale. Inoltre, le finalita di copertura d&chio inflattivo
eventualmente perseguite dall'investitore (itallpnpotrebbero non essere compiutamente realizzatesiderata
l'indicizzazione dello strumento finanziario ad parametro europeo.

2.3.21 Rischio di eventi di turbativa / straordinar riguardanti I'indice dei prezzi al consumo

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione prevedmihe modalita per fissare un valore sostitutivolgralindice dei
prezzi al consumo non fosse rilevabile nel giormevisto. Le modalita di determinazione del valoestgutivo
dellindice dei prezzi al consumo sono riportatel Raragrafo 4.7 Ihformazioni sul tasso di interesse delle
Obbligaziont della Nota Informativa e saranno anche indicatlenCondizioni Definitive.

Quanto sopra potrebbe influire negativamente sudimento del titolo.

Fattori di rischio_specifici per le Obbligazioni &asso Variabile con Cap e/o Floor, per le Obbligazi a Tasso
Variabile e per le Obbligazioni a Tasso Misto rélegmente alle cedole variabili

2.3.22 Rischio di indicizzazione

Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Varialilen Cap e/o Floor, delle Obbligazioni a Tasso Variabile e delle
Obbligazioni a Tasso Misto (relativamente alle ded@riabili), & correlato all'andamento di un deigato parametro
di indicizzazione e ad un aumento del livello détparametro corrispondera un aumento del tasstedesse nominale
lordo delle Obbligazioni; similmente, a una dimifme del livello del parametro di indicizzazionerrigpondera una
diminuzione del tasso di interesse nominale lordptitbli. Si precisa tuttavia che qualora il vaodel Parametro di
Indicizzazione finale assumesse un valore uguaiéedore a quello inziale I'importo della cedolarsbbe pari a zero.

E inoltre possibile che il Parametro di Indicizza® si riduca a zero o assuma un valore negativdali casi
l'investitore non percepirebbe alcun interesse’inuttstimento effettuato. In ogni caso le cedole pwtranno avere
valore negativo.

Nel caso in cui sia previsto un Tasso Minirfidopr) verra comunque corrisposto tale importo minimbadeedola.

Si fa presente che in presenza di un Tasso Mag€ieg si potrebbero avere modifiche rispetto a quaappresentato
nel presente paragrafo. Per maggiori dettagli sisk® MassimoGap), si rinvia al fattore di rischio 2.3.28.

2.3.23 Rischio correlato alla presenza di un margey(spread negativo

Le Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligakia Tasso
Misto (relativamente alle cedole variabili), possgevedere che il parametro di indicizzazione qgakts per il calcolo
degli interessi venga diminuito di un margiseread, che sara indicato nelle Condizioni Definitiveeldaso in cui sia
previsto un margine negativo, gli importi che lanBa si impegna a corrispondere a titolo di intexesgortatori delle
Obbligazioni generano un rendimento inferiore rigpa quello che risulterebbe con riferimento atitolo similare il
cui rendimento sia legato al parametro di indicizaae prescelto senza applicazione di alcun marginen margine
positivo.

In ogni caso, sono escluse cedole negative indiagplicazione di ungpreadnegativo al Parametro di Indicizzazione
e, nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile corifasso Minimo Eloor), il tasso lordo non potra essere inferiore al
Tasso Minimo previsto.

Per maggiori informazioni sul tasso di interessded®bbligazioni a Tasso Variabile cdbap e/o Floor, delle
Obbligazioni a Tasso Variabile, nonché delle Okddigni a Tasso Misto, si veda il Paragrafo 4.7 adéllota
Informativa.

2.3.24 Rischio di disallineamento tra il Parametrali Indicizzazione e la periodicita delle cedole

Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedolelldeObbligazioni a Tasso Variabile coGap e/o Floor, delle
Obbligazioni a Tasso Variabile e delle Obbligaziarfiasso Misto non corrisponda al periodo di nifenito (scadenza)

44




FATTORI DI RISCHIO

del parametro di indicizzazione prescelto (escaiso di cedole semestrali il cui rendimento € galle al tasso Euribor
con scadenza a 3 mesi), tale disallineamento middre negativamente sul rendimento dell’Obbligagie sul prezzo
di mercato dei titoli. Pertanto, I'importo delledmde variabili potra essere vicino o anche parieeozn ipotesi di
eventuale assenzaspreadpositivi.

2.3.25 Rischio di eventi di turbativa e/o di naturastraordinaria riguardanti il Parametro di Indicizz azione

Al verificarsi di fatti turbativi della regolareleivazione dei valori del Parametro di Indicizzagancui risulta essere
indicizzato il rendimento delle Obbligazioni a Tad&ariabile conCap e/oFloor, delle Obbligazioni a Tasso Variabile
e delle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimentte cedole variabili), 'Emittente, in qualita Agente di Calcolo,
provvedera a calcolare tale parametro, e quinditerchinare le Cedole relative alle Obbligazioniesdo Variabile con
Cap e/o Floor e delle Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione rcgpossibilita diCap e/o Floor, secondo le modalita
indicate nel Paragrafo 4.7(x) della Nota Informativ

2.3.26 Rischio correlato all'assenza di informazidarsuccessivamente all’'emissione

L'Emittente non fornira, successivamente alla pidatzione delle Condizioni Definitive relative al@bbligazioni,
alcuna informazione relativa allandamento del Reet@o di Indicizzazione prescelto o comunque abnealdelle
Obbligazioni.

2.3.27 Rischio connesso alla natura strutturata diel Obbligazioni a Tasso Variabile corCap e/oFloor

Le Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/oFloor sono obbligazioni c.d. strutturate, cioé scompitinitla un punto
di vista finanziario, in una componente obbligazioa ed in una o piu componenti derivative rapprge da opzioni,
che possono rendere difficile la loro valutazione.

Nel caso di Obbligazioni con Tasso Massim@ay) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzicaéEmittente, in
ragione della quale sara previsto un tasso massinb@se annua applicabile per la determinaziorie dedlole.

Nel caso di Obbligazioni con Tasso Mininfeldor) il sottoscrittore acquista implicitamente un’opzé dall’Emittente,
in ragione della quale sara previsto un tasso nuréimbase annua applicabile per la determinazielie cedole.

Nel caso di Obbligazioni con Tasso Minimo e Tassas8imo Cap & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista
una opziondloor e vende una opziormap (c.d. “collar”).

2.3.28 Rischio correlato alla presenza di u@ap nelle Obbligazioni a Tasso Variabile corCap

Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \tilléacon un Tasso Massim&4p il tasso di interesse lordo
applicabile per il calcolo delle cedole non potranessun caso essere superiore a tale Tasso Massioh® in ipotesi
di andamento particolarmente positivo del Paramditiodicizzazione e, quindi, il rendimento dell®l@ligazioni non
potra in nessun caso essere superiore al tettammagsefissato Cap) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.
Conseguentemente laddove sia previsto un Tassoiaskinvestitore nelle Obbligazioni potrebbe nbeneficiare
per l'intero dell'eventuale andamento positivo éarametro di Indicizzazione o della maggiorazioagvante dallo
spreadpositivo. Eventuali andamenti positivi del Parameti Indicizzazione (cosi come eventualmente imenetato
del Margine) oltre il Tasso Massimo sarebbero logniti ai fini della determinazione della relativadola variabile.

Pertanto, la presenza di un Tasso Massimo potrabdre effetti negativi in termini di prezzo e dndémento nel caso
in cui I'investitore intenda rivendere il titolo Ismercato.

Per maggiori informazioni si veda il Paragrafo 4dbdla Nota Informativa.
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3. INFORMAZIONI ESSENZIALI

3.1 Interessi di persone fisiche o giuridiche partecipati alle Offerte

L'Emittente operera anche quale responsabile pemwlilocamento delle Obbligazioni e si trova peraim una
situazione di conflitto di interessi nei confrodégli investitori in quanto i titoli collocati sordi propria emissione.

L'Emittente operera anche in qualita di Agente diddlo delle Obbligazioni e si trova pertanto imawituazione di
conflitto di interessi nei confronti degli investit in quanto avra la facolta di procedere ad wréesdi determinazioni
che influiscono sulle Obbligazioni (ivi incluso dalcolo dellammontare delle Cedole). Tuttaviagtatktivita verra
svolta in applicazione di parametri tecnici defimtdettagliatamente illustrati nel Capitolo 4 deNota Informativa
(come eventualmente integrati dalle Condizioni Bigifie relative a ciascun Prestito).

Situazioni di conflitto di interesse potrebberoliroderivare dall’eventuale riacquisto delle Obblioni da parte della
Banca o dell’eventuale assunzione di impegni aiquésto delle Obbligazioni da parte della Bancdasphse di prezzi
determinati dalla stessa. Per maggiori informazédneda il Paragrafo 6.3 della Nota Informativa.

Per informazioni sui conflitti di interesse dei maindegli organi di amministrazione, direzione eggilinza
dell’Emittente si rinvia al Paragrafo 9.2 del Doanto di Registrazione.

Qualora I'Emittente si avvalga di soggetti terzillaoatori, potrebbe corrispondere a tali soggettimmissioni di
collocamento per un importo/percentuale indicaien€ondizioni Definitive.

Ulteriori eventuali conflitti di interesse saranindicati per ciascun Prestito nelle relative Coratiz Definitive.

3.2 Ragioni del Programma di Offerta e impiego dei proenti
Le Obbligazioni saranno emesse nell’lambito delilwada attivita di raccolta della Banca.

L'ammontare netto ricavato dalle emissioni obbligaarie sara destinato all'esercizio dell’attivitéeditizia della
Banca.
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4, INFORMAZIONI RIGUARDANTI LE OBBLIGAZIONI

41 Descrizione delle Obbligazioni

i) Descrizione del tipo e della classe degli strumenfinanziari offerti al pubblico e/o ammessi alla
negoziazione

Le Obbligazioni oggetto del Programma di Offertacstitoli di debito non rappresentativi di capitalee determinano
I'obbligo per 'Emittente di rimborsare a scadenkd00% del loro valore nominale e danno diritt@ly® quanto
indicato di seguito per le Obbligazioni Zero Coupahpagamento di interessi calcolati sulla basesli di interesse
fissi, step up step downvariabili, variabili concap e/ofloor , misti o indicizzati all'inflazione con possitidi dicap e/o
floor a secondo quanto indicato nel successivo Paragrdfee nelle Condizioni Definitive. Le ObbligazioAero
Coupon sono titoli di debito non rappresentativcdpitale che determinano I'obbligo per 'Emittextierimborsare a
scadenza un importo pari o0 maggiore al 100% delvVatore nominale e non prevedono la correspongienedica di
interessi (cedole). L'interesse lordo delle Obkdigai Zero Coupon, pagabile in un’unica soluziorka aata di
scadenza delle Obbligazioni, € pari alla differetiaal prezzo di emissione (inferiore al 100% dalore nominale) e
l'importo dovuto a titolo di rimborso (pari almeabvalore nominale).

Tutto quanto precede, fatto salvo quanto indicatb paragrafo 4.6. in merito all'utilizzo ddlail-in e degli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla Direttivairepea in tema di risanamento e risoluzione degii ereditizi (c.d.
BRRD), come recepita nel nostro ordinamento daietelegislativi n. 180 e 181 del 16 novembre 2015.

Le Obbligazioni potranno essere denominate in Ewr@ro in una valuta diversa dall’'Euro, secondonfoigrevisto
dal paragrafo 4.4 della Nota Informativa, spectficaelle Condizioni Definitive di ciascun prestittn caso di prestiti
denominati in valuta diversa dall’'Euro, il rimbordel capitale investito e gli interessi sono altsemygetti al rischio di
cambio, come specificato nel precedente Paragr&fd,2Rischio di cambio per i titoli denominati in valuthversa
dall’Euro”, cui si fa rinvio.

Le caratteristiche specifiche delle Obbligazionigetjo di ciascuna Offerta, comprese le date di pagio e la
frequenza delle eventuali cedole, saranno rese ooteriferimento alle singole emissioni, nelle @@ioni Definitive
che verranno predisposte sulla base dei modedigatl al Prospetto di Base ai numeri A-1, A-2, A3, A-5, A-6, A-
7 e A-8 e pubblicate, entro il giorno antecedeimézlo dell’offerta, mediante avviso che sara responibile presso la
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Biell@nché sul sitointernet www.biverbanca.ite trasmesse
contestualmente alla Consob. Per maggiori dettaglie specifiche informazioni che saranno contenuédie
Condizioni Definitive si rinvia ai suddetti modelli Prestiti Obbligazionari e le relative Obbligazi che I'Emittente
emettera ed offrira, di volta in volta, nellambittel Programma di Offerta, saranno disciplinatiledaondizioni
Definitive e dalle disposizioni della Nota Informett e, per quanto ivi non specificamente previdalle disposizioni
normative e regolamentari applicabili.

i) Codice ISIN (International Security Identification Numbey o altri analoghi codici di identificazione degli
strumenti finanziari

Ciascuna emissione di Obbligazioni sara contramiistda un codice ISIN che sara indicato nelle Coadi
Definitive.

4.2 Legislazione in base alla quale le Obbligazioni sanno emesse
Le Obbligazioni saranno emesse in Italia in bakeledige italiana.

Per le controversie relative alle Obbligazioni sa@mpetente il foro di Biella; tuttavia, ove il patore delle
Obbligazioni rivesta la qualifica di consumatoresansi e per gli effetti dell’art. 3, comma 1, let}, del D.Lgs. 6
settembre 2005, n. 206, il foro competente sardiaqyderesidenza o domicilio elettivo di quest’ufto.

Si segnala che, ai sensi dell’art. 84 del D.L. &iggo 2013 n. 69 (convertito con modificazioni dall. n. 98 del 9
agosto 2013), per la risoluzione stragiudizialeahtroversie in materia di contratti bancari e finari € necessario,
prima di esercitare un’azione in giudizio, espetiretentativo di conciliazione obbligatoria rivotgiosi agli organismi
di mediazione iscritti nell’'apposito registro teawtal Ministero della Giustizia. In particolaexart. 32ter del D.Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58, cosi come successivamewoidificato ed integrato (il Testo Unico della Finanza o,
brevemente, TUF”) ed ai sensi del Regolamento Consob concernent@aimera di conciliazione e arbitrato per le
controversie insorte tra gli investitori e gli imeediari in ordine alla prestazione di un servizh
investimento/accessorio, con riferimento all’osseza da parte dell'intermediario che ha prestagervizio (e che pud
anche non coincidere con I'Emittente) degli obhlighinformazione, correttezza e trasparenza, trari organismi di
mediazione & competente anche la Camera di Carioiia ed Arbitrato istituita presso la Consob.
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4.3 Caratteristiche delle Obbligazioni

i) Indicazione degli strumenti finanziari se nominativ o al portatore e se in forma cartolare o
dematerializzata

Le Obbligazioni saranno rappresentate da titghicatatore e saranno interamente ed esclusivameoémiate presso |l
sistema di gestione e amministrazione accentralidodie Titoli S.p.A., in regime di dematerializzegé ai sensi delle
disposizioni di legge e regolamentari vigenti.

Il trasferimento delle Obbligazioni e I'esercizieidelativi diritti potra avvenire esclusivamenterpl tramite degli
Intermediari Autorizzati aderenti al sistema ditgese accentrata Monte Titoli S.p.A..

| portatori delle Obbligazioni non potranno chieslés consegna materiale dei titoli rappresentatdlie Obbligazioni.
E fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio it certificazione di cui all'art. 88inquiesdel Testo Unico Finanza.
i) In caso di dematerializzazione denominazione e iniltzo del soggetto incaricato alla tenuta dei regis

Il soggetto incaricato alla tenuta dei registri ére Titoli S.p.A., con sede in Via Mantegna 6, .

4.4 Valuta di emissione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni saranno emesse in Euro ovvero envaluta diversa dall’'Euro (Dollaro USA, Sterlimagiese, Franco
svizzero ovvero Yen giapponese), come di voltaditavspecificata nelle Condizioni Definitive.

4.5 Ranking delle Obbligazioni

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indeb@ato non garantita dellEmittente, vale a direirilborso delle
Obbligazioni e il pagamento delle cedole, non sassistiti da garanzie specifiche né saranno pierigegni relativi
alla assunzione di garanzie finalizzate al buotoeki Prestiti Obbligazionari.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanziag=geldo Interbancario di Tutela dei Depositi.

| diritti inerenti le Obbligazioni sono parimentrdinati rispetto ad altri debiti chirografari (vadedire non garantiti e
non privilegiati) del’Emittente gia contratti otfuri.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strumte del ‘bail-in” il credito degli obbligazionisti verso I'Emitte@tnon
sara soddisfattpari passucon tutti gli altri crediti chirografari dell’Entiénte (cioé non garantiti e non privilegiati), ma
sara oggetto di riduzione nonché conversione secbordline sinteticamente rappresentato all'intedsila tabella che
segue (cfr. sul punto anche il successivo parirberito all’utilizzo del ‘bail-in” e degli altri strumenti di risoluzione
previsti dalla direttiva europea in tema di risapato e risoluzione degli enti creditizi come retepiel nostro
ordinamento dai Decreti Legislativi n. 180 e n. &l 16 novembre 2015). Peraltro il seguente erdiovra essere
rispettato anche nell’ambito delle procedure diilijzione coatta amministrativa.

Capitale di Classe 1/ Tier 1 (*)
nelle seguenti componenti:
- Capitale Primario di Classe C¢mmon Equity Tier 1 CapitaCET1)

- Capitale aggiuntivo di Classe Additional Tier 1 CapitglAT1) Fondi Propri

Capitale di Classe 2 / Tier 2 (*)
(ivi incluse le Obbligazioni Subordinate non astsia privilegio o garanzia)

Debiti ordinari non subordinati
(tra cui le obbligazionasenioi)

Debiti privilegiati
(assistiti da garanzia)

4.6 Descrizione dei diritti connessi alle Obbligazioned eventuali limitazioni

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalinormativa vigente per gli strumenti finanziarllaetessa categoria
(salvo quanto previsto dalla Direttiva europeaeima di risanamento e risoluzione degli enti creditiome di seguito
rappresentato) e, quindi, segnatamente il diritigagamento alle scadenze contrattualmente congenut

» del capitale nonché delle cedole fisse — per leligdioni a Tasso Fisso;
» del capitale nonché delle cedole fisse crescepdirHe Obbligazioni Step Up;
» del capitale nonché delle cedole fisse decreseqmer le Obbligazioni Step Down;

» del capitale nonché degli interessi (impliciti) onati — per le Obbligazioni Zero Coupon;
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» del capitale nonché delle cedole variabili, nelocascui assumano un valore positivo — per le Qfatalioni a
Tasso Variabile;

» del capitale nonché delle cedole variabili, nebciascui assumano un valore positivo, e del Tasgurivb per
le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Miniffloor) e/o del Tasso Massimo per le Obbligazioni a
Tasso Variabile con Tasso Massincayg);

» del capitale nonché al pagamento delle cedole fisskelle cedole variabili, nel caso in cui questane
assumano un valore positivo — per le Obbligaziohaasso Misto;

» del capitale nonché delle cedole variabili, nebciascui assumano un valore positivo, e del Tasgurivb per
le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con Tasklinimo (floor) e/o del Tasso Massimo per le Obbligazioni
Indicizzate all'lnflazione con Tasso Massinuay);

salvo quanto previsto dalla direttiva europea maali risanamento e risoluzione degli enti creliibme recepita nel
nostro ordinamento dai Decreti Legislativi n. 18084 del 16 novembre 2015, come di seguito rapptate

In particolare, in data 16 novembre 2015 sono piatblicati sulla Gazzetta Ufficiale i Decreti Lelgitivi n. 180 e n.
181 del 16 novembre 2015, attuativi della DirettR@ 4/59/UE del Parlamento europeo e del Consaimistituisce
un quadro di risanamento e risoluzione degli emtditizi individuando i poteri e gli strumenti ckee Autorita preposte
alla risoluzione delle crisi bancarie (c.de$olution Authoritie’s di seguito le ‘Autorita”) possono adottare per la
risoluzione di una banca in dissesto ovvero a isdhdissesto. Cio al fine di garantire la contta delle funzioni
essenziali dell’ente, riducendo al minimo I'impattel dissesto sull’economia e sul sistema finafziaonché i costi
per i contribuenti ed assicurando che gli aziorsstitengano le perdite per primi e che i creditbsostengano dopo gli
azionisti, purché nessun creditore subisca pestiperiori a quelle che avrebbe subito se la baossefstata liquidata
con procedura ordinaria di insolvenza.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigare data 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezjger le
disposizioni relative allo strumento ddddil-in”, come di seguito descritto, per le quali € sta&vista I'applicazione a
partire dal 1° gennaio 2016. Peraltro, le disposizin materia dibail-in potranno essere applicate agli strumenti
finanziari gia in circolazione, ancorché emessinaridella suddetta data.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essagtilizzati dalle Autorita & previsto il summenz&io strumento del

“bail-in” ossia il potere di riduzione, con possibilitaadizeramento del valore nominale, nonché di conweesin titoli

di capitale delle obbligazioni. Pertanto, con pagazione del bail-in”, gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti al
rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero converii capitale il proprio investimento, anche isesza di una formale

dichiarazione di insolvenza del’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancedlale Obbligazioni e modificare la scadenza dellebl@azioni,
l'importo degli interessi pagabili o la data a pardalla quale tali interessi divengono pagalitiche sospendendo il
pagamento per un periodo transitorio.

Nell'applicazione dello strumento ddbdil-in”, le Autorita dovranno tenere conto della segugeiearchia:
1) innanzitutto, si dovra procedere alla riduzidim alla concorrenza delle perdite, secondo iteedndicato:
» degli strumenti rappresentativi del capitale primali classe 1 (c.dommon equity Tier)1
» degli strumenti di capitale aggiuntivo di class@ 3. Additional Tier 1 Instrumen}s
» degli strumenti di capitale di classe 2 (¢cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;
» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dipitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
» delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesénio;

2) una volta assorbite le perdite, o in assenzeediite, si procedera alla conversione in aziommatabili nel capitale
primario, secondo I'ordine indicato:

» degli strumenti di capitale aggiuntivo di classg 3. Additional Tier 1 Instrumen}s

» degli strumenti di capitale di classe 2 (Cléer 2 Instruments ivi incluse le obbligazioni subordinate;

» dei debiti subordinati diversi dagli strumenti dpitale aggiuntivo di classe 1 e degli strumentldsse 2; e
+ delle restanti passivita, ivi incluse le obbligagioon subordinatesénio).

Nell'ambito delle “restanti passivita”, ilbail-in” riguardera prima le obbligaziosieniore poi i depositi (per la parte
eccedente I'importo di Euro 100.000) di personieliis, microimprese, piccole e medie imprese, i miediedepositi di
cui sopra effettuati presso succursali extraconaumritdell’Emittente nonché, successivamente aletthgio 2019, tutti
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gli altri depositi presso la Banca, sempre perdaepeccedente I'importo di Euro 100.000 (cfr.igbardo successivo
par. 4.5).

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivitatestano pertanto escluse dall’ambito di applicaeidel ‘bail-in”
alcune categorie di passivita indicate dalla noivaatra cui i depositi fino a Euro 100.000 (c.depositi protetti”) e le
“passivita garantite” definite dall'art. 1 del ditaD.Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015 comassivita per la quale il
diritto del creditore al pagamento o ad altra fornda adempimento & garantito da privilegio, pegngoteca, o da
contratti di garanzia con trasferimento del titolo proprieta o con costituzione di garanzia reatmmprese le
passivita derivanti da operazioni di vendita conttpadi riacquistd, comprendenti, ai sensi dell’art. 49 del citato
D.Lgs. n. 180, anche le obbligazioni bancarie giteadi cui all'art. 7bisdella L. n. 130/1999.

Lo strumento sopra descritto ddddil-in” potra essere applicato sia individualmente cheombinazione con gli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla normativiagtcepimento quali:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un getjo terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad urteeponte; e
(iii) cessione di beni e rapporti giuridici a urecita veicolo per la gestione dell'attivita.

Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccedjogaindo € applicato lo strumento dékil-in”, I'Autorita potra
escludere, in tutto o in parte, talune passivitéiagglicazione del bail-in” (art. 49, comma 2, D.Lgs. n. 180/2015), in
particolare allorché:

a) non é possibile sottoporre bdil-in” tale passivita entro un tempo ragionevole;

b) l'esclusione & strettamente necessaria e prop@taqgper conseguire la continuita delle funzioneazali e
delle principali linee di operativita nonché peritere un contagio che potrebbe perturbare gravemmiint
funzionamento dei mercati;

c) l'applicazione dello strumento debdil-in” a tali passivita determinerebbe una distruzioneatbre tale che le
perdite sostenute da altri creditori sarebberogbiwate che nel caso in cui tali passivita fosesduse dal
“bail-in”.

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusidale‘bail-in” di alcune passivita, & possibile che le perdlie &li

passivita avrebbero dovuto assorbire siano trasfarititolari delle altre passivita soggettebaif-in” mediante la loro
riduzione o conversione in capitale.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore diaubanca in crisi potranno essere concessi solo dbe siano stati
applicati gli strumenti di risoluzione sopra dedce qualora sussistano i presupposti previstvellb europeo dalla
disciplina degli aiuti di Stato.

Non sono previsti oneri, condizioni o gravami diatpiasi natura che possano incidere sui diritti phaitatori delle
Obbligazioni.

Non esistono ulteriori diritti connessi alle Oblaligoni, salvo quanto prima precisato.

Il pagamento dell'importo dovuto a titolo di rimisor del capitale e degli interessi (anche ad esitoingborso
anticipato) delle Obbligazioni avra luogo esclusiemte per il tramite degli intermediari finanziaritorizzati aderenti
a Monte Titoli S.p.A..

Fermo restando, ove ne ricorrano i presuppostibligo di pubblicare un supplemento, in seguitéealissione delle

Obbligazioni e durante la vita delle stesse, I'Eemte potra apportare, in buona fede e tenuto abegt interessi degli

obbligazionisti, le modifiche necessarie od oppuetalle disposizioni regolanti i rapporti intercamti tra I'Emittente e

gli obbligazionisti, i diritti connessi alle Obblgioni e le caratteristiche delle stesse, riponatiepresente capitolo 4
della Nota Informativa, al fine di recepire le nifichie alla disciplina applicabile alle Obbligazioave le stesse
abbiano natura retroattiva. Di tali modifiche ¥edata comunicazione ai portatori delle Obbligazinadiante avviso

pubblicato sul sito internet del’Emittente o canrhodalita indicate nelle pertinenti Condizioni Défve e/o con le

modalita previste dalla normativa applicabile.

Tutte le comunicazioni agli obbligazionisti concenti le Obbligazioni saranno effettuate, salvo digedisposizione
normativa, mediante avviso pubblicato secondo Bpafizioni di legge applicabili e comunque sul sitternet
www.biverbanca.it

Le comunicazioni al’lEmittente da parte dei portattelle Obbligazioni dovranno essere effettuate iperitto e fatte
pervenire, tramite raccomandata con ricevuta din, presso la sede legale dellEmittente.

4.7 Informazioni sul tasso di interesse delle Obbligaahi

i) Tasso di interesse nominale
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Si riportano qui di seguito informazioni sul tagianteresse delle Obbligazioni a seconda cheati tti Obbligazioni a
Tasso Fisso, Obbligaziorstep Up Obbligazioni Step Down Obbligazioni Zero Coupon Obbligazioni a Tasso
Variabile, Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Obbligazioni a Tasso Misto e Obbligazioni Indmzize
all'inflazione con possibilita dCap e/o Floor

Obbligazioni a Tasso Fisso

Le Obbligazioni a Tasso Fisso danno diritto al pagato di interessi periodici, dalla Data di Goditee(esclusa) e
sino alla Data di Scadenza (inclusa), il cui imposgara determinato in ragione di un tasso di istrefisso,
predeterminato e costante. Il tasso di interessa@nominale lordo sara indicato nelle Condiziogfibitive relative a
ciascuna emissione unitamente alle altre carditdésdell’emissione.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

L’'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubali@azione a Tasso Fisso sara calcolato secondedaente
formula:

VNU *T /NC

dove:

“VNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle Obbazioni;

“T” & il tasso di interesse annuo nominale lorddidato nelle Condizioni Definitive;
“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d’interesse per il calcolo delle cedolgasarotondato allo 0,01 piu vicino e in caso duidigtanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni Step Up

Le ObbligazioniStep Updanno diritto al pagamento di interessi periodieilla Data di Godimento (esclusa) e sino alla
Data di Scadenza (inclusa), il cui importo sar@deinato in ragione di tassi di interesse predetatne crescenti. |
tassi di interesse annui nominali lordi ed il refatperiodo di applicazione saranno indicati n&lendizioni Definitive
relative a ciascuna emissione unitamente alle edtratteristiche dell’emissione.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascublli@azioneStep Upsara calcolato secondo la seguente formula:
VNU *T /NC

dove:

“VNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle Obbazioni;

“T" & il tasso di interesse annuo nominale lordoipperiodo indicato nelle Condizioni Definitive;

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d'interesse per il calcolo delle cedoleasarrotondato allo 0,01 piu vicino e in caso diidtstanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni Step Down

Le ObbligazioniStep Dowrdanno diritto al pagamento di interessi periodieilla Data di Godimento (esclusa) e sino
alla Data di Scadenza (inclusa), il cui importoasdeterminato in ragione di tassi di interesse gterchinati e
decrescenti. | tassi di interesse annui hominatlilsaranno indicati nelle Condizioni DefinitivelaBve a ciascuna
emissione unitamente alle altre caratteristichBesheissione.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascuili@azione Step Downsara calcolato secondo la seguente
formula:

VNU *T /NC

dove:

“VNU” & pari al Valore Nominale Unitario delle Obgazioni;

“T” & il tasso di interesse annuo nominale lordoipperiodo indicato nelle Condizioni Definitive;

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.
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Il tasso d'interesse per il calcolo delle cedoleasarrotondato allo 0,01 piu vicino e in caso diidtstanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni a Tasso Variabile / Obbligazioni a Taso Variabile conCap e/oFloor

Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligazianiasso Variabile co@ap e/oFloor danno diritto al pagamento di
interessi periodici, dalla Data di Godimento (esalue sino alla Data di Scadenza (inclusa), il importo sara
determinato applicando al valore nominale del ditoh determinato parametro di indicizzazione Bafametro di
Indicizzazion€’) eventualmente maggiorato o diminuito di un maegindicato in punti base (iMargine”), secondo
guanto sara indicato nelle Condizioni Definitivé.s8gnala, con riferimento alle Obbligazioni a Ta$&riabile con
Cap e/oFloor, che la presenza di un Tasso Massiap comporta che il tasso di interesse lordo annymicabile
per il calcolo delle cedole non potra essere comersyperiore a tale Tasso Massimo mentre la presdinzn Tasso
Minimo (Floor) comporta che il tasso di interesse lordo annysdiegbile per la determinazione delle cedole notrgo
essere inferiore a tale Tasso Minimo. Si segnailiranche, qualora previste, le opzid@ap & Floor fissano un limite
su base annua al valore del parametro di indiciamazapplicabile al tasso di interesse per la d@teazione delle
cedole.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizka®e e all’eventuale Margine saranno indicate n@tandizioni
Definitive relative a ciascuna emissione unitamextiee altre caratteristiche dell’emissione. L'Eritte potra prefissare
'ammontare della prima Cedola pagabile alla pribsta di Pagamento successiva alla Data di Emissiatieando
nelle Condizioni Definitive del Prestito un tassorderesse nominale lordo annuo, espresso in témgihipercentuale da
applicarsi sul valore nominale, indipendente dabPReetro di Indicizzazione prescelto.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

A) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@dstione a Tasso Variabile

L’'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbli@azione a Tasso Variabile sara calcolato sezsdadeguente
formula:

VNU * (Pl +/- Margine) / NC

B) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@i#ione a Tasso Variabile c&ap e Floor

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbli@azione a Tasso Variabile c@ap e Floor sara calcolato
secondo la seguente formula:

VNU * Max [Floor; Min (Pl +/- Margine;Cap)] / NC

C) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@i#ione a Tasso Variabile c@ap

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbli§azione a Tasso Variabile c@ap sara calcolato secondo la
seguente formula:

VNU * Min (Pl +/- Margine;Cap) / NC

D) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@d#ione a Tasso Variabile céioor

L’'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascublli@azione a Tasso Variabile cBioor sara calcolato secondo la
seguente formula:

VNU * Max (Pl +/- Margine;Floor) / NC

dove:

“VYNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle obgazioni;

“PI” & il valore del Parametro di Indicizzazioneepcelto, espresso in percentuale, rilevato seclendmdalita indicate
nelle pertinenti Condizioni Definitive;

“Margine” e il valore, espresso in punti base, dadd nelle pertinenti Condizioni Definitive, chedpassere aggiunto o
sottratto al Parametro di Indicizzazione;

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.
“Cap’ € il tasso lordo massimo, espresso in percentualease annua, indicato nelle pertinenti CondiZdafinitive.
“Floor” e il tasso lordo minimo, espresso in percentsal®ase annua, indicato nelle pertinenti CondiZiefinitive.

Nel caso di Obbligazioni co@ap, il tasso di interesse lordo su base annua afilkcper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere superiore al Tassdnasnche in ipotesi di andamento particolarmegrasitivo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimed#lle Obbligazioni non potra in ogni caso essepesdare al tetto
massimo prefissat€C@p) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.
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Nel caso di Obbligazioni coRloor, il tasso di interesse lordo su base annua ajilkcper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere inferiore al TassonMinanche in ipotesi di andamento particolarmeigativo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimedtdle Obbligazioni non potra in ogni caso esseferiore al tetto
minimo prefissatoKloor) che sara indicato nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Obbligazioni co@ap e Floor, il tasso di interesse lordo su base annua apyikcaer il calcolo delle
cedole non potra in nessun caso essere superidrasab Massimo, anche in ipotesi di andamento godatimente
positivo del Parametro di Indicizzazione e quindrendimento delle Obbligazioni non potra in ogmrisc essere
superiore al tetto massimo prefissaBaf) che sara indicato nelle Condizioni Definitivel éaisso di interesse lordo su
base annua applicabile per il calcolo delle cedole potra in nessun caso essere inferiore al Tidgsiono, anche in
ipotesi di andamento particolarmente negativo dataPetro di Indicizzazione e quindi il rendimentellel
Obbligazioni non potra in ogni caso essere inferiat tetto minimo prefissatoFlpor) che sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

Il tasso d'interesse cosi determinato per il calcdélle cedole sara arrotondato allo 0,01 piu @omin caso di
equidistanza al secondo decimale superiore.

Obbligazioni Zero Coupon

Le ObbligazioniZzero Coupomon prevedono la corresponsione periodica diestr(cedole). L'interesse lordo delle
Obbligazioni Zero Coupon pagabile in un’unica soluzione alla data di scadedelle Obbligazioni, € pari alla
differenza tra il prezzo di emissione (inferiorel®l0% del valore nominale) e I'importo dovuto a@lttdi rimborso
(pari almeno al valore nominale).

Le informazioni relative al prezzo di emissioneagrezzo di rimborso di ciascuna emissione saramdicate nelle
Condizioni Definitive relative a ciascuna emissiamitamente alle altre caratteristiche del Pre$ibdligazionario.

Obbligazioni a Tasso Misto

Le Obbligazioni a Tasso Misto danno diritto al pagato di interessi periodici, dalla Data di Goditeefesclusa) e
sino alla Data di Scadenza (inclusa), il cui imp@ara determinato alternativamente e secondoaquesza che sara
stabilita nelle Condizioni Definitive in ragione i tasso fisso, predeterminato e costante o thaso variabile.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizka®e e all’eventuale Margine saranno indicate n@tndizioni
Definitive relative a ciascuna emissione unitamextie altre caratteristiche dell’emissione. L'Eritte potra prefissare
'ammontare della prima Cedola variabile pagablla prima Data di Pagamento successiva alla Datandissione
indicando nelle Condizioni Definitive del Prestito tasso di interesse nominale lordo annuo, espiiestermini di
percentuale da applicarsi sul valore nominale peddente dal Parametro di Indicizzazione prescelto.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

(i) Cedole variabili

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinateagione di un tasso variabile per ciascuna Obbiigee a Tasso
Misto sara calcolato secondo la seguente formula:

VNU x (Pl = Margine) /NC

dove:

“VNU” & pari al Valore Nominale Unitario delle Obgazioni

“PI” & il valore del Parametro di Indicizzazioneepcelto, espresso in percentuale, rilevato seclendmdalita indicate
nelle pertinenti Condizioni Definitive.

“Margine” € il valore, espresso in punti base, @adid nelle pertinenti Condizioni Definitive che pessere aggiunto o
sottratto al Parametro di Indicizzazione.

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d'interesse cosi determinato per il calcdélle cedole sara arrotondato allo 0,01 piu @omin caso di
equidistanza al secondo decimale superiore.

(i) Cedole fisse

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola determinataaigione di un tasso fisso per ciascuna Obblig&zi@nTasso
Misto sara calcolato secondo la seguente formula:

VNU *T /NC
dove:

“VNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle Obbazioni;
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N

“T" e il tasso di interesse annuo nominale lorddiéato nelle Condizioni Definitive;
“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.

Il tasso d’interesse per il calcolo delle cedolgasarotondato allo 0,01 piu vicino e in caso duidgtanza al terzo
decimale superiore.

Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con possibiita di Cape/oFloor

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con pdstita di Cap e/o Floordanno diritto al pagamento di interessi
periodici, dalla Data di Godimento (esclusa) e safla Data di Scadenza (inclusa), il cui importoasdeterminato
applicando al valore nominale del titolo la varga® percentuale su base annua, qualora positilfandiee dei prezzi
al consumo (il Parametro di Indicizzazion€’) eventualmente maggiorato o diminuito di un maegindicato in punti
base (il ‘Margine”), secondo quanto sara indicato nelle Condiziomfildtive. Si segnala, con riferimento alle
Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione coBap e/oFloor, che la presenza di un Tasso Massi@ag] comporta che il
tasso di interesse lordo su base annua appligadilé calcolo delle cedole non potra essere comersyperiore a tale
Tasso Massimo mentre la presenza di un Tasso Mifito@r) comporta che il tasso di interesse lordo su baseia
non potra essere inferiore a tale Tasso Minimaeg§nala inoltre che, qualora previste, le opz&ap & Floor fissano
un limite su base annua al valore del parametindiitizzazione applicabile al tasso di interessela@eterminazione
delle cedole.

Le informazioni relative al Parametro di Indicizka® e all’'eventuale Margine saranno indicate n@tandizioni
Definitive relative a ciascuna emissione unitamextie altre caratteristiche dell’emissione. L'Eritte potra prefissare
'ammontare della prima Cedola pagabile alla pribsta di Pagamento successiva alla Data di Emissiatieando
nelle Condizioni Definitive del Prestito un tassorderesse nominale lordo annuo, espresso in témihpercentuale da
applicarsi sul valore nominale, indipendente dabReetro di Indicizzazione prescelto.

Si precisa inoltre che Istrike dell'opzione call, inteso come fattore di partecipazione alla véoizz percentuale
dell'indice dei prezzi al consumo, € unico e cotger tutta la durata dell’'Obbligazione.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

A) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@dsione Indicizzata all'Inflazione

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbliazione Indicizzata all'Inflazione sara caldolaecondo la
seguente formula:

VNU * (Pl +/- Margine) / NC

B) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@d#ione Indicizzata all'Inflazione coBap e Floor

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubbli@azione Indicizzata all'Inflazione coBap e Floor sara
calcolato secondo la seguente formula:

VNU * Max [Floor; Min (Pl +/- Margine;Cap)] / NC

C) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@d#ione Indicizzata all'Inflazione cofiap

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubali@azione Indicizzata all'Inflazione co@ap sara calcolato
secondo la seguente formula:

VNU * Min (P1 +/- Margine;Cap) / NC

D) Ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascundi@dstione Indicizzata all'Inflazione cdrloor

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascubhli@azione Indicizzata all'inflazione cdrloor sara calcolato
secondo la seguente formula:

VNU * Max (Pl +/- Margine;Floor) / NC

dove:

“VYNU” é pari al Valore Nominale Unitario delle obgazioni;

N

“PI” e il valore del Parametro di Indicizzazionespeesso in percentuale, rilevato secondo le médaddicate nelle
pertinenti Condizioni Definitive, calcolato comegse:

Indice f

Max [0%;

-1] indicato nelle pertinenti Condizioni Definigv

Indice i

dove:

N

“Indice f' é lindice finale, ossia il valore deilidice dei prezzi al consumo indicato nelle CorafiziDefinitive,
rilevato annualmente, in corrispondenza di cias@ata di rilevazione indicata nelle Condizioni Difive.
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“Indice i” & I'indice iniziale, ossia il valore déhdice dei prezzi al consumo indicato nelle Cardni Definitive.

“Margine” & il valore, espresso in punti base, gadd nelle pertinenti Condizioni Definitive, chedpessere aggiunto o
sottratto al Parametro di Indicizzazione;

“NC” & il numero delle Cedole pagate in un anno.
“Cap’ ¢ il tasso lordo massimo, espresso in percentialgase annua, indicato nelle pertinenti CondiZiaiinitive.
“Floor” € il tasso lordo minimo, espresso in percentgsaldase annua, indicato nelle pertinenti Condidefinitive.

Il tasso d'interesse cosi determinato per il calcdélle cedole sara arrotondato allo 0,01 pit wicinin caso di
equidistanza al secondo decimale superiore. Laziane dell'indice dei prezzi al consumo sara sengaicolata su
base annua.

Nel caso di Obbligazioni co@ap, il tasso di interesse lordo su base annua apyilkcper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere superiore al Tassdnasanche in ipotesi di andamento particolarmegrasitivo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimendigle Obbligazioni non potra in ogni caso essergesare alla
percentuale massima prefissata su base a@ap ¢he sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Obbligazioni coRloor, il tasso di interesse lordo su base annua ajilécper il calcolo delle cedole non
potra in nessun caso essere inferiore al TassonMinanche in ipotesi di andamento particolarmemrigativo del
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimenigle Obbligazioni non potra in ogni caso esseferiore alla
percentuale minima prefissata su base anRlaei) che sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Obbligazioni co@ap e Floor, il tasso di interesse lordo su base annua apyikcaer il calcolo delle
cedole non potra in nessun caso essere superidrasab Massimo, anche in ipotesi di andamento godatimente
positivo del Parametro di Indicizzazione e quindrendimento delle Obbligazioni non potra in ogmrisc essere
superiore alla percentuale massima prefissata se &anuaGap) che sara indicata nelle Condizioni Definitivele i
tasso di interesse lordo su base annua appligadiléd calcolo delle cedole non potra in nessuro @&ssere inferiore al
Tasso Minimo, anche in ipotesi di andamento padiooente negativo del Parametro di Indicizzazionguidi il
rendimento delle Obbligazioni non potra in ogniacassere inferiore alla percentuale minima prefissa base annua
(Floor) che sara indicata nelle Condizioni Definitive.

La data di rilevazione del tasso rilevante peratiasPrestito Obbligazionario sara indicata nelledizioni Definitive
(la “Data di Rilevaziong).

i) Disposizioni relative agli interessi da pagare

Gli interessi, soggetti ad imposta sostitutiva,asapo corrisposti dal’Emittente, al lordo di eveadtuspese,
esclusivamente tramite Monte Titoli S.p.A..

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola per ciascuhdli§azione sara determinato in applicazione dBlese di
Calcolo e della Convenzione di Calcolo. La baseattolo (la Base di Calcold)(?) e la convenzione di calcolo (la
“Convenzione di Calcol8)(?) saranno indicate nelle Condizioni Definitive éiscun Prestito.

iii) Data di godimento degli interessi

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sacafruttifere di interessi (laData di Godimentd’) verra indicata
nelle Condizioni Definitive.

iv) Date di scadenza degli interessi

(% La prassi di mercato riconosce, tra le altresdguenti Basi di Calcold@y Count Fractiol “30/360”, “Actual/Actual (ICMA)”,
“Actual/365”, Actual/Actual (ISDA), “Actual/365(Fied)”, “Actual/360 (ICMA)".

(® La convenzione di calcolo utilizzabile potra essena delle seguenti: (iFbllowing Business Day Conventlgrindica che, ai
fini del rimborso finale, e/o di una cedola, qualta relativa data di pagamento cada in un giohgonon € un giorno lavorativo, tale
ammontare sara accreditato il primo giorno lavemtsuccessivo alla suddetta data; (iMddified Following Business Day
Conventiofi indica che, ai fini del rimborso finale e/o di ucedola, qualora la relativa data di pagamento @gada giorno che non
€ un giorno lavorativo, tale ammontare sara actaedil primo giorno lavorativo successivo alla datta data; qualora cio comporti
il passaggio al mese solare successivo, il rimbdirsde e/o la cedola saranno accreditati il giotagorativo immediatamente
precedente alla suddetta data. Entrambe le corom@rmotranno esseaaljustedovverounadjustedll termine “Adjusted indica che
al verificarsi della circostanza ovvero delle cBtamze indicate nella pertinente convenzione diota) sara modificato il periodo di
calcolo e I'applicazione della convenzione di cidcavra un impatto sul’ammontare della cedola pagk termine Unadjusted
indica che al verificarsi della circostanza ovvelgle circostanze indicate nella convenzione dcalal non sara modificato il
periodo di calcolo e I'applicazione della convemadali calcolo non avra un impatto sul’ammontarkadeedola pagata.
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L’'ammontare degli interessi (fatta eccezione peDbbligazioni Zero Coupon) sara corrisposto in pigticipata con
periodicita annuale, semestrale o trimestrale, @dite di pagamento indicate nelle pertinenti CandizDefinitive
(ciascuna, unaData di Pagamentd).

Nel caso in cui una Data di Pagamento cadesse giouno che non € un giorno lavorativo “Target”apiplicheranno
le disposizioni di cui alla Convenzione di Calcahalicata nelle Condizioni Definitive, senza che ci@mporti una
modifica del computo degli interessi né la spettadizalcun importo aggiuntivo per gli obbligazidhis

V) Termine di prescrizione degli interessi e del capdte

Il diritto al pagamento degli interessi si preserigecorsi cinque anni dalla data in cui gli interesono divenuti
esigibili. 1l diritto al rimborso del capitale sigscrive decorsi dieci anni dalla data in cui lebf@azioni sono divenute
rimborsabili.

Vi) Dichiarazione indicante il tipo di sottostante

Obbligazioni a Tasso Variabile, a Tasso Variabile an Cap e/o Floor, a Tasso Misto (con riguardo alle cedole
variabili) e Indicizzate all'Inflazione con possiblita di Cap e/o Foor

Con riferimento a ciascuna emissione di Obbligazépohasso Variabile, di Obbligazioni a Tasso VaiteabonCape/o

Floor, di Obbligazioni a Tasso Misto, di Obbligaziondicizzate all'Inflazione con possibilita @ap e/o Floor le

Condizioni Definitive della singola emissione ingézanno e forniranno informazioni sul Parametrtndicizzazione e
sull’eventuale Margine unitamente alle altre carddtiche dell’emissione.

Fermo quanto sopra, si precisa che:

e qualora denominate in Euro, le Obbligazioni a Tagaoiabile, le Obbligazioni a Tasso Variabile cGap e/o
Floor e le Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo aé=lole variabili) possono essere indicizzate s¢da
EURIBOR a 1, 3, 6, 12 mesi) o al tasso di rendimedei BOT (Buoni Ordinari del Tesoro) a 3, 6, 12sime
gualora denominate in valuta, al tasso LIBQRrdon Interbank Offered Ratdella corrispondente valuta a 3, 6,
12 mesi;

» le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione co@ap e/o Floorpossono essere indicizzate ad uno dei parametri
specificati al punto vii) che seguie( Italy CPI NIC Incl Tobacco NSAtaly CPl FOI Ex Tobacco Unrevised
Euro Area MUICP All Itemso Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unreviseelventualmente aumentati o
diminuiti di unospread espresso in punti base, costante per tutta Etaldelle Obbligazioni.

Vii) Descrizione del sottostante sul quale & basato

Le Obbligazioni a Tasso Variabile, le ObbligazieniTasso Variabile cofap e/o Floor e le Obbligazioni a Tasso
Misto (con riguardo alle cedole variabili) poss@ssere indicizzate ai parametri di seguito spetific

Se denominate in Euro:

» il tasso EURIBOR Euro Interbank Offered Ratetasso di interesse, applicato ai prestiti iredari in Euro
(EURIBOR a 1, 3, 6, 12 mesi), rilevato a cura delEE Banking Federation of the European Unjandell’ACI
(tramite The Financial Markets Associatifjre rilevato dall Agente di Calcolo, sulla basdalpubblicazione sul
circuito Teleratealla pagina 248, sulla pagina EURIBORO1 sul ciw&euters (o in futuro qualsiasi altra pagina o
servizio che dovesse sostituirla) o sul quotididthdSole 24 Ore” o, in mancanza, altra fonte di paliente
ufficialita;

* il tasso di rendimento dei BOT (Buoni Ordinari dedsoro) (a 3, 6, 12 mesi): tasso comunicato dalis#n
del’Economia e delle Finanze, calcolato in baseralzzo medio ponderato determinato nell'asta ariin e
rilevato dall’Agente di Calcolo, sulla base del eortato del Ministero del’lEconomia e delle Finanzella
pubblicazione sul circuito Reuters (attualmenta pigina BANKIT10 per i BOT a 6 mesi, alla pagindNeKIT01
per i BOT a 3 e 12 mesi) o il quotidiano “Il Solé @re” o, in mancanza, altra fonte di equipollarfficialita.

Se denominate in valuta:

» iltasso LIBOR [London Interbank Offered Ratdella valuta corrispondente (Dollaro USA, Stalinglese, Franco
svizzero ovvero Yen giapponese), calcolato dafitish Bankers’ Associatioin base ai tassi d'interesse richiesti
per cedere a prestito depositi in una data diisB@R a 3, 6, 12 mesi) da parte delle principalhdiae operanti
sul mercato interbancario londinese, e rilevattiAigénte di Calcolo, sulla base della pubblicazipne

La data di rilevazione del tasso rilevante peratiasPrestito Obbligazionario sara indicata nelle@zioni Definitive
(la “Data di Rilevaziong).

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con pdstita di Cap e/o Floor possono essere indicizzate ai seguenti
parametri;
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» ltaly CPI NIC Incl Tobacco NSAndice dei prezzi al consumo incluso il tabaciéevato dalla pagina Bloomberg
ITCPNICT Index ovvero pubblicato mensilmente da AST(sito internetwww.istat.i) ed anche sulla Gazzetta
Ufficiale od altre fonti di equipollente ufficiadit

» ltaly CPI FOI Ex Tobacco Unrevisethdice dei prezzi al consumo per le famiglie demi ed impiegati (FOI) al
netto dei tabacchi rilevato dalla pagina BloombBErgPIUNR Index ovvero pubblicato mensilmente da AST
(sito internetwww.istat.if) ed anche sulla Gazzetta Ufficiale od altre fainequipollente ufficialita;

e Euro Area MUICP All Itemsindice dei prezzi al consumo incluso il tabacdevato dalla pagina Bloomberg
CPALEMU Index ovvero pubblicato mensilmente da EWRAT (sito internet
www.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepsiteanche dal bollettino statistico della Bancatt2de Europea
(sito internetwvww.ecb.europa.guwod altre fonti di equipollente ufficialita;

» Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevisiedlice dei prezzi al consumo al netto dei tabaddvato dalla
pagina Bloomberg CPTFEMU Index ovvero pubblicato naeienente da EUROSTAT (sito internet
www.europa.eu/eurostat/help/new-eurostat-wepsiteanche dal bollettino statistico della Bancatt2de Europea
(sito internetwww.ecb.europa.guod altre fonti di equipollente ufficialita.

viii) Metodo utilizzato per mettere in relazione il sottgtante e il tasso

Il tasso di interesse utilizzato per il calcolo galore di ciascuna cedola variabile & pari al Pateo di Indicizzazione
prescelto eventualmente maggiorato o diminuito nead'applicazione di un Marginesgread, in applicazione della
applicabile formula di calcolo secondo quanto ptvial precedente paragrafo i) del presente Pdoagta.

L'Emittente potra prefissare 'ammontare della miGedola pagabile alla prima Data di Pagamentoessoa alla
Data di Emissione indicando nelle Condizioni Defiud del Prestito un tasso di interesse nominatdocannuo,
espresso in termini di percentuale da applicarkivalore nominale, indipendente dal Parametro diidizzazione
prescelto.

Per ciascuna Cedola e relativo periodo di interesBarametro di Indicizzazione sara rilevato ‘dajente di Calcolo.

ix) Indicazione della fonte da cui poter ottenere le iformazioni sulla performance passata e futura del
sottostante e sulla sua volatilita

La fonte informativa da cui poter ottenere le imfazioni sulla performance passata e futura del rRera di
Indicizzazione e sulla sua volatilita sara ripatanelle Condizioni Definitive.  L’Emittente non fara,
successivamente alla chiusura dell’Offerta, alcumirmazione relativamente allandamento del Pateoneli
Indicizzazione prescelto 0, comunque, al valormélicato corrente delle Obbligazioni.

X) Descrizione di eventuali fatti perturbativi del mercato o della liquidazione aventi un’incidenza sul
sottostante

Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle Cxima Definitive del singolo Prestito, nell'ipotesdi non
disponibilita del Parametro di Indicizzazione data di Rilevazione I’Agente di Calcolo, adottegasbguenti modalita
di determinazione dello stesso.

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile, le Obbligazia Tasso Variabile coBap e/oFloor e le Obbligazioni a Tasso
Misto (con riguardo alle cedole variabili):

» nel caso in cui il parametro di indicizzazioneisiasso EURIBOR 1, 3, 6, 12 mesi o il tasso LIBOR6, 12 mesi:
'Emittente utilizzera la prima rilevazione utilsmmediatamente antecedente la Data di Rilevaziageariamente
prevista. Nel caso di non disponibilita del paranmeli indicizzazione per piu di 10 Giorni Lavoratprecedenti la
Data di Rilevazione originariamente prevista ovvaeb caso in cui I'indisponibilita del valore dehgametro di
indicizzazione dovesse verificarsi anche per lacsssiva Cedola, I'Emittente agira in buona fedeoséo la
migliore prassi di mercato individuando il parametli indicizzazione alternativo, che secondo laicagvole
opinione del’Emittente, sia fungibile con il paratro di indicizzazione divenuto indisponibile. Ial tcaso
'Emittente informera gli investitori circa il nuovparametro con una comunicazione disponibile pré&sSede e
tutte le Filiali della Banca, nonché sul sinbernetdell’Emittente;

* nel caso in cui il parametro di indicizzazione #idgasso di rendimento del BOT 3, 6, 12 mesi: I'Bamnte
provvedera a determinare il tasso prendendo irtsasne il tasso EURIBOR 3, 6, 12 mesi (a secoddla
periodicita della Cedola) - rilevato due giorni daativi Target precedenti la Data di Rilevazion@imariamente
prevista - rettificato dello scostamento storidevato rispetto al tasso di rendimento dei BOTrdilaga durata. Lo
scostamento storico medio sara calcolato come meeliaplice della differenza tra il tasso medio poatie
dell'asta ordinaria dei BOT relativo alle ultimestaste valide (pubblicato dal Ministero del’Econare delle
Finanze) e il tasso EURIBOR rilevato nelle stessengte delle aste corrispondenti. In particolaee ogni data di
svolgimento dell'asta sara effettuata la differetrzail valore dellEURIBOR e il rendimento dell'@sBOT e cosi
per quelle successive. | tre valori saranno somengtiisultato cosi ottenuto sara diviso per tre.
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Se anche il tasso EURIBOR 1, 3, 6, 12 mesi nonefaksponibile, 'Emittente provvedera a determintale tasso
prendendo a riferimento le quotazioni di 5 primatituti di credito, selezionati dal’Emittente st®, e, dopo aver
escluso la quotazione pit bassa e quella piu eleeatcolera la media aritmetica delle restantgtretazioni. Qualora
la quotazione piu alta sia pari ad una ulterioretazione, verra esclusa solo una quotazione; patimgualora la
guotazione piu bassa sia pari ad una ulterioreagiarte, verra esclusa solo una quotazione. Nelioama meno di tre
guotazioni fossero disponibili, 'Emittente si niga di determinare il valore del tasso di rendiroesi¢i BOT a sua sola
discrezione, sulla base di metodologie di genesaleettazione e tendenti a neutralizzare il piu ipdeseffetti
distorsivi. Le modalita di determinazione del tassstitutivo che precedono si applicheranno inatglipotesi in cui
la data dell'ultima asta BOT sia precedente dedite mesi rispetto alla Data di Rilevazione pravis

Per le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione cpossibilita diCap e/oFloor:

» nel caso in cui il parametro di indicizzazione si® di quelli specificati al punto vii) che precefe. Italy CPI
NIC Incl Tobacco NSAtaly CPIl FOI Ex Tobacco Unrevise&uro Area MUICP All Item® Eurostat Eurozone
HICP Ex Tobacco Unrevisgdfatto salvo quanto diversamente indicato nelendizioni Definitive del singolo
Prestito, nell'ipotesi di non disponibilita del Raretro di Indicizzazione alla data di rilevazionagente di
Calcolo utilizzera la prima rilevazione utile imnig@mente antecedente la data di rilevazione aigmente
prevista, agendo in buona fede secondo la migpaassi di mercato. Nel caso di non disponibilithReErametro di
Indicizzazione per piu di 10 Giorni Lavorativi pestenti la data di rilevazione originariamente ps&viovvero nel
caso in cui I'indisponibilita del valore del Paranoedi Indicizzazione dovesse verificarsi anche lpesuccessiva
Cedola, 'Emittente agira in buona fede secondanigliore prassi di mercato individuando il Pararoetti
Indicizzazione alternativo, che secondo la ragiofewpinione del’Emittente, sia fungibile con iaRRmetro di
Indicizzazione divenuto indisponibile. In tal cd$mittente informera gli investitori circa il nuovParametro di
Indicizzazione con una comunicazione disponibilespo la sede legale e tutte le filiali della Bamoaché sul sito
internet dell’Emittente.

i) Regole di adeguamento applicabili in caso di fattwenti un’incidenza sul sottostante

Qualora nel corso della vita delle Obbligazionisiifichino, relativamente al Parametro di Indigizione prescelto,
eventi di natura straordinaria che ne modifichiacstruttura o ne compromettano I'esistenza, I'Aggmér il Calcolo
effettuera, ove necessario, gli opportuni corrgttiguali la sostituzione del Parametro di Indiczpae, gli

aggiustamenti o le modifiche per mantenere nell@sin@a misura possibile inalterate le caratteristiihanziarie
originarie delle Obbligazioni, secondo le modatitéé saranno di volta in volta indicate nelle ComizDefinitive.

Xii) Nome del responsabile del calcolo

Il responsabile del calcolo degli interessi € I'Eente (I'"Agente di Calcold). Pertanto, I'importo degli interessi
maturati dalle Obbligazioni pagabile ad ogni Datd&dgamento & determinato dall’'Emittente in qualitigente di
Calcolo.

Xiii) Se lo strumento finanziario presenta una componentderivata per quanto riguarda il pagamento degli
interessi, fornirne una spiegazione chiara e dettdigta, che consenta agli investitori di comprenderen
che modo il valore del loro investimento € influerato dal valore degli strumenti sottostanti, speciahente
in circostanze in cui i rischi sono piu evidenti.

Fatto salvo per le Obbligazioni a Tasso Variabd@ €ap e/o Floor e le Obbligazioni Indicizzate all’Inflazione con
possibilita diCap e/o Floor, gli strumenti finanziari offerti non presentannaucomponente derivativa per quanto
riguarda il pagamento degli interessi.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con un Tasso Mimi(Floor) consentono allinvestitore il conseguimento di
rendimenti in linea con I'andamento dei tassi defasse di riferimento ma non inferiori ad un remeiito minimo
garantito. Nel caso di Obbligazioni a Tasso Vat@ahion un Tasso MinimoF{oor) il sottoscrittore acquista
implicitamente un’opzione dallEmittente, in rage®rdella quale sara previsto un tasso minimo su leasria
applicabile per la determinazione delle cedole @&soc di andamento sfavorevole del sottostante. Ibrgadella
componente derivativa € calcolato sulla base deltelizioni di mercato mediante il metodo Black&Skeiso

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Masqi@ayp) consentono all'investitore il conseguimento didinenti

in linea con I'andamento dei tassi di interessefeiimento ma non superiori ad un rendimento nmaegprefissato. Nel
caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con Tass@ss#ao Cap) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzione
al’Emittente, in ragione della quale sara previstotasso massimo su base annua applicabile mtéaminazione
delle cedole e cid anche nel caso in cui si vdrifien andamento particolarmente favorevole pewéstitore del
Parametro di Indicizzazione. Il valore della compaie derivativa &€ calcolato sulla base delle coodizli mercato
mediante il metodo Black&Scholes.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Miniendasso MassimaCap & Floor) consentono all'investitore il
conseguimento di rendimenti in linea con I'andarmoedei tassi di interesse di riferimento ma non riofé ad un
rendimento minimo garantito e non superiori ad emdimento massimo prefissato. Nel caso di Obbligaza Tasso
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Variabile con Tasso Minimo e Tasso Massin@ag & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaziope
floor e vende una opzioneap (c.d. “collar”). Il valore della componente derivativa & caltolaulla base delle
condizioni di mercato mediante il metodo Black&Skelso Ai fini della sottoscrizione delle Obbligazioa Tasso
Variabile conCap e/oFloor, il sottoscrittore dovra valutare i costi e i bficien termini di prospettive di rendimento e
di costi (pagati o ricevuti) delle opzioni acquista vendute.

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione contengmuna componente derivativa implicita nel titole @ costituita da
una o piu opzioni di tipeall europee sulla variazione percentuale dell'indiceptlezzi al consumo. Il valore di tale
opzione & determinato sulla base delle condiziometcato ed é calcolato sulla base della formuBlack&Scholes,
utilizzando una volatilita media su base annuarethssaisk free Il valore di tale opzione, e conseguentementée@nc
dell'Obbligazione, si ridurra nel caso in cui illeee dell'indice dei prezzi al consumo dovesseligsa inferiore al
valore iniziale indicato nelle Condizioni Definiév Si precisa inoltre che &irike dell'opzionecall, inteso come fattore
di partecipazione alla variazione percentuale ielice dei prezzi al consumo, € unico e costantetytta la durata
dell'Obbligazione.

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con TasMinimo (Floor) contengono una componente derivativa implicita
nel titolo che é costituita da una o piu opziontigo call europee sulla variazione percentuale dell'indieepitezzi al
consumo e consentono all'investitore il conseguimeli rendimenti in linea con I'andamento dei tadisiiferimento
ma non inferiori ad un rendimento minimo garantiel caso di Obbligazioni Indicizzate all’'Inflaziercon Tasso
Minimo (Floor) il sottoscrittore acquista implicitamente un’opzé dal’Emittente, in ragione della quale saraviste
un tasso minimo su base annua applicabile pertirrdaazione delle cedole in caso di andamentooséawle del
sottostante. Il valore della componente derivaivalcolato sulla base delle condizioni di mercatmiante il metodo
Black&Scholes. Il valore di tale opzione, e consagamente anche dell’Obbligazione, si ridurra redocin cui il
valore dell'indice dei prezzi al consumo dovessaultare inferiore al valore iniziale indicato nel@ondizioni
Definitive. Si precisa inoltre che Istrike dell'opzionecall, inteso come valore iniziale del sottostante, &
costante per tutta la durata dell’Obbligazione.

Le Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione con TasMassimo Cap) contengono una componente derivativa implicita
nel titolo che é costituita da una o piu opziontigo call europee sulla variazione percentuale dell'indieepitezzi al
consumo e consentono all'investitore il conseguimeli rendimenti in linea con I'andamento dei tadisiiferimento
ma non superiori ad un rendimento massimo prefis$él caso di Obbligazioni Indicizzate all'Inflazie con Tasso
Massimo Cap) il sottoscrittore vende implicitamente un’opzics€Emittente, in ragione della quale sara preavigh
tasso massimo su base annua applicabile per lamieteione delle cedole anche nell'ipotesi di urdamento
particolarmente favorevole del sottostante. Il v&ldella componente derivativa & calcolato sullsebdelle condizioni

di mercato mediante il metodo Black&Scholes. llovaldi tale opzione, e conseguentemente anch@déligazione,

si ridurra nel caso in cui il valore dell'indiceig®ezzi al consumo dovesse risultare inferioreadre iniziale indicato
nelle Condizioni Definitive. Si precisa inoltre clwestrike dell’'opzionecall, inteso come valore iniziale del sottostante,
€ unico e costante per tutta la durata dell’Obbligae.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile Indicizzate aflazione con Tasso Massim&dp) e Tasso Minimo Kloor)
contengono una componente derivativa implicitatit@b che e costituita da una o piu opziontigo call europee sulla
variazione percentuale dell'indice dei prezzi ahsmamo e consentono all’investitore il conseguimetiteendimenti in
linea con I'andamento dei tassi di riferimento nea mferiori ad un rendimento minimo garantito exrsmperiori ad un
rendimento massimo prefissato. Nel caso di Obhiligaza Tasso Variabile con Tasso Minimo e Tassoditas Cap
& Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaiopefloor e vende una opzioreap (c.d. “collar”). Il valore
della componente derivativa € calcolato sulla bl condizioni di mercato mediante il metodo R&8choles. I
valore di tale opzione, e conseguentemente andhi®lolgigazione, si ridurra nel caso in cui il vaéodell'indice dei
prezzi al consumo dovesse risultare inferiore dbreainiziale indicato nelle Condizioni DefinitiveAi fini della
sottoscrizione delle Obbligazioni a Tasso Variabid@ Cap e Floor, il sottoscrittore dovra valutare i costi e i bicie
in termini di prospettive di rendimento e di cqgtagati o ricevuti) delle opzioni acquistate o vatied Si precisa inoltre
che lo strike dell’opzione call, inteso come valore iniziale del sottostante, & costante per tutta la durata
dell'Obbligazione.

4.8 Data di scadenza e modalita di rimborso delle Obldiazioni

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatias@azzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 180ne 181 del 16

novembre 2015, attuativi della Direttiva 2014/59/dé Parlamento europeo e del Consiglio che istiun quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi induando i poteri e gli strumenti che le Autoritéeposte alla

risoluzione delle crisi bancarie (c.dreSolution Authoritie§ possono adottare per la risoluzione di una bainca
dissesto ovvero a rischio di dissesto. Cio al ihgarantire la continuita delle funzioni essehzall’ente, riducendo

al minimo l'impatto del dissesto sull’economia ¢ sistema finanziario nonché i costi per i contehti ed assicurando
che gli azionisti sostengano le perdite per primche i creditori le sostengano dopo gli azioniptirché nessun
creditore subisca perdite superiori a quelle chrelzbe subito se la banca fosse stata liquidatgpomeedura ordinaria
di insolvenza. Per maggiori informazioni si rinabprecedente Paragrafo 4.6.
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i) Data di scadenza

Per ciascun Prestito Obbligazionario, la data dirpadalla quale le Obbligazioni cesseranno di res$euttifere di
interessi (la Data di Scadenzd), sara indicata, per ciascuna tipologia di Obdwiigne, nelle relative Condizioni
Definitive.

Nel caso in cui la Data di Scadenza cadesse inamnache non € un giorno lavorativo “Target”, pplicheranno le
disposizioni di cui alla Convenzione di Calcolo icata nelle Condizioni Definitive, senza che ciomgpmrti una
modifica del computo degli interessi né la spettadizalcun importo aggiuntivo per gli obbligazidnis

i) Modalita di ammortamento del prestito

Per ciascun Prestito Obbligazionario, le Obbligazigalvo che siano state riacquistate ed evenemtinannullate
dall’Emittente prima della scadenza) saranno rireéitar alla pari e in unica soluzione alla Data didénza, senza
alcuna deduzione per spese. L'importo pagabiléototdi rimborso sara indicato nelle relative Caalii Definitive
(in termini percentuali rispetto al valore nominalg@tario delle Obbligazioni) e non potra esseferinre al 100% del
valore nominale unitario (al lordo di ogni tassailmgosta applicabile), senza deduzione per spese.

Il imborso delle Obbligazioni sara effettuato esttamente per il tramite degli Intermediari Augzati aderenti al
sistema di gestione accentrata Monte Titoli S.p.A..

Non & prevista la facolta di rimborso anticipatdlel®bbligazioni da parte del’Emittente. E comuedfatta salva la
facolta dellEmittente di riacquistare le Obbligazi prima della scadenza ed eventualmente annddiatesse.

| portatori delle Obbligazioni sono i soli soggektigittimati a ricevere i pagamenti in relazionde atispettive
Obbligazioni e 'Emittente sara liberato una vattarisposti gli importi dovuti direttamente a ciaacportatore delle
Obbligazioni, ovvero ad un terzo dal medesimo iattic

4.9 Tasso di rendimento effettivo
i) Indicazione del tasso di rendimento effettivo

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo e metélle Obbligazioni sara indicato nelle CondiziBfinitive relative
a ciascuna emissione.

i) lllustrazione in forma sintetica del metodo di calolo del rendimento

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, sara calcolato con il metodo dekso Interno di
Rendimento a scadenza detto TIR (0 IRR, acronintiinggese Internal Rate of Retudnin regime di capitalizzazione
composta alla data di emissione e sulla base éekzBrdi Emissione.

Il TIR rappresenta quel tasso che eguaglia la sohenaalori attuali dei flussi prodotti dalle Obdpizioni (cedole e
rimborso del capitale) al prezzo di acquisto/sattiagone dell’Obbligazione stessa. Per le Obbligazizero Coupon,
che non producono interessi periodici, ma prevedbmagamento di un montante alla scadenza, l'uffigeso da
incassare alla Data di Scadenza sara costituittng@brto dovuto a titolo di rimborso a scadenzart@nto, in questo
caso, il tasso di rendimento effettivo ¢ il tasé® @guaglia il valore attuale del Prezzo di Rimbaas Prezzo di
Emissione.

Tale tasso € calcolato assumendo che il titolo aatejenuto fino a scadenza, che i flussi di cagteamedi vengano
reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo €ipetiesi di assenza di eventi di credito dell'Ermitte.

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile, le obbligazia Tasso Variabile co@ap e/o Floor , le Obbligazioni a Tasso
Misto (con riferimento alle cedole variabili) e @bbligazioni Indicizzate all'Inflazione con posditéi di Cap e/o

Floor, il tasso di rendimento effettivo su base annua salcolato ipotizzando la costanza del valorepdeametro di

indicizzazione rilevato alla data riportata nellen@dizioni Definitive.

In presenza di ukloor il tasso di rendimento annuo delle Obbligaziofiesso Variabile coCap e/o Floor e delle
Obbligazioni Indicizzate all’Inflazione con posditéi di Cap e/o Floorsara determinato sulla base del tasso annuo
relativo alFloor.

4.10 Rappresentanza degli obbligazionisti

Ai sensi dell’art. 12 del Testo Unico Bancario, fpeiobbligazioni emesse da banche non é previstadtuzione di
organizzazioni rappresentative dei portatori dei@smi.

4.11  Delibere, autorizzazioni e approvazioni

Il Programma di Offerta € stato approvato con @elibdel consiglio di amministrazione della Bancalata 12 aprile
2016.
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Nell'ambito del Programma di Offerta, che ha unaathudi un anno a partire dalla data di approvazidel Prospetto
di Base da parte della Consob, la Banca potra ereetin una o piu emissioni, obbligazioni a Tas&sd; Step Up
Step Down, Zero CouperTasso Variabile, a Tasso Misto, a Tasso Variabde Cap e/o Floor e Indicizzate
all'inflazione con possibilita dCap e/o Floor

Secondo le deleghe operative approvate dal coosifjliamministrazione della Banca ndkégolamento dei poteri
delegati in materia di operazioni finanziatjeél Direttore Generale e il Direttore Finanza apyano, disgiuntamente tra
di loro, le emissioni di obbligazioni strutturateé private placemen& valere sul programma deliberato dal consiglio di
amministrazione; il Direttore Finanza e il Respdnilgadell’'Ufficio Tesoreria Integrata approvanosgiuntamente tra
di loro, le emissioni di obbligaziomilain vanilla destinate al pubblico indistinto a valere sul pamgma deliberato dal
consiglio di amministrazione.

4.12  Data di emissione delle Obbligazioni

Per ciascun Prestito Obbligazionario, la data dissimne delle Obbligazioni (laData di Emission€) sara indicata
nelle Condizioni Definitive.

4.13  Restrizioni alla libera trasferibilita delle Obblig azioni

Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilitkelle Obbligazioni oggetto del Programma di Offedxivanti dalle
condizioni del Programma stesso.

4.14  Regime fiscale

L'offerta & effettuata esclusivamente in Italia. indormazioni fornite qui di seguito riassumono wlc aspetti del
regime fiscale proprio della sottoscrizione, deflatenzione e della cessione delle Obbligazionisexisi della
legislazione italiana vigente e sulla base delterpretazioni fornite dallAmministrazione finanria alla data del
Prospetto di Base, fermo restando che le stesselybetro essere soggette a variazioni, eventualnagictee con effetto
retroattivo.

Quanto segue € una sintesi del regime fiscale mraj®lle Obbligazioni vigente alla Data del Progpeati Base e
applicabile a certe categorie di investitori fisnahte residenti in Italia che detengono le Obblmaizon in relazione
ad un’impresa commerciale nonché agli investitascdlmente non residenti in Italia (generalmentdinde
“Investitori”).

Sono a carico dei portatori delle Obbligazioninepbste e tasse presenti e future che per legge aiaplicabili alle
Obbligazioni e/o ai relativi interessi, premi edriafrutti. Sara a carico degli obbligazionisti aggventuale variazione
del regime fiscale applicabile alle Obbligazioneatovesse intervenire fino alla scadenza del titolo

Gli Investitori sono tenuti a consultare i loro safenti in merito al regime fiscale proprio deltpdsto, della
detenzione e della vendita delle Obbligazioni.

Redditi di capitale

Interessi ed altri proventi delle obbligazioni &olii similari emessi in Italia da banche sono sdgged imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi delle persdishe (residenti e non residenti) ex D. Lgs.aptile 1996, n. 239 e
successive integrazioni e modificazioni. L'art. & &.L. 24 aprile 2014 n. 66 “Misure urgenti perclampetitivita e la
giustizia sociale” convertito nella Legge n. 89/20dubblicata nella G.U. n. 143 del 23 giugno 20xdisposto
l'applicazione dell'aliquota nella misura del 28/0@i proventi ed interessi maturati dal 1° lugli@l2, in sostituzione
dell'aliquota del 20% applicata fino al 30 giugr@12.

Tali proventi non sono soggetti all’applicaziondl'daposta sostitutiva se percepiti dai soggetsidenti negli Stati o
territori di cui all’art. 6 del citato D. Lgs. 238396, seguendo la procedura indicata dall’art. l[fods#tesso D. Lgs.
239/1996.
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Plusvalenze

Le plusvalenze di cui all’art. 67, comma 1°, letter), del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 e successndificazioni
realizzate a far tempo dalla data del 1° luglio £2@h soggetti residenti sono soggette ad imposttitigiva delle
imposte sui redditi delle persone fisiche nellaurasdel 26,00% (aliquota introdotta dal sopracitath 66/2014 in
sostituzione dell’aliquota del 20% applicata dalgéhnaio 2012 al 30 giugno 201ex art. 2 D.L. 138/2011). Le
plusvalenze e minusvalenze sono determinate sedameri stabiliti dall'art. 68 del T.U.l.R. e sendo i regimi di cui
gliartt. 5, 6 e 7 del D.Lgs. 461/97. Ai sensi &etl 23, lett. f), n. 2, D.P.R. 22 dicembre 1986917, le plusvalenze di
cui alla lett. cter) dell'art. 67, comma 1°, derivanti da cessioniitald oneroso ovvero da rimborso di titoli non
rappresentativi di merci e di certificati di mas&gyoziati in mercati regolamentati, realizzate alggetti non residenti,
sono escluse da tassazione in Italia (in quantoeshoonsiderano prodotti nel territorio dello S)ato

Ai sensi dell’art. 5, comma 5°, del D.Lgs. n. 464/8& plusvalenze di cui al citato art. 67, commaldtt. cter), sono
comunque escluse da tassazione se percepite dgt8ogsidenti nei Paesi di cui all’art. 6 D.L@89/1996.

Imposta sulle transazioni finanziarie (cosiddetbdiin tax)

Il trasferimento di proprieta dei titoli obbligaziari non & assoggettato alla tassazione di carall, commi 491-500
L. 24 dicembre 2012, n. 228 in quanto i titoli sf@son rientrano tra i valori mobiliari ricompra®ll'ambito oggettivo
di applicazione dell'imposta.

* % %

L’Emittente svolgera il ruolo di sostituto di imgasoperando direttamente le trattenute alla fonte.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Statistiche relative all'Offerta, calendario e moddita di sottoscrizione dell’Offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'Offerta & subordinata

Alla Data del Prospetto di Base non si prevede ldmissione e I'offerta delle Obbligazioni di ciast Prestito
(" Offerta™) siano subordinate a condizioni, fatto salvo gnbcaso quanto diversamente indicato nelle Coaodizi
Definitive e quanto previsto qui di seguito.

Con riferimento a ciascuna Offerta, potra essemyigto che la medesima sia subordinata alla camuiziche le
Obbligazioni siano sottoscritte esclusivamente:

» con l'apporto di nuove disponibilita (c.d. “denafmesco”) del sottoscrittore, per tale intendendaosove
disponibilita accreditate dal sottoscrittore pressoBanca a partire da una data di calendario atdimelle
Condizioni Definitive (ma comunque non proveniedd smobilizzi di giacenze presso la Banca ovvero da
disinvestimento o rimborso di strumenti finanzidirsua pertinenza presso la Banca);

» presso determinate Filiali della Banca;

» dagli investitori che abbiano sottoscritto o digstito, in un periodo prestabilito, un determinatodotto/servizio
finanziario;

« dagli investitori che abbiano sottoscritto una prdi assicurativa ovvero acquistato un prodottoisgiarmio
gestito ovvero una gestione patrimoniale in titolh fondi.

5.1.2 Ammontare totale dell'Offerta

Per ciascun Prestito Obbligazionario, le Condizibefinitive indicheranno I'importo nominale massirdel Prestito
Obbligazionario oggetto di offerta ed il numero sia® delle Obbligazioni offerte in sottoscrizione.

Durante il Periodo di Offerta (come definitofra) I'Emittente potra aumentare I'importo nominale ssiano del
Prestito Obbligazionario oggetto di Offerta dand@oeunicazione mediante apposito avviso da puliiicul sito
internetwww.biverbanca.ie da trasmettersi contestualmente alla Consob.

Ciascun Prestito sara emesso nei limiti del'impawmplessivamente richiesto dalle domande di adesralidamente
ricevute entro la chiusura del relativo PeriodoOdferta, ovvero, laddove tale importo risulti supee all'importo

nominale massimo del Prestito offerto (anche ewdmente quale incrementato dallEmittente ai sedsile

disposizioni precedenti), per un importo pari afiorto nominale massimo offerto. Per l'indicaziategli eventuali
criteri di riparto applicabili ove l'importo compmsivamente richiesto dalle domande di adesionessgjgeriore
all'importo nominale massimo del Prestito offeorinvia al successivo Paragrafo 5.2.2.

Per ciascun Prestito Obbligazionario, I'importo rioate effettivamente emesso del Prestito, e qulmaimero delle
Obbligazioni effettivamente emesse, sara comunidalbEmittente entro 5 giorni lavorativi dalla clsiura, anche
anticipata, del Periodo di Offerta, mediante apiposvviso da pubblicarsi almeno sul sitternetdell’Emittente.

5.1.3 Periodo di Offerta e descrizione delle procedure diottoscrizione
i) Periodo di validita dell’Offerta comprese eventualimodifiche

Il periodo di validita di ciascuna Offerta saraatfato nelle Condizioni Definitive relative a cias@a emissione (il
“Periodo di Offerta”).

L'Emittente si riserva la facolta di disporre in ajgiasi momento la chiusura anticipata (anche pridea
raggiungimento dell'importo massimo del Prestitda@roroga del Periodo di Offerta per motivi dipoptunita (quali,

a titolo meramente esemplificativo, il raggiunginemell'importo massimo del prestito, condizionagbrevoli di
mercato ovvero il venir meno della convenienza '@éfiérta). In tali casi 'Emittente dara pronta canicazione
mediante avviso da pubblicarsi sul proprio ditternet www.biverbanca.ite da trasmettersi contestualmente alla
Consob.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta, nelrimelo intercorrente tra la data di pubblicaziondled€ondizioni
Definitive relative al singolo Prestito e la datiaetnissione delle Obbligazioni, di non dare inipevero di ritirare
I'Offerta per motivi di opportunita (quali, a timlimeramente esemplificativo, condizioni sfavoredblmercato ovvero
il venir meno della convenienza dell’Offerta). lal taso, I'Offerta dovra ritenersi annullata. Tdlecisione verra
comunicata tempestivamente al pubblico e alla Gmns@omunque entro, rispettivamente, la dataidiomel Periodo
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di Offerta o la data di emissione delle Obbligazionediante apposito avviso da pubblicarsi almeros#o internet
del’Emittente e, contestualmente, trasmesso ablmsGb ovvero secondo le modalitd specificate nedietinenti
Condizioni Definitive.

Ove I'Emittente si sia avvalso della facolta di ndere inizio o di revocare I'Offerta di un Prestifbbligazionario,
tutte le domande di adesione alla medesima Offestanno per cid stesso da ritenersi nulle ed oafij senza
necessita di ulteriore comunicazione da parte Eielittente; le parti saranno inoltre libere da ogbligo reciproco,
anche in relazione alle Obbligazioni eventualmegeprenotate, e nulla sara dovuto dall’Emittente.

i) Descrizione della procedura di sottoscrizione

Le domande di adesione all’Offerta dovranno essdfettuate mediante la sottoscrizione dell’appositheda di
adesione debitamente compilata e sottoscritta.

All'aderente che non intrattenga alcun rapportalgintela con la Banca, potrebbe essere richiéspeertura di un
conto corrente e/o di un deposito titoli.

Ove sia previsto nelle Condizioni Definitive, illecamento delle Obbligazioni potra inoltre esseifettuato secondo
le modalita dell'offerta fuori sede avvalendosicdnsulenti finanziari abilitati all'offerta fuoriesle di cui all’art. 31 del
Testo Unico Finanza, ovvero avvalendosi di tecnidheomunicazione a distanza, come previsto datjli20 e 32 del
Testo Unico Finanza.

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, TUF, I'efficactdei contratti conclusi fuori sede & sospesagdutata di 7 (sette)
giorni di calendario decorrenti dalla data di settizione degli stessi da parte dell'investitorerténto, entro il
suddetto termine, I'investitore ha facolta di cornicane il proprio recesso, senza spese né corrigpeit collocatore o
al consulente finanziario abilitato all'offerta flisede. La data ultima in cui sara possibile adeail’Offerta, mediante
contratto concluso fuori sede, sara indicata melitive Condizioni Definitive.

In merito al diritto di recesso previsto nellamitlella disciplina sulla commercializzazione a aliga dei servizi
finanziari di cui all'art. 67duodeciesdel D.Lgs. n. 206/2005 (c.d. “Codice del consumdBmittente riconosce ai
sensi dall'art. 6 Huodeciescomma 5, del Codice del consumo il diritto diegsn. Pertanto, I'efficacia dei contratti
conclusi mediante tecnica di comunicazione a distaara sospesa per la durata di 14 (quattordamigli calendario
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stédssparte del consumatore. L’Emittente indicheelle Condizioni
Definitive la data ultima in cui sara possibile adeall'Offerta, nonché le modalita di eserciziel diritto di recesso.

Le domande di adesione sono irrevocabili (fattesauanto indicato qui di seguito) e non possorsem@ssoggette a
condizioni.

Ai sensi dell'articolo 16 della Direttiva Prospettoel caso in cui I'Emittente proceda alla publdicae di
supplemento/i al Prospetto di Base, secondo le lit@dh cui alla Direttiva Prospetto e dell’articoB4, comma 7 del
Testo Unico della Finanza, gli investitori, che i@blo gia aderito all’Offerta prima della pubblicaze del
supplemento, potranno, ai sensi dell’'articolob®§-comma 2, del Testo Unico della Finanza, revodarpropria
accettazione entro il secondo giorno lavorativocessivo alla pubblicazione del supplemento o, sEessivo,
dall'avwviso di avvenuta pubblicazione del medesimuapplemento ovvero entro il maggior termine congess
dall’Emittente, mediante una comunicazione scatt&mittente ed al soggetto incaricato del collmesmto o secondo
le modalita indicate nel contesto del supplemergdesimo.

Il supplemento sara pubblicato sul sito interndfEmittente www.biverbanca.ie reso disponibile in forma stampata e
gratuitamente presso la sede dell’Emittente.

Della pubblicazione del supplemento verra datazi@iton apposito avviso disponibile e consultabilatuitamente
presso la sede del’Emittente, nonché sul sitametedello stesso all'indirizzaww.biverbanca.it

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare delle sottgcrizioni

Per ciascun Prestito Obbligazionario, 'Emittentetra dare corso all'emissione delle relative Okdtigni anche
qualora non venga sottoscritta la totalita delldi@azioni oggetto di Offerta, salvo il caso dimtdell'offerta previsto
al precedente Paragrafo 5.1.3, e quindi ridurrenffeontare di Obbligazioni oggetto dell’Offerta. Taleluzione
dellammontare delle Obbligazioni offerte avvercairfendo un’apposita comunicazione al pubblico mediavviso
pubblicato sul sito internet del’lEmittente.

5.1.5 Ammontare minimo e massimo dell'importo sottoscrivbile

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpari al lotto minimo (il Lotto Minimo ) (come definito nelle
Condizioni Definitive relative a ciascuna emissipaesuoi multipli.
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Entro i limiti del’lammontare nominale massimo dR&kstito, non € previsto un limite massimo alle I@Balkzioni che
potranno essere sottoscritte da ciascun investisafeo quanto previsto nel Paragrafo 5.2.2.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegnaelle Obbligazioni

Il pagamento integrale del prezzo di sottoscrizidetle Obbligazioni dovra essere effettuato alleadh regolamento
che verra indicata nelle Condizioni Definitive it&la a ciascuna emissioneD@ta di Regolamentd). Nella stessa
giornata, a seguito dell'avwenuto pagamento, le liQabioni assegnate verranno messe a disposiziegé dventi
diritto in forma dematerializzata mediante contabdzione sui conti deposito intrattenuti dagli enmbediari
Autorizzati aderenti al sistema di gestione aceatatMonte Titoli S.p.A..

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dteal Periodo di Offerta vi siano una o piu DateRégolamento
ovvero che I'Emittente si riservi la facolta di indre ulteriori Date di Regolamento.

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offerta sia un’unica Data di Regolamento, questa coiréid®n la Data di
Emissione e con la Data di Godimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offertaign® piu Date di Regolamento, le sottoscrizionéttifate prima della
Data di Godimento saranno regolate alla Data diiGedto. Le sottoscrizioni effettuate alla Data dvdBnento

saranno regolate, salvo ove diversamente prevelte Gondizioni Definitive del singolo Prestito Qlgazionario, alla
Data di Godimento stessa. Le sottoscrizioni effgtilsuccessivamente alla Data di Godimento sareegulate alla
prima Data di Regolamento utile che potra essecheasuccessiva alla chiusura del Periodo di Offéntaal caso, il

Prezzo di Emissione da corrispondere per la satiaiece delle Obbligazioni dovra essere maggiomdd rateo di

interessi maturati giornalmente (dietimi) tra lat®ali Godimento e la relativa Data di Regolamefter maggiori

informazioni si rinvia al Paragrafo 5.3.1.

5.1.7 Diffusione dei risultati dell’Offerta

L’Emittente comunichera entro cinque giorni sucoesalla conclusione del Periodo di Offerta di ogsingola
emissione i risultati dell'Offerta mediante comwd®mne pubblicata sul sito internet dell’Emittemtew.biverbanca.it
e da trasmettersi contestualmente alla Consob.

5.1.8 Eventuali diritti di prelazione

Non sono previsti diritti di prelazione.
5.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1 Destinatari dell’Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte al pubblico indisti, compresi gli investitori istituzionali, e sare collocate
esclusivamente sul mercato italiano. Per le ewainttondizioni cui I'Offerta pud essere subordinasa rinvia al
precedente Paragrafo 5.1.1. della presente Natanhativa.

L'Emittente precisa che le Offerte non saranno psse, direttamente o indirettamente, negli StattildMmerica,
Canada, Giappone o Australia, o in qualsiasi &@mese estero nel quale tali offerte non siano cwitsén assenza di
specifiche autorizzazioni da parte delle autoriGmpetenti o di deroga rispetto alle disposizioniplagabili
(collettivamente, gli Altri Paesi”). Parimenti, non saranno accettate eventuali iadeprovenienti, direttamente o
indirettamente, da Stati Uniti d’America, Canad@pgpone e Australia, nonché dagli Altri Paesi im tali adesioni
siano in violazione di norme locali.

Né il Prospetto di Base, né le Condizioni Defirgtivé qualsiasi altro documento afferente I'Offeitme spedito e non
deve essere spedito o altrimenti inoltrato, respadatiibile, distribuito o inviato negli o dagli Statniti d’America,
Canada, Giappone e Australia, nonché negli o ddfliPaesi.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusiatfaltro, custodi, delegati e fiduciari) non dewodistribuire, inviare o
spedire alcuno di essi negli o dagli Stati UnitAierica, Canada, Giappone e Australia, nonché reglagli Altri
Paesi, né tramite i servizi postali o attraversalsjasi altro mezzo di comunicazione o commerciaiareale o
internazionale riguardante gli Stati Uniti d’AmeajcCanada, Giappone e Australia, nonché degli RH8si (ivi inclusi,
a titolo esemplificativo e senza limitazione alcutzarete postale, il fax, il telex, la posta efatica, il telefono ed
Internet e/o qualsiasi altro mezzo o supporto inftico).

Le Obbligazioni non sono state e non saranno raggstai sensi delldnited States Securities Act of 1983sue
successive modifiche, vigente negli Stati Uniti diérica, né ai sensi delle corrispondenti normativevigore in
Canada, Giappone o Australia o negli Altri Paesi.

65



Le Obbligazioni non possono essere vendute o ptepoessran Bretagna, se non conformemente alleodizjpni del
“Public Offers of Securities Regulations 198%alle disposizioni applicabili del “FSMA 2000Il. prospetto di vendita
puo essere reso disponibile solo alle persone nsglal “FSMA 2000”.

5.2.2 Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assgnato e della possibilita di iniziare le negoziazio
prima della comunicazione

Fatta eccezione per quanto previsto nelle CondiZiafinitive relative a ciascun Prestito, non sgirevisti criteri di
riparto. Laddove non siano previsti criteri diafp nelle Condizioni Definitive, tutte le Obbligami richieste dai
sottoscrittori durante il Periodo di Offerta saranassegnate fino al raggiungimento dell'importcaltmassimo
disponibile del Prestito Obbligazionario indicatella Condizioni Definitive. A tal fine, qualora damte il Periodo di
Offerta le adesioni eccedessero l'importo totale ssimao disponibile del Prestito, I'Emittente sospsnad
immediatamente 'accettazione di ulteriori richeesli sottoscrizione e procedera alla chiusura ipatia dell’Offerta
con le modalita di cui al Paragrafo 5.1.3 delladNloiformativa.

Le Obbligazioni saranno negoziabili dopo I'avventggolamento contabile della sottoscrizione.
5.3 Fissazione del prezzo

5.3.1 Prezzo di emissione

i) Indicazione del prezzo previsto al quale saranno f&frti gli strumenti finanziari o del metodo utilizzato
per determinare il prezzo e la procedura per comurtiarlo

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni sara ¢adid nelle Condizioni Definitive relative a ciaseuemissione quale
percentuale del valore nominale unitario delle @aaioni (“Prezzo di Emission®). Il Prezzo di Emissione coincide
con il prezzo al quale le Obbligazioni sono offerte

Si precisa che il Prezzo di Emissione potra egsarieo inferiore al valore nominale unitario debébligazioni.

Ove la Data di Regolamento sia successiva alla @aBodimento, all'atto della sottoscrizione delébligazioni sara
richiesto, oltre al versamento del Prezzo di Erarssj la corresponsione di un importo pari a quedigli interessi lordi
maturati sulle Obbligazioni dalla Data di Godimemtcsino alla Data di Regolamento [ffporto dei Dietimi”).
L’Importo dei Dietimi sara indicato nelle CondizidDefinitive.

i) Indicazione del metodo utilizzato per determinareliprezzo e la procedura per comunicarlo

Il prezzo di emissione di ciascun Prestito saraolia in volta determinato secondo la metodologiliattualizzazione
dei flussi di cassa sulla base di fattori di scorntavati dalla curva dei tassi di intereds¢erest Rate SwafiRS)

dell'area Euro coerente con la scadenza dei fldssiassa delle Obbligazioni del Prestito maggiogdaun premio
aggiuntivo épread rispetto alla citata curva. Per la determinazidnéale premio aggiuntivospread, 'Emittente si

avvarra di una molteplicita di fattori, tra cui pelitica di raccolta fondi del’lEmittente, le comdni di mercato, la
durata dei titoli, I'importo minimo di sottoscrizie, tenendo altresi conto dei rendimenti corrispdat strumenti
finanziari aventi le medesime caratteristiche fiiarie ed emessi da intermediari concorrenti.

Il valore della componente derivativa sara caleotaediante il metodo Black & Scholes valorizzattiashase dei dati
di mercato (ovvero tassi di interesse e loro viiatcalcolata in funzione delle aspettative di cado) provenienti da
fonti informative rappresentative.

iii) Indicazione dellammontare delle spese o delle imgte specificatamente poste a carico del sottoscdte
o dell'acquirente

Non sono previste commissioni 0 spese in aggiuhf@ezzo di emissione relative alla sottoscrizico#dbcamento
specificatamente a carico degli obbligazionistiddl@ave il sottoscrittore non intrattenga con la Bana rapporto di
clientela, possono tuttavia sussistere spesewvelati’apertura di un conto corrente e di un depostoli. Non sono
previsti costi/commissioni inclusi nel prezzo diissione in relazione all'operazione di sottoscrizfrollocamento
delle Obbligazioni.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento
Il collocamento delle Obbligazioni sara effettuditettamente dal’Emittente tramite la propria Retéiliali.

L’Emittente operera come responsabile del collocameai sensi della disciplina vigente. Si segnatdtre che, ai
sensi degli artt. 30 e 32 del TUF, i soggetti ifezti del collocamento, ove previsto dalle Condizi@efinitive di
ciascun prestito, possono, rispettivamente, efiettul collocamento fuori sededllocamento fuori sedeovvero
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avvalersi di tecniche di comunicazione a distaraa raccolta delle schede di adesione tramite intepollocamento
on-ling). L'eventuale utilizzo della modalita di collocanto fuori sede ovveron-ling, sara comunicata e descritta
nelle Condizioni Definitive di volta in volta rilenti.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, TUF, I'efficactdei contratti conclusi fuori sede & sospesagdutata di 7 (sette)
giorni di calendario decorrenti dalla data di ssttizione degli stessi da parte dell'investitorerténto entro il suddetto
termine, l'investitore ha facolta di comunicarepiloprio recesso, senza spese né corrispettiviollboatore o al

consulente finanziario abilitato all’'offerta fumsede. La data ultima in cui sara possibile adetitefferta, mediante

contratto concluso fuori sede, sara indicata meli#ive Condizioni Definitive.

In merito al diritto di recesso previsto nellamitlella disciplina sulla commercializzazione a aliga dei servizi
finanziari di cui all'art. 67duodeciesdel D.Lgs. n. 206/2005 (c.d. “Codice del consumdBmittente riconosce ai
sensi dall'art. 6duodeciescomma 5, del Codice del consumo il diritto diegso. Pertanto, I'efficacia dei contratti
conclusi mediante tecnica di comunicazione a distaara sospesa per la durata di 14 (quattordamigli calendario
decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stdssparte del consumatore. L’Emittente indicheedle Condizioni
Definitive la data ultima in cui sara possibile adeall’Offerta, nonché le modalita di eserciziel diritto di recesso.

5.4.2 Informazioni circa gli incaricati dei pagamenti

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitde saranno effettuati dalla Banca, in qualitalrtermediario
Autorizzato aderente al sistema di gestione acaentvlonte Titoli S.p.A. (fatto salvo quanto diveremte indicato
nelle Condizioni Definitive).

5.4.3 Accordi di Sottoscrizione

Alla data della presente Nota Informativa, L'Emite non ha stipulato alcun accordo di sottoscrizioglativo alle
Obbligazioni. L’Emittente si riserva tuttavia ilrdto di stipulare eventuali accordi di sottosavizé, i cui elementi
caratteristici, nonché il nome e l'indirizzo deiggetti che assumono I'impegno, saranno di voltaoita indicati nelle
Condizioni Definitive.
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6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZIONE

6.1 Domanda di ammissione alla negoziazione

Non é prevista la negoziazione delle Obbligazigespo alcun mercato regolamentato. L’Emittentéssiva il diritto

di presentare richiesta di ammissione alla negaxiazdelle Obbligazioni presso sistemi multilatedilnegoziazione
(MTF) o internalizzatori sistematici, la quale éstdinata al soddisfacimento delle condizioni dinasissione previste
dai relativi regolamenti per I'assolvimento dedlibdighi previsti per 'ammissione alla negoziazipgeme di volta in
volta indicato nelle relative Condizioni Definitive

6.2 Negoziazione di altri strumenti finanziari

L’Emittente non € a conoscenza dell'esistenza dicate regolamentati o equivalenti in cui sono grangessi alla
negoziazione strumenti finanziari della stessaselal quelli da offrire.

6.3 Soggetti intermediari operanti sul mercato secondao

L’Emittente non assume l'impegno di riacquistareOdibligazioni su iniziativa dell'investitore pringella scadenza.
Tuttavia, in caso di mancata negoziazione delleli@hakioni presso un sistema multilaterale di negpinine o presso
un internalizzatore sistematico, I'Emittente sierim la facolta di assumere, con riferimento aigaiin Prestiti
Obbligazionari, I'impegno di riacquistare le Oblaligoni prima della scadenza (senza limiti quantitatvvero entro
limiti quantitativi determinati). L'eventuale asstione di tale impegno e gli eventuali limiti quaativi verranno
indicati nelle Condizioni Definitive relative al €stito Obbligazionario. Qualora 'Emittente assuseele impegno, il
medesimo effettuera le operazioni di riacquistdedebbligazioni sulla base dellgolicy di pricing riportata nelle
“Norme per la formazione dei prezzi degli strumdintnziari obbligazionari emessi dalle Banche delu@pd a
disposizione presso gli sportelli della Banca e sottabili sul sito internet www.biverbanca.it (link:
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20 ¥@/8golamento_pricing.pf

Le Obbligazioni riacquistate dal’Emittente potrangssere annullate dall’Emittente.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all’emissione

Non vi sono consulenti legati all’'emissione delleb@igazioni nell’lambito del Programma di Offerta.

7.2 Indicazione di altre informazioni contenute nella Mta Informativa sottoposte a revisione o a revisian
limitata a parte di revisori legali dei conti

Salvo ove indicato, le informazioni contenute neltasente Nota Informativa non sono state sottepasevisione o a

revisione limitata da parte dei revisori legali denti.

7.3 Pareri o relazioni di esperti

Non vi sono pareri o relazioni di esperti nellagengte Nota Informativa.

7.4 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene informazprovenienti da terzi.

7.5 Rating dell’Emittente e delle Obbligazioni
i) Rating attribuiti al’Emittente

Non e stato attribuito alcurating all’Emittente, fatto salvo quanto eventualmenticato nelle Condizioni Definitive
relative a ciascuna emissione.

i) Rating attribuiti agli strumenti finanziari

Non é stato attribuito alcurmating alle Obbligazioni, fatto salvo quanto eventualreemdicato nelle Condizioni
Definitive relative a ciascuna emissione.
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APPENDICE A-1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA EVERCELLI S.P.A.ATASSOFISSO”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Fisso effettuata ai sensi del Programnfaftérta.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

GRUPFRQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta all’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di AgtifS.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleiaslecEuro 124.560.677 interamente versato - Cditicale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 0180713002umero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid® A6090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. ATA SSO FISSO p] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di c&#iraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaezcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmi@idila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzaté’mflazione con
possibilita diCap e/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coreswb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Biatlajché sul sitinternetwww.biverbanca.it

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dexfiej

d) la Nota di Sintesi della emissione € allegatamiésenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Verc8lip.A. a Tasso

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Data di godimento degli interessi

Fisso o] [#]% [e/e/e] - [e/e]e]
IT [o]
[e]

[#]% — Tasso Fisso Nominale Annuo Lordo pagabile ia v
posticipata; $]% Tasso Fisso Nominale Annuo Netto

L’ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula[inserire formula].

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inagiooe delle

interessi

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameito
Il numero delle Cedole pagate in un anno € pertpatba fe].
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

[e]

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @aje]%.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al petell'effetto fiscale,
e calcolato con il metodo del tasso interno di needito in regime
di capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi ¢Heussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivaenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Ews per un totale di
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n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Periodo di validita dell'Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentétuori sede delle
fuori sede Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire #léaa fuori sede ¢ il
[e]].

Modalita di collocamento mediante tecniche [[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza di comunicazione a distanza con raccolta delle gl adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto fy& essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse]|]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'ofieé il [e].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Siapplica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infortiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso reelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applicaianto previsto al
sottoscrittori  dellammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informativa] / [Indicarze degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di riparto].

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a 4] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi ] per ogni Obbligazione die] Valore
Nominale Unitario.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE
Ammissione alle negoziazioni degli strumenti [Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statasgntata] domanda
finanziari di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il

sistema multilaterale di negoziazion®]][ / [lI'internalizzatore
sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
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Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

(firma autorizzata)

applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelldNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine
di vendita da parte del cliente.]

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Ggazioni.
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APPENDICE A-2 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA EVERCELLI S.P.A.STEPUP”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Dafiive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Step Up effettuata ai sensi del Programma di Gdfert

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

GRUPFRQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta all’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di AgtifS.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleiaslecEuro 124.560.677 interamente versato - Cditicale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 0180713002umero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid® A6090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. STEP UP [e] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di c&#iraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaezcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. lgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmi@idila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzaté’mflazione con
possibilita diCap e/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coresmb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméadiétolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Biatlajché sul sitinternetwww.biverbanca.it

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dexfiej

d) la Nota di Sintesi della emissione € allegatamiésenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Veric8lp.A. Step Up

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Data di godimento degli interessi

[] [#]% [e/e/e] - [o/e/e]

IT [o]

[e]

Dal [e] al [e], [¢] per cento annuo lordoe]% annuo netto

Dal [e] al [e], [] per cento annuo lordoe]% annuo netto

[Da ripetere per ogni anno di durata del Prestitolflifazionarid

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcot&oondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle

interessi

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameito
Il numero delle Cedole pagate in un anno € pertpatba fe].
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]opverd [Indicare Base di Calcolo
alternativd.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

[o]
Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @aje]%.
Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al petell'effetto fiscale,

e calcolato con il metodo del tasso interno di needito in regime

di capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi ¢Heussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive e stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,
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Ammontare totale dell'Offerta L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Eusf per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Periodo di validita dell’Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamenttuori sede delle
fuori sede Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire #léaa fuori sede ¢ il
[e]].

Modalita di collocamento mediante tecniche [[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza di comunicazione a distanza con raccolta delle gzl adesione
tramite internet (collocamentm-line).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto fy& essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse]|]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'ofieé il [e].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso mlodo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applicaianto previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informativa] / [Indicaee degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di riparto].

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a 4] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi ] per ogni Obbligazione die] Valore
Nominale Unitario.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE
Ammissione alle negoziazioni degli strumenti [Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statasgntata] domanda

finanziari di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il
sistema multilaterale di negoziazion®]][ / [lI'internalizzatore
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Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

(firma autorizzata)

sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul rarcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni e indicata nelléNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delitine
di vendita da parte del cliente.]

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Ggazioni.
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APPENDICE A-3 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA EVERCELLI S.P.A.STEPDOWN"

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Step Down effettuata ai sensi del Programma dir@ife

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

GRUPFRQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta all’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di AgtifS.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleiaslecEuro 124.560.677 interamente versato - Cditicale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 0180713002umero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid® A6090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. STEP DOWN [e] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di c&#iraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaezcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmi@idila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzaté’mflazione con
possibilita diCap e/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coresmb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presao
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Biatlajché sul sitinternetwww.biverbanca.it

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dexfiej

d) la Nota di Sintesi della emissione € allegatamiésenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Verc8Ip.A. Step

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Data di godimento degli interessi

Down|[e] [e]% [e/e/e] - [e/e/e]

IT [eo]

[o]

Dal [e] al [e], [#]% annuo lordo; ¢]% annuo netto

Dal [e] al [e], [®] % annuo lordo; ]% annuo netto

[Da ripetere per ogni anno di durata del Prestitolflifazionarid

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcot&oondo la
formula riportata al Paragrafo 4.7 della Nota Infativa

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inagiooe delle

interessi

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameito
Il numero delle Cedole pagate in un anno € pertpatba fe].
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativd.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

[e]

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @aje]%.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al petell'effetto fiscale,

e calcolato con il metodo del tasso interno di needito in regime

di capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi ¢Heussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive e stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,
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Ammontare totale dell'Offerta L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Eusf per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Periodo di validita dell’Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamenttuori sede delle
fuori sede Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire #léaa fuori sede ¢ il
[e]].

Modalita di collocamento mediante tecniche [[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza di comunicazione a distanza con raccolta delle gzl adesione
tramite internet (collocamentm-line).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto fy& essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse]|]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'ofieé il [e].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotiaa.]
sottoscrizione e delle modalita di rimborso

dellammontare eccedente versato dai

sottoscrittori

Lotto Minimo N. [e] Obbligazione/i.

Modalita e termini per il pagamento e la Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe

consegna delle Obbligazioni il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso mlodo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

Procedura per la comunicazione ai [Non sono previsti criteri di riparto; si applicaianto previsto al
sottoscrittori  del’lammontare assegnato e Paragrafo 5.2.2 della Nota Informativa] / [Indicaee degli
indicazione dell’'eventuale possibilita di eventuali criteri di riparto].

iniziare le negoziazioni prima della

comunicazione

Prezzo di Emissione [#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a 4] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi ] per ogni Obbligazione die] Valore
Nominale Unitario.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE
Ammissione alle negoziazioni degli strumenti [Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statasgntata] domanda

finanziari di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il
sistema multilaterale di negoziazion®]][ / [lI'internalizzatore
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Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

(firma autorizzata)

sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul rarcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni e indicata nelléNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delitine
di vendita da parte del cliente.]

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-4 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA EVERCELLI S.P.A.ZERO COUPON”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Zero Coupon effettuata ai sensi del Programma @i i@.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

GRUPFRQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta all’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di AgtifS.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleiaslecEuro 124.560.677 interamente versato - Cditicale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 0180713002umero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid® A6090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. ZERO COUPON [e] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di c&#iraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaezcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmiidila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzaté’mflazione con
possibilita diCap e/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disci@ho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della efiiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae] a seguito di approvazione comunicata dalla Coresmb nota n. ¢] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presao
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Biatlajché sul sitinternetwww.biverbanca.it

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dexfiej

d) la Nota di Sintesi della emissione € allegatamiésenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Verc8Ip.A. Zero

strumenti finanziari offerti al pubblico Coupon[e] [#]% [e/e/e] - [e/e/e]
Codice ISIN IT [o]
Valuta di Emissione [o]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Obbligazioni non prevedono la corresponsioneiodera di
interessi interessi (cedole).

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

Data di Scadenza [o]

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & @aje]%.
netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al oatiell'effetto fiscale
e calcolato sulla base del prezzo di emissiondlémgeorto dovuto
a titolo di rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clato sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle prasePondizioni
Obbligazioni Definitive € stata autorizzata de][in data p].

Data di Emissione e Data di Godimento [o]

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata  [L'offerta non & subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

Ammontare totale dell’Offerta L’'ammontare totale dell’emissione é pari a Eusd per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Periodo di validita dell’Offerta Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

Soggetti incaricati del collocamento [L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata traenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni applicabile].
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non applicabile] / [E' previsto] il collocamentéuori sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all’'offerta
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fuori sede

Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

Descrizione della possibilita di ridurre la
sottoscrizione e delle modalita di rimborso
dellammontare eccedente versato dai
sottoscrittori

Lotto Minimo

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna delle Obbligazioni

Procedura per la comunicazione ai
sottoscrittori  dellammontare assegnato e
indicazione dell'eventuale possibilita di
iniziare le negoziazioni prima della
comunicazione

Prezzo di Emissione

fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire #léaa fuori sede ¢ il
[e]].

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle gzl adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto fy& essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse]|]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'ofieé il [e].]

[e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Inforiva. ]

N. [e] Obbligazione/i.

Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé
il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso rmeelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regelaferezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regoldménclusa).

[Non sono previsti criteri di riparto; si applicaianto previsto al
Paragrafo 5.2.2 della Nota Informativa] / [Indicaz degli
eventuali criteri di riparto].

[#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni € pari al Predz&missione.

[L'lmporto dei Dietimi € pari a 4] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi ] per ogni Obbligazione die] Valore
Nominale Unitario.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari

Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

[Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statasentata] domanda
di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il
sistema multilaterale di negoziazion®]][ / [lI'internalizzatore
sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurgd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbiigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni € indicata nelldNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escdtabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf
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[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine
di vendita da parte del cliente.]

Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Ggazioni.
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APPENDICE A-5 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI *“CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.A TASSOVARIABILE”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Variabile effettuata ai sensi del Prograntn@fferta.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatzlione.

GRUPFQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta al’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Agti/S.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleislecEuro 124.560.677 interamente versato - Cdifcale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 0180713002umero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid® A6090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. ATA SSO VARIABILE [ o] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ ] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di cBrraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaszcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmi@idila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzaté’mflazione con
possibilita diCap e/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Coremb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a norm#aditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Biatlajché sul sitinternetwww.biverbanca.it

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

d) la Nota di Sintesi della emissione ¢é allegataléssenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Verc8lip.A. a Tasso

strumenti finanziari offerti al pubblico Variabile [o] [0]% [e/e/e] - [e/e]/e]

Codice ISIN IT [o]

Valuta di Emissione [e]

Tasso di interesse nominale Il parametro di indicizzazione delle Obbligaziomef le cedole

successive alla prima] € il tasso [Euribor/Bot/lrbjd2/6/3/1 mese
[ 12/6/3 mesi].

Margine 6pread: +-[e] punti base pari ale]%

Data di Rilevazione del Parametro di Indicizzaziofe] [es.
secondo/quarto giorno di apertura del sistema Targatecedente
la data di inizio di ciascun periodo di interessi]

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula[inserire formula]

[Il tasso della prima cedola non & prefissato]tddso di interesse
applicabile alla prima cedola, pagabile in da¢d f fissata nella
misura del $]% nominale annuo lordo;e]% nominale annuo

netto].
Data di godimento degli interessi [e]
Descrizione del sottostante [e]

Fonte da cui poter ottenere le informazioni [e]
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari / Qualora il Parametro di Indicizzazione non fossgpdhibile alla

Regole di adeguamento applicabili in caso didata di rilevazione dello stesso come sopra p@vissi

fatti aventi un’incidenza sul sottostante applicheranno Igmodalita previste nel Capitolos], Paragrafo [e]
della Nota Informativa] [le seguenti modalita]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle
interessi seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameito

Il numero delle Cedole pagate in un anno € pertpatoa p].
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

Data di Scadenza [o]

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo & zafe]%.
netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al patell'effetto fiscale,

e calcolato ipotizzando che [per il calcolo dell@ma cedola sia
utilizzato il tasso del €]% lordo annuo indipendentemente dal
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Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

Periodo di validita dell’Offerta

Soggetti incaricati del collocamento

parametro di indicizzazione e che per il calcoldledsuccessive
cedole a tasso variabile sia utilizzato il tasep[p mesi] rilevato in
data ], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante per tutta
la durata delle Obbligazionilofrverd [per il calcolo della prima
cedola variabile sia utilizzato il tasse][[e® mesi] rilevato in data
[®], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]. 1 tassi di rendimergéfettivi sono
calcolati con il metodo del tasso interno di rerglito in regime di
capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi chélussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clato sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivaenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente]da,

L’'ammontare totale dell’lemissione & pari a Ews per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Notarmmativa.

[L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non
le Obbligazioni applicabile].

sottoscrivere/collocare
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta [[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentéuori sede delle

Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahiii all’'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffuswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dlédaa fuori sede ¢ il
[e]].

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle deltd adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto fy& essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del catto.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]

[La data ultima in cui € possibile aderire all'atteé il [o].]

Descrizione della possibilita di ridurre la [e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotiaa.]

sottoscrizione e delle modalita di rimborso
dellammontare

88



sottoscrittori
Lotto Minimo

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna delle Obbligazioni

Procedura per la comunicazione ai
sottoscrittori  dellammontare assegnato e
indicazione dell’eventuale possibilita di
iniziare le negoziazioni prima della
comunicazione

Prezzo di Emissione

N. [e] Obbligazione/i.

Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé
il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso reelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealajgrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

[Non sono previsti criteri di riparto; si applica gqato previsto al
Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
eventuali criteri di ripartg.

[#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni & pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi € pari a p]% del Valore Nominale
Unitario, e quindi [¢] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari

Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

(firma autorizzata)

[Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statagentata] domanda
di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il
sistema multilaterale di negoziazion®]][ / [lI'internalizzatore
sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbiigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni e indicata nelléNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escdtabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine
di vendita da parte del cliente.]

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-6 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI “CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.A TASSOVARIABILE CON [CAP E FLOOR] [oVvVERO] [CON
CAP] [ovVERO] [CON FLOOR]”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Variabile con [Cap e Floor] [ovvero] [cona@] [ovvero] [con Floor] effettuata ai sensi del &gramma di
Offerta.

Si segnala che il simbolo #]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dal’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatzione.

GRUPFQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta al’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Agti/S.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleislecEuro 124.560.677 interamente versato - Cdifcale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 018071300Xumero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid& 86090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. ATA SSO VARIABILE CON [ CAP E FLOOR]
[OVVERO] [CON CAP] [OVVERO] [CON FLOOR] [e] [e]

[e/e/0] - [e/0/0], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di cBrraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaszcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.ifazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmi@idila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzat#'imflazione con
possibilita diCap e/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,indluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Coremb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base é stato pubblicato a norm#aditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizizefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Bigllapché sul sitinternetwww.biverbanca.it

C) per ottenere informazioni complete sull'investinerntroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

d) la Nota di Sintesi della emissione ¢é allegataléssenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Verc8lip.A. a Tasso

strumenti finanziari offerti al pubblico Variabile con Cap e Floor] [ovvero] [con Cap [ovvero] [con
Floor] [e] [#]% [e/e/e] - [e/e/e]

Codice ISIN IT [o]

Valuta di Emissione [o]

Tasso di interesse nominale Il parametro di indicizzazione delle Obbligaziomef le cedole

successive alla prima] é il tasso [Euribor/ BotR/R/3/1 mese /
12/6/3 mesi].

Margine épread: +-[e] punti base pari ale]|%

Data di Rilevazione del Parametro di Indicizzaziofe] [es.
secondo/quarto giorno di apertura del sistema Tar@atecedente
la data di inizio di ciascun periodo di interessi]

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula[inserire formula]

[Il tasso della prima cedola non & prefissatajtdso di interesse
applicabile alla prima cedola, pagabile in da¢d f fissata nella
misura del $]% nominale annuo lordo®]% nominale annuo netto]

[Tasso Massim&ap[e]]
[Tasso MinimoFloor [e]]
Descrizione del sottostante [e]

Fonte da cui poter ottenere le informazioni [e]
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari / Qualora il Parametro di Indicizzazione non fossgpdhibile alla

Regole di adeguamento applicabili in caso didata di rilevazione dello stesso come sopra p@vissi

fatti aventi un’incidenza sul sottostante applicheranno Igmodalita previste nel Capitolos]], Paragrafo [e]
della Nota Informativa] [le seguenti modalita]

Data di godimento degli interessi [e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle
interessi seguenti Date di Pagamentmdgerire tutte le Date di Pagameito

Il numero delle Cedole pagate in un anno & pertpatoa f].
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternatjva

Data di Scadenza [o]
Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo é @aje]%.

netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.
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Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

Periodo di validita dell'Offerta

Soggetti incaricati del collocamento

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al patell'effetto fiscale,

e calcolato ipotizzando che [per il calcolo dell@ma cedola sia
utilizzato il tasso del €]% lordo annuo indipendentemente dal
parametro di indicizzazione e che per il calcoldledsuccessive
cedole a tasso variabile sia utilizzato il tasep[p mesi] rilevato in
data ], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante per tutta
la durata delle Obbligazionilof/verd [per il calcolo della prima
cedola variabile sia utilizzato il tasse][[e mesi] rilevato in data
[e], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]. Il tasso di interesselb applicabile per

il calcolo delle cedole non potra in nessun caseres[superiore al
Tasso Massimo, anche in ipotesi di andamento péatimente
positivo del parametro di indicizzazione e quindendimento delle
Obbligazioni non potra in ogni caso essere superiar tetto
massimo prefissatoCap)] [ovvero] [inferiore al Tasso Minimo,
anche in ipotesi di andamento particolarmente megatel
Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimentielle
Obbligazioni non potra in ogni caso essere infer@rtetto minimo
prefissato [Eloor) ]. | tassi di rendimento effettivi sono calcolatin

il metodo del tasso interno di rendimento in reginde
capitalizzazione composta (cioé nell'ipotesi chélussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamentug.da

L'ammontare totale dell’emissione € pari a Ews per un totale di
n. [¢] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

[L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali dell’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non

di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta
fuori sede

applicabile].

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentéuori sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahiii all’'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffuswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dféda fuori sede ¢ il

[e]].

92



Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

Descrizione della possibilita di ridurre la
sottoscrizione e delle modalita di rimborso
dellammontare eccedente versato dai
sottoscrittori

Lotto Minimo

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna delle Obbligazioni

Procedura per la comunicazione ai
sottoscrittori dellammontare assegnato e
indicazione dell’'eventuale possibilita di
iniziare le negoziazioni prima della
comunicazione

Prezzo di Emissione

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle dehi adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'ofieé il [e].]

[e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Inforiva. ]

N. [e] Obbligazione/i.

Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé
il [#] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso reelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealaigrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regoldménclusa).

[Non sono previsti criteri di riparto; si applicaianto previsto al
Paragrafo 5.2.2 della Nota Informativa] / [Indicaze degli
eventuali criteri di riparto].

[#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni & pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi & pari a ¢] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi ¢] per ogni Obbligazione die] Valore
Nominale Unitario.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari

Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

[Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statagentata] domanda
di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il
sistema multilaterale di negoziazions]][ / [l'internalizzatore
sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni e indicata nelléNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine
di vendita da parte del cliente.]
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(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-7 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI *“CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.ATASSOMISTO”

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
a Tasso Misto effettuata ai sensi del Programmaftierta.

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatalione.

GRUPFQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta all’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Agti/S.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleislecEuro 124.560.677 interamente versato - Cdifcale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 0180713002umero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid® A6090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. ATA SSO MISTO [e] [¢]%
[e/e/e] - [e/e/e], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di cBrraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaszcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmiidila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzaté’mflazione con
possibilita diCap e/oFloor”.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trassgealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sul rerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,ingluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Coremb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;

b) il Prospetto di Base € stato pubblicato a norm#aditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizidefinitive, & a disposizione del pubblico presao
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Biatllajché sul sitinternetwww.biverbanca.it

C) per ottenere informazioni complete sull'investingertroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

d) la Nota di Sintesi della emissione ¢é allegataléssenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche
partecipanti al’emissione/all’Offerta

L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
delle Obbligazioni.

[L’Emittente si & impegnato a riacquistare le Ogakioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desarifia. ]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Verc8lip.A. a Tasso

strumenti finanziari offerti al pubblico
Codice ISIN
Valuta di Emissione

Tasso di interesse nominale

Descrizione del sottostante

Fonte da cui poter ottenere le informazioni
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari /

Misto [e] [#]% [e/e/e] - [e/e/0]
IT [o]
[e]

Per il periodo dald] al [e], il tasso di interesse sara [fisso/variabile]
e per il periodo dal ] al [e], il tasso di interesse sara
[variabile/fisso]

Tasso di Interesse fissa]po - Tasso Fisso Nominale Annuo Lordo
pagabile in via posticipatae[% - Tasso Fisso Nominale Annuo
Netto.

Tasso di Interesse variabile:

. Formula di calcolo del tasso di interesse variabile
Parametro di Indicizzazione [1/3/6/12 mesi] [+/-idiae] /
[numero delle cedole previste in un annoj

. Parametro di Indicizzazione: Il parametro di ingdzzizione
delle Obbligazioni [per le cedole successive atieng] € il
tasso [Euribor/Bot] [12/6/3/1 mese / 12/6/3 mesi]

. Margine 6pread: +-[e] punti base pari ale]|%

. Data di Rilevazione del Parametro di Indicizzaziofw
[es. secondo/quarto giorno di apertura del sisteraggét
antecedente la data di inizio di ciascun periodo di
interessj

. Tasso prima cedola. [ll tasso della prima cedola Bo
prefissata] [Il tasso di interesse applicabile ghama
cedola, pagabile in data] € fissata nella misura ded]Pb6
nominale annuo lordo]] [paragrafo eventuale nebdasui
nel primo periodo siano previste cedole calcolatiadase
del Tasso di Interesse variabile]

L’ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula[inserire formula]

[e]
[e]

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fossgpdnibile alla

Regole di adeguamento applicabili in caso didata di rilevazione dello stesso come sopra p@vissi

fatti aventi un’incidenza sul sottostante

Data di godimento degli interessi

applicheranno Igmodalita previste nel Capitolos], Paragrafo [e]
della Nota Informativa] [le seguenti modalita]

[e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle

interessi

seguenti Date di Pagamentmderire tutte le Date di Pagameijto
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Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo

Data di Scadenza

Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e
netto

Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell’'Offerta

Periodo di validita dell'Offerta

Soggetti incaricati del collocamento

Il numero delle Cedole pagate in un anno € pertpatoa p].
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo: [30/360]ojverd [Indicare Base di Calcolo
alternativd.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternativa]

[e]

Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo € zaj®]%.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al natiell’effetto fiscale,
e calcolato ipotizzando che per il calcolo dellamar cedola
variabile sia utilizzato il tasso] [e mesi] rilevato in datad], pari
al [e]%, e che tale tasso si mantenga costante per ltuttlurata
delle Obbligazioni. | tassi di rendimento effettdono calcolati con
il metodo del tasso interno di rendimento in regind
capitalizzazione composta (cioé nellipotesi chéussi di cassa
siano reinvestiti allo stesso tasso fino alla snadg sulla base del
prezzo di emissione nonché dell’entita e delladesga dei flussi di
cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto € ckdto sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presefondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non €& subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

L’'ammontare totale dell’emissione & pari a Eus§ per un totale di
n. [e] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

[L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali del’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non

di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta
fuori sede

Modalita di collocamento mediante tecniche

applicabile].

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentéuori sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffiswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire #léaa fuori sede ¢ il
[e]].

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle gzl adesione

97



di comunicazione a distanza

Descrizione della possibilita di ridurre la
sottoscrizione e delle modalita di rimborso
del'lammontare eccedente versato dai
sottoscrittori

Lotto Minimo

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna delle Obbligazioni

Procedura per la comunicazione ai
sottoscrittori  dellammontare assegnato e
indicazione dell’'eventuale possibilita di
iniziare le negoziazioni prima della
comunicazione

Prezzo di Emissione

tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]
[La data ultima in cui € possibile aderire all'atteé il [o].]

[®] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Infotima.]

N. [e] Obbligazione/i.

Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioe
il [e] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso reelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data deg&lamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealajgrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regolaménclusa).

[Non sono previsti criteri di riparto; si applica quto previsto al
Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
eventuali criteri di ripartg.

[#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni & pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi o] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari

Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

[Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statagentata] domanda
di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il
sistema multilaterale di negoziazions]][ / [l'internalizzatore
sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni e indicata nelléNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine

di vendita da parte del cliente. Si invitano ghivestitori a
considerare che i prezzi di riacquisto propostil'Balittente

potranno essere inferiori alle somme originariamenvestite e che
in tali ipotesi gli investitori potrebbero incoreem perdite in conto
capitale.]
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Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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APPENDICE A-8 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE DELLE OBBLIGAZIONI *“CASSA DI
RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.INDICIZZATE ALLINFLAZIONE CON POSSIBILITA DI
CAPE/O FLOOR"

Di seguito si riporta il modello di Condizioni Daftive da utilizzarsi per ciascuna offerta ed enuss di Obbligazioni
Indicizzate all'Inflazione con possibilita di Capoe-loor effettuata ai sensi del Programma di Qter

Si segnala che il simbolo ¥]” sostituisce le parti di testo che saranno contpte dall’Emittente al momento della
predisposizione della versione destinata alla pidatzione.

GRUPFQ
N BIVER BANCA |z

DI RISPARMIO
CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI DI ASTI

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A.

Societa iscritta al’Albo delle Banche facente patél Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Agti/S.iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari - Sede
legale in Via Carso 15, 13900 Biella - CapitaleislecEuro 124.560.677 interamente versato - Cdifcale, partita I.V.A. e numero iscrizione
Registro delle Imprese di Biella: n. 0180713002umero Iscrizione Albo delle Banche: 5239; Codid® A6090.5 - Aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE
relative all'offerta di obbligazioni

CASSA DI RISPARMIO DI BIELLA E VERCELLI S.P.A. INDI  CIZZATE ALL'INFLAZIONE CON
POSSIBILITA DI CAP E/O FLOOR [e] [e]

[e/e/0] - [e/e/0], ISIN IT[ @] (le “Obbligazioni”)

emesse a valere sul Programma di Offerta di cBrraspetto di Base “Cassa di Risparmio di Biellaszcélli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Fisso, Cassa di RisparmioielidBe Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Up Cassa di Risparmio di
Biella e Vercelli S.p.A. Obbligaziorstep Down Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A. fgazioni Zero
Coupon Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.lfazioni a Tasso Variabile, Cassa di Risparmi@idila e
Vercelli S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.
Obbligazioni a Tasso Misto e Cassa di RisparmiBidila e Vercelli S.p.A. Obbligazioni Indicizzat#'nflazione con
possibilita diCape/oFloor”.

Le Obbligazioni con cedole Indicizzate all'Inflazime con possibilita diCap e/o Floor emesse nell’'ambito del
Programma di Offerta, sono caratterizzate da una sgcifica rischiosita, connessa all’aleatorieta delendimento,
il cui apprezzamento da parte dell'investitore pudessere ostacolato dalla complessita delle stesseqindi
necessario che linvestitore concluda un’operazionevente ad oggetto tali Obbligazioni solo dopo aver
pienamente compreso la loro natura ed il grado digposizione al rischio che le stesse comportano, siamite la
lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni Dmitive sia avvalendosi dell'assistenza fornita
dall'intermediario, tenuto anche conto della Comuntazione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sull
distribuzione di prodotti finanziari complessi ai dienti retail. Prima di effettuare una qualsiasi operazione avdn
ad oggetto tali Obbligazioni, il collocatore deve erificare se l'investimento & appropriato per l'investitore (con
particolare riferimento alla conoscenza ed esperiaa nel campo degli investimenti in strumenti finaniari
derivati di quest’'ultimo) e, nel contesto della pretazione di un servizio di consulenza o di gestiont portafogli,
dovra altresi valutare se & adeguato per il medesoravendo riguardo (in aggiunta ad una valutazione & profili
di conoscenza ed esperienza) alla sua situazionesifinziaria e agli obiettivi di investimento.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentka &Nota Informativa del Prospetto di Base, didcigho il Prestito
Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla Consob in date][

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Dehitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a) le presenti Condizioni Definitive sono state elaterai fini dell'articolo 5, paragrafo 4, della eliiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerReoapetto di Base depositato presso la Consobtin da
[e] a seguito di approvazione comunicata con notfeh.del [e] e ai suoi eventuali supplementi e ai
documenti in esso incorporati per riferimento,indluso il Documento di Registrazione depositatespo la
Consob in datae]] a seguito di approvazione comunicata dalla Corewb nota n. 4] del [e] e ai suoi
eventuali supplementi;
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b)

c)

d)

il Prospetto di Base é stato pubblicato a norméaditolo 14 della direttiva 2003/71/CE e, unitame al
Documento di Registrazione e alle presenti Condizizefinitive, & a disposizione del pubblico presso
sede sociale della Banca (Via Carso n. 15, Bigllahché sul sitinternetwww.biverbanca.it

per ottenere informazioni complete sull'investinerntroposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni Dex

la Nota di Sintesi della emissione ¢é allegataléssenti Condizioni Definitive.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Interessi di persone fisiche o giuridiche L’Emittente opera anche quale responsabile perollocamento
partecipanti al’emissione/all’Offerta delle Obbligazioni.

[L’Emittente si € impegnato a riacquistare le Ogfioni prima
della scadenza ai sensi di quanto desdrifta.]

[Altro]

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degliObbligazioni Cassa di Risparmio di Biella e Verce8.p.A.

strumenti finanziari offerti al pubblico Indicizzate all'Inflazione conap e Floor] [ovvero] [con Cap
[ovvero] [conFloor] [e] [@]% [e/e/e] - [e/e/e]

Codice ISIN IT [o]

Valuta di Emissione [o]

Tasso di interesse nominale Il parametro di indicizzazione [per le cedole swstee alla prima] &
pari a o] calcolato in applicazione della seguente formlifeserire
formulal].

Margine épread: +-[e] punti base pari ale]%

Data di Rilevazione del tasso di inflazione®] [es. secondo mese
antecedente la data di inizio di ciascun periodintéressi]

L'ammontare lordo di ciascuna Cedola sara calcotsoondo la
formula[inserire formula]

[Il tasso di interesse applicabile alla prima cedglagabile in data
[e], & fissata nella misura ded]P6 nominale annuo lordo]

[Tasso Massim&ap[e]]
[Tasso MinimoFloor [e]]
Descrizione del sottostante [o]

Fonte da cui poter ottenere le informazioni [e]
sulla performance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi straordinari / Qualora il tasso di inflazione non fosse disporibdlla data di

Regole di adeguamento applicabili in caso di rilevazione dello stesso come sopra previsto, plieeranno le

fatti aventi un’incidenza sul sottostante [modalita previste nel Capitolo o], Paragrafo [e] della Nota
Informativa] [le seguenti modalita]

Data di godimento degli interessi [e]

Date di Pagamento e di scadenza degliLe Cedole saranno pagate in via posticipata, inasiooe delle
interessi seguenti Date di Pagamentmgerire tutte le Date di Pagameito

Il numero delle Cedole pagate in un anno € pertpatba fe].
Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ddriessi dal ¢].

Base di Calcolo e Convenzione di Calcolo Base di Calcolo: [30/360]ofverd [Indicare Base di Calcolo
alternativg.

Convenzione di Calcolo: Fpllowing Business Day/Unadjusfed
[ovverd [Indicare Convenzione di Calcolo alternatjva

Data di Scadenza [o]
Tasso di rendimento effettivo annuo lordo e Il tasso di rendimento effettivo annuo lordo é @aje]%.

netto Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & paw]%.
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Delibere e autorizzazioni all’emissione delle
Obbligazioni

Data di Emissione

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

Ammontare totale dell'Offerta

Periodo di validita dell'Offerta

Soggetti incaricati del collocamento

Il tasso di rendimento effettivo al lordo e al patell'effetto fiscale,

e calcolato ipotizzando che [per il calcolo dell@ma cedola sia
utilizzato il tasso del €]% lordo annuo indipendentemente dal
parametro di indicizzazione e che per il calcoldledsuccessive
cedole indicizzate sia utilizzato il tasse] [ e mesi] rilevato in data
[®], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]lopkverd [per il calcolo della prima
cedola indicizzata sia utilizzato il tasss] [ e mesi] rilevato in data
[#], pari al [#]%, e che tale tasso si mantenga costante perl&utta
durata delle Obbligazioni]. In caso @ap e/o Flooril tasso di
interesse lordo applicabile per il calcolo dellei@e non potra in
nessun caso essere [superiore al Tasso Massinte angotesi di
andamento particolarmente positivo del parametiiadicizzazione

e quindi il rendimento delle Obbligazioni non potraogni caso
essere superiore al tetto massimo prefiss@@ap){ [ovvero]
[inferiore al Tasso Minimo, anche in ipotesi di amknto
particolarmente negativo del Parametro di Indicikzae e quindi il
rendimento delle Obbligazioni non potra in ogni casssere
inferiore al tetto minimo prefissatd-lpor) ]. | tassi di rendimento
effettivi sono calcolati con il metodo del tasstemmo di rendimento
in regime di capitalizzazione composta (cioé naditesi che i flussi
di cassa siano reinvestiti allo stesso tasso fllzosgadenza), sulla
base del prezzo di emissione nonché dell’entitalla dlequenza dei
flussi di cassa cedolari e del rimborso a scadenza.

Il tasso di rendimento effettivo annuo netto & clato sulla base
dell'aliquota fiscale applicabile alla data di plibhzione delle
Condizioni Definitive ([26,00%]).

L’'emissione delle Obbligazioni oggetto delle presePondizioni
Definitive € stata autorizzata de][in data fe].

[e]

[L'offerta non € subordinata ad alcuna condiziong] [Le
Obbligazioni saranno offerte e vendute esclusivdenane pertanto
potranno essere sottoscritte esclusivamente.fla,

L'ammontare totale dell’lemissione & pari a Ews per un totale di
n. [] Obbligazioni, del valore nominale unitario di Be].

Dal [e/e/e] al [e/e/e] (estremi inclusi), salvo chiusura anticipata,
revoca o proroga del Periodo di Offerta comunicacondo le
modalita previste nel Paragrafo 5.1.3 della Nofarmativa.

[L'Offerta delle Obbligazioni sara effettuata trdenila Rete di
Filiali dell’Emittente] / [Altro]

Nome e indirizzo dei soggetti che accettano[E stato sottoscritto un accordo di collocamento ¢e]] / [Non

di sottoscrivere/collocare le Obbligazioni
sulla base di accordi particolari

Modalita di collocamento mediante offerta
fuori sede

applicabile].

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentéuori sede delle
Obbligazioni attraverso consulenti finanziari ahifi all’'offerta
fuori sede.]

[Descrizione della procedura di sottoscrizione ffuswde, indicare
anche la data ultima per il recesso, ed eventwaldizioni per la
sottoscrizione.]

[La data ultima in cui sara possibile aderire dlédaa fuori sede ¢ il

[e]].

103



Modalita di collocamento mediante tecniche
di comunicazione a distanza

Descrizione della possibilita di ridurre la
sottoscrizione e delle modalita di rimborso
dellammontare eccedente versato dai
sottoscrittori

Lotto Minimo

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna delle Obbligazioni

Procedura per la comunicazione ai
sottoscrittori dellammontare assegnato e
indicazione dell’'eventuale possibilita di
iniziare le negoziazioni prima della
comunicazione

Prezzo di Emissione

[[Non applicabile] / [E’ previsto] il collocamentmediante tecniche
di comunicazione a distanza con raccolta delle dehi adesione
tramite internet (collocamentm-ling).]

[E’ previsto il diritto di recesso. Tale diritto pa essere esercitato
entro 14 giorni dalla data di stipulazione del cattb.]

[Modalita di esercizio del diritto di recesse| ]
[La data ultima in cui & possibile aderire all'ofieé il [e].]

[e] [Si applica il Paragrafo 5.1.4 della Nota Inforiva. ]

N. [e] Obbligazione/i.

Le Date di Regolamento del Prestito sono la Datandissione, cioé
il [#] e qualsiasi giorno di Borsa aperta compreso reelogo di
Offerta. Le sottoscrizioni effettuate con Data degRlamento
successiva alla Data di Emissione saranno regealaigrezzo di
emissione maggiorato del rateo di interessi méttna la Data di
Godimento (esclusa) e la relativa Data di Regoldménclusa).

[Non sono previsti criteri di riparto; si applica gqato previsto al
Paragrafo 5.2.2 della Nota Informatiya/ [Indicazione degli
eventuali criteri di ripartg.

[#]% del Valore Nominale Unitario, e quindi Eure®][per ogni
Obbligazione di Eurod] di Valore Nominale Unitario. Il prezzo di
sottoscrizione delle Obbligazioni & pari al Predz&missione.

[L'Importo dei Dietimi € pari a p] % del Valore Nominale
Unitario, e quindi o] per ogni Obbligazione di 4] Valore
Nominale Unitario.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

Ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari

Soggetti intermediari operanti sul mercato
secondario

Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.A.

[Non applicabile] / [[Sara presentata] / [E statagentata] domanda
di ammissione alla negoziazione delle Obbligazipnésso il
sistema multilaterale di negoziazions]][ / [l'internalizzatore
sistematico ¢].]] [ Inserire informazioni relative alla quotazione ove
applicabili]

[L’Emittente  non assume alcun impegno di riacquestde
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta'ideéistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul ragrcsecondario.]
[oppurd [L’Emittente si impegna a riacquistare le Obbfigmi
prima della scadenza [senza limiti quantitativintre i seguenti
limiti quantitativi: [e]]. La modalita di fissazione dei prezzi di
riacquisto delle Obbligazioni e indicata nelléNdrme per la
formazione dei prezzi degli strumenti finanziaribbgazionari
emessi dalle Banche del Grugpovigenti pro-tempore a
disposizione presso gli sportelli della Banca escttabili sul sito
internet www.biverbanca.it (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/04/regolamento_pricing.pdf

[Le operazioni di riacquisto verranno regolate entm numero
massimo di ¢] giorni lavorativi dalla data di immissione delittine
di vendita da parte del cliente.]
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(firma autorizzata)

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata lafd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qbazioni.
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