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DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

Il presente documento costituisce un documenteglstrazione (il Documento di Registrazion®) ai fini dell’art. 94,
comma 4, del D.Lgs. 58/98 (illesto Unico Finanzd) e della Direttiva 2003/71/CE (laDirettiva Prospetto”) ed &
redatto in conformita al Regolamento adottato d@kensob con delibera n. 11971 del 14 maggio 199Qceessive
modificazioni ed integrazioni e al Regolamento 2808/CE e successive modificazioni ed integrazioni.

Il Documento di Registrazione contiene informazismiCassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p&: Emittente”,
la “Bancd o “Biverbanca’) in qualita di emittente di volta in volta di ura piu serie di strumenti finanziari (gli
“Strumenti Finanziari”).

In occasione dell’emissione di ciascuna serie dirSenti Finanziari, il presente Documento di Regi@bne deve
essere letto congiuntamente alla nota informatiygli Strumenti Finanziari (laNota Informativa”) relativa a tale
serie di Strumenti Finanziari e alla nota di sinfda “Nota di Sintesi’) o, nel caso di un programma di emissione di
Strumenti Finanziari, al prospetto di base Brdspetto di Basé&), nonché a ogni eventuale successivo supplemento
alla documentazione indicata come inclusa medidigtémento nei medesimi.

La Nota Informativa conterra le informazioni relaiagli Strumenti Finanziari e la Nota di Sintesissumera le
caratteristiche dellEmittente e degli Strumentidfiziari e i rischi associati agli stessi. || Pretsp di Base riassumera
le caratteristiche degli Strumenti Finanziari cloérgnno essere emessi sulla base del programnmaisiiene e sara di
volta in volta integrato, in relazione alla singelaissione, dalle condizioni definitive, che dessranno i termini e le
condizioni degli Strumenti Finanziari e dell’offare/o quotazione dei medesimi. Il Documento di Reagione, la
Nota Informativa e la Nota di Sintesi, o il Progpeati Base integrato dalle eventuali condizioniiniéfe, nonché ogni
eventuale successivo supplemento, costituiscommdpetto ai fini del Testo Unico Finanza e delleefliva Prospetto.

L’informativa completa sul’Emittente e sull'offerte/o quotazione degli Strumenti Finanziari pueessttenuta solo
sulla base della consultazione congiunta del Doomneli Registrazione e della documentazione predisp per
I'offerta e/o quotazione degli Strumenti Finanzidrivolta in volta rilevanti (la Nota Informativéa Nota di Sintesi, il
Prospetto di Base, le eventuali condizioni defigitisupplementi od avvisi integrativi, a secondeacdso).

Si veda inoltre il Capitolo “Fattori di Rischio” hBocumento di Registrazione e nella rilevante Nofarmativa per
'esame dei fattori di rischio che devono essessign considerazione con riferimento alla Bancaieighi di Strumenti
Finanziari di volta in volta rilevanti.

Il Documento di Registrazione ¢ stato depositaéssw la Consob in data 15 settembre 2016 a safj@fiprovazione
comunicata dalla Consob con nota n. 0082468/16%lekttembre 2016.

L'adempimento di pubblicazione del Documento di Regtrazione non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sul nerito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

Il Documento di Registrazione e la documentazigmicata come inclusa mediante riferimento & a digpane del
pubblico, gratuitamente, presso la sede socialéa d&hnca (Via Carso n. 15, Biella), nonché sul diternet
www.biverbanca.it

L’investimento negli Strumenti Finanziari comporta dei rischi. L'investitore & pertanto invitato a leggere la
sezione “Fattori di Rischio”.



AVVERTENZE PER L'INVESTITORE

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentd’idelestimento gli investitori sono invitati a vahre attentamente le
informazioni contenute nel Documento di Registragie negli eventuali supplementi ivi inclusi i éattdi rischio.

Per una dettagliata indicazione dei fattori di lis¢ si rinvia al Capitolo 3 “Fattori di Rischio mformazioni
Finanziarie Selezionate”, Paragrafo 3.1 “Fattorrisichio” del presente Documento di Registrazidneparticolare si
richiama l'attenzione degli investitori su quantseéguito indicato.

1. Al 30/06/2016 la Banca presenta un peggiorameella qualita del credito. In particolare:

- si registra un incremento degli indicatori rapgaetati da sofferenze su crediti verso la clientaldordo e al netto
delle rettifiche, e da crediti deteriorati su ctedérso la clientela, al netto delle rettifiche;

- i suddetti indicatori, ad eccezione dei crediéitatiorati netti su impieghi netti, risultano supér rispetto ai
corrispondenti dati di sistema.

Per maggiori informazioni si veda il “Rischio dieclito e rischi connessi al deterioramento delldigudel credito” e il
“Rischio di concentrazione degli impieghi” del Pgnafo 3.1 “Fattori di rischio”.

2. Si informa in merito ai seguenti accertamemiittivi sul Gruppo CR Asti, in corso di svolgimerafia data del
presente Documento di Registrazione o svolti déméz da parte di Banca d'ltalia:

- visita ispettiva general@a loco exartt. 54 e 68 D.Lgs. n. 385/1993, avviata preb&ruppo CR Asti in data 6 giugno
2016. Nell'ambito dei suddetti accertamenti, la Sam ai sensi dell’art. 10, comma 2, del TUF, hanaato alla Banca
d’Italia una richiesta di collaborazione ispettasgente ad oggetto i profili di correttezza e traspaa nella prestazione
dei servizi di investimento. Entrambi gli accertareono tutt’ora in corso.

- “Ispezione ai sensi delle disposizioni in materiadzaia e finanziari& avviata presso Biverbanca in data 1° ottobre
2014 e conclusasi in data 17 dicembre 2014. L’aaoexnto ha fatto emergere “risultanze parzialméerevoli”.

Per maggiori informazioni si vedano i “Rischi dennti da accertamenti ispettivi” del Paragrafo 3-attori di rischio”.
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1. INFORMAZIONI RELATIVE ALLE PERSONE RESPONSABILI DEL DOCUMENTO DI
REGISTRAZIONE

1.1. Responsabili del Documento di Registrazione

La Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.8on sede legale e direzione generale in Biella, &&aso n. 15,

assume la responsabilita delle informazioni corteenel Documento di Registrazione.

1.2. Dichiarazione di responsabilita

L'Emittente dichiara che, avendo adottato tuttaalgionevole diligenza a tale scopo, le informazionésso contenute
sono, per quanto a propria conoscenza, conforfattae non presentano omissioni tali da alteradlreenso.



2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1. Revisori contabili della Banca

Per i periodi cui si riferiscono le informazioninéinziarie contenute nel Documento di Registrazidagjvita di

revisione contabile & stata svolta dalla societéedisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.focieta di Revision8),

con sede legale e amministrativa in Milano, via koRosa n. 91, iscritta al n. 119644 nel regis&brdvisori legali
tenuto dal Ministero del’lEconomia e delle Finanze.

In data 24 aprile 2013, I'assemblea ordinaria @ei sli Biverbanca ha deliberato di affidare l'inicar di revisione
legale ai sensi degli artt. 14 e 16 del Decretoidlativo 27 gennaio 2010 n. 39, per il periodo tietaagli esercizi
2013-2021, alla Societa di Revisione.

La Societa di Revisione ha emesso le relazioniedisione ai bilanci d’esercizio del’lEmittente rila agli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2015 e 2014 rispettivamemt#aita 12 aprile 2016 e 10 aprile 2015.

La Societa di Revisione, rispetto ai bilanci d'esgo dellEmittente sottoposti a verifica duranteeriodo a cui si
riferiscono le informazioni finanziarie incluse nelesente Documento di Registrazione, ha rilasajtdizi senza
rilievi. Non vi sono stati rifiuti di attestaziorta parte della Societa di Revisione.

In data 30 agosto 2016 il Consiglio di Amministag della Banca ha approvato il resoconto semesiiteé80 giugno
2016, relativamente al quale, in data 2 settembf62la Societa di Revisione ha emessoRalazione di revisione
contabile limitata sui prospetti contabili predisgia per la determinazione dell’'utile semestraldiii del calcolo del

capitale primario di classe”lrilasciando un giudizio senza rilievi.

Le relazioni contenenti i giudizi espressi dallxigta di Revisione sono a disposizione del publiieoluoghi indicati
al Capitolo 14.
2.2. Informazioni sui rapporti con la Societa di Revisime

Fermo restando quanto indicato al Paragrafo 2.1pcheede, fino alla Data del Documento di Registrae non &
intervenuta alcuna revoca dell'incarico conferitoBiverbanca alla Societa di Revisione né la SaaéRevisione ha
rinunciato all'incarico conferitole.



FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO EINFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE

3.1. Fattori di rischio

Si invitano gli investitori a valutare attentametgeseguenti informazioni, relative alla Bancafiaé di un miglior
apprezzamento dell'investimento e della capacitBEshaittente di adempiere alle obbligazioni relaiagli strumenti
finanziari di volta in volta emessi, anche ai setigirogrammi di offerta.

| fattori di rischio relativi all’Emittente desctiitdi seguito devono essere letti congiuntameneewieriori informazioni
contenute nel Documento di Registrazione e nellauch@ntazione predisposta per l'offerta e/o quotazidegli
Strumenti Finanziari di volta in volta rilevanta(Nota Informativa, la Nota di Sintesi, il Prospeti Base, le eventuali
condizioni definitive, supplementi od avvisi intagvi, a seconda del caso) nonché dei documentotia in volta
inclusi mediante riferimento.

| rinvii ai capitoli ed ai paragrafi si riferiscorai capitoli ed ai paragrafi del Documento di Ragsone.
FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE
3.1.1. Rischio di credito e rischi connessi al dateramento della qualita del credito

Il rischio di credito rappresenta la perdita potelezderivante da variazioni nella capacita reddé@ue patrimoniale
della clientela, intervenute successivamente aljazione dei finanziamenti da parte del’Emitterti@dj da non
consentire alla clientela di adempiere alle promtiligazioni contrattuali. Sono da considerare ifeatazioni del
rischio creditizio non solo l'insolvenza, ma andheleterioramento del merito creditizio. |l cremitconsiderata la
particolare vocazione della Banca al sostegno edagzione del credito alle famiglie ed alle piccelenedie imprese
operanti sul mercato geografico di riferimentoRiemonte, la Valle d’Aosta e la provincia di Milgn@appresenta la
componente piu rilevante dell'attivita del’Emittened il rischio di credito costituisce la fonte mchiosita piu
significativa per I'attivita dell’Emittente.

Al 30 giugno 2016 il valore complessivo dei credigteriorati al netto delle rettifiche di valore monta a 185,2
milioni di Euro e diminuisce di 3,6 milioni di Eungspetto al 31 dicembre 2015 (- 1,91%). L'incidardelle attivita
deteriorate sul totale dei crediti netti versomieda aumenta dal 10,62%, al 31 dicembre 20150 &5%, al 30 giugno
2016. Il livello di copertura complessiva si atéeal 51,25% (al 31 dicembre 2015 era pari al 3)36Nel dettaglio i
finanziamenti in sofferenza al netto delle rettificdi valore si sono attestati a 111,9 milioni dird; segnando un
aumento di 5,3 milioni di euro (+4,90% dall'inizéell'esercizio); I'incidenza sul totale dei credigtti & pari al 6,44%
ed il livello di copertura € pari al 61,38% (medie sistema bancario pari al 58,70%; fonte Band@ldi, dicembre
2015). Le partite classificate come inadempienobgbili ammontano, al netto delle rettifiche diora, a 44,7 milioni
di Euro, in diminuzione di 10,4 milioni di Euro 8B2% dall'inizio dell’esercizio); I'incidenza stibtale dei crediti
netti € pari al 2,57% ed il livello di copertura2al,96%.

Si segnala che, al 30 giugno 2016, la Banca presenpeggioramento della qualita del credito. Iripalare:

- si registra un incremento degli indicatori rafgaetati da sofferenze su crediti verso la clientaldordo e al netto
delle rettifiche, e da crediti deteriorati su ctedérso la clientela, al netto delle rettifiche;

- i suddetti indicatori, ad eccezione dei crediéitatiorati netti su impieghi netti, risultano super rispetto ai
corrispondenti dati di sistema.

Nella tabella di seguito sono riportati gli indicetdi qualita del credito del’Emittente al 30 gino 2016 e al 31
dicembre 2015 e 2014.

Quialita del credito 30 giugno 2016 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014

(In percentuale) Banca oy Banca sDt;atttloriaIi(*) Banca sD(;atttloriaIi(**)
Crediti deteriorati lordi/impieghi lordi 19,20%  n.d. 19,20%  17,1% 17,75%  17,8%
Crediti deteriorati netti/impieghi netti 10,65%  n.d. 10,62%  (°)10,8% 10,09%  (8)10,8%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 51,25%  n.d. 50,36%  47,6% 4832%  42,9%
Sofferenze lorde/Impieghi lordi 1491%  nd. 14,05%  10,4% 12,08%  10,5%
Sofferenze nette/Impieghi netti 6,44% n.d. 6,00% (°)4,8% 5,14% (8)4,5%
Rapporto di copertura sofferenze 61,38%  n.d. 61,67%  61,5% 61,33%  55,7%
Sofferenze nette/patrimonio netto 31,87%  n.d. 27.94%  n.d. 26,67%  18,8%
Grandi rischi/impieghi netti (a) 17,58%  n.d. 17,72%  nd. 17,03%  n.d.




FATTORI DI RISCHIO

Costo del rischio di credito (b) 1,09% n.d. 1,37% n.d. (1,95%) n.d.

(*) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria112016” pubblicato da Banca d'ltalia nel mese mlila 2016 per i dati relativi al 31/12/2015 (i dat
si riferiscono all’aggregato “Banche piccole”).

(**) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria ¥2015” pubblicato da Banca d’ltalia nel meseytile 2015 per i dati relativi al 31/12/2014;atid
si riferiscono all'aggregato “Banche piccole”.

(°) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'Italid5” (tav. a13.13 — si segnala che i dati siigfano al totale del sistema bancario).

(8) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'ltalid4” (tav. a13.14 — si segnala che i dati siistemo al totale del sistema bancario).

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontpaate delle posizioni “grandi rischi”.

(b) Rapporto tra le rettifiche di valore sui credit'ammontare dei crediti netti verso clientela.

Con I'aggiornamento delle definizioni di attivitinénziarie deteriorate, allineate alle nuove nozibriNon-Performing
Exposures e Forbearandetrodotte dalle norme tecniche di attuazionetiedaalle segnalazioni statistiche di vigilanza
consolidate armonizzate definite dall’Autorita Baria Europea (approvate dalla Commissione Europ@&agennaio
2015 ed entrate in vigore il 15 febbraio 2015),csatati effettuati, nell’'ambito della Banca e deiufo CR Asti,
interventi evolutivi che hanno interessato, nelsoodel 2015, la normativa interna, i processi ertecedure proprie
della gestione del rischio di credito. Con I'erdrat vigore della sopra indicata normativa, la Baha provveduto ad
individuare le posizioni che alla data del 30 giai016 risultavano essere state oggetto di cormessPer quanto
riguarda le Non-performing exposures with forbearance measugese si attestavano a Euro 38,2 milioni, merdre |
“Performing forborne exposureammontavano a Euro 54 milioni.

Le procedure adottate nelle fasi di concessiongsiome e controllo del credito mirano a fornireaufotografia del
cliente sotto I'aspetto economico, finanziario dripgoniale. Specifiche verifiche sono condottel'meibito dei
controlli di primo livello in capo alla Direzione r€diti e nel corso delle attivita di verifica delonitoraggio
andamentale del credito svolta da parte della lemezidi Controllo dei Rischi. Gli esiti di tali vBche sono
comunicati alle competenti strutture sulla basegdanto stabilito da apposito regolamento internomateria e
forniscono le evidenze utili al fine di definirei glventuali interventi correttivi. Nell'ambito de@ffinamenti di cui
sopra, I'eventuale revisione dei parametri stafisitilizzati per la valutazione collettiva delléotborne performing
exposures potrebbe comportare un aumento delle rettifichealore su tale tipologia di esposizioni bonis Tali
procedure, pur avvalendosi di una pluralita di rseeati €.g9. strumenti informatici di riclassificazione dei dati
bilancio e della documentazione reddituale, infarimai fornite dal cliente e visure ipocatastali,n@ale Rischi Banca
d’ltalia, ecc.), non possono tuttavia garantiredaretta valutazione del merito creditizio dellextoparti e I'effettiva
capacita delle stesse di rimborsare le somme peestdinanziamenti erogati potrebbero pertanta Besere restituiti
(con conseguente incremento dell'incidenza dei iirebteriorati sul totale dei credit) o comunqUEmittente
potrebbe applicare condizioni economiche non adeguente remunerative del rischio al quale & espoBtanoltre
possibile, per ragioni che esulano dalla portafalka volonta stessa dellEmittente, che questhdtinon abbia accesso
e/o non possa aver accesso a tutte le informaeddaiive ad uno specifico cliente e/o alla sua ziose finanziaria,
cosi pregiudicando la possibilita di valutare lpaxita del cliente in questione di pagare quantatioo rimborsare i
finanziamenti ricevuti. Per tali motivazioni I'Ettente pud essere soggetto a perdite in grado flittersi
negativamente sulla propria situazione patrimoniagleonomica e finanziaria e sulle proprie attividrategie e
prospettive.

Inoltre, andamenti congiunturali significativamerd@versi, ed in particolare un peggioramento dsitaiazione
economica nei settori di attivita e/o nelle argettiali verso i quali 'Emittente concentra lagpria attivita, possono
riflettersi negativamente sulla capacita di rimloordi piu controparti simultaneamente e, quindi, anotare
significativamente il rischio di credito cui I'Enb#inte € esposto con possibili effetti negativi sydtopria situazione
economica, patrimoniale e finanziaria e sulle piopttivita, strategie e prospettive.

L’effetto mitigatorio esercitato dall'insieme dekgrutture, procedure e strumenti funzionali akstgpne e al controllo
del rischio di credito, consentono, nonostanteodtante incremento della clientela affidata, di teaare su livelli

contenuti I'incidenza dei crediti dubbi - considereomplessivamente o nelle singole componentil-tstale dei

finanziamenti di cassa erogati e di firma concessi.

Al 30 giugno 2016, 'ammontare dei Fondi Propri @&gari alla copertura del rischio di credito, cltiai sensi delle
applicabili disposizioni di vigilanza prudenzialsi commisurava in termini assoluti a circa Euro ,92&ilioni,
corrispondenti in termini percentuali al 30 giudt@il6 al 37,79% dei Fondi Propri dell’Emittente.

Per maggiori informazioni di natura quantitativd patrimonio e sui requisiti patrimoniali di vigitaa si rinvia al
bilancio di esercizio della Banca a disposizionel gebblico nei luoghi indicati al Capitolo 14 (link
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20 Btflancio_2015.pdf

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Tabell23 (“Dati relativi alla qualita del creditt) riportata nel successivo
Paragrafo 3.2, alla Relazione sulla Gestione relatal bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015nk(i
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20 B@tflancio_2015.pdfe al resoconto semestrale al 30 giugno 2016
(link:  https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20B@flancio_2016_semestrale.pdf a disposizione del
pubblico nei luoghi indicati al Capitolo 14.
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3.1.2. Rischio di concentrazione degli impieghi

Il rischio di concentrazione € il rischio derivarda esposizioni verso controparti, gruppi di copémi connesse e
controparti del medesimo settore economico o ckeciéano la medesima attivitd o appartenenti aksl@sima area
geografica. L'Emittente e il Gruppo CR Asti quaicio tale rischio mediante modalita gestionakriné e secondo i
criteri regolamentari previsti dalle disposizionivilgilanza che definiscono “grande esposizion&sposizione di un
cliente pari o superiore al 10% dei Fondi Proptiedeanca.

Alla data del 30 giugno 2016, la Banca rilevav& iposizioni aventi le caratteristiche di grandehie per nominali
Euro 3.747,7 milioni (ed un valore ponderato pdriEairo 305,5 milioni pari all'89,54% dei Fondi Progella Banca).
L’importo nominale complessivo € riconducibile arda parte alla detenzione di titoli emessi datiiitaliano.

Nelle tabella di seguito si riportano il riepilodelle posizioni “grandi esposizioni” al 30 giugn01b e al 31 dicembre
2015 e 2014.

Grandi esposizioni 30 giugno 2016 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
(in migliaia di Euro e unita)

Numero posizioni 7 8 9
Esposizione nominale 3.747.728 2.003.983 3.335.98¢
Esposizione ponderata 305.474 315.096 310.91:
Grandi rischi/lmpieghi netti (a) 17,58% 17,72% 17,03%

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontdpeate delle posizioni “grandi esposizioni”.

La Banca e attenta all’evoluzione dei proprio poghio clienti, anche nell'ottica del rischio di @oentrazione
dell'aggregato. Le politiche del credito proprielldeBanca tendono ad una gestione volta al frazmerao del
portafoglio crediti e, di conseguenza, del risatiiconcentrazione insito nel medesimo.

Per maggiori informazioni, si rinvia alle Tabella 8.2.7 e 3.2.bis (“Grandi Esposiziori) riportate nel successivo
Paragrafo 3.2.

3.1.3. Rischi derivanti da accertamenti ispettivi

Si informa in merito ai seguenti accertamenti igpesul Gruppo CR Asti, in corso di svolgimentdaaldata del
presente Documento di Registrazione o svolti déméz da parte di Banca d'ltalia:

- visita ispettiva general@e loco exartt. 54 e 68 D.Lgs. n. 385/1993, avviata preb&ruppo CR Asti in data 6 giugno
2016. Nell'ambito dei suddetti accertamenti, la €ulm ai sensi dell'art. 10, comma 2, del TUF, hanaato alla Banca
d’ltalia una richiesta di collaborazione ispettangente ad oggetto i profili di correttezza e traspaa nella prestazione
dei servizi di investimento. Entrambi gli accertartisono tutt’ora in corso.

- “Ispezione ai sensi delle disposizioni in materiadaaia e finanziarid avviata presso Biverbanca in data 1° ottobre
2014 e conclusasi in data 17 dicembre 2014. L'aanwnto ha fatto emergere “risultanze parzialméaterevoli”;
tale giudizio corrisponde al 3° livello sui 6 comgéivi utilizzati da Banca d’ltalia nella valutaze degli istituti di
credito sottoposti ad ispezione. Sono stati indiafduni profili che richiedono interventi in maigrdi governo e
controllo, rischio di credito, rischi operativi € r@putazione e antiriciclaggio. Non sono statedgate sanzioni da parte
dell'autorita di vigilanza. In particolare, Bancdtalia ha indicato i seguenti settori di intervent(i) governo e
controllo: proseguimento del recupero della praditét e dell'efficienza operativa e superare laftiinalita all'interno
dell’organo amministrativo tra i consiglieri elettai due azionisti di maggioranza; (ii) rischi dedito: monitoraggio
piu efficace del credito, riducendo le aree di naitéu nella gestione degli eventi; (iii) rischi apévi e di reputazione:
miglioramento dei controlli sui processi amminititta-contabili; e (iv) antiriciclaggio: proseguimien del
rafforzamento dei presidi previsti dal D.Lgs. 2302. Con lettera in data 2 aprile 2015, CR Asti,gimlita di
Capogruppo, ha trasmesso a Banca d'ltalia alcumsiderazioni in ordine ai rilievi e alle osservadidormulate
all'esito dell'ispezione. CR Asti, in particolarka esposto che (i) il recupero di produttivita €fitienza operativa e
considerato un obiettivo prioritario per Bivebaned € perseguito sistematicamente e con forte dedizi(ii) la
conflittualita non ha mai pregiudicato il correttonzionamento del Consiglio di amministrazione ¢ @emitato
Esecutivo e dal punto di vista operativo non hapomnato un danno reputazionale dato I'incrementondenero dei
clienti, (iii) si proseguira nell'impostazione prmkiale che connota la gestione del comparto ‘wsch credito”,
definendo adeguati criteri valutativi, livelli deérativi e flussi informativi e prevedendo che ilono impianto
operativo e normativo sara ultimato ed avviato @ilt80 giugno 2015, (iv) si provvedera ad un’ulbee analisi dei
processi amministrativi, allo scopo di miglioragerhappatura dei rischi rilevanti insiti nei progessssi e dei relativi
controlli, incrementando ulteriormente il livelld @sponsabilizzazione delle funzioni aziendaliachate a presidiare i
rischi, e (v) sono stati realizzati interventi angazativi in materia di antiriciclaggio e di congta al terrorismo con la
costituzione, nel mese di agosto 2014, dell’Uffidatiriciclaggio all'interno del Servizio Compliaa¢ Legale e
Segreteria che é costituita da sei unita oltre aespRnsabile della funzione che svolge attivita rlirizzo e
coordinamento. Si segnala che le attivita oggettdledosservazioni formulate da Banca d'ltalia sostate
sostanzialmente completate.
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Non si pud escludere che gli accertamenti in coxaeero futuri accertamenti da parte della Banctatld, della Banca
Centrale Europea, della Consob, del’Amministragidtinanziaria o di altre Autorita Pubbliche si @oss concludere
con esiti, in vario grado, negativi. In tali sitima, eventuali provvedimenti disposti dalle predeAutorita potrebbero
sortire effetti negativi sui risultati operativisella situazione economica, patrimoniale e/o fiaa del’Emittente.

3.1.4. Rischi connessi con la crisi economico/finziaria e all'impatto delle attuali incertezze del ontesto
macroeconomico sull'andamento dell’Emittente

L’andamento del’Emittente € influenzato dalla azione economica generale, nazionale e dell'irdeza Euro, e dalla
dinamica dei mercati finanziari e, in particoladalla solidita e dalle prospettive di crescita 'dethnomia delle aree
geografiche in cui 'Emittente e il Gruppo CR Astperano. In particolare, la capacita redditualea esdlvibilita
del’Emittente e influenzata dall'andamento di daittquali le aspettative e la fiducia degli invest, il livello e la
volatilita dei tassi di interesse a breve e lungomine, i tassi di cambio, la liquidita dei mercétianziari, la
disponibilita e il costo del capitale, la sostelitbidel debito sovrano, i redditi delle famiglidaespesa dei consumatori,
i livelli di disoccupazione, l'inflazione e i prezaelle abitazioni.

Variazioni avverse di tali fattori, in particolarogio in periodi di crisi economico-finanziaria, petibero condurre
'Emittente a subire perdite, incrementi dei catitfinanziamento, riduzioni del valore delle attividetenute, con un
potenziale impatto negativo sulla liquidita dellarBa e sulla sua solidita patrimoniale. Il quadiexcmeconomico &
attualmente connotato da significativi profili dicertezze, in relazione: (a) alle tendenze delliecoia reale con
riguardo alle prospettive di ripresa e consolidameltelle dinamiche di crescita economica nazioeadi tenuta delle
economie in quei paesi, come Stati Uniti e Cinag blnno mostrato una crescita anche consistenteuttégi anni;

(b) ai futuri sviluppi della politica monetaria &eIBCE, nell'area Euro, e della FED, nell’area dellaro, ed alle
politiche, attuate da diversi Paesi, volte a faeosivalutazioni competitive delle proprie valut); &ll'impatto dell’esito
del referendumtenutosi nel Regno Unito, che ha sancito il distadella Gran Bretagna dall’'Unione Europea,
cosiddetta Brexit’, che al momento non risulta prevedibile sia percbndizioni economiche generali sia per la
situazione economica italiana e dellEmittente; &% sostenibilita dei debiti sovrani di alcunieéBre alle connesse
tensioni che si registrano, in modo piu meno rieote, sui mercati finanziari. In particolare, sthiamano, in
proposito: (i) i recenti sviluppi della crisi reled al debito sovrano della Grecia — che hannoguokvanti incertezze,
non rientrate del tutto, sulla futura permanenz#derecia nell’area Euro, se non, in una prospetéstrema, per il
possibile contagio, tra i mercati dei debiti sovralei diversi paesi, sulla stessa tenuta del miatenonetario europeo
fondato sulla moneta unica, (ii) le recenti turlmale sui principali mercati finanziari asiatici, tcai, in particolare
quello cinese. Sussiste pertanto il rischio chieiiara evoluzione dei richiamati contesti possadproe effetti negativi
sulla situazione patrimoniale, economica e finamidel’Emittente.

Si segnala inoltre che l'attivita della Banca e daluppo CR Asti, soprattutto in seguito al perfeaimento
dell'acquisizione Biverbanca, & caratterizzata dafarte radicamento nella regione Piemonte, coereahte con la
genesi storica della Banca stessa; i risultatint®o quindi dellandamento dell’economia locald thritorio di

riferimento, peraltro tra le regioni a maggiorelgppo economico.

La concentrazione territoriale dell'attivita espdaeBanca a rischi legati alle condizioni sociali @onomiche della
regione Piemonte, facendo si che I'evoluzione detlhomia regionale si rifletta inevitabilmente ‘suilamento delle
principali grandezze economico patrimoniali dellanBa con una condizione secondo cui lI'una & caalialtta e
viceversa.

Data la complessita del quadro macroeconomico anfiiario non si puo escludere che fatti imprevdidilivello
internazionale e/o nazionale possano ripercuotersiello locale, con conseguenti possibili effettilla situazione
economica, patrimoniale e/o finanziaria della Banca

Per maggiori informazioni si rinvia al CapitoloParagrafo 5.1.3.
3.1.5. Rischio relativo all'assenza dedredit spread

L’Emittente non dispone di un valore diedit spread(inteso come differenza tra il rendimento di uribgpazione
plain vanilla di propria emissione e il tasdoterest Rate Swapu durata corrispondente), pertanto non risulta
disponibile un indicatore di mercato espressioneisehio Emittente.

3.1.6. Rischi connessi alla situazione patrimoniale

L'Emittente — quale soggetto autorizzato all'esarcidell’attivita bancaria — € soggetto alla norivetitaliana ed
europea applicabile al settore bancario vahliter alia, a preservare la stabilita e la solidita del sistebancario,
limitando a tal fine I'esposizione al rischio. WUwello di patrimonializzazione non adeguato, ol avere impatti sul
costo delfunding mina la solidita della Banca e del Gruppo CR Asthei casi piu estremi, potrebbe comportare la
necessita di eventuali operazioni straordinarie conseguenti effetti sulla situazione economicananiziaria della
Banca e del Gruppo CR Asti e sul relativo azioriaria

La normativa di vigilanza fissa regole in materiasadeguatezza patrimoniale delle banche al finstabilire livelli
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prudenziali di capitale da detenere, qualificandtmeualita e valutando gli eventuali strumentintitigazione dei
rischi. Le nuove indicazioni, inoltre, tendono abiaurare che il patrimonio resista anche in peribdtresse, per il
prossimo futuro, in modo da prevedere livelli vhiliein funzione anticiclica. Si veda in proposiamche il fattore di
rischio riportato al successivo Paragrafo 3.1.1B. regole di Basilea 3 “a regime” cosi come intréeloton
'approvazione della Direttiva CRD IV e del Regokamo CRR, integrate con la normativa nazionaleygaeno un
Common Equity Tierl minimo pari al 7% e ufotal Capital Ratiopari al 10,5%, inclusivi del c.dCapital
Conservation Buffepari al 2,5%. Con specifico riferimento@épital Conservation Buffesi segnala che le misure di
conservazione del capitale previste dalla circoldreBanca d'ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013, uecessive
modifiche e integrazioni, prevedoriater alia, anche una limitazione alla distribuzione dei diéndi per le banche che
non disporranno di tale cuscinetto aggiuntivo. Tialiti diventano tanto piu stringenti quanto plubuffer si riduce.
Pertanto, nel caso in cui ricorressero tali comdizipotrebbe sorgere I'esigenza di ulteriori reffomenti patrimoniali
dell’Emittente, per cui gli investitori potrebbegssere chiamati a sottoscrivere ulteriori aumdrdagitale sociale.

Al 30 giugno 2016 gli indicatori Basilea Il di sdlbilita del’Emittente (i) CET1 Ratig (ii) Tier 1 Ratioe (iii) Total
Capital Ratiorisultavano rispettivamente pari a (i) 18,78%, 1B,78% e (iii) 18,78% (fonte: resoconto semesteil30
giugno 2016).

Inoltre, in conformita alle previsioni normativerepee (CRD IV eGuidelines EBA on common SRER Banca
d’ltalia in data 24 novembre 2015, ad esito detpsso di revisione e valutazione prudenziSligpervisory Review and
Evaluation Process- “SREP’), ha comunicato alla Capogruppo CR Asti con pemimmento finale che — a decorrere
dal 31 dicembre 2015 — il Gruppo CR Asti dovra dete, in aggiunta ai requisiti minimi regolamentaari al 4,5%
per il CET1 Ratio al 6% per ilTier 1 Ratioe all'8% per ilTotal Capital Ratip un’entita di capitale aggiuntivo in
rapporto alla propria esposizione ai rischi. Tatjuisiti aggiuntivi sono stati determinati nell®® per IICET1 Ratio
nello 0,7% per ilTier 1 Ratioe nello 0,9% per iTotal Capital Ratio Al 31 dicembre 2015 gli indicatori Basilea liil d
solvibilita di Gruppo CR Asti (i)CET1 Ratio (i) Tier 1 Ratioe (iii) Total Capital Ratiorisultavano rispettivamente
pari a (i) 12,81%, (ii) 12,81% e (iii)) 15,79% (fentilancio consolidato al 31 dicembre 2015) e squiadi superiori ai
requisiti normativi minimi richiesti, rispettivamtnpari al 7% all’8,5% e al 10,5% e comprensivirelche della
componente aggiuntiva SREP, ancheaigdital conservation buffgpari al 2,5%. Per maggiori informazioni, si rinvia
alla Tabella 3.2.5 (hdicatori di solvibilitd’) riportata nel successivo Paragrafo 3.2.

La Banca ed il Gruppo CR Asti risultano quindi ajealla data del presente Documento di Registrazioma
dotazione patrimoniale adeguata per il rispetto mbejuisiti prudenziali minimi richiesti dalla vigen normativa
bancaria.

Per maggiori informazioni si rinvia al Bilancio dercizio al 31 dicembre 2015, Parte F della Notagirativa (link:
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20 B@tfllancio_2015.pdfe al resoconto semestrale al 30 giugno 2016
(link: https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20B@llancio 2016 semestrale.pdf

3.1.7. Rischi connessi all'andamento dei tassi diteresse in relazione al portafoglio bancario

Una riduzione dei tassi di interesse avrebbe ubtteffnegativo sullespreadtra tassi attivi e tassi passivi, con
conseguente deterioramento del margine di intereske particolare, I'attuale andamento dei tassiirderesse,
combinato con la situazione di incertezza che detex un peggioramento delle condizioni sui merdatla raccolta,
potrebbe comportare effetti negativi sul marginénteresse nonché sul valore delle attivita e dedlssivita detenute
dalla Banca. L’Emittente €, infatti, esposta alliazioni della struttura per scadenza dei tassntéresse, sia in
termini di potenziali effetti negativi sul margideinteresse a bilancio sia in termini di ipotizitedariazioni del valore
di mercato teorico delle attivita e passivita dettpfoglio bancario. | principali vettori di deteimazione del rischio di
tasso, in ottica di variazione del valore economgmno rappresentati dai mutui e dalle emissiotiighzionarie di
raccolta a tasso fisso, nonché dalla configurazindurata attribuibile alle poste prive di scadempntrattuale. Per
maggiori informazioni, si rinvia alla Tabella 3.Z*Dati economici) riportata nel successivo Paragrafo 3.2.

3.1.8. Rischi connessi all’'esposizione della Banahdebito sovrano e alla crisi del debito del’Euraona

La Banca risulta esposta nei confronti dello Sté&tiano e, in minore misura, nei confronti di al¢wgoverni dei

maggiori paesi europei. In particolare, al 30 gm@016 il valore di bilancio delle esposizioni sme della Banca
rappresentate da “titoli di debito” ammontava ad&lr087 milioni (valore nominale Euro 1.968 milipfair value

Euro 2.087 milioni), di cui il 98% nei confronti l#alia. 1l valore di bilancio totale del portaglio titoli della Banca
era pari a Euro 2.329 milioni circa al 30 giugndl@Qpertanto, I'incidenza delle esposizioni sovrané totale del
portafoglio titoli era pari all'89,6% al 30 giugra®16.

Alla data del 30 giugno 2016, le esposizioni d&k&nca verso titoli del debito sovrano facevanogtegre valori di
bilancio pari a 2.050, a 0 ed a 37 milioni di Eutei confronti rispettivamente di Italia, GermaniaCGegecia.
L’esposizione della Banca verso titoli del debibersno italiano rappresentava, al 30 giugno 2088% delle attivita
finanziarie. L'esposizione della Banca verso titi#l debito sovrano greco rappresentava, al 3gngil2016, I'1,6%
delle attivita finanziarie. Per maggiori informeai, si rinvia alla Tabella 3.2.9 ESposizione verso titoli del debito
sovrand) riportata nel successivo Paragrafo 3.2.
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Si evidenzia che nel corso del mese di marzo 20&énsiderata la marcata riduzione di tutta la cuassi dovuta al
lancio del c.d. uantitative easing (QE) e in considerazione delle aspettative di llmigmento del quadro
macroeconomico che inducono ad ipotizzare un gtadaache se lento, incremento dei tassi — la Qappy ha
ceduto parte dei titoli di debito precedentementeiiti nel portafoglio HTM, essendo venuta mempfiortunita di
mantenerli fino alla loro scadenza. Tale decisialadia quale deriva I'impossibilita di detenere\atih finanziarie nella
categoria Held to Maturity (HTM) per I'esercizio Z® e per i due successivi (ctdinting rule), ha implicato a livello
di Gruppo CR Asti la contestuale riclassificaziaa categoria AFS di tutti gli altri strumenti &inziari classificati
come HTM (c.dtainting provision.

Con particolare riferimento all'ltalia, I'andamentdel Paese € stato significativamente condiziorddtia crisi
internazionale ed e stato caratterizzato da divedszioni delrating attribuito e da un andamento altalenante dello
spreadtra BTP decennali e Bund. La situazione economimaseguente alla crisi e il clima di instabilitélifjca
hanno, inoltre, inciso negativamente galting attribuito allo Stato italiano da parte delle pipali agenzie
specializzate, progressivamente abbassato sulk delle stime negative di crescita. | rendimenti tdeli di Stato
italiani, dopo i valori massimi raggiunti nel 201&anno registrato, pur con andamenti non lineari phdtosto
altalenanti, una progressiva riduzione su tuttsdadenze, beneficiando dell'attenuarsi delle temgiei mercati sul
debito sovrano nell’'Eurozona e dell'azione del Gaesdtaliano. Gli investimenti in titoli di Stateeiliani sono effettuati
nelllambito della diversificazione degli attivi eeidconnessi apporti reddituali. Detti titoli somwitre posti a garanzia
di operazioni di rifinanziamento effettuate corB@E, anche per importi significativi. In tal senSeyentuale ulteriore
downgradedel rating dell'ltalia potrebbe portare ad una riduzione deglporti di tali rifinanziamenti, a parita
dell'importo delle garanzie, con effetti negativilla posizione di liquidita e sulla redditivita. ditre, un eventuale
downgradedelrating di tali Paesi potrebbe portare ad una revisioneriteri di ponderazione per il calcolo dei RWA,
con conseguenti impatti negativi sui coefficieratimoniali della Banca.

Inoltre, il contesto economico nazionale ed eurapstato caratterizzato dalla crisi del debito aner conseguente alla
crisi del sistema finanziario globale dei precedemtni. Tra le maggiori tensioni rilevate negliiodt anni si
evidenziano, in particolare, quelle manifestatesiconfronti di Grecia, Spagna, Portogallo, Ciprianda e della stessa
Italia. Nell'attuale contesto economico generalgglgra le stime di lieve miglioramento venissersattese, persiste in
uno scenario estremo il rischio che alcuni paedliEd#ozona possano distaccarsi dall’'Unione Monietas che,
addirittura, si pervenga all'ipotesi di un dissoignto dell’lUnione Monetaria stessa, rappresentalla choneta unica
“Euro”, ovvero l'uscita di singoli Paesi dalla di@aunione monetaria, con conseguenze in entraro@sii allo stato
imprevedibili e possibili effetti negativi sullet&ita e sulla situazione economica, patrimonialéinanziaria della
Banca e del Gruppo CR Asti.

Pertanto, I'aggravarsi della situazione del dekiborano potrebbe avere effetti negativi, anchevaitéi, sui risultati
operativi e sulla situazione economica, patriman@finanziaria dell’Emittente e del Gruppo CR Asti

3.1.9. Rischio di leva finanziaria eccessiva

Il rischio di leva finanziaria eccessiva, introdoti seguito del recepimento della normativa Basdleaonsiste nel
rischio che un livello di indebitamento particolamte elevato rispetto alla dotazione di mezzi progmda la banca
vulnerabile, rendendo necessaria I'adozione di reigorrettive al proprio piano industriale, comprds vendita di
attivita con contabilizzazione di perdite che pblrero comportare rettifiche di valore anche sudianti attivita.

Il valore di leva finanziaria dell'Emittente al §lugno 2016 risultava pari a 13,70, al 31 dicen&f#5 risultava pari a
10,56 e al 31 dicembre 2014 risultava pari a 13,48.

L’indicatore di leva finanziaria, calcolato comepparto fra Capitale di Classe 1 e una misura dgibsizione

complessivatptal exposure measurehe comprende poste in bilancio ed elementi foidaincio non dedotti, & oggetto
di segnalazione da parte delle banche a partire2d4b. Tale indice & previsto e subira ulterioreguamenti e

calibrazione nel corso dei prossimi anni, con ltivo da parte degli organismi competenti di aaltitcome requisito

minimo nell’ambito del primo pilastro a partire d2018. La Banca ha come obiettivo strategico fitenimento del

livello di leva finanziaria ad un livello ritenutequilibrato e compatibile con la propria stabilgatrimoniale e

finanziaria. A tal fine ha provveduto ad integramgopri processi e sistemi di controllo dei riscanche mediante la
predisposizione di uno specifico quadro normativgaaico (politiche e procedure), per identificaggstire e

monitorare il rischio di leva finanziaria eccessiva

In futuro un livello di leva finanziaria particolaente elevato, accompagnato a condizioni sfavorelmercato di
riferimento, potrebbe comportare processi destaaiiiti di deleveraging con possibili ripercussioni negative sui
risultati reddituali e sulla posizione finanziadalla Banca e del Gruppo CR Asti.

3.1.10. Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle proprie obbligazalla loro scadenza
e ricomprende la possibilita che I'impresa nonagea mantenere i propri impegni di pagamento aacdal'incapacita
di reperire nuovi fondi (c.dfunding liquidity risk e/o dell'incapacita di liquidare le attivita solercato (c.dmarket
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liquidity risk) per I'esistenza di eventuali limiti allo smobitiz. Nell'ambito del rischio di liquidita si annoeeanche il
rischio di fronteggiare i propri impegni di pagart®@a costi non di mercato, ossia sostenendo ura@eosto della
provvista e/o incorrendo in perdite in conto cdpita caso di smobilizzo di attivita. Le principddinti del rischio di
liquidita sono riconducibili all'attivita carattestica di raccolta del risparmio e di erogazioneadedlito.

La crisi di liquidita e la perdita di fiducia neligtituzioni finanziarie pud aumentare i costiiiahziamento della Banca
e limitare il suo accesso ad alcune sue tradizidoati di liquidita. In particolare, i risultatdella Banca sono
condizionati dalla capacita dello stesso di cordieua finanziare i propri impieghi prevalentemeattaverso la
raccolta diretta dalla clientela. Se in futuroidorso a tale forma di finanziamento dovesse rigdilmsBanca dovrebbe
ricorrere ad un incremento nella raccolta attravéesmiti piu onerose, quali, ad esempio, il merdaterbancario o il
mercato delle euro-obbligazioni. L'incidenza delfecolta diretta dalla clientela sul totale defaaolta diversa dalla
raccolta da banche € pari, per I'Emittente, al 5%l 30 giugno 2016 e al 51,13% al 31 dicembre5201

Anche per la Banca e per il Gruppo CR Asti, dundjuesperimento della liquidita necessaria pervolgimento della
propria attivita caratteristica riveste un ruoladamentale per il raggiungimento dei propri obiestrategici e, in caso
di peggioramento delle condizioni di mercato ordisprimento della sfiducia degli investitori neirgsi finanziari,
ovvero di incremento delle speculazioni relativia alolvenza delle istituzioni finanziarie presesui mercato o del
merito di credito di queste ultime o del relativaeBe di incorporazione, il predetto reperimenttadiguidita potrebbe
essere pregiudicato dall'incapacita della Bancalésduppo CR Asti di avere accesso al mercato eleitd o vendere i
propri asset con conseguente impatto negativo sul raggiungiondagli obiettivi della Banca e del Gruppo CR Asti
stesso.

La Banca, attraverso il Gruppo CR Asti, ha adot&ttomenti e procedure volti ad assicurare un'affic ed attiva
gestione della liquidita ed un controllo sistermatitella posizione di liquidita e della gestione gelrtafoglio di
proprieta. E inoltre stata predisposta una proeediirgestione dinamica della liquidita operativa giermette una
corretta e puntuale gestione del livello di liqtadgiornaliera. Non vi pud essere certezza chedgdti strumenti siano
adeguati e che, quindi, la Banca sia esente imdutal manifestarsi del rischio di liquidita, andheconseguenza della
significativa volatilita delle condizioni e delltuftuazioni dei tassi di interesse, con effettigielizievoli sulla propria
situazione economica, patrimoniale e finanziarsalée proprie attivita, strategie e prospettive.

La Banca, attraverso il Gruppo CR Asti, ha inorevveduto ad adeguare i principi e le procedusdindi nelle
“Politiche di Gruppo in materia di liquidita alla luce del nuovo quadro di riferimento e dellovita regolamentari
introdotte. L'obiettivo & di inserire le nuove régajuantitative di Basilea 3 connesse con la trasaione delle
scadenze, ossia i requisiti LCR e NSFR, all'inteded processo di governo e gestione della liquidiizndale. Con il
Liquidity Coverage Ratitiobiettivo € quello di assicurare che le banchtedgano un ammontare di attivita liquide che
consenta loro di resistere a situazionslesssul mercato della raccolta per un orizzonte temlgodi 30 giorni; con il
Net Stable Funding Ratisi mira invece a garantire un equilibrio strutterdel bilancio bancario e ad incentivare il
ricorso a fonti di finanziamento stabili. Si prexishe I'LCR & entrato in vigore il 1° ottobre 20d&n un requisito
minimo del 60% (per tale indicatore sono previstrementi graduali del 10% per anno fino al raggionento di un
livello minimo del 100% a partire dal 1° gennaidl8 e che l'indicatore NSFR (ancora in fase dinaffnento) entrera
in vigore a partire dall'anno 2018 con un valorenimio pari al 100%. | valori fatti registrare dagidicatori LCR e
NSFR alla data del 30 giugno 2016, a livello coitkstb, risultano rispettivamente pari a 264,66%€,64% e tali da
garantire il rispetto di tali requisiti minimi (fde: Segnalazioni di Vigilanza Prudenziale ed Enmtegestionali interne
in ambito rischio di liquiditd). Per maggiori infaazioni, si rinvia alla Tabella 3.2.8I(ticatori di liquidita”) riportata
nel successivo Paragrafo 3.2.

Per informazioni di natura qualitativa e quantitatsul patrimonio della Banca e sui requisiti patmiali di vigilanza

si rinvia al bilancio di esercizio di Biverbanca 81 dicembre 2015 (link:https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/05/bilancio_2015)pdfe al resoconto semestrale al 30 giugno 2016 :(link
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20Bdflancio_2016_semestrale.pdé disposizione del pubblico nei
luoghi indicati nel Capitolo 14.

3.1.11. Rischi di mercato

Con il termine rischi di mercato si identificanaschi connessi agli effetti sul flusso redditualsul valore economico
della Banca delle variazioni inattese del livellei ¢assi di interesse e di cambio, dei prezzi amioa delle merci,
nonché della relativa volatilita attesa. Per urenmtediario finanziario, i rischi di mercato rapmesno una
componente centrale del pit generale rischio ecammnovvero del rischio connesso alla possibilitée @ risultato

economico prodotto si discosti dalle aspettativglidezionisti e demanagement

Le principali componenti del rischio di mercato somconducibili al rischio di tasso di interessedieprezzo sul
portafoglio di negoziazione, al rischio di tassoirderesse e di prezzo sul portafoglio bancariaisahio di cambio
sulla posizione in cambi ed al rischio di contrapata Banca, attraverso il Gruppo CR Asti, ha &dotstrategie,
procedure e sistemi per la gestione ed il contrddorischi di mercato e sono in corso di impleragitne strategie,
procedure e sistemi per la gestione ed il contrddorischi di mercato per la Banca e per il Gru® Asti. Non vi
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puod essere certezza che le predette strategiesdanace sistemi siano adeguati e, quindi, la Bara&sente in futuro
dal manifestarsi di una o piu fattispecie di rischii mercato con effetti pregiudizievoli sulla pri@p situazione
economica, patrimoniale e finanziaria e sulle popttivita, strategie e prospettive.

L'operativita della Banca sui mercati riguardartiggrumenti finanziari e le valute é tradizionalme improntata alla
massima prudenza e, quindi, I'esposizione ai ridalia stessa generati si mantiene costantementeruga.

Il rischio di tasso di interesse sul portafoglimbario, inteso come potenziale diminuzione del akconomico delle
poste in conseguenza di mutamenti del livello dssitdi mercato, deriva dalismatchdi scadenze e/o dépricing tra
le attivita e le passivita del portafoglio bancafio sintesi, le attivita e le passivita generd&dl’operativita della
tesoreria — depositi interbancari, pronti contnoniee, titoli obbligazionari, contratti derivati dopertura del rischio di
tasso, etc. — e le attivita e le passivita genedsaloperativita con la clientela ordinaria). Laafta opera
principalmente nel segmento a breve termine e,uslicqga medio-lungo, predilige le operazioni a tagariabile; ha
tuttavia in essere un significativo portafogliondutui a tasso fisso erogati a fronte di una speifiomanda da parte
della clientela la cui rischiosita, comunque contanviene tenuta costantemente sotto controllattiale politica della
Banca e del Gruppo CR Asti prevede il contenimelaiarischio di tasso di interesse sul portafogbmdario attraverso
la stipula di contratti derivati di copertura qualmon vi sia una copertura naturale fra le postkattivo e del passivo.
Il rischio di prezzo del portafoglio bancario & @&oe legato alla volatilita di valore degli investinti in OICR.

Le linee strategiche prevedono che, nell'allestitnem nella gestione del portafoglio di proprietaftivita di pura
negoziazione e conseguentemente il portafoglteading, abbia carattere residuale.

Le analisi condotte confermano che la posizionerdgt nel portafoglio di negoziazione ed il consege rischio
derivante si sono attestati nel corso dell’'esesc2fl15 e nel primo semestre 2016 su livelli esigui

Il rischio di cambio rappresenta il rischio di sebperdite per effetto di avverse variazioni deiscdelle divise estere
su tutte le posizioni detenute dalla banca indipetemente dal portafoglio di allocazione. La Bagcasposta al
rischio di cambio in maniera marginale in consegaetfella propria ridotta attivita di negoziaziong mercati valutari

e per la propria attivita di investimento e di ralta fondi con strumenti denominati in una valuteedsa dall’Euro.

L'attivita di copertura del rischio di cambio tendeminimizzare I'esposizione valutaria tramite fg@a di contratti

con controparti creditizie finalizzati alla chiuautelle posizioni a rischio.

Il rischio di controparte € il rischio che la cayarte di una transazione avente ad oggetto detetirstrumenti
finanziari risulti inadempiente prima del regolareedella transazione stessa. Si tratta di unadgpaldi rischio che
genera una perdita se le transazioni poste in essar una determinata controparte hanno un valositiyo al

momento dell'insolvenza. La principale fonte dsthio di controparte é costituita dall’attivita ldeBanca in strumenti
derivati di copertura da variazioni dei tassi dienesse. Al fine di ridurre i possibili impatti rmoessi al rischio di
controparte, il sistema bancario, ivi compresadada, ha adottato particolari contratti, cdedit Support Annexche

prevedono la costituzione di garanzie a supporterégito esistente.

Al 30 giugno 2016, 'ammontare dei Fondi Propri eszari alla copertura dei rischi di mercato, calmohi sensi delle
applicabili disposizioni di vigilanza prudenziak,commisurava in termini assoluti a Euro 0,8 nmiljaccorrispondenti
in termini percentuali allo 0,23% del totale denBoPropri della Banca.

Per la misurazione dei rischi finanziari generat portafoglio bancario la Banca si avvale di duetadologie: (i)
Value at Riska simulazione storica riferito sia all'intero pafidglio contabileAvailable For Salesia al solo comparto
degli strumenti OICR/Etf e (iiphift Sensitivity Analisysull’intero portafoglio bancario.

Alla fine dell’esercizio 2015, al fine di potenztanlteriormente il sistema di gestione e contrsllorischi finanziari ed
in linea con lebest practicedi settore, i precedenti indicatori sintetici échio di mercato (basato su metriche di
derivazioneValue at Rislparametrico) e di rischio di credito (utilizzatorpeisurare la sensibilita del portafoglio titoli
ad una variazione delkpreaddi credito) sono stati sostituiti dalla misurazatel VaR a simulazione storica.

Al 30 giugno 2016, il VaR a simulazione storicaccddto sull'intero portafoglid\vailable For Sales sul solo comparto
OICR/Etf faceva registrare valori rispettivamengi@ 16,6 e 2,2 milioni di Euro.

3.1.12. Rischi operativi e rischi connessi ad opezini di integrazione

Il rischio operativo € il rischio di subire perdiderivanti da inadeguatezze, malfunzionamenti @rcae nei processi
interni, nelle risorse umane, nei sistemi oppureutldad eventi esterni. Le fonti di manifestazideérischio operativo

includono la clientela, i prodotti e le prassi aiiare (perdite insorte per inadempienze relativelaolighi professionali

verso specifici clienti), la frode esterna, I'eseiocne e la gestione dei processi, il rapporto giieggo e la sicurezza sul
lavoro, i danni o le perdite di beni materiali €riade interna.

Al 30 giugno 2016, 'ammontare dei Fondi Propri e&sari alla copertura del rischio operativo, calwohi sensi delle
applicabili disposizioni di vigilanza prudenziakra pari ad Euro 15,7 milioni, corrispondenti imteni percentuali al
4,59% del totale dei Fondi Propri della Banca.
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Non vi pud essere certezza che le attivita di aliotrsegnalazione e mitigazione dei rischi op&raiano adeguate e,
quindi, la Banca e il Gruppo CR Asti siano esentfituro dal manifestarsi di eventi classificatiatjuischi operativi
con effetti pregiudizievoli sulla propria situaz@®reconomica, patrimoniale e finanziaria e sulleppeo attivita,
strategie e prospettive.

Il rischio operativo risulta essere trasversaléusta la struttura organizzativa; la gestione ¢ t@schio € in capo alle
funzioni responsabili dei processi e/o delle umifgerative aziendali. |l sistema dei controlli imiecostituisce un
elemento fondamentale del complessivo sistemavirgo della Banca del Gruppo CR Asti e ha comettibiequello
di garantire che l'operativita aziendale sia impada ai canoni di sana e prudente gestione e ehi dinea con le
strategie deliberate, con le politiche adottaterela propria propensione al rischio. La consafszaa della rilevanza
che un efficiente sistema dei controlli interniase ai fini della salvaguardia del valore dell'ala e della tutela della
sua reputazione si &€ concretizzata all'internoadBé&nca e del Gruppo CR Asti in programmi e degisiolti alla
diffusione della “cultura del rischio” ed al potésmento di tale sistema di controlli.

Inoltre, a seguito del perfezionamento dell'acquiisie da parte della Cassa di Risparmio di Asti/s.f'Banca CR

Asti”) della partecipazione di maggioranza (pari al4@9p del capitale sociale) nel’Emittente, avvenirtadata 28
dicembre 2012 @cquisizione Biverbancd), la Banca €& esposta ai rischi tipici connesde abperazioni di
integrazione. L’integrazione della Banca all'internli un nuovo gruppo presenta elementi di rischygicit che

comprendono, ma non si limitano a rischi legali #fiablta relative al coordinamento deianagemente

allintegrazione dei sistemi informatici, delletiure e dei servizi esistenti della Banca conlgdel Gruppo Bancario
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. L’Emittenteeite che I'integrazione della Banca all'interno @elippo CR Asti sia
in fase di completamento. L’attivita di integrazéeé in linea con quanto pianificato dal Gruppo &% e si avvia
verso il definitivo completamento delle programmaitigvita difine tuning

Si evidenzia inoltre che,lfiternational Accounting Standards 88AS 36”) statuisce i principi di contabilizzazie e
l'informativa di bilancio relativi alla riduzioneidralore di alcune tipologie di attivita, tra leauanche I'avviamento,
illustrando i principi che un'impresa deve segyer assicurarsi che le proprie attivita siano iseiin bilancio ad un
valore non superiore al valore recuperabile. Tsaeelimpairment testé finalizzato alla verifica che il valore
recuperabile di umssetnon sia inferiore al suo valore contabile allaaddit riferimento. Qualora testevidenzi un
valore recuperabile inferiore al valore contabléedifferenza costituisce una perdita di valoren@fairment los§ da
imputare a conto economico, allineando il valoretabile al valore recuperabile determinato. A rtglardo, si
segnala lo svolgimento dethpairment testlell’avviamento di Biverbanca risultante dal bdandellEmittente al 31
dicembre 2015, pari ad Euro 34 milioni, iscrittosaguito delloperazione di trasferimento del ramaziénda
(costituito da 13 sportelli) da parte di Banca Aneneta S.p.A., nel mese di ottobre 2010. In coitd con gli
esercizi precedenti, e coerentemente col sistemeegbrting interno, tale avviamento € allocato alla c@hsh
Generating Unit(*CGU”") corrispondente alla Banca nel suo complesson Bno presenti nel bilancio della Banca
altre attivita immateriali a vita utile indefinitdn relazione a quanto previsto dal principio 13& I'impairment testlel
predetto avviamento ha previsto I'esecuzione ds#lguenti attivita, svolte anche con l'assistenzairtih primaria
societa di consulenza: (i) determinazione chalrying valuedella CGU e (ii) determinazione del valore recapde
della CGU e confronto condarrying value

In sede di predisposizione del resoconto semeslé, sempre in conformita al sopra citato prircgontabile IAS
36, € stata condotta un’approfondita analisi ahiee della quale non sono stati rilevati, alla ldes fattori interni ed
esterni considerati, elementi di materiale cridigispetto agli indicatori gia considerati nell’aibabdell’'impairment test
effettuato ai fini del bilancio del’Emittente all3licembre 2015, tali da dover effettuare un nucaigolo del valore
recuperabile del predetto avviamento riferito agigno 2016.

Per informazioni di natura qualitativa e quantitatsul patrimonio del Gruppo CR Asti e sui Fonditr si rinvia al
bilancio di esercizio della Banca al 31 dicembre 120 (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/05/bilancio_2015)pdfe al resoconto semestrale al 30 giugno 2016 :(link
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20Bdflancio_2016 semestrale.pdé disposizione del pubblico nei
luoghi indicati nel Capitolo 14.

3.1.13. Rischi connessi a contenziosi pendenti meinfronti dell’Emittente

Nello svolgimento delle proprie attivita, la Banggarte in alcuni procedimenti giudiziari. Il centioso in essere &
stato debitamente analizzato sia dalla Banca clia @apogruppo che, alla luce di tali analisi, hareffettuato
accantonamenti in bilancio in misura ritenuta appiada alle circostanze e ne hanno dato menziolte nigpettiva nota
integrativa al bilancio, ove ritenuto opportunoca@®edo i corretti principi contabili. Al 30 giugri2016, la Banca (i) ha
determinato in Euro 1.809 mila circa 'ammontare ‘dendo controversie legali” a fronte dietita complessivi per
Euro 4.849 mila circa, mentre (ii) non ha destingtorse al “fondo rischi per revocatorie falliment per le quali non
si presentavangetita Gli appostamenti effettuati, costituiti seconddeti prudenziali e periodicamente aggiornati,
sono stati determinati seguendo la metodologiaigtieedagli IFRS di riferimento con il supporto @elalutazioni
effettuate dagli amministratori sulla base delfeimazioni a quel momento disponibili.
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Nonostante a fronte dei rischi operativi e dellatoaversie legali siano stanziati appositi fondinrpud essere escluso
che gli accantonamenti effettuati possano risuliasefficienti a far fronte interamente agli oneaalle spese ed alle
richieste risarcitorie e restitutorie connesse @dlase pendenti e che, quindi, un esito sfavorealo&ruppo CR Asti di
uno o piu procedimenti giudiziari possa determinameimpatto negativo sulla situazione economicdrirpaniale e
finanziaria della Banca e del Gruppo CR Asti metesi

Si segnala inoltre che, con separati atti di oitazinotificati nel corso del 2013 e del 2014, bewsta di Biverbanca
Fondazione Cassa di Risparmio di Biella (titolareuda partecipazione pari al 33% circa del capitaeiale della
controllata Biverbanca) e gli amministratori eletélla lista presentata dai soci di minoranza (RobBe Battistini,
Emilio Jona, Giuseppe Algerino, Mario Maggia e GdRossi, quest’ultimo solo per quanto riguardaudgdi sub (i) e

(i) di cui infra) hanno impugnato (i) le delibere di nomina del @ato Esecutivo di Biverbanca assunte dal Consiglio
di Amministrazione in data 31 dicembre 2012 e 26bfaio 2013, (ii) le delibere assunte dal Consigtio
Amministrazione di Biverbanca in data 14 maggio20in le quali sono stati approvati il Regolametit&Gruppo ed
altri regolamenti interni, (iii) la delibera assardal Consiglio di Amministrazione di Biverbancadata 5 novembre
2013 con la quale é stata approvata la propostaatiifica del formato del logo istituzionale di Bibanca e di
armonizzazione dei marchi delle banche del GrupRoAGti. La Fondazione Cassa di Risparmio di Bibkainoltre
impugnato (iv) la deliberazione assunta dall’Asskalstraordinaria di Biverbanca in data 17 dicen#9#&3, con la
guale é stato approvato il nuovo testo dell’artcdl, comma 10, ultimo periodo, dello Statuto dkséf il luogo in cui

si considera tenuto il Consiglio di Amministraziongel caso di utilizzo di sistemi di collegamento in
tele/videoconferenza. La Fondazione Cassa di Risipadi Biella e gli amministratori eletti nella i&s presentata dai
soci di minoranza (Roberto De Battistini, Emilicndo Mario Maggia e Mario Novaretti) hanno infinepingnato (v) la
delibera assunta dal Consiglio di Amministraziome data 13 maggio 2014, con la quale il Consiglio di
Amministrazione di Biverbanca ha affidato la gestidn outsourcingdi alcuni servizi alla Capogruppo. Le cinque
cause sono state iscritte nel ruolo generale dblumale di Torino e assegnate alla Sezione spez#h in materia di
impresa. Biverbanca si & costituita in tutti i gaidtontestando la fondatezza delle domande avniersaichiedendo il
rigetto integrale delle domande attoree in quanmfiridate in fatto e in diritto.

| giudizi sub (i) e sub(iii) hanno avuto, in primo grado, esito favorevger Biverbanca. Tali sentenze di primo grado
sono ora passate in giudicato, dal momento chidlizjo di appello promosso contro la sentenza sme®| giudizio
sub(i) & stato dichiarato estinto per inattivita dgflarti e che la controparte non ha proposto appell termini contro

la sentenza pronunciata dal Tribunale nel giudszio(iii).

Le parti hanno in seguito trovato un accordo, ecegione del quale i giudigub(ii) e (iv) sono stati dichiarati estinti
per inattivita delle parti; il giudizisub (v) verra invece abbandonato e dichiarato estmteensi dell’art. 309 c.p.c., a
partire dalla prossima udienza del 7 ottobre 2016.

Per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo IRaragrafo 11.6.
3.1.14 Rischio di assenza diating

Alla Data del Documento di Registrazione 'Emitemton ha fatto richiesta ed é privordting e non esiste pertanto
una valutazione indipendente della capacita deflacB di assolvere i propri impegni finanziari, @d@mpresi quelli
relativi agli Strumenti Finanziari di volta in valemessi. L'assenza iditing del’Emittente pud dunque rappresentare
un fattore di rischio in quanto non vi & disporithiimmediata di un indicatore sintetico rappreatwb della solvibilita

di CR Asti. Va tuttavia tenuto in debito conto dlessenza drating del’Emittente non € di per sé indicativa della su
solvibilita.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AL SETTORE DI ATTIVITA IN CUI OPERA LEMITTENTE

3.1.15. Rischi connessi all’'evoluzione della regohentazione del settore bancario e alle modifiche He disciplina
sulla risoluzione delle crisi bancarie

La Banca €& soggetta ad un’ampia e stringente regoltazione, nonché all'attivita di vigilanza, edmta dalle
istituzioni preposte (in particolare, Banca d'léaliCONSOB ed IVASS). Inoltre, pur non essendo l&raz
del’Emittente quotate in un mercato regolament&tostesso, in qualita di “emittente titoli diffist chiamato al
rispetto di ulteriori disposizioni emanate dallaiC€DB. Sia la regolamentazione applicabile, sidiVigh di vigilanza,
sSono soggette, rispettivamente, a continui aggioeri ed evoluzione della prassi.

Eventuali variazioni della normativa, o anche dedliative modalita di applicazione, nonché I'evetita che la Banca
non riesca ad assicurare il rispetto delle norreatapplicabili, potrebbero influenzare le attivita, situazione
patrimoniale, economica e finanziaria della Bamoaché i prodotti e i servizi offerti dalla Banca.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale eioraale e di natura primaria o regolamentare initorfimanziario e
bancario, la Banca e soggetta a specifiche normaiivtema, tra l'altro, di antiriciclaggio, usuratela del cliente
(consumatore). Tenendo conto, altresi, della paomatura di impresa, si ha riguardo anche ai caotitetella
legislazione giuslavoristica, in materia di sicw@sul lavoro e dorivacy.
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In aggiunta, va messo in evidenza come la fasertk £ prolungata crisi dei mercati abbia detertoittadozione di
discipline piu rigorose da parte delle autorit@&infaizionali, in particolare, in tema di patrimoizaazione delle banche:
a partire dall’l®° gennaio 2014 sono, infatti, eterim vigore le regole discendenti dai c.d. accdiddasilea 3, che, tra
le altre cose, impongono un significativo rafforzanto dei requisiti patrimoniali minimi e I'implemtzione di nuove
policy in tema di gestione del rischio di liquidéadella leva finanziaria negli istituti bancarale disciplina & stata
recepita nell'ordinamento europeo dal Regolamentiorsquisiti di capitale delle bancheQgpital Requirements
Regulatiofi — CRR) e dalla Direttiva sull'accesso all'att@itlegli enti creditizi e sulla vigilanza prudeneigiCapital
Requirements DirectiVe- CRD V) del 26 giugno 2013.

Piu in dettaglio, per quanto concerne l'innalzarehéi requisiti patrimoniali, le disposizioni vigeprevedono per le
banche urCommon Equity Tier 1 Ratjpari almeno al 7% delle Attivita di Rischio Ponaley, unTier 1 Capital Ratio
pari almeno all'8,5% delle Attivita di Rischio Paerdite e uTotal Capital Ratiopari almeno al 10,5% delle Attivita di
Rischio Ponderate. Tali livelli minimi includono @apital Conservation Bufferovvero un «cuscinetto» di ulteriore
capitalizzazione obbligatoria (pari 2,5%).

Per quanto concerne la liquidita, gli accordi dsiB#a 3 prevedono, tra I'altro, l'introduzione di indicatore (i) di
liquidita a breve termine a 30 giornii§uidity Coverage Ratioo LCR, dato dal rapporto tra ammontare delle HQLA
(High Quality Liquid Assets attivita liquide di elevata qualita e totale diflussi di cassa netti nei 30 giorni di
calendario successivi) avente come obiettivo ldittasone e il mantenimento di usufferdi liquidita che consenta la
sopravvivenza della banca per un periodo tempdaliaieenta giorni in caso di grawsresse (i) di liquidita strutturale
(Net Stable Funding Ratiam NSFR, indicatore di liquidita strutturale a fresi dato dal rapporto tra ammontare
disponibile di provvista stabile e ammontare oldiligio di provvista stabile) con orizzonte temperauperiore
allanno, introdotto per garantire che attivita asgivita presentino una struttura per scadenzeersbide. Tali
indicatori richiedono un impegno di risorse sigrafivo, nonché I'adozione di norme pwlicy interne altrettanto
complesse che potrebbero determinare maggiori estninori ricavi in capo all’'Emittente.

Relativamente a questi indicatori, si segnala dhepdr I'indicatoreliquidity coverage ratio(LCR) & attualmente
previsto un valore minimo del 70%, con un minimghogressivo aumento fino a raggiungere il 100%Ildajennaio
2018 e (ii) per lindicatorenet stable funding ratigNSFR), € prevista una soglia minima del 100% idpettare a
partire dal 1° gennaio 2018.

Nonostante la rilevante e costante attenzione ahBainca ed il Gruppo CR Asti pongono verso le mnoisitiche
appena descritte, il loro mancato rispetto, ovwarentuali mutamenti di tali normative e/o cambiathdalle modalita
di interpretazione e/o applicazione delle stesspaite delle competenti autorita, potrebbe compen@ssibili effetti
negativi rilevanti sui risultati operativi e sulktuazione economica, patrimoniale e/o finanziaigdla Banca e del
Gruppo CR Asti.

A novembre 2014 ¢ entrato in funzione il sistem@aeuropeo di vigilanza bancari@ifgle Supervisory Mechanism
SSM) volto alla centralizzazione della supervisi@udle banche, nel’ambito della creazione del rma@mo unico
europeo di vigilanza. Con questo meccanismo lac8&entrale Europea (BCE) si assume il compitoiglianza su
130 grandi banche sistemiche dell’eurozona e, sagrente, sui primi (per dimensione dell’attivo) drbippi bancari di
matrice italiana. Non si puo escludere che i meaiscai di supervisione definiti dalla BCE venganaregressivamente
- acquisiti anche dalle banche non direttamentiat@g con la possibile introduzione di nuove regahche prudenziali.

Tra le novita regolamentari si segnala I'approvaeidella Direttiva del Parlamento europeo e dels@pio in ordine
all'istituzione di un quadro di risanamento e riswbne delle crisi degli enti creditizi e delle irepe di investimento
(Bank Recovery and Resolution DirectvdBRRD). La BRRD prevedeinter alia, la costituzione di un Fondo di
risoluzione unico finanziato mediante contributrsati ex-antedalle banche, che potra essere utilizzato dall®ta
di Vigilanza per finanziare la risoluzione delléscbancarie. Tale fondo unico di risoluzione gfiziato dalle banche,
sara creato gradualmente nel corso di 8 anni. LRBRa trovato applicazione a partire dal 1° genr2045, ad
eccezione del meccanismo delil-in di cui si dirainfra e la cui entrata in vigore € prevista a far dath1d gennaio
2016.

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicatasBlhzzetta Ufficiale i Decreti Legislativi n. 18081, attuativi della
Bank Recovery and Resolution Directigiee s'inserisce nel contesto della definizioneudi meccanismo unico di
risoluzione delle crisi e del Fondo unico di risbane delle crisi bancarie. Tra gli aspetti innixiadella citata

normativa di attuazione si evidenzia l'introduziagiestrumenti e poteri che le Autorita prepostea aisoluzione delle
crisi bancarie (le Autorita di Risoluzione”) possono adottare per la risoluzione di una bancdissesto ovvero a
rischio di dissesto. Cio al fine di garantire lantnuita delle funzioni essenziali dell’ente, regmdo al minimo
l'impatto del dissesto sull'economia e sul sistefinanziario nonché i costi per i contribuenti ediasrando che gli
azionisti sostengano le perdite per primi e cheeditori le sostengano dopo gli azionisti purch&soe creditore
subisca perdite superiori a quelle che avrebbetsigg la banca fosse stata liquidata con procedudimaria di

insolvenza. In particolare, in base ai suddettrel attuativi si registra il passaggio da unesish di risoluzione della
crisi basato su risorse pubbliche (ddil-out) a un sistema in cui le perdite vengono trasfeie azionisti, ai detentori
di titoli di debito subordinato, ai detentori didli di debito non subordinato e non garantitojrdthe ai depositanti per

17




FATTORI DI RISCHIO

la parte eccedente la quota garantita, ovvero pgyalte eccedente Euro 100.000,00.(bail-in). Pertanto, con
I'applicazione dello strumento debdil-in”, i sottoscrittori potranno subire la riduzion@ncpossibilita di azzeramento
del valore nominale, nonché la conversione inititiblcapitale delle obbligazioni, anche in assedzaina formale
dichiarazione di insolvenza del’Emittente.

Inoltre, ove ricorrano i presupposti, le AutoritégWanza potranno richiedere I'utilizzo del Fondoridoluzione unico
di cui al Regolamento (UE) n. 806/2014 del Parlame&uropeo e del Consiglio, finanziato mediantetrdionti versati
dalle banche a livello nazionale.

| suddetti decreti attuativi sono entrati in vigomedata 16 novembre 2015, fatta eccezione peisjeodizioni relative
allo strumento delbail-in” per le quali I'applicazione a partire dal 1° gaim2016. Peraltro, le disposizioni in materia
di bail-in potranno essere applicate agli strumenti finangjiar in circolazione, ancorché emessi prima dellddetta
data.

Nell'ambito delle modifiche alla regolamentaziora distema bancario, con I'applicazione delle Divet2014/49/EU
e 2014/59/EU e stata prevista la costituzione dc#igi fondi, alimentati da contribuzioni a caridegli enti creditizi al
fine di garantire la risoluzione delle crisi netteee bancario. Il Fondo di Risoluzione, che samarfziato dai contributi
del settore bancario in ognuno dei 28 Stati megliiunione bancaria, verra costituito nell’arco8danni, a partire dal
1° gennaio 2016 e dovra raggiungere una dotazilmnens pari all'1% dell'importo dei depositi protedti tutti gli enti
creditizi autorizzati (stima di Euro 55 miliardiA novembre 2015 la Banca d’ltalia, nella sua veafitéutorita di
Risoluzione Nazionale, ha istituito per il 2015nd@rovvedimento n. 1226609/15 del 18 novembre 20Fsndo di
Risoluzione Nazionale. Ha quindi provveduto a eclere agli intermediari interessati, ossia le bareventi sede in
Italia, le filiazioni italiane di banchextracomunitarie e le SIM facenti parte di Gruppi bandaliani, limitatamente a
guelle che sono soggette a specifici requisiti pnzéhli in relazione ai servizi prestati, il versamo, entro il 1°
dicembre 2015, dei contributi calcolati con le mddareviste dal Regolamento delegato (UE) 2015[68mmontare
versato dal Gruppo CR Asti & stato pari ad Eur@2.®ila (di cui Euro 1.886 mila di competenza dé&kpogruppo
CR Asti ed Euro 1.053 mila della controllata Bivanioa).

Oltre al contributo ordinario € stato poi attivat@la Banca d’ltalia (Autorita di Risoluzione Namalde) il processo per
la richiesta di contributi straordinari per far fite al salvataggio delle 4 banche nazionali rienitrael necessario
processo di “risoluzione”; Banca delle Marche; @ari Cassa di Risparmio di Ferrara; Banca PopalatiEtruria e
del Lazio; Carichieti - Cassa di Risparmio di Chiea Banca d’ltalia ha quindi provveduto a richéee il versamento
di tali contributi straordinari, con scadenza 7egdibre 2015, corrisposti dal Gruppo CR Asti per clesgvi Euro
8.817 mila (di cui Euro 5.657 mila di competenzdad€apogruppo CR Asti ed Euro 3.160 mila dellatoaiata
Biverbanca).

Il Fondo di Garanzia dei Depositi (DGS) € previdadla Direttiva 2014/49/UE, che impone a tutti §tati membri di
adottare un sistema di finanziamembo-ante con un livello obiettivo fissato pari allo 0,8%iddepositi garantiti da
raggiungere in 10 anni. Per il 2015, stante la deoaa della Direttiva stabilita dal 3 luglio 201ibcontributo da
versare é risultato pari al 50% del contributo anprevisto a regime, con la spalmatura nei pros8iamini, della quota
dell'anno che rimarra sospesa. | contributi ad@eb#tl Gruppo CR Asti sono pari ad Euro 1.099 rfiliacui Euro 656
mila di competenza della Capogruppo CR Asti ed Hd® mila della controllata Biverbanca).

Con riferimento ai contributi di competenza dekeszio 2016 al 30 giugno 2016, il Gruppo CR Adipgrovveduto a
contabilizzare tra le “Spese amministrative” l'idecontributo versato al Fondo di Risoluzione @aEuro 3.944 mila
(di cui Euro 2.891 mila riferiti alla Capogruppo G&ti ed Euro 1.053 mila riferiti a Biverbanca)frante di Euro
2.939 mila versati a fine 2015.

In attesa della definizione del contributo riferabFondo di Garanzia dei Depositi per I'eserci2@il 6, il Gruppo CR
Asti ha provveduto a contabilizzare al 30 giugnd@@a le “Spese amministrative” una stima dedtreb ammontare
per la competenza del primo semestre 2016, paura E126 mila (di cui Euro 681 mila riferiti aldapogruppo CR
Asti ed Euro 445 mila riferiti a Biverbanca).

L'evoluzione regolamentare appena descritta, cheohae finalita la maggiore stabilita del sistemanastante preveda
un’entrata in vigore graduale, potra comunque avepatti significativi sulle dinamiche gestionaklth Banca.

3.1.16. Rischi connessi alla concorrenza nel setéobancario, finanziario e assicurativo

La Banca & soggetta ai rischi derivanti dalla comma propria del settore bancario, finanziaricassicurativo ed in
particolare alla concorrenza di numerose banchetetmediari concorrenti.

Infatti, la Banca si trova a operare in un meraadmplesso e competitivo nel quale operano altiutstfinanziari
nazionali e internazionali che offrono prodotti craratteristiche simili a quelli offerti dalla Bame dal Gruppo CR
Asti. Il settore dei servizi bancari, finanziariassicurativi € molto competitivo e ha attraversato momento di
consolidamento conseguente ai processi di agg@uazihe hanno coinvolto gruppi di grandi dimensiomonendo
economie di scala sempre pil ampie. In particolasl'ambito della sua dimensione interregiondlattivita
del’Emittente & fortemente concentrata nella regi®iemonte nella quale svolge la quasi totalitka gzopria attivita
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e mercato di riferimento del Gruppo CR Asti, najizale &€ anche avvertita la concorrenza di altret@hocali e di
banche di credito cooperativo, con particolarerinfento alle attivita bancarie rivolte ai privatiale piccole e medie
imprese.

La Banca € quindi esposta ai rischi connessi alenaconcorrenziali messe in atto dagli altri setjigoperanti nel
mercato bancario, sul territorio nazionale e intipalare sui mercati di maggiore presenza. La omenza viene
esercitata dalle banche e dai gruppi bancari ofieirantalia, appartenenti alle varie fasce dimensili (maggiori,
grandi, medie, piccole e minori) e da altre isiunz finanziarie.

La pressione competitiva potrebbe aumentare pestteffdegli interventi regolamentari, del comportatoedei
concorrenti, della domanda dei consumatori, deiltamenti tecnologici, di eventuali processi di aggzione che
potrebbero coinvolgere gli operatori finanziari|l'@atrata di nuovi concorrenti e del concorso driafattori non
necessariamente sotto il controllo della Bancad®bGruppo CR Asti. Peraltro, il peggioramento aledkcenario
macroeconomico potrebbe anche comportare un ukeiiicremento della pressione competitiva per tffead
esempio, dell'incremento della pressione sui prez#i minori volumi di attivita.

In tale scenario, nel caso in cui la Banca nondasgrado, con opportune azioni correttive, dhoisdere alla crescente
pressione competitiva e, quindi, di contrastarecafemente le azioni della concorrenza, una pdsstlninseguenza
potrebbe essere la perdita di quote di mercataiaedig di masse e ricavi connessi, con possibfetéfnegativi sulle
attivita e sulla situazione economica, patrimon@faanziaria della Banca e del Gruppo CR Asti.

3.1.17. Rischi connessi con la riduzione del supgoralla liquidita del sistema

La riduzione della liquidita a disposizione deglevatori a seguito della crisi economica e, pienéemente, la crescita
delle tensioni legate al debito sovrano di alcuee®, insieme all'innalzamento dei requisiti patimali previsti dal
Regolamento CRR, hanno richiesto lo sviluppo dtaldte iniziative a supporto del sistema creditizche hanno visto
direttamente coinvolti sia Stati (attraverso I'iento diretto nel capitale di alcune banche) ssituti Centrali
(attraverso operazioni di rifinanziamento dietregentazione di idonei titoli in garanzia).

Il 7 novembre 2013, il Consiglio direttivo della Bz Centrale Europea ha deciso di seguitare a cantduoperazioni
di rifinanziamento principali, le operazioni diinknziamento con scadenza speciale e le operatioifinanziamento
a piu lungo termine mediante aste a tasso fissopiena aggiudicazione degli importi richiesti, fidc cido sara
necessario e comunque sino al mese di dicembre. 2086corso del mese di giugno 2014, la BCE haadigp una
ulteriore riduzione dei tassi @olicy, del tasso di interesse sulle operazioni di rifaciamento marginale e di quello sui
depositiovernight(rispettivamente allo 0,05%, allo 0,30% ed a -%p0confermando I'elevato livello di attenzione in
materia di andamenti economici e mercati monetabadendo l'intenzione di intervenire con prontenz presenza di
prolungati periodi di recessione.

Il Consiglio direttivo della Banca centrale europ@CE), il 22 gennaio 2015 ha esteso il piano djussti (c.d.
“Quantitative easing di attivita agli acquisti delle obbligazioni esge da amministrazioni centrali dei paesi dell'area
dell’'Euro, agenzie situate nell’area dell’'Euro gtiioni europee. Secondo quanto comunicato dx@&, gli acquisti
mensili ammonteranno nell’insieme a 60 miliardi Eliro. Secondo le intenzioni, saranno effettuatiesdonfino a
settembre 2016.

In data 3 dicembre 2015 la BCE ha annunciato Uisidne nel programma di acquisto anche dei titobligazionari
emessi dai governi locali e regionali, nonché &estone del programma fino al marzo 2017,e in @gso fino a
guando il Consiglio direttivo della BCE non risconin aggiustamento durevole del profilo dell'irflane coerente con

il proprio obiettivo di conseguire tassi di inflamie su livelli inferiori ma prossimi al 2% nel medermine. L’acquisto
dei titoli prevede comunque un criterio di ripaidgize del rischio in base al quale le banche ceérdealPaesi interessati
garantiranno per una quota pari all'80% del totalentre il 20% sara soggetto a rischio condiviadstnche nazionali

e BCE. Nonostante gli impatti positivi attesi dplantitative easingsul contesto macroeconomico europeo, non €
possibile escludere che tale politica monetariaesipa, determinando una riduzione dei tassi glliliminimi su tutte

le principali scadenze, possa generare effettithégalla redditivita della Banca e del Gruppo @Rti.

Detta situazione potrebbe quindi incidere sulRatidi, sui risultati operativi e sulla situazioneoaomica, patrimoniale e
finanziaria della Banca e del Gruppo CR Asti.
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3.2. Informazioni finanziarie selezionate

Si riporta qui di seguito una sintesi delle priradipnformazioni finanziarie relative al semestigiuso al 30 giugno
2016 e agli esercizi chiusi al 31 dicembre 20153l alicembre 2014. Tali informazioni sono stateate dai seguenti
documenti:

* resoconto semestrale al 30 giugno 2016 approvat@atesiglio di Amministrazione in data 30 agostd.&p0

» bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 della &agrpredisposto in conformita agli IFRS adottafi’daione
Europea, facendo riferimento a quanto stabilitdaca d’ltalia con la Circolare n. 262 del 22 dibeen2005, e
assoggettato a revisione legale dalla Societa dsR@e che ha emesso la propria relazione in Hat@prile 2016;

» bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 della &arpredisposto in conformita agli IFRS adottati’'daione
Europea, facendo riferimento a quanto stabilitdaca d’ltalia con la Circolare n. 262 del 22 dibeen2005, e
assoggettato a revisione legale dalla Societa disi@e che ha emesso la propria relazione in bat@prile 2015.

Le informazioni finanziarie di seguito riportatevd@o essere lette congiuntamente a quelle riportateresoconto
semestrale al 30 giugno 2016 e nei bilanci di égeral 31 dicembre 2015 e al 31 dicembre 2014saatizione del
pubblico presso i luoghi indicati nel Capitolo 1&l ®@ocumento di Registrazione.

Informazioni finanziarie selezionate di Biverbancarelative al semestre chiuso al 30 giugno 2016 e iagbercizi
chiusi al 31 dicembre 2015 e 2014

Si riportano di seguito le informazioni finanziagelezionate della Banca relativamente al semekioso al 30 giugno

2016 e agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2019842

Dati economici

Di seguito sono riportati taluni dati economici gntesi per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2@&12014 e per i

semestri chiusi al 30 giugno 2016 e 2015.
Tabella 3.2.1

Dati economici

Per I'esercizio chiuso al 31 dicembre

(in migliaia di Euro) 2015 2014
Margine di interesse 44.826 61.337
Commissioni nette 34.876 33.599
Dividendi e ricavi attivita di intermediazione 34.579 69.042
Margine di intermediazione 114.281 163.978
Rettifiche / riprese di valore nette (24.671) (35.625)
di cui rettifiche/riprese di valore per deterioramnte di crediti (24.355) (35.585)
Risultato netto della gestione finanziaria 89.610 128.353
Costi operativi (72.703) (89.323)
Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 0

Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 5
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 16.907 39.034
Imposte sul reddito dell’'esercizio dell'operatiwitérrente (4.700) (36.700)
Utile d’esercizio 12.207 2.334

Tabella 3.2.1bis

Dati economici

Per il semestre chiuso al 30 giugno

(in migliaia di Euro) 2016 2015
Margine di interesse 22.008 23.699
Commissioni nette 17.729 16.712
Dividendi e ricavi attivita di intermediazione 7.494 26.588
Margine di intermediazione 47.231 66.999
Rettifiche / riprese di valore nette (9.588) (9.555)
di cui rettifiche/riprese di valore per deteriorante di crediti (9.292) (9.490)
Risultato netto della gestione finanziaria 37.643 57.444
Costi operativi (34.923) (34.313)
Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 0
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Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0

Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 2.720 23.131
Imposte sul reddito dell’'esercizio dell'operatiwitérrente (39) (7.100)
Utile d’esercizio 2.759 16.031

La contrazione del margine di interesse (1,7 milidnEuro, -7,14% rispetto al 2015) deriva prindipante dalla
discesa generalizzata dei tassi di interesse eeddimenti di mercato, che ha determinato sia stringimento dello
spread di tasso tra impieghi e raccolta riferita alientela sia una contrazione della redditivitgonducibile al
portafoglio titoli.

Le mutate condizioni dei mercati finanziari hanmwlire determinato, nel 2015, una consistente iihez delle
opportunita di realizzo di plusvalenze su titoldeconseguenza, un contrazione dei ricavi daitttdi intermediazione
che invece erano risultati particolarmente elenwaticorso del 2014.

La combinazione dei predetti fattori ha quindi det@ato una riduzione, pari a circa il 30,31% alal margine di
intermediazione.

La riduzione dei costi operativi 2015 (-19,17% etp al 2014) é invece quasi esclusivamente abdeval fatto che
nell’esercizio 2014 & stato interamente spesatw&atonamento relativo all’attivazione del Fonddsdiidarieta. Nel
2015, inoltre, si é verificata una compensazioneigke tra la conseguente riduzione delle speseilgersonale e
lincremento delle altre spese amministrative dateeai contributi ordinari e straordinari al Fondo Risoluzione
Nazionale.

L'esercizio 2015 si &€ concluso in modo positivo p&x il Gruppo CR Asti, che ha realizzato un utiktto di 34,07
milioni di Euro (-47,51% rispetto al risultato retiel 2014), che per Biverbanca che ha chiusort&ge 2015 con un
utile netto di 12,20 milioni di Euro in netta créacrispetto al risultato del 2014 (2,33 milioni BHuro). Quest'ultimo,
peraltro, aveva negativamente risentito per cirzan#lioni di Euro dell'incremento dal 12% al 26%lldeldizionale
applicata alla plusvalenza registrata nel 2018 agliota di partecipazione nel capitale di Bandgalih. Anche il
primo semestre 2016 si & chiuso positivamente p@rBanca, che ha registrato un utile netto p&;Bamilioni di Euro
(-82,79% rispetto al risultato netto del primo setre2015).

Dati patrimoniali
Di seguito sono riportati taluni dati patrimonidlisintesi al 30 giugno 2016 e al 31 dicembre 202914.
Tabella 3.2.2

Dati patrimoniali Al 30 giugno Al 31 dicembre

(in migliaia di Euro) 2016 2015 2014
Crediti verso clientela 1.737.921 1.777.784 1.825.550
Totale dell'attivo 4.345.412 3.682.490 4.279.835
Raccolta diretta 2.820.526 2.876.694 2.860.401
Posizione interbancaria netta (921.856) (230.048) (767.052)
Patrimonio netto 350.958 382.053 351.672
Raccolta indiretta 2.687.178 2.749.779 2.820.992

Dati relativi alle risorse finanziarie

La tabella di seguito riportata espone le risonseniziarie al 30 giugno 2016 e al 31 dicembre 202914, suddivise
tra raccolta diretta ed interbancario netto.

Tabella 3.2.3

Provvista Al 30 giugno Al 31 dicembre

(In migliaia di Euro) 2016 2015 2014
Debiti verso clientela 1.833.391 1.810.368 1.718.769
Titoli in circolazione 987.135 1.066.326 1.104.696
Passivita finanziarie valutate falir value 0 0 36.936
Totale raccolta diretta da clientela 2.820.526 2.87@04 2.860.401
Crediti verso banche 33.556 42.087 122.658
Debiti verso banche 955.412 272.135 889.710
Interbancario netto (921.856) 230.048 767.052
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Totale provvista 1.898.670 3.106.742 3.627.453

Fondi propri

Nella seguente tabella sono riportati i Fondi praj@lla Banca al 30 giugno 2016 e al 31 dicembr&526 2014
calcolati in conformita alle disposizioni del Regiwlento Europeo n. 575/2013 CRR, nonché alle Ciricol&285 e n.
286 di Banca d'ltalia che recepisconogikndarddefiniti dal Comitato di Basilea per la vigilanzancaria.

Tabella 3.2.4

(in migliaia di Euro) Al 30 giugno Al 31 dicembre
Fondi propri 2016 2015 2014

A. Capitale primario di classe Cémmon Equity Tier £ CET1) prima

; Sk PR o 348.654 370.527 351.410
dell'applicazione dei filtri prudenziali
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposiziorirtsitorie 0 0 0
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) -923 0 0
&S/I_E-; al lordo degli elementi da dedurre e dedgitiéfdel regime transitorio 347731 370527 351.410
D. Elementi da dedurre dal CET1 41.427 39.754 37.035
E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-), inclusigli interessi di 34.838 12544 32.319
minoranza oggetto di disposizioni transitorie ' ' '
E. J‘rl'/c_)tEe;le Capitale primario di classe 1 Common Equity Tier 1 — CET1) (C — 341.142 343317 346.694
G. Capitale aggiuntivo di classe Additional Tier 1- AT1) al lordo degli 4.082 2 980 0

elementi da dedurre e degli effetti del regimegitamio
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioningitorie

H. Elementi da dedurre dall’AT1 0 0 0
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-), indlgdi strumenti emessi da

filiazioni e inclusi nell'AT1 per effetto di dispiaoni transitorie -4.082 -2.980 0
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1Additional Tier 1 — AT1) (G - H +/- 0 0 0
)
M. Capitale di classe Z'ier 2—T2) al lordo degli elementi da dedurre e degli

; - L 0 0 0
effetti del regime transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni tséorie 0 0 0
N. Elementi da dedurre dal T2 0 0 0
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-), inclgBistrumenti emessi da
. o 0 0 603
filiazioni e inclusi nel T2 per effetto di dispo&ini transitorie
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 -=T2) (M - N +0) 0 0 603
Q. Totale fondi propri (F + L + P) 341.142 343.317 347.297

Il totale dei Fondi Propri bancari al 30 giugno 8@&lpari a circa 341,1 milioni di Euro.

Indicatori di solvibilita

Nella seguente tabella sono riportati gli indicatbrsolvibilitd della Banca al 31 dicembre 2012@14, nonché al 30
giugno 2016.

Gli indicatori di solvibilita della Banca al 30 gjno 2016 e al 31 dicembre 2015 e 2014 sono calénlabnformita
alle disposizioni del Regolamento Europeo n. 5768(.d. CRR), nonché alle Circolari n. 285 e n6 28ranate da
Banca d’ltalia, che recepiscono gtandarddefiniti dal Comitato di Basilea per la vigilanzancaria.

Tabella 3.2.5

Requisito
minimo
regolamentare
(in migliaia di Euro) (incluso
Al 30 giugno Al 31 dicembre Capital
Indicatori di solvibilita (Basilea 1) 2016 2015 2014 Buttany "
Attivita di rischio ponderate 1.816.860 1.868.164 1.935.196 n.a.
Attivita di rischio ponderate/Totale attivo 41,81% 50,73% 45,22% n.a.
CET 1 Ratio (%) 18,78% 18,38% 17,92% 5,125%
Tier 1 Ratio (%) 18,78% 18,38% 17,92% 6,625%(*)
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Total Capital Ratio (%) 18,78% 18,38% 17,95% 8,625%

(*) Al 30 giugno 2016, il requisito minimo regolantare per questo indicatore (esclusBabpital Conservation Buff¢era pari al 6,0%.

In merito alle attivita di rischio ponderate indieanelle tabelle sopra riportate, si segnala che salcolate utilizzando
la metodologia standardizzata per il rischio dd@ee di controparte, la metodologia standardilpgschio di mercato
ed il metodo base per il rischio operativo.

I Common Equity Tier 1 Ratid Tier 1 Ratioed il Total Capital Raticammontano al 18,78%. In particola@Ggmmon
Equity Tier 1 Ratiaisultava superiore al limite previsto dalla notive di vigilanza pari al 5,125%.

| requisiti regolamentari minimi, relativi al 30ugjino 2016, indicati nella tabella soprariportatanprendono itapital
conservation buffepari allo 0,625%.

Non vi sono requisiti prudenziali ulteriori risp@t quelli minimi previsti dalla normativa.

Indice di leva finanziaria

Il valore di leva finanziaria dellEmittente al 3fugno 2016 risultava pari a 13,70, al 31 dicem®dd5 e al 31
dicembre 2014 risultava rispettivamente pari ad.@,33,48.

Dati relativi alla qualita del credito
Si segnala che, al 30 giugno 2016, la Banca presenpeggioramento della qualita del credito. Iripalare:

- si registra un incremento degli indicatori rafgaetati da sofferenze su crediti verso la clientaldordo e al netto
delle rettifiche, e da crediti deteriorati su ctedérso la clientela, al netto delle rettifiche;

- i suddetti indicatori, ad eccezione dei crediéitatiorati netti su impieghi netti, risultano supér rispetto ai
corrispondenti dati di sistema.

Le tabelle di seguito riportate espongono alcurf@rinazioni di sintesi sulle esposizioni verso leeadela al 30 giugno
2016 e al 31 dicembre 2015 e 2014.

Tabella 3.2.6
Qualita del credito 30 giugno 2016 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
(In percentuale) Banca iy Banca sl:,):tttloriali(*) Banca E:&Ioriali(**)
Crediti deteriorati lordi/impieghi lordi 19,20% N.d. 19,20%  17,1% 17,75%  17,8%
Crediti deteriorati netti/impieghi netti 10,65% n.d. 10,62%  (°)10,8% 10,09% (8)10,8%
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 5#25 n.d. 50,36%  47,6% 48,32% 42,9%
Sofferenze lorde/Impieghi lordi 1491% n.d. 14,05%  10,4% 12,08% 10,5%
Sofferenze nette/Impieghi netti 6,44% n.d. 6,00% (°)4,8% 5,14% (8)4,5%
Rapporto di copertura sofferenze 61,38% n.d. 61,67% 61,5% 61,33% 55,7%
Incagli lordi/impieghi lordi 2,44% n.d. 2,83% n.d. 3,99% 6,0%
Incagli netti/impieghi netti 2,05% n.d. 2,33% n.d. 3,31% 4,8%
Rapporto di copertura incagli 25,09% n.d. 26,10% n.d. 24,58% 25,9%
Esposizioni ristrutturate lorde/impieghi lordi 8% n.d. 0,78% n.d. 0,68% 0,5%
Esposizioni ristrutturate nette/impieghi netti 063 n.d. 0,76% n.d. 0,66% 0,9%
Rapporto di copertura esposizioni ristrutturate 1%3 n.d. 12,07% n.d. 12,06% 31,6%
Esposizioni scadute lorde/impieghi lordi 1,66% .nd 1,54% n.d. 1,00% 0,9%
Esposizioni scadute nette/impieghi netti 1,65% n.d. 1,52% n.d. 0,99% 0,6%
Rapporto di copertura esposizioni scadute 11,08% . nd 11,10% n.d. 10,49% 11,1%
Sofferenze nette/patrimonio netto 31,87% n.d. 27,94% n.d. 26,67% 18,8%
Grandi rischi/impieghi netti (a) 17,58% n.d. 17,72%  n.d. 17,03% n.d.
Costo del rischio di credito (b) 1,09% n.d. 1,37% n.d (1,95%) n.d.

(*) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria1/2016” pubblicato da Banca d'ltalia nel mesemlila 2016 per i dati relativi al 31/12/2015 (i dat
si riferiscono all'aggregato “Banche piccole”).

(**) Fonte: “Rapporto sulla stabilita finanziaria ¥2015” pubblicato da Banca d’ltalia nel meseytile 2015 per i dati relativi al 31/12/2014;atid
si riferiscono all’aggregato “Banche piccole”.

(°) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'ltald5” (tav. a13.13 — si segnala che i dati siigfno al totale del sistema bancario).

(8) Fonte: “Appendice Relazione Annuale Banca d'ltalid4” (tav. a13.14 — si segnala che i dati siigtano al totale del sistema bancario).

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontdpeete delle posizioni “grandi rischi”.
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(b) Rapporto tra le rettifiche di valore sui creditammontare dei crediti netti verso clientela.

L’'ammontare dei crediti netti considerati come detati € pari a Euro 185.158 migliaia al 30 giug?@l6 e pari a
Euro 188.768 migliaia ed Euro 184.150 migliaiapesivamente al 31 dicembre 2015 e 2014.

Con I'aggiornamento delle definizioni di attivitinénziarie deteriorate, allineate alle nuove nozibriNon-Performing
Exposures e Forbearandetrodotte dalle norme tecniche di attuazionetiedaalle segnalazioni statistiche di vigilanza
consolidate armonizzate definite dall’Autorita Baria Europea (approvate dalla Commissione Eurdp@agénnaio
2015 ed entrate in vigore il 15 febbraio 2015),csatati effettuati, nell’ambito della Banca e dalu@o CR Asti,
interventi evolutivi che hanno interessato, nelscodel 2015, la normativa interna, i processi prlecedure proprie
della gestione del rischio di credito.

Con I'entrata in vigore della sopra indicata noiin@tla Banca ha provveduto ad individuare le gosizche alla data
del 30 giugno 2016 risultavano essere state oggettoncessione. Per quanto riguardaNeri-performing exposures
with forbearance measuregsse si attestavano a Euro 38,2 milioni, mengréHerforming forborne exposurées
ammontavano a Euro 54 milioni.

Specifiche verifiche sono condotte nell’ambito dentrolli di primo livello in capo alla Direzioner€&diti e nel corso
delle attivita di verifica del monitoraggio andarteda del credito svolta da parte della Funzion€alitrollo dei Rischi.
Gli esiti di tali verifiche sono comunicati alleropetenti strutture sulla base di quanto stabil@é@gposito regolamento
interno in materia e forniscono le evidenze ufilfiae di definire gli eventuali interventi corratt Nell'ambito della
revisione della normativa interna, dei processebedprocedure di cui sopra, sono in corso le ahfilializzate alla
determinazione dei criteri di valutazione colladtigielle forborne performing exposurésa seguito di tale attivita, la
conseguente revisione dei parametri statisticizatiti potrebbe comportare un aumento delle reftifidi valore su tale
tipologia di esposizioni ibonis

Grandi Esposizioni

Si definiscono “grandi esposizioni” le esposiziger attivita di rischio per cassa e fuori bilano® confronti di un
cliente o un gruppo di clienti di importo pari gpguiore al 10% dei Fondi Propri.

Nelle tabelle di seguito si riportano il riepilogelle posizioni “grandi esposizioni” della Banca3l giugno 2016 e al
31 dicembre 2015 e 2014, con indicazione delleropatti.

Tabella 3.2.7

Grandi esposizioni Al 30 giugno Al 31 dicembre

(in migliaia di Euro e unita) 2016 2015 2014
Numero posizioni 7 8 9

Esposizione nominale 3.747.728 2.003.983 3.335.98¢
Esposizione ponderata 305.474 315.096 310.91:
Grandi rischi/lmpieghi netti (a) 17,58% 17,72% 17,03%

(a) Dato calcolato sulla base delle esposiziontdpeete delle posizioni “grandi esposizioni”.

Tabella 3.2.7bis

Grandi esposizioni Al 30 giugno 2016 Al 31 dicembre 2015 Al 31 dicembre 2014

o Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione
(In migliaia di Euro) . . i

nominale ponderata nominale ponderata nominale ponderata

Tesoro dello Stato Italiano 2.149.279 66.240 1.342.188 53.972 1.635.155 62.339
Tesoro di Stati UE 36.625 0 76.571 0 382.337 -
Banche di Stati UE 1.335.686 46.157 339.656 46.899 982.659 -
Am_mlnlstrazmnl pubbliche 0 0 0 0 ) )
italiane
Servizi ausiliarie 76.164 43.102 88.067 56.725 178.335 91.072
finanziari/immobiliari
Cassa Compensazione e 149.975 149.975 157.500 157.500 157.500 157.500
Garanzia e Banca d'ltalia
Totale 3.747.728 305.474 2.003.983 315.096 3.335.986 310.911

Indicatori di liquidita

La Banca, attraverso il Gruppo CR Asti, ha proviedad adeguare i principi e le procedure, defimatie “Politiche di
Gruppo in materia di liquidity alla luce del nuovo quadro di riferimento e deliovita regolamentari introdotte.
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L'obiettivo & di inserire le nuove regole quanfitatdi Basilea 3 connesse con la trasformazionie debdenze, ossia i
requisiti LCR e NSFR, all'interno del processo divgrno e gestione della liquidita aziendale. Cortiguidity
Coverage Ratid'obiettivo &€ quello di assicurare che le bancbtedgano un ammontare di attivita liquide che cotase
loro di resistere a situazioni giresssul mercato della raccolta per un orizzonte temlgodi 30 giorni; con iNet Stable
Funding Ratiosi mira invece a garantire un equilibrio strutterdel bilancio bancario e ad incentivare il ricoesfonti
di finanziamento stabili. Si precisa che I'LCRrirato in vigore il 1° ottobre 2015 con un requisitinimo del 60%
(per tale indicatore sono previsti incrementi gadddel 10% per anno fino al raggiungimento di ivello minimo del
100% a partire dal 1° gennaio 2018) e che l'indicatNSFR (ancora in fase di affinamento) entrergigore a partire
dall'anno 2018 con un valore minimo pari al 100%.

| valori fatti registrare dagli indicatori LCR e RR, calcolati a livello consolidato Gruppo CR Astila data del 30
giugno 2016 risultano tali da garantire il rispetictali requisiti minimi (fonte: Segnalazioni dii§flanza Prudenziale
ed Evidenze gestionali interne in ambito rischidialiidita).

Tabella 3.2.8

Indicatore di liquidita Al 30 giugno Al 31 dicembre

(In percentuale) 2016 2015 2014
Loan to deposit ratigLTD) (a) 68,83% 68,83% 70,18%
Liquidity coverage ratidLCR) (bY*) 264,66% 223,59% 191,14%
Net stable funding ratigNSFR) (c}*) 147,64% 199,03% 297,32%

(a) Il loan to deposit ratiqLTD) esprime il rapporto tra 'ammontare totalegtl impieghi lordi verso clientela e 'ammontargale della raccolta
diretta.

(b) Il liquidity coverage ratioLCR) esprime la capacita della Banca di far feoalle esigenze di liquidita, in condizioni di meat® stress, a breve
termine. E’ determinato come rapporto tra le aiyirontamente liquidabili e lo sbilancio tra etdra uscite di cassa stimate nell’arco dei 30 giorn
Si tratta di un indicatore calcolato unicamentwellb di Gruppo.

(c) Il net stable funding ratifNSFR) & determinato rapportando 'ammontare cossple delle Fonti stabili di raccolta con il valategli impieghi
da finanziare. Si tratta di un indicatore calcolaticamente a livello di Gruppo.

(*) Dati calcolati a livello consolidato Gruppo Ghti

Esposizione verso titoli del debito sovrano
Nella tabella di seguito si riporta I'esposizioredld Banca verso titoli del debito sovrano al 30ggio 2016.

Tabella 3.2.9

(In milioni di Euro) Al 30 giugno 2016
Valore Durata residua (valore nominale)
Paese emittente Rating Classificazione Valore - Fair ]
S&P  portafoglio  nominale . . value | Finoad Dala3 . .. . .. Oltre5
bilancio 1 anno anni anni
ltalia BBB-u AFS 1.928 2.050 2.050 | 510 603 0 855
Grecia B- AFS 40 37 37 0 0 40
Germania 0 0 0 0 0
Argentina 0 0 0
Totale 1.968 2.087 2.087 510 603 40 855

L'esposizione della Banca verso titoli del debibersino rappresenta, rispettivamente, 1'89,6% datiiwita finanziarie
e il 120% del totale dei crediti verso la cliental&80 giugno 2016.

L’assetto del portafoglio titoli — la cui gestiopevolta a mantenere I'equilibrio tra rischio e reneinto con I'obiettivo

di massimizzare la redditivita, salvaguardandoschi di liquidita e stabilita della Banca — consefa strategia di
investimento avviata nel corso del 2010 combinamdoin un’attivita dcarry tradeconcentrata su posizioni a breve e
medio termine. Gli strumenti finanziari utilizzabiome collaterale per operazioni di finanziameesda la Capogruppo
CR Asti, nel'ambito della gestione accentrata aldiduidita, ammontano, al 30 giugno 2016, a ci2¢a miliardi di
Euro al netto deghaircut BCE, di cui circa Euro 1,4 milioni impegnati. Gaguentemente, il controvalore stanziabile
degli strumenti finanziari disponibili risulta paxicirca 0,8 miliardi di Euro.

Al 30 giugno 2016 la Banca non deteneva titolibitb strutturati.
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Informazioni su rischio di mercato
Si segnala che nel corso dell’esercizio 2015 lacBdra effettuato investimenti in OICR/Etf.

Per la misurazione dei rischi finanziari generat portafoglio, la Banca ed il Gruppo CR Asti sivalgono di due
metodologie:

« Value at Riska simulazione storica riferito all'intero portafmgcontabile Available For Salee al comparto
degli strumenti OICR/ETf;

«  Shift Sensitivity Analisysull'intero portafoglio bancario.

Alla fine dell'esercizio 2015, al fine di potenzgaulteriormente il sistema di gestione e contrsliorischi finanziari ed
in linea con lebest practicedi settore, i precedenti indicatori sintetici @ahio di mercato (basati su metriche di
derivazioneValue at Riskparametrico) e di rischio di credito (utilizzaterpmisurare la sensibilita del portafoglio titoli
ad una variazione delkpreaddi credito) sono stati sostituiti dalla misurazatel VaR a simulazione storica.

Al 30 giugno 2016, il VaR a simulazione storicaccddto sull'intero portafoglicAvailable For Salee sul comparto
OICR/Etf faceva registrare valori rispettivamengi@ 16,6 e 2,2 milioni di Euro.

Il Value at Riskiferito ad entrambi gli aggregati oggetto di mezione & rimasto sostanzialmente stabile nel cdeso
primo semestre dell’esercizio 2016.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Parte EEz#®ne 2 della Nota Integrativa al bilancio di esgo del’Emittente
al 31 dicembre 2015 (linkhttps://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20B#illancio_2015.pdf e al resoconto
semestrale al 30 giugno 2016 (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/09/bilancio_2016_semestrdlg.pdlisposizione del pubblico nei luoghi indiaadi Capitolo 14.
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4, INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

4.1, Storia ed evoluzione del’Emittente
La Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli S.p.ARiverbanca fu fondata il 23 novembre 1994.

Il 30 gennaio 1997 viene perfezionato il contrattola Fondazione Cassa di Risparmio di Biell&Edadazione Cassa
di Risparmio di Vercelli e la Banca Commercialdidtaa che prevedeva la graduale cessione alla COdéIT55%
delle azioni Biverbanca entro I'ottobre 1999. Ipitale sociale di Biverbanca risultava al tempoedato da: Banca
Commerciale Italiana (55%); Fondazione Cassa dpdimio di Biella (33,22%); Fondazione Cassa di Rispo di
Vercelli (11,78%).

L'acquisizione da parte di Banca Monte dei Paschiidsiena

Il 20 dicembre 2007 Biverbanca & entrata a far epatél “gruppo BMPS”, a seguito del perfezionamento
dell’'operazione di compravendita - avvenuto in datgiugno 2007 - tra Intesa Sanpaolo S.p.A. e Banoate dei
Paschi di Siena S.p.A.BMPS"), riguardante la cessione a BMPS del 55% di Biaeica detenuto da Intesa Sanpaolo
S.p.A.

Nelllanno 2008 la capogruppo BMPS rafforzava lappi@ partecipazione azionaria innalzandola al 5%%cdpitale
sociale, mentre le Fondazioni Cassa di RisparmBiella e Cassa di Risparmio di Vercelli detenevampettivamente
il 35% e il 6%. A decorrere dal 25 ottobre 201@abitale sociale di Biverbanca risultava cosi tip@rBanca Monte
dei Paschi di Siena (60,42%), Fondazione CassasgaRnio di Biella (33,44%) e Fondazione Cassaigp&mio di
Vercelli (6,14%).

L'acquisizione da parte di Banca CR Asti

In data 28 dicembre 2012 Banca CR Asti ha perfezmhacquisizione dell’Emittente, a seguito dejlaale Banca CR
Asti ha acquistato la partecipazione di controtioBiverbanca, e il Gruppo Bancario Cassa di Rispamn Asti (il
“Gruppo CR Asti”) ha avviato una nuova strategia di Gruppo. |l ppegefinitivo per la compravendita & stato pari a
Euro 206,2 milioni circa.

In seqguito al perfezionamento dell'acquisizionegdmpagine degli azionisti di Biverbanca é cosi gosta.

Azionista N. azioni % sul capitale sociale
Banca CR Asti S.p.A. 75.258.793 60,42%
Fondazione Cassa di Risparmio di Biella 41.648.330 33,44%

Fondazione Cassa di Risparmio di Vercelli 7.653.554 6,14%

Banca CR Asti ha voluto creare, mediante I'acqiosie della partecipazione in Biverbanca, un polmcagio
territoriale piemontesdeader nelle Province di Asti, Biella e Vercelli e in gaale a livello regionale, che rafforzi il
modello di business di bancetail orientata a un forte radicamento territoriale 'otéica di generare valore tramite la
clientela locale e in grado di supportare al melgliorescita economica e infrastrutturale nei terirdi riferimento.

L'operazione di acquisizione di Biverbanca consedité&ruppo CR Asti di rafforzare il proprio posin@mento di
mercato nel territorio piemontese, presidiando eupxovincie oggi non coperte dalla propria reteafforzando la
propria presenza in alcuni dei territori dove lanBa € gia presente. Oltre a rafforzare la coperteratoriale,
'operazione di acquisizione di Biverbanca conseate Gruppo CR Asti di effettuare un’importante @its
dimensionale in termini di sportelli (passando @& wete distributiva che alla Data del DocumentdRdyistrazione
conta 254 filiali) nei confronti della clientelaagesistente e in tutto il territorio piemontese edfetti positivi sulla
capacita di impiego e di raccolta.

Da ultimo, si segnala che l'art. 15 dello statuteiale di Biverbanca prevede gorumrafforzato dell’81% delle
azioni per le delibere dellassemblea straordindgasoci di Biverbanca circa fusioni e scissianpdifica di alcuni
articoli dello statuto, aumenti di capitale supegrial quinto e introduzione, modifica o rimozioné dncoli alla
circolazione delle azioni. Lo statuto sociale dv&banca € disponibile sul sito internetvw.biverbanca.it(link:
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20#éddcumenti_statuto_biver.gdf Alla Data del Documento di
Registrazione, non vi sono patti parasociali traad@aCR Asti e gli altri soci di Biverbanca (Fonda®m Cassa di
Risparmio di Biella e Fondazione Cassa di Rispaminidercelli).

4.1.1. Denominazione della Societa

L'Emittente € denominata “Cassa di Risparmio dillBie Vercelli S.p.A.” o in forma abbreviata “Bil@nca S.p.A.”,
senza vincoli di rappresentazione grafica.
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4.1.2. Estremi diiscrizione nel Registro delle Imprese

L'Emittente & iscritta al Registro delle Imprese Biella al numero 01807130024 ed al Repertorio Bouno
Amministrativo (REA) della CCIAA di Biella al numerl165300. L’Emittente € inoltre iscritta all’Albaelie Banche
Autorizzate al numero 5239.

4.1.3. Data di costituzione e durata dell’Emittente

La Banca é stata costituita in data 23 novembrel H&8la forma della societa per azioni risultarééiadfusione della
Cassa di Risparmio di Biella S.p.A. e della CasdRisparmio di Vercelli S.p.A con atto a rogito dédtaio Giovanni
Fulcheris di Biella, rep. 51575/16036.

Ai sensi dell'art. 3 dello Statuto la durata ddlanca e stabilita fino al 31 dicembre 2050 e pisersprorogata con
deliberazione dell’Assemblea straordinaria dei.soci
4.1.4. Altre informazioni relative all’Emittente

L'Emittente € una societa per azioni di dirittdi@gao, costituita in Italia con sede legale e dwee centrale in Biella,
Via Carso n. 15. Telefono: 015/35081; email: segi@@postacert.biverbanca.it.

Alla Data del Documento di Registrazione la Bancg@getta all'attivita di direzione e coordinamedidBanca CR
Asti ed appartiene al Gruppo Bancario Cassa didRisf di Asti, iscritto all’Albo dei Gruppi Bancaél numero n.
6085.

4.1.5. Fatti recenti verificatisi nella vita dellEmittente sostanzialmente rilevanti per la valutazione dell
solvibilita del’Emittente

Non si sono verificati fatti recenti nella vita HEmittente sostanzialmente rilevanti per la vahibme della sua
solvibilita.
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5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA
5.1. Principali attivita

5.1.1. Breve descrizione delle principali attivita del’Emittente con indicazione delle principali categoriedi
prodotti venduti e/o di servizi prestati

La Banca ha per oggetto I'esercizio dell’attivitanbaria in tutte le sue forme e pud esercitare affra attivita
finanziaria, secondo la disciplina propria di cias&, nonché ogni attivita strumentale o connesleasa¢sse. Con
l'osservanza delle disposizioni vigenti, la Banoa pertanto compiere tutte le operazioni e i sehancari e finanziari
nonché ogni altra operazione strumentale o comugquoaessa al raggiungimento dello scopo socialeBarca puo
altresi esercitare il credito artigiano, il cred#grario, il credito su pegno, il servizio di tesaa e cassa, € comunque
tutte le attivita che potevano esercitare la Cds&tisparmio di Biella S.p.A. e la Cassa di Rispardi Vercelli S.p.A.

in forza di leggi o provvedimenti amministrativi @dsucceduta nei diritti, nelle attribuzioni e eedituazioni giuridiche
di cui erano titolari tali Aziende di Credito. LaaBca pud emettere strumenti finanziari in confadnatle vigenti
disposizioni normative.

Di seguito sono sinteticamente indicate le prinicipamponenti dell’'offerta commerciale dell’Emittienche nel corso
degli ultimi anni si € andata arricchendo per rigfere alle esigenze della clientela e per svolgereolo di
propulsione e sostegno dell’economia locale:

e servizi di intermediazione creditizia, che congistgper lo pil in attivita di raccolta ed impieghgin
confronti di clientelaetail, corporatee private, nell'intermediazione finanziaria, nel risparmiesgto, nel
collocamento e nella negoziazione di strumentirfiiari (anche medianteading on ling;

* servizi di incasso e pagamento (anche offerti nrgdiBon-line banking.
L’Emittente, inoltre, offre alla propria clientepaodotti dibancassurance leasing

La Banca eroga i propri servizi attraverso un'aftita ed integrata rete multicanale. Alla Data Betumento di
Registrazione i servizi della Banca sono offettisaterso:

e una rete tradizionale di sportelli - Complessivamente I'articolazione territorialdl@danca risulta costituita da
121 insediamenti operativi;

e una rete di ATM e POS- La Banca dispone di una rete di 126 sportelliVATSportelli Automatici abilitati
all'erogazione di contante ed alla fornitura di séi elettronic) e circa 2.000 POSTérminali Points of Sa)e
installati presso esercizi commerciali per il pagato elettronico degli acquisti attraverso l'utiiz di carte di
credito e di debito. Tutti gli sportelli ATM ed étminali POS sono collegati con la rete naziondle jrincipali
circuiti internazionali e consentono pertanto lintio sia delle carte emesse dalla Banca sia dilequai altre
banche ed emittenti;

» carte di debito, di credito e di pagamento- La Banca offre alla propria clientela carte ébido operanti sui
circuiti nazionali ed internazionali. La Banca effultresi carte di credito di altri emittenti;

» canali distributivi multimediali ( e-banking) - Nel perseguimento della strategia di realizzazie sviluppo del
programma di offerta multicanale, la Banca miraddfifire servizi di e-bankingrivolti prevalentemente alla
clientela aziendale e professionale della Bancaigpétto degli standardorporatebankinginterbancario €BI)
omologati dall’ABI. La Banca offre servizi da atire su richiesta della clientela che consentond'dhao di
acquisire informazioni su conti correnti e dossili e impartire ordini dispositivi, limitati pemporto e modalita,
utilizzando mezzi di comunicazione a distanza;

* rete private - La reteprivate della banca € composta da 7 gestori presentiesaelterritoriali;
» rete imprese- La rete imprese dalla Banca € composta da @m@siprese presenti su 4 aree.

La Rete Territoriale

Al 30 giugno 2016 la rete commerciale di Biverbascarticolava in 117 sportelli: 46 in provinciaBiella, di cui 11
nel capoluogo; 43 in provincia di Vercelli, di @&inel capoluogo; 10 in quella di Torino, 6 nellayincia di Novara, 6
nella provincia di Alessandria, 4 in Valle d’Aosfaa Milano e 1 nella provincia del Verbano-Cusiss@la.

29



La tabella seguente riassume la struttura terai®della Banca e del Gruppo CR Asti:

Regione Provincia CR Asti Biverbanca Totale QdM (%) ©
Milano 10 1 11 0,63
Lombardia Monza e Brianza 5 5 1,15
Pavia 1 1 0,33
Asti 68 68 42,77
Cuneo 16 16 3,29
Torino 24 10 34 3,40
Piemonte Alessandria 9 6 15 5,64
Novara 6 6 3,09
Biella 46 46 34,59
Verbano-Cusio-Ossola 1 1 1,19
Vercelli 43 43 37,10
Val d'Aosta Aosta 4 4 5,43
Totale 133 117 250

(*) Quota di mercato del Gruppo CR Asti rispettaatble degli sportelli bancari (esclusi i n. 741plli non bancari di Pitagora S.p.A.) presentiane
provincia di riferimento (Dati aggiornati a diceret015; fonte: Banca d'ltalia).

Altre informazioni

Al 30 giugno 2016, i dipendenti di Biverbanca er&33. Nel corso dell’'esercizio 2015 Biverbancaalaunto n. 11
nuovi dipendenti.

La formazione del personale & patrimonio della uraltaziendale. Nell'lambito di quanto determinatd piano
strategico triennale 2015/2017, la Banca ha svdtmpmodelli professionali ed una struttura orgaatizxa tali da
favorire I'adattamento continuo al mercato e la géfoazione dei processi aziendali. A livello dr@po CR Asti nel
corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 20150sstate dedicate alla formazione del personalelipiir mila ore.

5.1.2. Indicazione dei nuovi prodotti e/o delle nuove attiita, se significativi

Alla Data del Documento di Registrazione la Banoa ha commercializzato prodotti con caratteristidheerse da
quelle appartenenti alle categorie che concorrogoifEativamente alla composizione della reddtivaziendale. Il
costante aggiornamento dell'offerta commercialeneauto secondo logiche condivise e basate sucipiie valori a
cui la Banca ed il Gruppo CR Asti si ispirano (atiene, ascolto, servizio al Cliente e al terriborsviluppo
professionale e valorizzazione delle risorse umane) rispetto di quanto previsto dalla normativialetjge e di
vigilanza.

Sono state confermate anche per il 2015 le inidadirette all'acquisizione di nuova clientela Rdidelizzazione della
clientela storica: in aggiunta al conto correntiadgamma “Passa a Biverbanca”, & stato reso disperl conto

corrente “Welcome”, che abbina ai servizi d’investnto il conto corrente o altre forme di raccoltacelata (Time
Deposit) remunerata a breve termine, con durataimasdi un anno. Sono stati inoltre emessi presitiligazionari a
tasso fisso e Time Deposit destinati all’acquisiziai nuova clientela.

Tra la fine del mese di luglio e la prima meta gibsto 2015 si € concluso con successo 'aumentapitale di Banca
di Asti: anche Biverbanca, il cui numero degli austi € divenuto significativo, ha risentito degffetti positivi
dell'operazione, confermando l'ottimo posizionaneewhe la Banca e la Capogruppo Banca di Asti haroro la
propria base clienti. Il collocamento, rivolto al@dientelaretail, € stato condotto utilizzando specifici limiti di
concentrazione degli strumenti finanziari su ciasdossiertitoli, nel rispetto del principio della diversiizione e degli

abituali controlli di adeguatezza sul rischio coegsivo di portafoglio.

Il basso livello di tassi ha ulteriormente sosterlatdomanda di fondi comuni d’'investimento e dstgeni patrimoniali,

consentendo di raggiungere gli obiettivi commer@aéfissati, di accrescere il livello di diversifizione dei rischi dei
portafogli e di garantire la gestione professiondd¢ patrimoni della clientela. Un ruolo rilevariestato svolto dal
servizio “Patrimonium Multilinea”, nato nel 2014e ha consentito di innalzare ulteriormente illliveli consulenza e
di personalizzazione del servizio di gestione ddilentela dotata di patrimoni medi e grandi.

Una parte della clientela, seguita dalle filialiacente attivita finanziarie individuali di un centlievo, é stata affidata,
a partire dal mese di novembre, ad un primo grufig€onsulenti per gli Investimenti”, con la finti di favorire lo
sviluppo di relazioni commerciali durature basatiasconsulenza personalizzata: il supporto alédtsdi investimento

30



ed alla gestione del portafoglio, fornito grazikaétb grado di specializzazione sui temi finangi@ontinua ad essere
alla base del rapporto relazionale con la clientela

L'offerta di credito alla clientela privata & rapgentata dalle linee di prodotto di credito al coms: prestito personale
“ErbaVoglio”, cessione del quinto della pensionpkstdio attraverso Ipartnershipcon Pitagora S.p.A. e carte di
credito revolving grazie allapartnershipcon CartaSi. L'offerta & completata, per quanguarda i finanziamenti
ErbaVoglio, anche da soluzioni assicurative, clspandono alle esigenze delle famiglie — cresciatéefente nel
recente passato — di protezione della propria d@pdicreddito e del patrimonio.

Fin dall'inizio del 2015, aderendo al protocollardésa tra ABI, Assofin e Associazioni dei consumniaaderenti al
Consiglio Nazionale dei Consumatori e degli Uté@iNCU), la Banca ha adeguato la propria offerta menciale di
credito al consumo alle raccomandazioni sul colleeato di polizze assicurative facoltative accessarimutui e agli
altri finanziamenti, supportando la sensibilita lelefamiglie ai temi della protezione della capacdigddituale e
patrimoniale (particolarmente sentita in occasidnen indebitamento), dando al contempo evidenzzodiportamenti
trasparenti e di tutela verso i clienti.

L'offerta della Banca ¢é altresi rivolta alle famékhe effettuano I'acquisto, la ristrutturaziondaccostruzione della
casa di abitazione, per le quali la gamma dei mt@asanova” pud costituire la soluzione alle dieeesigenze
finanziarie: tasso variabile o fisso, tasso coniapz a tre o dieci anni, tasso massimo con CABeherale, il mercato
dei mutui per la casa é stato caratterizzato dafiemta progressivamente sempre piu aggressiveade gdi numerosi
competitor Biverbanca si € comunque mantenuta ai miglieelli di mercato, con offerte commerciali aggioman
successione rapida nel corso dell'anno, dirett@a@yluisire nuova clientela e ad accrescere la @qEesenza in un
importante comparto di credito.

Nella seconda parte del 2015 sono state attivathearle prime convenzioni con mediatori creditizcriti
all'Organismo degli Agenti e dei Mediatori (OAM) peafforzare in ampiezza e profondita la spinta owrciale e nel
corso del 2016 verranno siglate altre convenzioni.

Sono state inoltre erogate numerose anticipazibmicassa integrazione guadagni straordinaria,igralzricorso a
“Biveranticipazione Vercelli”, che ha consentito lavoratori della provincia di usufruire della dispbilita delle

relative somme in anticipo rispetto all’erogaziateparte dellINPS, senza sostenere alcun costBdteca interviene
azzerando i margini e la Fondazione Cassa di Rispadi Vercelli si accolla i costi vivi, con il codinamento e
l'intervento della Provincia di Vercelli). Si sedaduttavia che I'accordo é giunto al termine pecidione di una delle
parti firmatarie e non sono pertanto piu effettuaieve anticipazioni.

L’'offerta di credito alle aziende si € sviluppatraverso la gestione dei finanziamenti in corsdaje necessario, con
la ricerca di soluzioni sostenibili per le situagidi crisi: a questo proposito la Banca ha adaitaccordo siglato da
ABI e dalle altre Associazioni di rappresentanzdledénprese in data 31 marzo 2015, che propone maisli
sospensione e prolungamento dei finanziamentiaréadelle piccole e medie imprese (PMI).

L’erogazione di nuova finanza per il capitale clectte si € sviluppata, tradizionalmente, con affidati di conto
corrente e di anticipo dei crediti a favore deltéeade; sono inoltre stati confermati i finanziamnefcquisto Scorte”,
con unplafonddi Euro 20 milioni, “13ma mensilita” e “14ma mdia”, apprezzati dalla clientela per la sempbcdi
struttura e per la brevita, coerente con l'attiéi@endale collegata. Per le imprese agricoleté stanziato umplafond
di Euro 20 milioni per i prestiti di conduzione.

A sostegno degli investimenti delle imprese la Baha messo a disposizione, per l'intero anno 20b5lafond
destinato a sostenere la crescita strutturale evilppo produttivo e/o commerciale delle aziendeoadizioni
altamente competitive, per un importo complessivoEdro 30 milioni, confermando le linee di finanzianti
“Innovando Agricoltura”, “Innovando Estero” e “Inmando Imprese”.

Il particolare contesto macroeconomico ha portatourva dei tassi a breve termine in area neggtisatale motivo, in
corso d’anno, sulle operazioni di medio-lungo tewnisia a privati che ad imprese, & stato introdbtheccanismo del
“floor”, che ha di fatto sterilizzato i valori neti)@ dei principali parametri utilizzati.

Il maggior orientamento delle imprese verso glieistimenti & stato confermato anche dalle richidsteasing sia
immobiliare che strumentale, soddisfatte tramitedetnership ormai consolidata, con SG Leasing S.p.A.

Nel credito agevolato gli interventi sono stati rrosi, in modo da consentire alla clientela I'ascea tutte le
possibilita offerte dalla Pubblica Amministraziong’ stata pertanto resa disponibile alla clientelaofferta

commerciale dedicata alle aziende valdostane, idliferssce alla convenzione stipulata tra la Caanéaldostana delle
Imprese e delle Professioni e i Confidi della Valldosta a sostegno delle PMI. Sono inoltre statmavate le
convenzioni con Finpiemonte per la gestione deirfamiamenti ai sensi della L.R. n. 01/2009 (Artigiadella L.R. n.

18/1999 (Turismo), della L.R. n. 18/1994 (Coopematsociali) e della L.R. n. 63/1978 (Programmaaggle per la
concessione di contributi negli interessi su ptiegter la conduzione aziendale — “Piano Verde").aBcora, le
convenzioni relative alla L.R. n. 34/2008 (Creariatiimpresa e Lavoro Autonomo) e ai bandi ai seie$iP.O.R. —
F.E.S.R. 2007-2013 (Innovazione e PMI — Adoziorentéogie ambientali), quest'ultimi chiusi a dicerak2014 e
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riaperti successivamente dalla giunta regionale Riemonte. Infine hanno continuato ad essere attvdinea
“Artigiancassa” e le numerose convenzioni con i fbper I'erogazione di credito a breve e a meldingo termine.

Tra i servizi forniti alle aziende, quelli relatialle attivita estere rivestono da sempre un ruolportante e
differenziato tra le aree territoriali, in quantichiedono conoscenze e competenze specialisticbbeadi elevato
livello, apprezzate dalla clientela. L’'operativig stata significativa, nonostante il rallentamentella crescita
economica dei paesi emergenti, registrandosi ilsolidiamento delle posizioni sui mercati UE e pegihndosi i
rapporti con i Paesi extra Unione Europea, che tilanantenuto una buona attrattivita. Verso la fie#'ahno 2015 e
iniziato un processo di efficientamento finalizzaaendere ancor piu rapido e snello il processtavbrazione di
alcuni importanti servizi quali i bonifici, I'incas di assegni esteri e I'erogazione di finanziaiment

L'offerta di conti correnti € proseguita con I'ampé completo catalogo di cui la Banca si era dotagiadue anni
precedenti, con un intervento di lieve modificalaiamma “lo Conto”, dedicata ai giovani e ai gioigaimi, per
accrescere ulteriormente il livello di semplicita.

La capacita di attrarre nuovi clienti privati e exzile € stata elevata, in ulteriore, significatik@scita rispetto all'anno
precedente per oltre il 30%, a conferma che la Batene percepita dall’esterno come interlocutonéferimento con
solide caratteristiche. In particolare I'acquisimodei clienti privati € stata fortemente suppartidlla gamma dei conti
“Passa a Biverbanca”, dedicata specificatamentecgliisizione di nuova clientela privata e di nuovasse di raccolta.
Relativamente alle imprese, nel corso dell’anntaéossottoscritto un accordo di collaborazione lzoeocieta Master
Information S.r.l., attiva nei servizi djeomarketinge data managemenper la fornitura del nuovo servizio Web
GeoReti, a supporto dell'attivita di sviluppo diawa clientela delle reti commerciali, attraversstdidi “prospect”
(potenziali nuovi clienti) aziende e liberi professsti presenti nel territorio in cui opera la Ban

L'anno 2015 é stato caratterizzato da un fdoieussulle carte di debito e di credito, al fine di mscere il ricorso
all'operativita self-serviceda parte della clientela per le operazioni piu @e&ine a basso valore aggiunto — quali
prelievi, versamenti, estratti conto — e supportédnstallazione delle prime due macchiself presso la filiale di
Cossato; questo con lo scopo di liberare risorselaticare all'attivita commerciale, e nel contengiovelocizzare
I'esecuzione delle operazioni succitate da parliea déentela.

A tal proposito sono state avviate alcune inizetijyrazie alle quali i clienti interessati hannoupotbeneficiare della
gratuita della quota associativa per il primo aimoccasione della richiesta di una carta di coedihessa sul circuito
Visa, cosi come della gratuita per il primo annaitk nuova carta di debito Giramondo (con opetatinternazionale)
o Italia (con operativita nazionale) e della gr@tusempre per il primo anno, del serviziohdime bankingBanca

Semplice Home.

In tema di carte di credito, e stata poi messajpadizione della clientela privata della Bancadava CartaSi Black, la
carta a saldotop di gamma di CartaSi, estremamente prestigiosaseldistva: si tratta di una soluzione indicata per
clienti che si caratterizzano per un’alta propemsi@lla spesa, che desiderano disporre di un mezpagamento
immediatamente riconoscibile e che sono particwdate esigenti in fatto di servizi collegati.

Sempre in tema di soluzioni tecnologiche al seovidi incassi e pagamenti, si segnala l'iniziativaotferta alla
clientela del Telepass Family, a canone gratuitoseé mesi, che consente di evitare code ai camelbistradali, di
beneficiare delle dilazioni di pagamento fino ad@6rni e di usufruire di agevolazioni economichgdte ad alcuni
servizi aggiuntivi dedicati agli automobilisti.

Con l'iniziativa “Pensione IN salvo”, la Banca haluto confermare la propria attenzione verso intlipensionati: per
tutto I'anno 2015, a coloro che hanno accreditateia continuativa la pensione su conto correritbretto a risparmio
e stata offerta gratuitamente la polizza “Pensibhealvo” — della AIG Europe Limited — contro ilschio di furto,
scippo e rapina di denaro prelevato agli sportiellia banca, compresi quelli automatici.

Sul fronte della protezione assicurativa e samitdfattivita della Banca € stata particolarmemtensa e basata sulla
gamma di offerta Multi-Brand e Multi-Manager, conspe da soluzioni specifiche — definite in collatmoae con
partner assicurativi consolidati — e mirate a soddisfaredigenze di privati ed aziende. Le reti comméraapo il
cambiamento di catalogo avvenuto nel 2013, hanaoisito elevata conoscenza e confidenza con iivelatodotti
offerti, sviluppando flussi di incasso e premi suge di oltre il 50% rispetto all'anno preceder{ger quanto riguarda
le polizze del ramo “danni”) e triplicando il vol@melle quote per le soluzioni sanitarie, rappriegerdalla “Carta per
la Salute”, che si conferma sempre piu come prodiitbunta nell’ambito dell'offerta dedicata all&stenza sanitaria.
A questo proposito, nel corso del 2015 si € riterditampliare la gamma delle prestazioni prevedemdaggiunta alle
opzioni gia disponibili, la nuova Carta per la $alopzione Platinum Soci, nelle versi@mgle e famiglia. Il nuovo
prodotto, cosi come avviene per le altre tipolafji€arta per la Salute, rende disponibili ai clietglla Banca servizi
resi direttamente o indirettamente tramite apposithvenzionamenti e prestazioni socio-assistenzabanitarie
(integrative e/o sostitutive del Servizio SanitaNazionale) rese dal Fondo Assistenza e Beness&B),( fondo
sanitario integrativo del S.S.N.
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Dal mese di settembre e fino a fine anno la gamingawteriormente ampliata con I'opzione Smart, gnevede il
rimborso di importi variabili a seconda del numdra@iorni di ricoverodlay hospitale altri servizi e agevolazioni, oltre
alla consegna gratuita di dieviceper la misurazione dei parametri sanitari e bioitieah forma gratuita.

L'offerta di soluzioni assicurative e sanitarietata sostenuta, nei primi sette mesi dell’'anndadampagna “Proteggi
e Realizza i tuoi Desideri”; cogliendo le opportaniofferte dalla normativa fiscale per il 2015 devori di
ristrutturazione edilizia, sono state proposte zmohi di finanziamento e assicurative supportateudaniziativa a
premi che prevedeva, in presenza di determinatiiség la consegna di un buono vacanza Iperclub.

Nella seconda meta dell’anno é stata avviata werisa azione commerciale riferita alle soluzionilfzrto, attraverso
il contatto e la proposta di sostituzione delleartyre assicurative in essere presso altre compagrisultati sono stati
rilevanti fin da subito con un incremento di ciit24% nei flussi d'incasso dei premi, portandouperare di oltre il
50% il risultato annuale dell’anno precedente.

L'offerta per le aziende é rappresentata da sohizssicurative rivolte alla copertura delle figutgave key mah e
alla protezione del patrimonio, incluse soluziot@® dedicate agli amministratori di societa a resgadnilita limitata e
societa per azioni. L'accresciuta sensibilita diegfa importante tipologia di clientela e la vahdidell'offerta
commerciale, accompagnata dalla tradizionale ctpdcirelazione della Banca, hanno portato a raplidog i flussi di
premio rispetto all'anno precedente.

5.1.3. Principali mercati nei quali opera I'Emittente

Biverbanca opera nell’ltalia nord occidentale iey@lenza in Piemonte e Valle d’Aosta per il trandigdle 121 filiali di
cui dispone.

Anche in considerazione delle connotazioni peculi@glle aree geografiche in cui I'Emittente operssa €
particolarmente attiva nel mercato al dettagliooltiy ai risparmiatori privati ed alle aziende dicqole e medie
dimensioni e focalizza la propria strategia aziémddle richieste tipiche di tali mercati.

| principali concorrenti del’Emittente sono pertan primari gruppi bancari nazionali ed internamb operanti nelle
aree dell'ltalia nord occidentale, le banche regioni medie dimensioni e le banche di credito @ragivo che
svolgono la propria attivita nei territori in cuirbanca opera.

Per maggiori informazioni sui mercati in cui si centra I'offerta commerciale del’Emittente si vaetlRaragrafo 5.1.1
del Documento di Registrazione.
5.1.4. Fonte delle dichiarazioni formulate dall’Emittente riguardo alla propria posizione concorrenziale

Nel Documento di Registrazione non sono contenigigiatazioni formulate dal’Emittente riguardo allaa posizione
concorrenziale.
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6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1. Descrizione del Gruppo facente capo all’Emittente

Alla Data del Documento di Registrazione 'Emitierdppartiene al Gruppo Cassa di Risparmio di Astirifto
all’Albo dei Gruppi Bancari al n. 6085) ed & sogaetil'attivita di direzione e coordinamento deltapogruppo Banca
CR Asti. Quest'ultima, nella sua qualita di Capgapo, esercita I'attivita di direzione e coordinaeesullEmittente
ai sensi dell'articolo 61 del TUB.

Il Gruppo CR Asti svolge principalmente le attivitancarie di raccolta del risparmio ed erogazicglecrkdito, nonché
le attivita di prestazione ed intermediazione dvizédi pagamento e assicurativi.

Il Gruppo CR Asti si rivolge tradizionalmente asparmiatori privati ed alle piccole e medie impréagigiane,
commerciali, agricole ed industriali), senza esehedle aziende primarie di dimensioni rilevantiegmti sul proprio
mercato di riferimento (Piemonte, Lombardia e Vall&osta) e conta un numero complessivo di 254lfiliesclusi i n.
74 sportelli non bancari di Pitagora S.p.A.), aftit¢o rispettivamente in n. 133 filiali di Banca @Rti (distribuite in
Piemonte, prevalentemente nella provincia di Astinella provincia di Milano) e in n. 121 filiali dBiverbanca
(distribuite in Piemonte, prevalentemente nellavprcia di Biella e Vercelli, nonché in Valle d’A@st in Lombardia).

Il seguente diagrammai illustra la struttura delgpauCassa di Risparmio di Asti S.p.A..

Cassa di Risparmio di
Asti S.p.A

_ Cassa di Risparmio di Altre partecipazioni:
Pitagora S.p.A. (70%) Biella e Vercelli S.p.A. Immobiliare Maristella
(60,42%) S.r.l. (100%)

6.2. Dipendenza da altri soggetti all'interno del gruppo

Salvo quanto illustrato al Paragrafo precedenta,@dta del Documento di Registrazione, 'Emittenta dipende da
altri soggetti all'interno del Gruppo CR Asti.
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7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Cambiamenti nelle prospettive dell’Emittente

Dal 30 giugno 2016, data di chiusura dell’'ultim@saeonto semestrale del’Emittente, alla Data detubeento di
Registrazione non sono stati registrati cambianmedativi sostanziali delle prospettive dell’Emitie.

Si segnala che il 1° dicembre 2015 il consigli@diministrazione di Biverbanca ha approvatbutiget2016. Inoltre

nel corso dell’anno Biverbanca ha proseguito I'aeidli consolidamento e di sviluppo, confermandddizuatezza e la
coerenza delle scelte previste dpiaho strategico triennale 2015-2017i) rispetto rigoroso dei vincoli di equilibrio
strategico-strutturale: mantenimento di un elevatello di patrimonializzazione, conservazione dedlondizioni di

equilibrio finanziario e di liquidita, potenziamentella reputazione della Banca e della sua pemezpresso il
pubblico, condivisione dei valori aziendali a tuttiivelli organizzativi, orientamento della potia commerciale su
obiettivi di medio-lungo periodo, rafforzamento deiesidi di controllo dei rischi, mantenimento di'elevata

efficienza dei processi, miglioramento degfiandardqualitativi; (ii) miglioramento della capacita grofitto sul lato

ricavi nell'attivita di intermediazione tradiziorgl (i) mantenimento delle condizioni di elevateellezza operativa e
riduzione delle rigidita strutturali e organizzaive (iv) miglioramento della capacita di competbasata sulla
“relazione personale” che, sviluppata in chiave erod, resta il vero vantaggio competitivo; in qagstospettiva le
persone e i valori aziendali condivisi (la cosiddetultura aziendale) si sono confermati il fattoriéico di successo.

Si segnala altresi che il 3 dicembre 2015 il cdiwsidi amministrazione della Capogruppo CR Asti dg@provato
'aggiornamento del piano strategico di Gruppo C&ifer quanto riguarda I'esercizio 2017. | priradipbiettivi del
piano strategico 2015-2017 originario sono statigueto ridefiniti in coerenza con il difficile coedto nel quale le
banche italiane si trovano ad operare, con pasieofiferimento all’estremo assottigliamento ddbebice tra tassi
commerciali attivi e passivi, alla diminuzione siigrativa del rendimento medio dei titoli governatitaliani e ai
maggiori contributi nei confronti dei sistemi dirgazia dei depositi e di risoluzione delle crishbarie. Elementi a
sostegno della redditivita aziendale sono invecdtiteiti dalle aspettative di ripresa degli impiéghclientela e di
progressiva, ulteriore, riduzione del costo deditce Tali elementi, insieme ad un graduale syplumel potenziale
ancora inespresso da Biverbanca nel settore dait@ra consumo e delle assicurazioni del ramo gamto ad una
costante attenzione sia all’efficienza operativag ba beneficiato dell’adesione al fondo di soletarper il sostegno
del reddito e degli accentramenti di alcune a#iiitesso la Capogruppo CR Asti, sia all’evoluzideé modello di
servizio in linea con Ibest practicedel settore, costituiranno una solida base pengae al’Emittente soliditag.g.
patrimonializzazionegoverage ratiadel portafoglio crediti), equilibrio strutturaled una redditivita compatibile con le
condizioni reddituali e le regolamentazioni deltesisa bancario estremamente rigorose. Altro elemessenziale
nell’evoluzione della gestione aziendale sara &nfim efficiente presidio dell’evoluzione normatieadei relativi
impatti in termini di costo e di complessita orgamaitiva.

7.2. Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, ipegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente
avere ripercussioni significative sulle prospettivelell’Emittente almeno per I'esercizio in corso

La Banca non €& a conoscenza di tendenze, incerteehiste, impegni o fatti noti che potrebbergioaevolmente
avere ripercussioni significative sulle prospetiiletla Banca per I'esercizio in corso.
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8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Il Documento di Registrazione non contiene alcumvigione o stima degli utili.
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9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE O DI VIGILANZA EALTI DIRIGENTI

9.1. Informazioni circa gli organi di amministrazione, direzione e controllo
Consiglio di amministrazione

Il consiglio di amministrazione dell’Emittente @i nominato dall’Assemblea ordinaria del 28 a5 e rimarra in
carica sino alla data dellAssemblea chiamata agraare il bilancio al 31 dicembre 2017. Il conggldi
amministrazione € composto da nove membri.

L’attuale composizione del consiglio di amministeee € la seguente:

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di natz
Presidente Aldo Pia Asti 16 ottobre 1945
Vice presidente Giorgio Galvagno Mattuglie (Crogzia 27 luglio 1943
Consigliere Aldo Casalirfiy Vercelli 6 aprile 1970
Consigliere Roberto De Battistini Biella 22 settenth947
Consigliere Carlo Mario Demartini Grazzano Badoghd) 13 gennaio 1961
Consigliere Erminio Gorid) Torino 7 settembre 1959
Consigliere Mario Maggid) Cossato (BI) 21 settembre 1942
Consigliere Secondo Rabbione Asti 17 luglio 1962
Consigliere Eugenio Zamperone Biella 30 marzo 1948

() Membro del Comitato Parti Correlate e Soggetiiggati e politiche di Remunerazione

Gli aggiornamenti delle informazioni sul consiglith amministrazione saranno di volta in volta pubdi sul sito
internetwww.biverbanca.it

Tutti i consiglieri sono domiciliati per la carigaesso la sede legale della Banca.

Tutti i componenti del consiglio di amministrazionigultano in possesso dei requisiti di profesdlitin@ di onorabilita
previsti dalle vigenti disposizioni normative e oégmentari.

Di seguito si riporta 'indicazione delle ulteriaattivita, significative per I'Emittente, esercigadttualmente dai membri
del consiglio di amministrazione:

Aldo Pia (presidente): laureato in farmacia, farmacista, € presidente’'@eline dei Farmacisti di Asti e
amministratore di Federfarma. Attualmente & ancksigente della Cassa di Risparmio di Asti S.pdAlmmobiliare
Maristella S.r.l. e di Re.Valuta S.p.A., presided&ll’Ascom, vice presidente del consiglio di amisirazione di
Cedacri S.p.A., membro del comitato societa baacaostituito in seno al’ACRI, membro del consiglai
amministrazione di ABI, di Tecnoinvestimenti S.p.4i Ribes S.p.A. e di Cedacri International S.p.A.

Giorgio Galvagno (vice presidente)laureato in sociologia, gia professore e presdidgcuola superiore, gia deputato,
gia Sindaco di Asti, & consigliere del Comune dii,Adelegato ANCI per i Servizi Pubblici Locali ncimé componente
del Consiglio di Amministrazione di Immobiliare Mstella S.r.l..

Aldo Casalini (consigliere: laureato in Giurisprudenza, esercita la profassidi avvocato civilista, con particolare
riguardo all’assistenza giudiziale e stragiudizialgrivati, imprese ed Enti pubblici, nonché a#enaitiche inerenti la
sicurezza sul lavoro e la responsabilita ammirtisaalegli Enti.

Roberto De Battistini (consigliere) laureato in Economia e Commercio, € professoifecdinomia politica presso la
Facolta di Economia dell’'Universita di Torino, date presso la Scuola di Amministrazione Aziend&idniversita
degli Studi di Torino.

Carlo Mario Demartini (consigliere): nato a Grazzano Badoglio (AT) il 13 gennaio 196lréato in Economia e
Commercio. E alle dipendenze di Banca CR Asti &80 Dal 2002 direttore commerciale, dal 2004 \diettore
generale, dal 2007 direttore generale. E amminiseadelegato della Cassa di Risparmio di Astirdatgio 2015. E
membro del consiglio di amministrazione di Pitag@a.A., di Immobiliare Maristella S.r.l. e dell&S¢hema
Volontario” costituito all'interno del Fondo Inteaihcario Tutela Depositi. E consigliere e componghtsmitato
esecutivo di Cedacri S.p.A..

Erminio Goria (consigliere): ragioniere, € amministratore delegato della adplS.p.A. e della Goria Partecipazioni
S.r.l.. Dopo aver ricoperto diverse cariche in amlsissociativo confindustriale, &€ ora Presidentéa deéamera di
Commercio di Asti.

Mario Maggia (consigliere} laureato in Economia e Commercio, € dottore coriaksta e revisore contabile.
Ricopre diversi incarichi di sindaco e/o presidedgkcollegio sindacale di societa di capitali noddiversi incarichi di
revisore in Comuni della provincia di Biella e Velic
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Secondo Rabbione (consigliereenologo, Responsabile del Laboratorio enologieattd Studi vini del Piemonte € a
tutt’oggi Presidente dell’Ente di Formazione aciad Benfor e Vice Direttore della Coldiretti dsfh

Eugenio Zamperone (consigliere) laureato in Scienze Politiche ha svolto una lureaprestigiosa carriera
amministrativa presso Enti Pubblici, dal 2005 alggio 2015 ha ricoperto l'incarico di Direttore Anmmisitrativo
dell’ASL di Biella, e dal 2003 al 2012 & stato memiel Consiglio di Indirizzo della Fondazione Gaslé Risparmio
di Biella.

Collegio sindacale

Il collegio sindacale in carica € stato nominattl’ ssemblea ordinaria tenutasi in data 28 aprid2 e rimarra in
carica sino alla data del’Assemblea chiamata guiayare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 201

L’attuale composizione del collegio sindacale édguente:

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nasz
Presidente Gabriele Mello Rella Biella 16 ottob®59
Sindaco effettivo Maurizio Amede Vercelli 25 novermld 959
Sindaco effettivo Luigi Tarricone Vercelli 26 felalw 1957
Sindaco supplente Dario Piruozzolo Asti 17 agdse4
Sindaco supplente Ernesto Sacchi Biella 14 noverh®68

Gli aggiornamenti delle informazioni sul collegiindacale saranno di volta in volta pubblicati siib snternet
www.biverbanca.it

Tutti i sindaci sono domiciliati per la carica pgeda sede legale della Banca.

Tutti i componenti del collegio sindacale sonoitticnel registro dei revisori contabili istituitoresso il Ministero della
Giustizia.

Di seguito si riporta l'indicazione delle ulteriaattivita, significative per I'Emittente, esercigadttualmente dai membri
del collegio sindacale:

Gabriele Mello Rella (presidente) laureato in Economia e Commercio, esercita lafgggione di Dottore
Commercialista. E amministratore e sindaco effettiv numerose societd commerciali, & revisore iaficdei conti e
dal 1995 iscritto all’Albo dei Revisori Contabikriuto dal Ministero di Grazia e Giustizia., Presidedel consiglio di
amministrazione della societda MacDermid ltalianal.Sdal 1990 revisore dei conti di numerosi comenCuratore
fallimentare, commissario giudiziale e liquidatgiadiziale nominato in diverse procedure dal Tridlendi Biella.

Maurizio Amede (sindaco effettivo) laureato in Economia e Commercio, svolge la msifine di Dottore
Commercialista, nel settore societario e tributagon incarichi anche giudiziali, ricoprendo cadchi sindaco

effettivo, consigliere di amministrazione e liquidi®@ in societa dei settori industriale, commeggialmmobiliare,

finanziario. E stato presidente del’Ordine dei @dtCommercialisti e degli esperti Contabili dieBia ed & presidente
del consiglio di amministrazione di Seritel S.ndnché consigliere di Caf Nazionale Dottori Comnadisti S.p.A. e

Vice Presidente Open Dot Com S.p.A..

Luigi Tarricone (sindaco effettivo): laureato in Economia e Commercio ha ricopertdcepre tutt'ora numerosi
incarichi in qualita di sindaco di numerose soc@ignmerciali ed € stato nominato curatore fallimestcommissario
giudiziale, e liquidatore giudiziale in diverse pedure di numerosi Tribunali del Piemonte. E’ statembro
dell'Organismo di Vigilanza di Biverbanca S.p.A&lt8 giugno 2012, Presidente del Consiglio di Amistrazione di
Atena Patrimonio S.p.A, societa partecipata dal Quardi Vercelli.

Dario Piruozzolo (sindaco supplente)ragioniere commercialista ed economista d’'impresésore dei conti, svolge
attivita libero-professionale in Asti. E presidedt collegio sindacale di Gavazza F.lli S.p.Acdmponente effettivo
del collegio sindacale di Banca CR Asti dal 2003ir#laco effettivo di Perform S.c. a r.l., NIS I5.nonché presidente
del consiglio di amministrazione e amministratoeéedato presso la Dario Piruozzolo Communication. S.

Ernesto Sacchi (sindaco supplente)aureato in Economia e Commercio esercita I'éétidi Dottore Commercialista.
E membro effettivo e supplente in collegi sindacaliratore fallimentare e liquidatore giudizialecanicato dal

Tribunale di Biella, nonché consulente tecnico mtenie contabili della Procura della Repubblicaspeeil Tribunale di

Biella.
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Direttore generale

La seguente tabella riporta le informazioni coneatnil direttore generale del’Emittente alla Datel Documento di
Registrazione.

Carica Nome e Cognome Luogo di nascita Data di nasz

Direttore generale Massimo Mossino San Damianctl’'@T) 6 luglio 1959

Il direttore generale & domiciliato per la caricagso la sede legale della Banca.

Di seguito si riporta I'indicazione delle ulteriattivita, significative per I'Emittente, eserciaittualmente dal direttore
generale:

Massimo Mossino (direttore generale)iaureato in economia e commercio. Dopo una irézedperienza presso gli
sportelli operativi di Banca CR Asti, viene tragiemll’ufficio bilancio, dove percorre tutte leppe della sua carriera
diventando capo servizio ragioneria. Dal 2002 &odi&rettore amministrativo di Banca CR Asti e 88[L3 e Direttore
Generale della Banca.

9.2, Conflitti di interesse dei membri degli organi di anministrazione, di direzione e di vigilanza

Alla Data del Documento di Registrazione, e pemiiua conoscenza dellEmittente, nessuno dei medgwgii organi

di amministrazione, di direzione e di vigilanzacdi al Paragrafo 9.1 & portatore di interessi inflio con i propri
obblighi derivanti dalla carica o qualifica ricopemella Societa, salvo quelli eventualmente ingrenoperazioni
sottoposte al consiglio di amministrazione e dastpudeliberate in osservanza degli articoli 239d. @iv. e 136 TUB.
Per maggiori informazioni sulle operazioni con panrrelate relative al semestre chiuso al 30 gu@916 e
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 si rinval resoconto semestrale al 30 giugno 2016 (link:
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20B@tflancio_2016 semestrale.pdf al Bilancio di esercizio della
Banca, Nota Integrativa, Parte H (linkttps://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20B@llancio 2015.pdf a
disposizione del pubblico nei luoghi indicati nelazione 14 del presente Documento di Registrazione
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10. PRINCIPALI AZIONISTI

Alla data del Documento di Registrazione, il cdpitociale dellEmittente € pari a Euro 124.560,607%d é suddiviso
in n. 124.560.677 azioni del valore nominale dioely00 ciascuna.

La seguente tabella indica gli azionisti che, sdoote risultanze del libro soci, possiedono direttate o
indirettamente azioni del’Emittente in misura parsuperiore al 2% del capitale sociale di Bivedzan Non sono
presenti nel portafoglio della Banca azioni proprie

Azionista Numero azioni ordinarie % sul capitale sociale
possedute

Banca CR Asti S.p.A. 75.258.793 60,42%

Fondazione Cassa di Risparmio di Biella 41.648.330 33,44%

Fondazione Cassa di Risparmio di Vercelli 7.653.554 6,14%

Totale 124.560.677 100%

10.1.  Soggetto che esercita il controllo sul’Emittente

Alla Data del Documento di Registrazione, Banca &f& detiene il controllo di diritto sul’Emittente La Banca &

soggetta all'attivita di direzione e coordinamedi®@anca CR Asti.

10.2.  Accordi, noti Al'Emittente, dalla cui attuazione possa scaturire una variazione dell’assetto di condtlo
dell’Emittente successivamente alla pubblicazionead Documento di Registrazione

Alla Data del Documento di Registrazione non stss@s per quanto a conoscenza dellEmittente, aliaie possano
determinare una variazione dell’'assetto di cordrdél’Emittente.
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11. INFORMAZIONI  FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA EI PROFITTI ELE PERDITE DELLEMITTENTE

11.1. Informazioni finanziarie relative agli esercizi pasati

| bilanci d’esercizio al 31 dicembre 2015 e 2014lad8anca, redatti in conformita agli IFRS adottdéll’'Unione

Europea conformemente a quanto stabilito dalla Badittalia con la Circolare n. 262 del 22 dicem!2@05 e

successive modificazioni ed integrazioni, sonouschel presente Documento di Registrazione megiafarimento,

con le relative relazioni emesse, senza rilievilad8ocieta di Revisione, rispettivamente in da2aaprile 2016 e 10
aprile 2015.

Tali documenti sono a disposizione del pubblicolneghi indicati nel Capitolo 14 del Documento didistrazione.

Si riporta qui di seguito una tabella volta ad agese 'individuazione dell’informativa nei bilandi esercizio della
Banca.

Riferimenti ai fascicoli a stampa relativi alle  Fascicolo a stampa del bilancioFascicolo a stampa del bilancio

informazioni finanziarie d’'esercizio al 31 dicembre 2015 al 31 dicembre 2014
Relazione sulla Gestione da pag. 7 a pag. 62 da’pagag. 67
Schema di stato patrimoniale da pag. 85 a pag.88 pada83 a pag. 85
Schema di conto economico da pag. 89 a pag. 91 agleBF a pag. 89
Prospetto della redditivita complessiva da paga pag. 95 da pag. 91 a pag. 93
Prospetti delle variazioni del patrimonio netto paay. 97 a pag.99 da pag. 95 a pag. 97
Rendiconto finanziario da pag. 101 a pag. 103 da P& a pag. 101
Nota integrativa da pag.105 a pag. 263 da pagali®). 273
Relazione del Collegio Sindacale da pag. 71 agag. da pag.69 a pag. 81
Relazione della societa di revisione da pag. 2pag 269 da pag. 275 a pag. 279
11.2. Bilanci

L’Emittente redige il bilancio individuale, sottogto a revisione legale completa. | dati presem@aitiDocumento di
Registrazione sono quelli relativi agli eserciziush al 31 dicembre 2015 e 2014, riportati nei tdiadi esercizio della
Banca al 31 dicembre 2015 e 2014.

11.3. Revisione contabile delle informazioni finanziarieannuali relative agli esercizi passati

11.3.1 Dichiarazione attestante che le informaziofiinanziarie relative agli esercizi passati sono ate sottoposte
a revisione

| bilanci di esercizio dai quali sono estratti itiddi esercizio contenuti nel Documento di Regiswae relativi agli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 e 2014, soat assoggettati a revisione contabile dalla SadietRevisione che
ha emesso le proprie relazioni rispettivamenteata d 2 aprile 2016 e 10 aprile 2015.

La Societa di Revisione, rispetto ai bilanci d’'esgo del’Emittente sottoposti a verifica durankgeriodo a cui si

riferiscono le informazioni finanziarie incluse nelesente Documento di Registrazione, ha rilasqiudizi senza

rilievi.

Si segnala inoltre che in data 30 agosto 2016 fisiédio di Amministrazione della Banca ha approvitesoconto

semestrale al 30 giugno 2016, relativamente alequaldata 2 settembre 2016, la Societa di Revéstma emesso la
“Relazione di revisione contabile limitata sui pretpcontabili predisposta per la determinaziondi’'déle semestrale

ai fini del calcolo del capitale primario di clas4g, rilasciando un giudizio senza rilievi.

Durante il periodo cui si riferiscono le informaaidinanziarie sottoposte a revisione legale euselnel Documento di
Registrazione non vi sono stati rifiuti di attestae da parte della Societa di Revisione e la $&cieRevisione non ha
rinunciato, né é stata rimossa dall'incarico.

11.3.2 Eventuali altre informazioni contenute nel Bcumento di Registrazione controllate dai revisordei conti

Ad eccezione dei dati estratti dai bilanci d’esarcie dal resoconto semestrale al 30 giugno 2046,s0n0 riportate
nel Documento di Registrazione dati o notizie qmitde a verifica della Societa di Revisione.

Le relazioni di revisione per ogni singolo esemigbno allegate ai fascicoli di bilancio a dispmsie presso la sede
del’Emittente nonché nel sito internet della mexheswww.biverbanca.ite sono da considerarsi inclusi mediante
riferimento nel presente Documento di Registrazione(link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/05/bilancio_2015.pdf e https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/05/bilancio_2014)dia “Relazione di revisione contabile limitata sui prekp contabili
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predisposta per la determinazione dell'utile semadstai fini del calcolo del capitale primario diasse 1, emessa
dalla Societa di Revisione in relazione al resoecs#mestrale al 30 giugno 2016, € a disposiziorssprla sede
dellEmittente, nonché sul sito internet della nmd& (link: https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/09/bilancio_2016_semestrdlpgutié anch’essa da considerarsi inclusa medidetanento nel

presente Documento di Registrazione.

11.3.3 Fonte dei dati finanziari contenuti nel Docmnento di Registrazione

Si precisa che le seguenti informazioni incluse Detumento di Registrazione non sono state estdattéilancio
ovvero dal resoconto semestrale del’Emittenteopatsto a revisione legale dei conti:

» indicatori di solvibilita Basilea Ill del Gruppo CRsti al 30 giugno 2016 (Fonte: Segnalazioni diiligza
Prudenziale);

* non-performing exposures with forbearance measargsrforming forborne exposurégonte: Segnalazioni
di Vigilanza Prudenziale);

» tabella, riferita al 30 giugno 2016, con indicazaategli importi in scadenza dei prestiti obbligazio emessi
e del relativo valore nominale in circolazione (Eorinventari contabili);

e attivita non vincolate che potrebbero essere sitdza garanzia di finanziamenti (Fonte: Report di
monitoraggio liquidita inviato settimanalmente anBa d’ltalia);

e importo dei finanziamenti in essere ricevuti dd&€E al 30 giugno 2016 (Fonte: Report di monitoraggi
liquidita inviato settimanalmente a Banca d’ltglia)

» l'esposizione verso i titoli del debito sovrand8l giugno 2016 (Fonte: Inventari contabili);

* tabella relativa alla distribuzione dei Grandi Risper tipologia di controparte (Fonte: Segnalazidn
Vigilanza Prudenziale);

» tabella sulla distribuzione per macro-settore #étidelle esposizioni creditizie (Fonte: Reportiatgestionale
di analisi del portafoglio crediti);

« tabella 3.2.8 ladicatori di liquiditd) (Fonti: Segnalazioni di Vigilanza Prudenziale Edidenze gestionali
interne in ambito rischio di liquidita);

» tabella 3.2.7Grandi Esposizioni(Fonte: Segnalazioni di Vigilanza Prudenziale);
« dati relativi aipetitaderivanti dalle controversie legali (Fonte: Evidemyestionali interne);

» tabella 3.2.4Kondi propr), nella parte riferita al 30 giugno 2016 e ad etw®e del dato riportatsublett. Q
“Totale fondi propri (Fonte: Segnalazioni di Vigilanza Prudenziale).

Si precisa che i dati sopra riportati non sond sggetto di revisione contabile.

11.4. Data delle ultime informazioni finanziarie

Alla Data del Documento di Registrazione le informai finanziarie piu recenti provenienti dai biamell’'Emittente
sono quelle relative al bilancio di esercizio aldddembre 2015.

Si segnala che nel Documento di Registrazione switve presenti informazioni finanziarie al 30 gno 2016 relative
al resoconto semestrale al 30 giugno 2016, chesana state sottoposte a revisione legale se notemeini di cui alla
“Relazione di revisione contabile limitata sui pretpcontabili predisposta per la determinaziondi’déle semestrale
ai fini del calcolo del capitale primario di clas4s, rilasciata dalla Societa di Revisione in datse®embre 2016.

11.5. Informazioni finanziarie infrannuali e altre inform azioni finanziarie

Dalla data di pubblicazione del bilancio d’esemial 31 dicembre 2015 alla data di approvazioneDaelumento di
Registrazione I'Emittente ha pubblicato il resocosemestrale al 30 giugno 2016.

11.6. Procedimenti giudiziari ed arbitrali e accertamentiispettivi

Procedimenti giudiziari ed arbitrali

L’Emittente € parte in procedimenti giudiziari passiconducibili all'ordinario svolgimento dellarppria attivita. Non
vi sono alla Data del Documento di Registrazionecedimenti giudiziali, arbitrali o amministrativiepdenti o
minacciati cui possano conseguire, a giudizio Heflittente, ripercussioni rilevanti sulla situazioeeonomica,
patrimoniale e finanziaria del’Emittente.

42



Le tipologie di contenzioso passivo che vedonor@ssata I'Emittente, comunque contenute per nuredromporto,
riguardano prevalentemente controversie in matirettivita di intermediazione su strumenti finaarzj in materia di
revocatoria fallimentare o relative a contestazionhateria di liquidazione di interessi passivi.

Nel corso dell'lanno 2015 Biverbanca ha ricevut@zreclami riguardanti le operazioni ed i servianbari e finanziari.

| reclami presentati hanno riguardato tipologieedde di prodotti e servizi e le casistiche piu fiextti sono riferibili ai
conti correnti ed ai mutui chirografari/ipotecari.

Per quanto riguarda invece il comparto finanza,coeso del 2015 I'Emittente ha gestito n. 4 pratich reclamo, la
maggioranza delle quali relativi alla custodialéraérmediazione mobiliare al di fuori del rispaiorgestito.

Nel corso dell'esercizio al 31 dicembre 2015 salti presentati n. 5 ricorsi all’Arbitro BancariinBnziario.

Al 30 giugno 2016, la Banca (i) ha determinato imd=1.809 mila circa 'ammontare del “fondo congcsie legali” a
fronte di petita complessivi per Euro 4.849 mila circa, mentre (ign ha destinato risorse al “fondo rischi per
revocatorie fallimentari” per le quali non si pret®vanopetita La Banca ritiene che tali appostamenti, cogtitui
secondo criteri prudenziali e periodicamente aggity siano stati determinati seguendo la metodalpgevista dagli
IFRS di riferimento e sulla base delle migliorinsti effettuate dagli amministratori in funzione deilhformazioni
disponibili al momento delle stime stesse e siamguoui.

Il contenzioso in essere ed i reclami pervenutEalittente sono oggetto di continuo monitoraggi@ve risulti
probabile che 'Emittente possa essere obbligatsaacire danni o a restituire somme, si procette sithnziamento di
congrui accantonamenti al fondo rischi ed oneri.

Per informazioni sui fondi rischi e oneri si rinvial bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 (link
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20 B@tflancio_2015.pdfe al resoconto semestrale al 30 giugno 2016
(link:  https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20P@lancio_2016_semestrale.pdf a disposizione del
pubblico nei luoghi indicati nel Capitolo 14.

Si segnala che, con separati atti di citazionefinati nel corso del 2013 e del 2014, I'azionistiaBiverbanca
Fondazione Cassa di Risparmio di Biella (titolareuda partecipazione pari al 33% circa del capiteiale della
controllata Biverbanca) e gli amministratori elatélla lista presentata dai soci di minoranza (RobBe Battistini,
Emilio Jona, Giuseppe Algerino, Mario Maggia e Gdrlossi, quest’ultimo solo per quanto riguardaudgii sub (i) e

(ii) di cui infra) hanno impugnato (i) le delibere di nomina del @ato Esecutivo di Biverbanca assunte dal Consiglio
di Amministrazione in data 31 dicembre 2012 e 26bfaio 2013, (i) le delibere assunte dal Consigfio
Amministrazione di Biverbanca in data 14 maggio20in le quali sono stati approvati il Regolametit&Gruppo ed
altri regolamenti interni, (iii) la delibera assardal Consiglio di Amministrazione di Biverbancadata 5 novembre
2013 con la quale é stata approvata la propostaatiifica del formato del logo istituzionale di Brbanca e di
armonizzazione dei marchi delle banche del gruppd-ondazione Cassa di Risparmio di Biella ha redinpugnato
(iv) la deliberazione assunta dall’Assemblea sttenaria di Biverbanca in data 17 dicembre 2013, leoquale é stato
approvato il nuovo testo dell’articolo 21, comma @llimo periodo, dello Statuto che fissa il ludgocui si considera
tenuto il Consiglio di Amministrazione nel caso utilizzo di sistemi di collegamento in tele/videoéerenza. La
Fondazione Cassa di Risparmio di Biella e gli anistiatori eletti nella lista presentata dai sociinoranza (Roberto
De Battistini, Emilio Jona, Mario Maggia e Mario Wwetti) hanno infine impugnato (v) la delibera waga dal
Consiglio di Amministrazione in data 13 maggio 20&dn la quale il Consiglio di Amministrazione divBrbanca ha
affidato la gestione iutsourcingdi alcuni servizi alla Capogruppo CR Asti. Le aiegcause sono state iscritte nel
ruolo generale del Tribunale di Torino e assegadlte Sezione specializzata in materia di impreseef®anca si &
costituita in tutti i giudizi contestando la fondata delle domande avversarie e richiedendo ittdgategrale delle
domande attoree in quanto infondate in fatto drittal

| giudizi sub (i) e sub(iii) hanno avuto, in primo grado, esito favorevger Biverbanca. Tali sentenze di primo grado
sono ora passate in giudicato, dal momento chieidizjo di appello promosso contro la sentenza esme®| giudizio
sub (i) e stato dichiarato estinto per inattivita égllarti e che la controparte non ha proposto appell termini contro

la sentenza pronunciata dal Tribunale nel giudszio(iii).

Le parti hanno in seguito trovato un accordo, icegione del quale i giudizub (ii) e (iv) sono stati dichiarati estinti
per inattivita delle parti; il giudizisub (v) verra invece abbandonato e dichiarato estateensi dell’art. 309 c.p.c., a
partire dalla prossima udienza del 7 ottobre 2016.

Accertamenti ispettivi

E in corso di svolgimento presso il Gruppo CR Asti accertamento ispettivo generale da parte defbda di
Vigilanzaex artt. 54 e 68 D.Lgs. n. 385/1993. Nell'ambito daddetti accertamenti, la Consob, ai sensi dellE0t
comma 2, del TUF, ha avanzato alla Banca d’ltatia dchiesta di collaborazione ispettiva aventeggletto i profili di
correttezza e trasparenza nella prestazione dézisdr investimento. Entrambi gli accertamenti edntt’'ora in corso.
A fronte di tali ispezioni si € ritenuto di non pemere a nessun accantonamento.
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11.7. Cambiamenti significativi nella situazione finanziaia o commerciale del’Emittente

Successivamente al 30 giugno 2016, data di chiusietBultimo semestre per il quale sono state pighaid
informazioni finanziarie sottoposte a revisionennsi sono verificati cambiamenti significativi reellsituazione

finanziaria o commerciale del’Emittente.
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12. CONTRATTI IMPORTANTI

Alla Data del Documento di Registrazione la Banoa & parte di contratti importanti, conclusi afutbri del normale
svolgimento dell'attivita, che potrebbero compagtper la Banca medesima un’obbligazione o un ditétte da influire
in misura rilevante sulla capacita dellEmittentedempiere alle proprie obbligazioni nei confraiéi possessori degli
Strumenti Finanziari. Per completezza, si segnailaaguenti accordi.

Cartolarizzazioni: informazioni relative alla prima operazione di cartolarizzazione

In data 29 giugno 2015 I'Emittente insieme a Ba@&aAsti hanno realizzato la prima operazione diatarizzazione;
'operazione é stata realizzata attraverso la sdaieicolo Asti Group RMBS S.r.Isfecial purpose vehidle Si tratta
di un’operazione c.d.multi originator’ in quanto caratterizzata dalla cessione di crquiisseduti da entrambe le
banche del Gruppo CR Asii€. Banca CR Asti e 'Emittente). L'operazione € awta mediante cessiopeo soluto
alla special purpose vehicldi mutui residenziali, fissi, variabili ed opzigrigtti assistiti da ipoteca, per complessivi
553.466 mila Euro (di cui 286.060 mila Euro di Bar€R Asti e 267.406 mila Euro di Biverbanca), tafipartenenti
alla categoria crediti non deteriorati. | mutuneostati ceduti al loro valore contabile. In gaesperazione & stato
conferito dallaspecial purpose vehicléncarico di master servicea CR Asti e dsub-serviceml’'Emittente. Si tratta
di un’operazione di “autocartolarizzazione”: le tibazioni, emesse e non cedute ad investitoriusiinali, ma
direttamente riacquistate dalle bancmiltioriginator, sono strumenti finanziari utilizzabili come cddeale per
operazioni di finanziamento con la BCE e dotanddeche di una riserva di liquidita disponibile per I'ordinaria
operativita di breve periodo sia per far fronteemporanee imprevedibili esigenze finanziarie, cb&gbbero essere
originate dagli squilibri dei flussi di cassa olidtuale situazione dei mercati finanziari.
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13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI E PARERI DI ESPERTI

13.1. Pareri o relazioni di esperti

I Documento di Registrazione non contiene pareriredazioni di esperti, ad eccezione delle relaziahi
PricewaterhouseCoopers S.p.A. (si vedano i Paidyiaé 11.3 del presente Documento di Registragion

13.2.  Attestazione in merito alle informazioni provenient da terzi

Il Documento di Registrazione non contiene inforimazprovenienti da terzi.
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14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Dalla Data del Documento di Registrazione e petatla durata della sua validita, i seguenti documsono a
disposizione del pubblico presso la sede legaléa d@hnca in Via Carso n. 15, Biella, nonché sub sitternet
www.biverbanca.it

e atto costitutivo (disponibile solo presso la seeigale della Banca) e statuto sociale dell’Emitteglitek:
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20¥éddcumenti_statuto_biver.pdf

» resoconto semestrale al 30 giugno 2016 e relatezione della Societa di Revisione (link:
https://www.biverbanca.it/wp-content/uploads/20B@fllancio_2016 semestrale.pdf

» bilanci d’esercizio per gli esercizi chiusi al 3icembre 2015 e 2014 (completi con gli allegatietide e
contenenti le relazioni delle Societa di Revisioneflink:  https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/05/bilancio_2015.pdf e https://www.biverbanca.it/wp-
content/uploads/2016/05/bilancio_2014 )pdf

» copia del presente Documento di Registrazione.

Si invitano i potenziali investitori a leggere la dcumentazione a disposizione del pubblico e queliaclusa
mediante riferimento nel presente Documento di Regirazione al fine di ottenere maggiori informazioniin
merito alla situazione economico-finanziaria e alfttivita della Banca.
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