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DATI SIGN IFICATIVI
DI GESTION E
CON SOLIDATI

DATI SIGNIFICATIVI DI GESTIONE CONSOLIDATI

Gliimportisono espostialle migliaia diEuro

VARIAZIONI
Crsom ]

PRINCIPALI DATI PATRIM ONIALI

CREDITI NETTI VERSO CL IENTEL A 7.558.358 .131.064 424.294 595%
RACCOL TA DIRETTA 10.316.831 10.201.090 115.741 1,13%
RACCOL TA INDIRETTA 6.838/936 7(058.297 219.361 3,11%
TOTAL E ATTIVO DI BIL ANCIO 1467.110 14564 .42( 110690 0,76%
TOTAL E FONDI PROPRI 1.017(698 1/1117.308 99610 8.92%
PRINCIPALI DATI ECONOM ICI 31/121/20 2 2
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE NETTO 331.264 302956 28.308 9.34%
COSTI OPERATIVI 267 .681 -260.259 17422 6,96 %
UTIL E NETTO 36.193 9.647 -3.454 8.71%
UTIL E NETTO GESTIONAL E) 51.437 40.721 10716 26,32%
ALTRI DATI E INFORM AZIONI 3

As s olute
DIPENDENTI 1.810 1875 65 3.47%
SPORTEL L | BANCARI 209 213 -4 -1,88 %
SPORTEL L | NON BANCARI 5 84 1 1,19%
NUMERO CL IENTI 522626 503.104 19522 3.88%

INDICATORI

INDICATORI DI REDDITIVITA' 31/12/20 2|2 31/1

COST INCOME GESTIONAL E®?) 59.,66% 60,19%
ROE 3,5 4(% 4.06%
ROE GESTIONAL E*) 5,0 3|% 4.17%
SOFFERENZE NETTE/CREDITI NETTI VERSO CL IENTEL A 1,0/5% 1,20%
COVERAGE RATIO SOFFERENZE @) 54,75% 60,59 %
COVERAGE RATIO TOTAL E CREDITI DETERIORATI 42.93% 48,62%
TEXAS RATIO @) 34,67% 42,02%
L EVA FINANZIARIA®) 15,35 15,31
CET1 RATIO (CET1 /RWA) 14,00% 15,56 %
TIER1 RATIO (TIERL /RWA) 15,64% 17.26%
TOTAL CAPITAL RATIO (TOTAL E FONDI PROPRI/RWA) 1712% 19,43%

Le tavole sono state redatte utilizzando i dati dello stato patrim oniale riclassificato e del conto econom ico riclassificato
ai fini gestionali.

Per i raccordi tra gli schemi di bilancio riclassificati ed i prospetti contabili si rinvia ai prospetti esposti nella sezione
"Allegati"”.

)]

Calcolato al netto dei contributi straordinari al FRN, del contributo al Fondo di Solidarieta e
dell'accantonam ento Lexitor; il dato riferito al 2021 e stato ricalcolato utilizzando criteri om ogenei

(2) L'indice é stato calcolato escludendo gli oneri straordinari relativi al Fondo di Solidarieta e relativi al sistema
bancario; I'indice 2021 ¢ stato ricalcolato con criteri om ogenei.

(3) I crediti in sofferenza sono espressi al netto degli interessi di m ora giudicati interam ente irrecuperabili.

(4) Calcolato come rapporto tra totale attivo al netto delle attivita imm ateriali (num eratore) e patrim onio netto
al netto delle attivita im m ateriali (denominatore).

(5) Coefficienti phase-in del Gruppo
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DATI SIGN IFICATIVI
DI GESTION E
CON SOLIDATI

STATO PATRIM ONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

VARIAZIONI
31/12/232/12/2
(Gliimportis onoe s pos tia lle miglia ia diEuro) _

ATTIVO

Cassa e disponibilita liquide 1614941 80(.296 ..534.645 1.9

Attivita fin a n zia rie d ive rse d aicre d iti (FVPL e FVOCI) 1.253.947 1.5/57.298 -303.351

Attivita fin a n zia rie : 10304683 11.753.761 -1.449.077 12
-dicuicreditiverso b anche 85.880 2.985.69|5 2899815 97,12
-dicuicreditive rso clie nte la 555.358 7.131.064 424294 595
-dicuialtre attivita fin an ziarie valutate alco sto a mmg rtizza to 2.66/3.444 1.637.002 1.026.442

Derivatidicoperura L76.574 8.1814 168.390 n.c.

Partecipazioni 86 8 4 2 2,38

Attivita ma te ria lie d imma te ria li 290811 287.9V73 2.838 0,99

Attivita fisca li 251|976 265.912 -13.936 5,24

Attivita non comentie gruppidia ttivita in via did ismission e 3.987 67.449 63.462

Altre a ttivita 778.105 543.463 234642 43,18

TOTALE DELL'ATTIVO 14675110 14.564.420 110.690 0,76

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

De bitiverso banche 2962473 2.858.086 104387 3

Pa ssivita finanziarie dinegoziazione 2.131 71924 5.793 -7 3

Ra cco lta d ire tta 10.8316.831 10.201.090 115.741 1,1
-dicuidebitive rso clientela 9.115.721 8.878.4132 237.289 267
-dicuitto liin circola zion e 1.161.343 1.279.75/|1 -118.408 9,25
-dicuipassivita finanziarie designate alfairvalue 39.767 42907 -3.140 -7,

Derivatidicop e rura 7.785 43.440 -35.655 82,08

Pa ssivta fisca li 804 86 718 834,88

Altre p a ssivita 29(0.146 362.192 72.046 19,89

Fondiperrischie oner 57521 56.896 625 1,10

Pa trimo n io n e tto 1.011.145 1.005.4381 5.714 057

Patimonio diperinenza dite rzi 26.274 29.275 -3.001 10,2

TOTALE DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 14675110 14.564.420 110.690 0,76

Per i raccordi tra gli schemi di bilancio riclassificati ed i prospetti contabili si rinvia ai prospetti esposti nella sezione
"Allegati".
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DI GESTION E
CON SOLIDATI

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

VARIAZIONI
31/12/2022 31
(Gliimportis onoe s pos tia lle miglia ia di Euro)

M ARGINE DI INTERESSE 210.275 192.890 17 .38¢ 9,01
Co mmissio nin e tte 104412 89.097 15.315 17,19
dicuiBanca comme rciale 138571 131.04|2 7529 575
dicuiPitagora -3/14.159 41945 7.786 -1856
Risu ltato netto attiita dinegoziazione,dicop e rtu fajra ttiita /p a ssphita a |
valu eon impatto a conto e co nfaimeoluemanl imp a tto su llal 106.099 117.382 -11.2828 9,61
re d d itiita co mp le ssiva , u tili/p e rd ite d a ce ssio ne dicre d|iti (Pita g o ra|)
dicuiBanca comme rciale 44942 53607 -8.665 -16.,16
dicuiPitagora (alnetio degliaccantoname fliperprepaymenty 61.157 63775 2618 411
Divid endie pro ve n tisimili 10417 10.425 -8 0,08
Altrioneri/proventidigestione 4.819 3.338 L481 4437
M ARGINE DI INTERM EDIAZIONE LORDO 436.022 413.132 22.89¢C 5,54
;Jt:lri]/rlzz:gziztia cessione dia ttivita fin a n zia rie va lu ta te alcostgsg.213 1B 135 41078 22651
:ﬁ‘t:t;ﬁzroeadr;m\nzlgizrgar:oe tte perrischio dicredito dia ttivita Iinan_z‘{asn_e4 ballu ta te ol 678 46277 50,48
Utili/jp erd ite da modifiche contrattualisenza cancellazipni 144 -363 219 60,33
M ARGINE DI INTERM EDIAZIONE NETTO 331.264 302956 28.30¢ 9,34
Co sti Op e ra tivi: 267 .681 250.259 17422 6,96
Spese perilpersonale -142.841 131869 10972 8,32
dicuispese perilpersonale -135.282 -131.890 -3.392 257
dicuiaccantonamentia Fondo diSolid arie ta 7559 21 -7.580 n.s.
Altre sp e se a mmin istra tive -100.329 95.266 5.063 531
dicuialtre sp ese ammin istra tive -86.547 -81.66|7 -4 880 598
dicuicontributia Fondo diRisoluzione Nazionale,SRF.e D.G.S. -13.782 -13599 -183 135
Re ttifich e ne tte divalore immo b ilizza zio n i ma te ria li/imma {e ria i -2(4. 511 23.124 -1.387 6,00
RISULTATO LORDO DI GESTIONE 63.583 52.697 10.886 20,66
Accantonamentinettiaifondiperrischie oneri -12.347 4.348 -16.695 383,97
Utili (Pe rd ite )d e lle partecipazioni 0 0 0 n.c.
Altiprove nti/onerinon ricorre n ti 140 449 589 131,18
UTILE DELL'OPERATIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 51.3(76 56.596 5.220 9,22
Imp o ste 15183 -16.949 1.76¢€ 10,42
UTILE DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 36.193 39.647 -3.454 8,71
UTILE DI ESERCIZIO 36.193 39.647 -3.454 8,71
(1) Ildato riferito al 2021 e stato ricalcolato con criteri om ogenei, riclassificando gli accantonam enti prepaym ent.

Le tavole sono state redatte utilizzando i dati del conto economiico riclassificato ai fini gestionali facendo riferim ento
alle modalita descritte nel capitolo “Il risultato econom ico”.

Per i raccordi tra gli schemi di bilancio riclassificati ed i prospetti contabili si rinvia ai prospetti esposti nella sezione
"Allegati"”.
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Lo scenario Nel 2022 I' economia globale ha risentito dell’ elevata inflazione, della forte incertezza

macroeconomico connessa con la guerra in Ucraina e dell’ orientamento restrittivo delle politiche
monetarie. Nel quarto trimestre gli indicatori congiunturali e le statistiche nazionali
disponibili hanno segnalato un peggioramento del quadro, piu marcato nei paesi
avanzati e in Cina. Il rallentamento della domanda mondiale ha contribuito a
moderare il prezzo del petrolio. In Europa le quotazioni del gas naturale sono
nettamente diminuite nel corso dell’ anno grazie alle temperature miti registrate
nell’ autunno, al calo della domanda industriale e ai consistenti stoccaggi accumulati,
pur rimanendo su livelli storicamente alti. Permangono forti rischi connessi con
I’ evoluzione del contesto geopolitico. L’ inflazione, nonostante alcuni segnali di
diminuzione, si € mantenuta elevata e le banche centrali dei principali paesi avanzati
hanno proseguito nell’ azione di restrizione monetaria.

Nelle principali economie avanzate il rallentamento dell’ attivita economica &
riconducibile all’ indebolimento della domanda e all’ avvio di un ciclo di inasprimento
monetario nei primi mesi dell’ anno. L' allentamento delle restrizioni connesse alla
pandemia e delle strozzature dal lato dell’ offerta a partire dalla primavera, assieme al
calo dei prezzi dell’ energia, hanno sostenuto I’ attivita fino al terzo trimestre. Per il
quarto trimestre del 2022 si stima che la crescita del PIL mondiale in termini reali
(esclusa I' area dell’ euro) rallenti allo 0,3 per cento sul periodo precedente, rispetto
all’ 1,1 per cento del terzo trimestre. Nel 2022 la crescita del PIL mondialan termini
reali & scesa al 3,3 per cento e, stando alle proiezioni, dovrebbe rallentare
ulteriormente al 2,6 per cento nel 2023, di riflesso a un significativo calo della crescita
nelle economie avanzate, inclusi Stati Uniti e Regno Unito. Si prevede che alcune
economie emergenti possano essere in grado di meglio fronteggiare le attuali
condizioni sfavorevoli, in virtu di minori vulnerabilita macro-finanziarie rispetto ai
precedenti cicli di inasprimento finanziario, in particolare in termini di piu bassa
inflazione, minori esposizioni debitorie denominate in dollari statunitensi e ridotti
disallineamenti dei tassi di cambio. Tuttavia, permane una significativa eterogeneita
persino all' interno di questo gruppo e le prospettive restano fragili per alcuni paesi,
come la Cina, a causa delle difficoltd del settore residenziale e della recente
recrudescenza dei contagi da coronavirus (COVID -19). Il piu lento ritmo di crescita dei
paesi dell’ America Latina e I' intensificarsi della recessione in Russia, nonostante
un’ ulteriore significativa revisione al rialzo della crescita, in particolare per il 2022,
frenano le prospettive di espansione per le economie emergenti.

D alla meta di ottobre il prezzo del petrolio (qualita Brent) & diminuito a seguito del
rallentamento della domanda globale; il 5 dicembre 2022 ¢ entrato in vigore I’ embargo
dei paesi dell’ Unione europea sull’ importazione di greggio russo e il contestuale tetto
stabilito dai membri del G7 sul prezzo del petrolio russo esportato verso paesi terzi da
rivedere ogni due mesi in base alle condizioni di mercato. D alla meta di ottobre il
prezzo del gas naturale scambiato sul mercato olandese Title Transfer Facility (TTF) &
diminuito fortemente, portandosi nella prima meta di gennaio’ 23 su un valore medio
appena inferiore ai 70 euro per megawattora, un livello tuttavia ancora storicamente
elevato. La riduzione ¢ ascrivibile alle condizioni meteorologiche favorevoli durante

! Fonte: Banca Centrale Europea - Bollettino economico BCE, n. 8 — 2022 — gennaio 2023
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I" autunno e alla flessione della domanda industriale in Europa che, in presenza di
afflussi di gas sostanzialmente stabili, hanno consentito di mantenere gli stoccaggi ai
massimi livelli.

Nel mese di dicembre 2022 i paesi della UE hanno concordato un meccanismo
correttivo al prezzo del gas naturale che entrera in vigore da febbraio ' 23. Tale
meccanismo verra applicato qualora il prezzo sulle consegne a un mese negoziato sul
TTF superi i 180 euro per megawattora e allo stesso tempo si discosti di oltre 35 euro
dal prezzo medio del gas naturale liquefatto (GNL) nel mercato europeo per piu di tre
giorni consecutivi; sinora queste condizioni si sono verificate solo per un breve periodo
tra agosto e settembre dello scorso anno, all’ apice delle tensioni sul mercato del gas
naturale.

| prezzi dei contratti futures sono scesi, mantenendosi al di sotto di 70 euro per
megawattora sugli orizzonti temporali fino a dodici mesi. Le quotazioni rimangono
tuttavia caratterizzate da una pronunciata volatilita, connessa anche con i rischi per
gli approvvigionamenti legati sia alle tensioni geopolitiche sia all’ eventuale ripresa
della domanda di GNL dall’ Asia. In autunno i prezzi dei metalli industriali sono
aumentati in misura modesta, sospinti dalla prospettiva di ripresa della domanda
cinese in seguito alla rimozione delle misure di contenimento della pandemia; restano
tuttavia ancora su valori significativamente inferiori rispetto al picco registrato
all’ inizio del 2022. Per contro, dopo un lieve rialzo in estate, i corsi delle materie prime
agricole si sono ridotti, anche grazie al rispetto dell’ accordo sulle esportazioni di grano
ucraino.

Le condizioni finanziarie mondiali sono sostanzialmente invariate rispetto alle
proiezioni precedenti e rimangono tese. Inizialmente, le condizioni finanziarie si sono
inasprite nelle economie avanzate ed emergenti. Ulteriori sorprese al rialzo
sull'’ inflazione hanno indotto le banche centrali a mantenere un rapido ritmo di
inasprimento della politica monetaria, determinando un aumento dei rendimenti
obbligazionari e cali protratti dei prezzi delle attivita rischiose. D opo due trimestri di
moderata contrazione, I’ economia statunitense ha registrato un ritorno alla crescita,
ma la domanda interna di fondo & rimasta debole. Le esportazioni nette e gli
investimenti in settori diversi dall' edilizia residenziale sono stati le principali
componenti della crescita nel terzo trimestre *  22. In prospettiva, la domanda interna
dovrebbe rimanere debole giacché I' elevata inflazione e I' inasprimento delle
condizioni finanziarie continuano a erodere il reddito disponibile reale delle famiglie

e a frenare i consumi privati, mentre il forte calo delle nuove case in costruzione,
associato alla minore accessibilita finanziaria delle abitazioni e all’ aumento dei tassi
sui mutui ipotecari, dovrebbe gravare sugli investimenti nell’ edilizia residenziale. A
ottobre I' inflazione complessiva é scesa piu del previsto, al 7,7 per cento. Sebbene
ancora elevata nel confronto storico, viene ritenuto che I' inflazione complessiva abbia
raggiunto un massimo in un contesto in cui gli indici dei beni energetici e alimentari
hanno continuato a moderarsi. L’ inflazione di fondo sui dodici mesi & scesa al 6,3 per
cento, ma dovrebbe rimanere piu persistente nel 2023 a causa delle pressioni al rialzo
esercitate dall’ inflazione dei servizi (quali gli elevati canoni di locazione).
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In Cina la crescita del PIL in termini reali nel 2022 dovrebbe risultare
significativamente al di sotto dell’ obiettivo del 5,5 per cento fissato dalle autorita. Tra
ottobre e novembre sono state adottate stringenti misure di contenimento della
pandemia, che hanno portato a interruzioni delle attivita produttive e a crescenti
tensioni sociali, con un conseguente marcato deterioramento del quadro economico.
Il governo ha poi deciso un repentino rilassamento di queste politiche all’ inizio di
dicembre: all’ effetto positivo sulla domanda interna si € contrapposto quello negativo
di una nuova forte ondata di contagi in un contesto caratterizzato da un basso livello
di immunizzazione della popolazione e da inadeguatezza del sistema sanitario
nazionale.

In Giappone il PIL in termini reali nel terzo trimestre ha subito una contrazione
inaspettata, riconducibile al vigore delle importazioni, in un contesto in cui la
domanda interna é rimasta relativamente solida, sostenuta dalla revoca delle misure
di contenimento legate alla pandemia. Il PIL in termini reali dovrebbe crescere
nell’ ultimo trimestre del 2022 sostenuto dalla riapertura dell’ economia, dall’ aumento
della spesa per servizi e dal perdurante sostegno offerto dalle politiche economiche.
La crescita dovrebbe moderarsi lievemente nei prossimi mesi, giacché ci si attende che

il contributo della domanda estera diminuisca sensibilmente in presenza di un
indebolimento della domanda mondiale. L' inflazione complessiva sui dodici mesi &
aumentata considerevolmente nel corso del 2022, in un contesto caratterizzato dal
rincaro dei beni alimentari ed energetici e dall’ esaurirsi di effetti base negativi. Nel
breve periodo & probabile che I' inflazione si mantenga sui livelli attuali, ma dovrebbe
diminuire gradualmente nel 2023, a causa dei ribassi delle materie prime e delle
contenute pressioni inflazionistiche interne.

Nel Regno Unito le prospettive per I' attivita reale si sono ulteriormente indebolite
dopo la contrazione del PIL nel terzo trimestre. L’ elevata inflazione al consumo,
I' aumento dei costi dei mutui ipotecari e le condizioni finanziarie tese stanno
esercitando un forte freno sui consumi e sugli investimenti privati. Si prevede che le
misure di bilancio annunciate a novembre aumentino lievemente il disavanzo fiscale
nel breve periodo, ma nel medio termine contribuiscano al consolidamento dei conti
pubblici. L’ economia dovrebbe registrare una contrazione dal terzo trimestre del 2022
fino al secondo trimestre del 2023. Al tempo stesso, le condizioni del mercato del
lavoro restano tese e il diffondersi delle pressioni salariali sta contribuendo alla
persistenza dell’ inflazione interna. L’ inflazione dovrebbe raggiungere un picco dell’ 11
per cento circa, un livello significativamente inferiore a quello indicato nelle proiezioni
macroeconomiche formulate dagli esperti della BCE a settembre 2022, a causa della
garanzia sui prezzi dell’ energia istituita dal governo.

In Russial’ economia € entrata in una grave recessione nel 2022. Con il PIL in termini
reali diminuito marcatamente nel secondo trimestre e rimasto, nel terzo trimestre, su
un livello inferiore di quasi il 5 per cento rispetto a quello precedente I’ invasione, in
Russia é ora in corso una grave recessione. L' economia ha registrato un calo delle
esportazioni piu moderato rispetto a quanto precedentemente previsto, mentre le
importazioni sono diminuite in misura significativa soprattutto dai paesi sanzionatori.
L' economia dovrebbe contrarsi ulteriormente alla fine del 2022 e nel 2023, giacché le
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sanzioni esercitano un impatto sempre piu negativo sulla capacita produttiva del
paese, sul commercio internazionale e sulladomanda interna. D opo il progressivo calo
degli ultimi mesi, I’ inflazione dovrebbe mantenersi elevata nel breve periodo, con un
ritorno solo graduale verso I’ obiettivo del 4 per cento, fissato dalla Banca centrale
russa, attorno alla fine dell’ orizzonte temporale di proiezione.

Le proiezioni macroeconomiche per I' area dell’ euro formulate a dicembre 2022 scenario in Europa
prevedono una crescita annua del PIL in termini reali pari al 3,4 per cento nel 20222,
L’ attivita economica ha subito un netto rallentamento nel terzo trimestre del 2022,
dopo una forte crescita nella prima meta dell’ anno. La crescita del PIL in termini reali
sul periodo precedente ¢ scesa allo 0,3 per cento nel terzo trimestre, dopo una media
dello 0,7 per cento segnata nel primo e nel secondo trimestre dell’ anno. I consumi
hanno mantenuto una solida base, grazie a una vivace dinamica di quelli privati di
servizi, che ha piu che compensato il contributo negativo dei consumi di beni, e a un
ulteriore modesto contributo dei consumi collettivi. Gli investimenti sono apparsi in
forte espansione, con un aumento del 3,6 per cento sul trimestre precedente, sebbene
cio siain larga misura riconducibile alla crescita straordinaria dei prodotti di proprieta
intellettuale (PPI) in Irlanda. Gli investimenti delle imprese in immobilizzazioni
hanno subito un chiaro rallentamento e gli investimenti nelle costruzioni si sono
ulteriormente ridotti.

Le esportazioni nette hanno fornito un contributo negativo alla crescita del PIL
complessivo in termini reali poiché la crescita delle importazioni, di nuovo sospinta in
parte dagli andamenti in Irlanda, ha superato quella delle esportazioni.

La dinamica piu recente mostra che la produzione manifatturiera si sta assestando su
un livello basso, in quanto il forte contributo della produzione automobilistica
osservato all’ inizio dell'’ anno sembra in via di stabilizzazione. L’ indice del clima
economico della Commissione europea € diminuito ulteriormente nel quarto
trimestre, di riflesso al perdurante deterioramento del clima di fiducia nell’ industria a
ottobre e novembre, in presenza di un calo dei livelli di attivita e delle scorte di prodotti
finiti, mentre i nuovi ordinativi sono scesi ulteriormente al di sotto della media del
terzo trimestre. Per contro, le limitazioni finanziarie sono aumentate
significativamente a ottobre, pur continuando a svolgere un ruolo minore rispetto ad
altri fattori. Tali indicatori segnalano prospettive deboli per gli investimenti nei
prossimi mesi. Nel contempo, il clima di fiducia dei consumatori ha mostrato capacita
di tenuta, avendo recuperato rispetto ai minimi storici di settembre, sulla scia delle
misure di bilancio e mercato del lavoro introdotte a sostegno del reddito disponibile
delle famiglie.

Le pressioni sui prezzi si sono confermate intense, principalmente a causa degli effetti
indiretti dei costi dell’ energia. Le strozzature dal lato dell’ offerta e gli effetti della
ripresa dopo la pandemia si sono attenuati, pur incidendo ancora sull’ inflazione, al
pari del precedente deprezzamento del tasso di cambio. Secondo le proiezioni

2 Fonte: Banca Centrale Europea - Bollettino economico BCE, n. 8 — 2022 — gennaio 2023
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macroeconomiche per I’ areadell’ eurol’ inflazione dovrebbe essere pariin mediaall’ 8,4
per cento per il 2022, per poi tornare a diminuire nel 2023, nel 2024 e nel 2025.

Lo scenario in Italia In Italiail PIL ha continuato ad aumentare nel trimestre estivo; secondo le indicazioni
dei modelli, la fase ciclica si € indebolita negli ultimi tre mesi del 2022. Oltre al freno
derivante dai prezzi energetici ancora elevati, vi avrebbe inciso anche I' attenuazione
del forte recupero del valore aggiunto dei servizi osservato dopo la fase piu intensa
della crisi sanitaria.

Nei mesi estivi il PIL € aumentato in Italia dello 0,5 per cento sul trimestre precedente,
superando di quasi 2 punti percentuali il valore rilevato prima della pandemia. La
crescita @ stata sostenuta dalla domanda nazionale. E continuata I’ espansione dei
consumi delle famiglie; gli investimenti fissi lordi sono aumentati, seppure in misura
minore rispetto al periodo precedente, per effetto della contrazione della componente
delle costruzioni, osservata per la prima volta dall’ inizio del 2020. Per contro
I’ interscambio con I’ estero ha sottratto 1,3 punti percentuali alla dinamica del PIL: le
esportazioni hanno ristagnato a fronte di un rialzo marcato delle importazioni. D al
lato dell’ offerta, il valore aggiunto € cresciuto nei servizi, in particolare in quelli legati
alle attivita ricreative e turistiche, mentre si é ridotto nell’ industria.

Secondo le stime dei modelli della Banca d’ Italia, nel quarto trimestre I' attivita
economica si & indebolita nel confronto con il periodo precedente; vi avrebbero influito

gli effetti del persistere di prezzi energetici elevati e I’ attenuazione della ripresa dei
settori piu colpiti dalla pandemia, quali commercio, trasporti e servizi ricettivi. Nel
complesso del 2022 il PIL dovrebbe segnare un aumento di quasi il 4 per cento.

Sulla base delle stime — che tengono conto sia dei piu recenti dati ad alta frequenza
relativi ai consumi elettrici e di gas e al traffico autostradale sia delle valutazioni
espresse dalle imprese in dicembre — nel quarto trimestre la produzione industriale si

e ridotta. D all’ inizio dell’ estate i comparti in maggiore flessione sono quelli con il piu
intenso impiego di input energetici. | giudizi espressi dalle imprese manifatturiere
nella media del quarto trimestre indicano una flessione dell’ attivita, come rilevato sia
dall’ indice PM I sia dalle indagini dell’ Istat. Continuano a pesare i livelli storicamente
elevati dei prezzi energetici e I' incertezza connessa con il conflitto in Ucraina.

Gli investimenti hanno rallentato nel terzo trimestre (allo 0,8 per cento sul periodo
precedente), riflettendo la riduzione della spesa per costruzioni a fronte di
un’ accelerazione di quella in impianti e macchinari. Nel trimestre estivo la spesa delle
famiglie é cresciuta in misura sostenuta, sospinta da tutte le componenti tranne i beni
non durevoli. Il reddito disponibile delle famiglie in termini reali & aumentato
lievemente sui tre mesi precedenti, anche grazie al sostegno derivante dagli interventi
governativi. La propensione al risparmio & diminuita al 7,1 per cento, riportandosi sui
valori osservati prima della crisi sanitaria. Il complesso delle misure disposte dal
Governo per mitigare i prezzi dei beni energetici e per sostenere il reddito disponibile
ha attenuato I’ impatto dello shock inflazionistico sul potere d’ acquisto delle famiglie
nel 2022 e ha fortemente mitigato I' aumento della diseguaglianza nei redditi.
Nonostante il prolungamento delle misure governative, la spesa avrebbe rallentato
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nella parte finale dell’ anno in linea con il calo, seppure modesto, dell’ indicatore dei
consumi di Confcommercio nella media di ottobre e novembre.

E proseguita la crescita delle posizioni lavorative a tempo indeterminato, sostenuta
dalle numerose trasformazioni di contratti temporanei attivati durante il 2021. La
domanda di lavoro é tornata ad aumentare in misura contenuta nel bimestre ottobre-
novembre. La dinamica delle retribuzioni € rimasta moderata, in parte per il protrarsi
delle negoziazioni in alcuni comparti dei servizi, dove & ancora consistente la quota di
dipendenti in attesa di rinnovo del contratto collettivo. Il ricorso alle integrazioni
salariali si & nel complesso stabilizzato, dopo la rapida flessione nella prima meta
dell’ anno, mostrando segnali di risalita nei settori energivori. La crescita della
domanda di lavoro si é arrestata anche per effetto della diminuzione dei contratti a
termine, su cui ha pesato il calo nei servizi; & proseguita invece I' espansione della
componente a tempo indeterminato. Per il quarto trimestre consecutivo si &€ ampliato

il numero di lavoratori autonomi, che rimane tuttavia di quasi il 5 per cento inferiore
rispetto alla fine del 2019.

Nel quarto trimestre le aspettative di imprese e famiglie hanno mostrato segnali di
tenuta. L’ indicatore elaborato dalla Commissione europea sulle attese delle aziende
italiane riguardanti I’ occupazione a tre mesi € rimasto sostanzialmente stabile e
compatibile con un ampliamento della domanda di lavoro; le aspettative delle famiglie
sulla disoccupazione sono migliorate. Nel terzo trimestre il tasso di disoccupazione si

e collocato su valori storicamente bassi, al 7,9 per cento, in diminuzione di 0,2 punti
percentuali rispetto al trimestre precedente: il calo riflette in buona parte la riduzione
della popolazione in eta da lavoro, non compensata dalla dinamica del tasso di
partecipazione, che e lievemente aumentato solo nella fascia di eta superiore ai 50
anni. Altri indicatori di tensione sul mercato del lavoro elaborati da Eurostat
segnalano che il grado di sottoutilizzo della forza lavoro, dopo il picco raggiunto
durante la pandemia, & tornato su livelli inferiori a quelli del 2019. La crescita del costo
del lavoro orario (1,6 per cento) e stata lievemente piu contenuta, per effetto della
prosecuzione del calo degli oneri sociali a carico del datore di lavoro. Le retribuzioni
contrattuali sono invece aumentate dell’ 1,2 per cento su base annua, 3 decimi in piu
rispetto al periodo precedente. Gli accordi siglati nella seconda meta del 2022 nei
settori dell’ elettricita, di gas e acqua e delle assicurazioni hanno determinato in media
aumenti compresi tra il 2 e il 3 per cento I' anno, sostanzialmente in linea con
I' andamento dell’ indice armonizzato dei prezzi al consumo al netto dei beni energetici
importati previsto dall’ Istat per il periodo di vigenza dei contratti e pubblicato lo
scorso giugno. Nel commercio & stato siglato in dicembre un accordo ponte, che
prevede I' erogazione di un pagamento una tantum e un lieve incremento delle
retribuzioni a partire dal prossimo aprile, in attesa del rinnovo definitivo.

Nel 2023 la dinamica salariale accelererebbe moderatamente, in parte mitigata dal
protrarsi dei processi negoziali in alcuni settori dei servizi privati, dove la quota di
dipendenti in attesa di rinnovo & ancora elevata (circa il 67 per cento in novembre).

Nei mesi autunnali I' inflazione ha raggiunto nuovi massimi, sospinta dalla
componente energetica che si sta ancora trasmettendo ai prezzi degli altri beni e dei
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servizi e sta determinando un moderato rafforzamento dell’ inflazione di fondo. La
dinamica dei prezzi al consumo ha continuato a essere mitigata dai provvedimenti in
materia energetica. Emergono i primi segnali di un allentamento delle pressioni
inflazionistiche nelle attese di famiglie e imprese. In dicembre I' inflazione al consumo
armonizzata € rimasta elevata (12,3 per cento), pur diminuendo lievemente rispetto ai
due mesi precedenti. La componente energetica e quella dei beni alimentari, sebbene
in modesta attenuazione, si confermano su valori storicamente alti (65,1 e 11,6 per
cento, rispettivamente). | prezzi dell’ energia continuano a mostrare un’ elevata
volatilita, particolarmente accentuata nelle componenti non regolamentate.
L’ incremento eccezionale dei prezzi dei beni energetici contribuisce all’ inflazione al
consumo sia direttamente sia indirettamente tramite un rialzo dei costi di produzione;
considerando gli effetti diretti e indiretti, si stima che nell’ ultimo trimestre del 2022
poco piu del 70 per cento dell’ inflazione sia attribuibile allshock energetico.
L' inflazione di fondo & ancora aumentata (4,8 per cento), trainata sia dalla
componente dei servizi sia da quella dei beni industriali non energetici. Considerando

i soli provvedimenti governativi che hanno un effetto diretto sull’ indice dei prezzi al
consumo, il freno complessivo impresso all’ inflazione sarebbe stato di oltre un punto
percentuale nella media del quarto trimestre, di cui circa la meta sarebbe attribuibile
alle riduzioni delle bollette di gas ed elettricita. Per i primi tre mesi del 2023 I' Autorita
di regolazione per energia, reti e ambiente (ARERA) ha annunciato un calo delle tariffe
elettriche sul mercato regolamentato di circa il 20 per cento sul trimestre precedente,
determinato sia dalla flessione delle quotazioni all’ ingrosso sui mercati energetici sia
dalle misure approvate con la legge di bilancio per il 2023. Nella media del bimestre
ottobre-novembre I' inflazione alla produzione dei prodotti industriali venduti sul
mercato interno € diminuita rispetto ai mesi estivi, pur rimanendo su valori elevati.
Questa dinamica & dovuta principalmente al rallentamento dei listini dei beni
energetici e, in misura piu contenuta, alla riduzione dell’ inflazione dei beni intermedi,
in atto dal terzo trimestre.

Tra agosto e novembre i prestiti bancari al settore privato non finanziario hanno
rallentato, risentendo dell’ indebolimento della domanda delle imprese per finalita di
investimento e di quella delle famiglie per I’ acquisto di abitazioni; le condizioni di
offerta hanno registrato una moderata restrizione. Il rialzo dei tassi ufficiali avviato in
luglio si sta trasmettendo al costo del credito bancario. | tassi di deterioramento della
qualita del credito sono rimasti contenuti; la redditivita dei gruppi bancari significativi

€ aumentata. In novembre la dinamica dei finanziamenti al settore privato non
finanziario si ¢ ridotta all'’ 1,4 per cento sui tre mesi (dal 3,1 in agosto, in ragione
d’ anno). Il rallentamento ha riflesso soprattutto quello dei prestiti alle societa non
finanziarie, la cui espansione si & sostanzialmente arrestata. Anche la dinamica dei
prestiti alle famiglie ¢ diminuita (al 3,1 per cento), principalmente per effetto
dell’ andamento dei mutui per I’ acquisto di abitazioni.

La domanda di credito da parte delle famiglie, sia per I' acquisto di abitazioni sia con
finalita di consumo, si € indebolita, risentendo del rialzo dei tassi di interesse e del calo
della fiducia dei consumatori nel trimestre. La maggiore selettivita delle politiche di
erogazione € riconducibile a una piu elevata percezione del rischio e a una sua minore
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tolleranza da parte degli intermediari, nonché a piu alti costi di provvista. Nelle attese
degli intermediari per il quarto trimestre, le politiche di concessione del credito a
imprese e famiglie faranno registrare un ulteriore e piu accentuato irrigidimento,
mentre la domanda resterebbe stabile per le imprese e ridotta per le famiglie,
soprattutto quella relativa ai mutui.

Nei dodici mesi terminanti in novembre la raccolta delle banche é rimasta stabile, a
fronte di un’ espansione dell’ 1,3 per cento osservata in agosto. Questo andamento ha
riflesso il rallentamento dei depositi, a seguito della decelerazione di quelli delle
famiglie e della flessione di quelli delle imprese. Le passivita verso I' Eurosistema si
sono ridotte in connessione con i rimborsi volontari dei fondi TLTRO erogati lo scorso
novembre. Il costo della raccolta € aumentato, principalmente per effetto del rialzo dei
tassi di interesse sul mercato monetario. Il tasso di interesse medio sui nuovi prestiti
bancari alle imprese ¢ salito di circa 150 punti base da agosto (al 2,9 per cento in
novembre), in linea con I' incremento medio nell’ area dell’ euro. Il costo dei nuovi
prestiti alle famiglie per I' acquisto di abitazioni & cresciuto di circa 100 punti base (al
3,1 per cento); I' aumento ha interessato sia i mutui a tasso fisso (3,6 per cento) sia
quelli a tasso variabile (2,8 per cento).

Nel terzo trimestre il flusso di nuovi prestiti deteriorati in rapporto al totale dei
finanziamenti e lievemente salito all’ 1,1 per cento. L' incidenza dei crediti deteriorati
sul totale dei finanziamenti dei gruppi bancari significativi si € mantenuta pressoché
invariata, sia al lordo sia al netto delle rettifiche di valore. Il tasso di copertura di questi
crediti & cresciuto, soprattutto per effetto dei maggiori accantonamenti. Nei primi
nove mesi dello scorso anno il rendimento annualizzato del capitale e delle riserve
(return on equity, ROE) dei gruppi bancari significativi, valutato al netto delle
componenti straordinarie, € aumentato rispetto allo stesso periodo del 2021. Il
miglioramento ha riflesso in prevalenza I’ incremento del margine di interesse, che ha
pit che compensato la diminuzione degli altri ricavi. | costi operativi sono cresciuti,
principalmente a seguito di oneri sostenuti da un grande intermediario per agevolare

I interruzione anticipata del rapporto di lavoro; al netto di questi oneri, si sarebbero
lievemente ridotti. Le rettifiche di valore su crediti sono rimaste sostanzialmente
stabili. Nel terzo trimestre il livello di patrimonializzazione dei gruppi significativi ha
subito un leggero calo, a seguito soprattutto della riduzione del capitale di migliore
qualita. A fronte di un contributo positivo della redditivita, il valore del patrimonio ha
risentito della contrazione delle riserve a valere sulla redditivita complessiva, connessa
con la diminuzione del valore di mercato dei titoli in portafoglio valutati al fair value.

In Italia le condizioni dei mercati finanziari sono nel complesso migliorate dalla meta
di ottobre. Fino alla meta di dicembre le attese di alleggerimento del ritmo di rialzo
dei tassi di interesse e la maggiore propensione al rischio degli investitori hanno
favorito il calo dei rendimenti dei titoli di Stato a lungo termine e del premio per il
rischio sovrano, oltre a sospingere i corsi azionari. Alla meta di gennaio ' 23 il
differenziale di rendimento dei titoli di Stato italiani sulla scadenza decennale rispetto
ai corrispondenti titoli tedeschi si & collocato intorno ai 185 punti base, ben al di sotto
dei valori massimi raggiunti nel corso del 2022.
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Tra la meta di ottobre e la prima meta di dicembre’* 22 il rendimento dei titoli di Stato
italiani sulla scadenza decennale & diminuito di circa 100 punti base, riportandosi al
di sotto del 4,0 per cento. D opo le riunioni delle principali banche centrali in dicembre,
in particolare quella della BCE — da cui &€ emerso un orientamento piu restrittivo di
quanto anticipato dai mercati — il rendimento del titolo decennale italiano &
temporaneamente risalito ai livelli della meta di ottobre. Nonostante I’ indebolimento
del quadro congiunturale, tra la meta di ottobre e la prima meta di dicembre I’ indice
dellaborsa italiana é salito in misura elevata, riflettendo — oltre al contesto di maggiore
propensione al rischio e alle aspettative sulla politica monetaria — la pubblicazione
degli utili relativi al terzo trimestre del 2022 nelle quotazioni delle banche. In base ai
dati forniti da Assogestioni, nel terzo trimestre il flusso netto di risparmio verso i fondi
comuni aperti & stato negativo per 1,3 miliardi di euro: agli afflussi verso i fondi
azionari e monetari si sono infatti contrapposti deflussi dai fondi flessibili, bilanciati e
obbligazionari. Le informazioni disponibili per ottobre e novembre sono coerenti con
un’ ulteriore riduzione dei flussi netti di risparmio nel quarto trimestre per effetto di
una diminuzione della raccolta complessiva dei fondi comuni (-1,8 miliardi),
nonostante nuovi afflussi netti verso i fondi azionari.

Lo scorso novembre I' Italia ha ricevuto la seconda tranche dei fondi europei del
D ispositivo per la ripresa e la resilienza e alla fine di dicembre ha richiesto il
pagamento della terza rata. Il fabbisogno delle Amministrazioni pubbliche nei primi
undici mesi del 2022 ¢ stato pari a 50,9 miliardi di euro, 40,8 miliardi in meno rispetto
al corrispondente periodo del 2021. Tenendo conto dei dati preliminari per I' ultimo
mese dell’ anno e di una stima dei principali fattori di raccordo tra il fabbisogno e
I' indebitamento netto (operazioni finanziarie e differenze cassa-competenza,
considerati i trattamenti statistici attualmente in uso), si valuta che nel complesso del
2022 il disavanzo si sia collocato, in rapporto al PIL, a un livello significativamente piu
basso rispetto all’ anno precedente, sostanzialmente in linea con le piu recenti
previsioni ufficiali (5,6 per cento del PIL). Un miglioramento del quadro di finanza
pubblica nel confronto con il 2021 emergerebbe anche dalle stime dei conti trimestrali
diffuse dall’ Istat. Nei primi nove mesi del 2022 I' indebitamento netto in rapporto al
PIL & sceso di 3,2 punti percentuali rispetto allo stesso periodo dell’ anno precedente;
il minore disavanzo riflette in eguale misura la riduzione delle spese e I' aumento delle
entrate in rapporto al prodotto. Alla fine di novembre il debito delle Amministrazioni
pubbliche ammontava a 2.764,9 miliardi, quasi 87 in piu rispetto alla fine del 2021.
Sulla base dei dati preliminari di dicembre, si stima che nel 2022 il rapporto tra il
debito e il PIL sia stato nell’ ordine del 145 per cento (da circa 150 nel 2021) risultando
in sostanza coerente con quanto programmato nella versione rivista e integrata della
Nota di aggiornamento del D ocumento di economia e finanza 2022, pubblicata
all’ inizio di novembre. La legge di bilancio per il triennio 2023-25, approvata dal
Parlamento lo scorso dicembre, accresce il disavanzo rispetto al quadro a legislazione
vigente di 1,1 punti percentuali di PIL nel 2023 e di 0,1 punti nell’ anno successivo; nel
2025 ¢ invece prevista una correzione di 0,2 punti. Tenendo conto degli effetti della
legge di bilancio, I' indebitamento netto si ridurrebbe dal 5,6 per cento programmato
per il 2022 al 4,5 nell’ anno in corso e continuerebbe a diminuire negli anni successivi,
collocandosi al 3 per cento del PIL nel 2025.
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Sc e na rioma ¢ roe ¢ onomic oita lia no-PILe ¢ ompone nti

Va ria zioni % 20 2022 2023 202(4 2025
Prodotto interno lordo 3.9 0 .4 0.9 1.3
Importazionidibenie se rvizi 13 4 2.1 3.2 3.3
Spesa delle famiglie e ISP 4.7 0 ,6 1,2 1.4
Spesa delle AP 0,2 0,3 0,1 0,2
In ve stime n tifissilo rd i 9 4 0,4 1.1 0,9
dicuiiinv.in macch ., attre zz, me zzid itrasp .,e projd.vari 12 8 ,6 -0,3 2.5 3,1
dicuiiinv.in co stru zioni 21, 10 4 1.1 -0 ,5 -1.6
Esportazionidibenie se rvizi 9 .8 1.8 2.7 3.1
Domanda interna totale 4.9 0,5 1.1 1.3
Domanda interna alnetto varia zio n e sco rte 4.8 6,505 1 1.1
Saldo diclcorrente e clcapitale in % de |PIL 06/ 3 -1,.2 -0,3 0,9
Ragione discamb io -9 7 -1.,7 2,2 3.3
Indice generale deiprezzialconsumo 8,419 5,8 1 1,3
Re trib u zionip ro -ca p ite in d u stria in se n so stre tto 1,4 -132,9 2,3 2
Indice generale prezzialla produzione 41,1 134,6 -2 ,2 3,6
Indice prezzialla produzione manufattinon allimentari 17,5 5,6 0,4 0,5
Reddito disponibile a pre zzico stanti -0.,2t,1 -0 ,9 1,9 1,6
Propensione alconsumo (liv.%) 91,8 93,1 92,5 92 4
Occupazione totale 4 .4 0,3 0,9 1,1
Indice generale della produzione indu stria le 0,4 1-1.,3 1,3 1.8
Grado diutilizzo cap acita produttiva ne llindu stfia (liv. %) 78,1 77747 1 772 77 4
Indebitamento delle AP(miionidie uro corren ) 103 4/@251930.2(7787.558 82861
in %delPIL 5 /5 5.8 4.3 3.9
Interessipassividelle APin %d e |PIL 3,9 3.9 3.9 4
De bito delle APin % delPIL 1452 14614 1464 1449
Ta sso me d io su {BOT -0,5 0,5 2.9 3 2,4
Ta sso sugliimpie ghialletimp re se 1,7 2 3,5 3.6 3,2
Ta sso me dio suititolidistd'to a m/l 0,8 2.6 4 4.5 4.2

Prodotio interno lordo a pre zzicorre #ti(min diet/»82.C1.898.31968.83931.22107.888

® Tasso medio annuo
@ D ati non correnti per il diverso num ero di giorni lavorativi
Fonte: previsioni Prom eteia su dati Istat e Banca d'ltalia

Nella prima parte del 2022 I' economia piemontese ha continuato a crescere, anche seL’economia locale
in misura meno intensa rispetto all’ anno precedente. In base all’ indicatore trimestrale

dell’ economia regionale (ITER) elaborato dalla Banca d’

Ita)ia attivita economica in

Piemonte sarebbe aumentata del 5,3 per cento nel primo semestre rispetto al
corrispondente periodo dell’ anno precedente (5,4 nella media nazionale, recuperando
sostanzialmente i livelli del 2019). Sulla dinamica hanno inciso le perduranti difficolta
di approvvigionamento di fattori produttivi e, soprattutto, il forte rialzo dei prezzi
dell’ energia. Nel terzo trimestre il quadro economico si & ulteriormente indebolito,
continuando a risentire dell’ incertezza legata al conflitto in Ucraina e delle pressioni

inflazionistiche.

3 Fonte: Bancad' Italia - Economie regionali - L’ economia del Piemonte - Aggiornamento congiunturale, n. 23 - novembre

2022
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Nel terziario la congiuntura € stata positiva, grazie anche all’ incremento dei consumi
e dei flussi turistici. Nelle costruzioni la produzione e le ore lavorate sono ancora salite
sia nelle opere pubbliche sia nel settore privato: il comparto residenziale ha continuato
a beneficiare degli incentivi fiscali per la riqualificazione edilizia, anche se sono emerse
difficolta collegate all' incertezza normativa e alla cessione dei crediti relativa al
“Superbonus”. La spesa per investimenti € aumentata, ma in misura piu contenuta nel
confronto con il 2021: in particolare, le imprese di maggiori dimensioni hanno speso
meno di quanto previsto a inizio anno. In un contesto di progressivo peggioramento
delle condizioni per investire, un impulso all’ accumulazione € derivato dall’ esigenza di
dotarsi di impianti a minore consumo energetico o di adeguarli all’ utilizzo di fonti
energetiche alternative, nonché di autoprodurre elettricita, beneficiando anche degli
incentivi previsti dal Piano nazionale di ripresa e resilienza (PNRR). La situazione
economica delle imprese e rimasta nel complesso favorevole, ma il forte aumento dei
costi di produzione é stato solo in parte assorbito dalla revisione al rialzo dei prezzi di
vendita e ne & derivata una riduzione dei margini di profitto. La liquidita e lievemente
diminuita, rimanendo comunque su livelli elevati. Le condizioni del mercato del lavoro
sono ulteriormente migliorate, anche se il numero di occupati nel primo semestre ¢
rimasto ancora inferiore a quello dello stesso periodo del 2019. Il saldo tra le
assunzioni e le cessazioni nel settore privato non agricolo € stato positivo nei primi
otto mesi, con un contributo significativo delle posizioni a tempo indeterminato. Le
ore lavorate sono aumentate e si € ridotto il ricorso agli strumenti di integrazione
salariale. Nel mercato del credito, all’ accelerazione dei prestiti alle famiglie, che ha
interessato sia i mutui per le abitazioni sia il credito al consumo, si & associato un
rallentamento dei finanziamenti alle imprese. Le condizioni praticate dagli
intermediari al sistema produttivo sono state improntate a una maggiore cautela sulle
posizioni piu rischiose; anche i criteri di offerta dei mutui alle famiglie sono divenuti
meno accomodanti. Non sono emersi segnali di un peggioramento della qualita del
credito; il rialzo dei tassi di interesse, il deciso aumento dell’ inflazione e i riflessi
economici delle tensioni internazionali rappresentano tuttavia importanti fattori di
instabilita e di rischio.

Nei primi sei mesi del 2022 i depositi bancari hanno ulteriormente rallentato la
crescita, soprattutto quelli delle imprese. Il valore di mercato dei titoli depositati dalle
famiglie presso le banche si é ridotto e la raccolta netta dei fondi comuni di
investimento é risultata ampiamente negativa. Il clima di fiducia si & acuito dopo
I’ estate, anche per i timori che la riduzione del potere di acquisto delle famiglie si
traduca in un calo dei consumi. Le aspettative delle imprese per i prossimi mesi
prefigurano un indebolimento della crescita dei ricavi e degli investimenti; anche
I’ espansione delle ore lavorate si attenuerebbe e salirebbe il ricorso agli
ammortizzatori sociali. Un impulso significativo alla domanda aggregata e alla
trasformazione digitale ed ecologica del sistema economico € rappresentato
dall’ attuazione del PNRR: al 17 ottobre le risorse del Piano complessivamente
assegnate agli enti territoriali della regione erano pari a 3,8 miliardi.

Nei primi sei mesi del 2022 la produzione industriale in regione &€ ancora aumentata
(0,9 per cento rispetto al semestre precedente). Al contributo positivo della domanda
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interna e soprattutto di quella estera si sono contrapposte le perduranti difficolta di
approvvigionamento e il forte aumento dei costi dell’ energia e di gran parte degli input
produttivi, che hanno rappresentato un ostacolo all’ operativita delle imprese. Rispetto
alla media del 2019 nel primo semestre I' indice della produzione é risultato inferiore
dello 0,7 per cento. Secondo i dati di Unioncamere Piemonte, la dinamica favorevole
ha interessato tutte le dimensioni di impresa, risultando piu intensa per quelle con
almeno 250 addetti; tra i principali settori di specializzazione regionale I' aumento é
stato piu elevato nel tessile. 1l grado di utilizzo degli impianti € ancora salito, a livelli
superiori al 78 per cento. La crescita della produzione si € indebolita nei mesi estivi e
lo sfruttamento della capacita produttiva si € ridotto per la prima volta dall’ estate del
2020. Circa 4 imprese su 10 hanno investito in macchinari per I' efficientamento
energetico o per incrementare I' autoproduzione di energia; per circa la meta degli
operatori tale tipologia di interventi, che si intensificherebbero nei prossimi sei mesi,
sarebbe stata favorita dagli incentivi previsti dal PNRR. Alle difficolta connesse con i
maggiori costi si potrebbero accompagnare quelle legate aun’ eventuale indisponibilita
delle fonti energetiche, in particolare del gas naturale: secondo i dati del sondaggio,
€sso rappresenta un input produttivo indispensabile per quasi il 40 per cento delle
imprese industriali della regione. All'’ impatto diretto dell’ aumento dei costi energetici
si sono sommate le persistenti pressioni al rialzo sui prezzi della gran parte degli altri
input produttivi, segnalate dall’ 85 per cento delle aziende, e le difficolta legate
all’ indisponibilita di alcune materie prime e semilavorati (sperimentate da quasi la
meta degli operatori). L' incertezza sui tempi di normalizzazione della situazione é
molto elevata: il 70 per cento degli imprenditori non € in grado di valutare per quanto

a lungo si protrarranno tali tensioni. Le aspettative delle imprese sono peggiorate da
settembre. Gli incentivi fiscali hanno contribuito in misura rilevante all’ attivita nel
settore residenziale. In particolare, secondo i dati Enea-Ministero della Transizione
ecologica, alla fine dello scorso settembre il numero e I' importo degli interventi
ammessi a usufruire del cosiddetto Superbonus sono triplicati rispetto a dicembre
2021. La dinamica ¢ stata piu contenuta di quella media nazionale, mentre la quota di
lavori gia realizzati é risultata sostanzialmente analoga (attorno al 69 per cento).
Tuttavia, le imprese che hanno partecipato al sondaggio della Banca d’ Italia hanno
diffusamente segnalato come le difficolta nella cessione dei crediti fiscalie I’ incertezza
normativa abbiano rappresentato un ostacolo alla loro operativita in questo comparto.

Nel mercato immobiliare le compravendite di abitazioni sono ancora aumentate nel
primo semestre (6,3 per cento rispetto allo stesso periodo del 2021; 10,1 in Italia),
anche se la dinamica & peggiorata tra marzo e giugno. Secondo le stime su dati OM | e
Istat, nei primi sei mesi i prezzi delle case hanno continuato a salire, del 2,1 per cento
rispetto al periodo precedente, ma in misura meno intensa rispetto alla media italiana
e a quella del Nord Ovest.

Le transazioni di immobili non residenziali sono ancora cresciute (3,0 per cento; 9,2
nella media nazionale); le quotazioni sono invece nel complesso ancora lievemente
diminuite, ma hanno ripreso ad aumentare quelle degli uffici.

Nella prima parte del 2022 la congiuntura nei servizi privati non finanziari € stata nel
complesso positiva. L’ attivita, cheall’ iniziodell’ anno aveva risentito in alcuni comparti
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del deterioramento del clima di fiducia connesso con la diffusione della variante
Omicron del coronavirus e soprattutto con lo scoppio della guerra in Ucraina, si €
rafforzata a partire dalla primavera, pur in un contesto di forti aumenti dei costi di
approvvigionamento e dell'’ energia. L’ indice sull’ andamento dell’ attivita rilevato da
Ascom Confcommercio (riferito alla Citta metropolitana di Torino) é salito al di sopra

della cosiddetta soglia di espansione nel secondo trimestre: tale dinamica ha
riguardato in particolare la ricezione turistica, i trasporti e i servizi alle imprese; nel
commercio € proseguito il buon andamento del comparto alimentare, mentre in quello

non alimentare I' indicatore, pur in miglioramento, & rimasto su valori negativi.

La congiuntura & peggiorata dalla fine dell’ estate a causa dell’ ulteriore forte aumento
dei costi energetici. Gli indicatori qualitativi di Confindustria Piemonte, pur
rimanendo positivi, si sono ridimensionati nel terzo trimestre; I' indice di Ascom
Confcommercio e sceso al di sotto della soglia di espansione in tutti i principali
comparti di attivita, ad eccezione del commercio alimentare.

Secondo le indicazioni dell’ Osservatorio sul turismo della Regione Piemonte, nel
primo semestre dell’ anno gliarrivi e i pernottamenti di turisti sono piu che raddoppiati
rispetto allo stesso periodo del 2021. Alla dinamica ha contribuito in misura rilevante
il ritorno dei viaggiatori stranieri a partire dalla primavera, grazie anche ad alcuni
eventi internazionali di grande richiamo. Tutte le principali mete hanno registrato un
significativo incremento di visitatori: nel capoluogo regionale, nelle localita lacustri e
in quelle collinari, in particolare, i flussi hanno superato nel secondo trimestre i livelli
del 2019. Il forte incremento dei turisti, in particolare di quelli provenienti dall’ estero,
ha sospinto il traffico aeroportuale: nei primi nove mesi del 2022 il numero
complessivo di passeggeri negli scali piemontesi € piu che raddoppiato rispetto al
corrispondente periodo dell’ anno precedente, superando di circa il 7 per cento quello
del 2019.

Nei primi sei mesi del 2022 i transiti di veicoli pesanti sulle autostrade piemontesi
sono cresciuti di quasi il 7 per cento rispetto al primo semestre del 2021; quelli di
veicoli leggeri sono aumentati di circa il 30 per cento, ma non hanno ancora recuperato

i livelli pre-pandemia.

Nel primo semestre del 2022 ¢ inoltre proseguita la crescita delle esportazioni
regionali, che hanno raggiunto livelli storicamente elevati. L’ incremento é stato del
18,0 per cento a valori correnti rispetto allo stesso periodo del 2021 (22,5 nella media
nazionale e 22,1 nel Nord Ovest) e di circa il 10 per cento rispetto al semestre
precedente.

La quota di aziende dell’ industria in senso stretto e dei servizi privati non finanziari
del campione della Banca d’ Italia che prevedono di chiudere il bilancio del 2022 in
utile & rimasta sostanzialmente stabile rispetto a quella dell’ analoga rilevazione del
2021. Ai benefici connessi con la prosecuzione della fase espansiva nella prima parte
dell’ anno sicontrappone il rialzo dei costi per I' acquisizione degli input produttivi, solo
in parte compensato dall’ incremento dei prezzi di vendita; ne & derivata una
contrazione dei margini di profitto.
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La dinamica dei prestiti alle imprese, gia in rallentamento nel secondo semestre del
2021, ha continuato a indebolirsi nei primi sei mesi del 2022. Sono diminuiti i
finanziamenti alle aziende di minori dimensioni e quelli alle costruzioni e ai servizi. Il
credito alle imprese manifatturiere ha risentito in modo significativo del rimborso da
parte delle societa italiane del gruppo Stellantis della linea garantita da SACE:
escludendo il comparto dei mezzi di trasporto, il credito alla manifattura
aumenterebbe di circa il 12 per cento, in misura superiore a quella della fine del 2021.

Il tasso annuo effettivo globale (TAEG) sui nuovi prestiti bancari destinati agli
investimenti ¢ salito al 2,4 per cento nel secondo trimestre (1,8 negli ultimi tre mesi
del 2021). 1 tassi di interesse medi applicati sullo stock dei finanziamenti connessi a
esigenze di liquidita sono stati pari al 3,1 per cento (3,3 a dicembre).

Nella prima parte del 2022 & proseguito il miglioramento del mercato del lavoro. In
base ai dati della Rilevazione sulle forze di lavoro (RFL) dell’ Istat, nella media del
primo semestre il numero di occupati € cresciuto dell’ 1,8 per cento rispetto allo stesso
periodo del 2021 (rispettivamente, 3,6 e 2,8 nella media nazionale e delle regioni del
Nord Ovest); il recupero dei valori pre-pandemici € rimasto ancora parziale (-1,7 per
cento nel confronto con i primi sei mesi del 2019). Il tasso di occupazione ¢ salito di
2,1 punti percentuali su base annua, al 65,9 per cento; I’ incremento ha interessato con
intensita analoga uomini e donne. La partecipazione al mercato del lavoro é ancora
aumentata e il tasso di attivita ha raggiunto il 70,6 per cento, un valore tuttavia ancora
inferiore rispetto a quello dello stesso periodo del 2019. Il numero di persone in cerca
di occupazione ha continuato a calare, riflettendosi positivamente sul tasso di
disoccupazione che, nella media del primo semestre, & sceso al 6,6 per cento.
Sull’ andamento dell’ occupazione ha influito la dinamica positiva sia del lavoro
autonomo sia di quello dipendente. Con riferimento a quest’ ultimo, i dati delle
comunicazioni obbligatorie del M inistero del Lavoro e delle politiche sociali riferiti al
settore privato non agricolo mostrano che la creazione di nuove posizioni lavorative €
stata piu intensa di quella del 2021 fino a giugno, per poi attenuarsi nel bimestre luglio
agosto. Nel complesso dei primi otto mesi dell’ anno il saldo tra i contratti attivati e
quelli cessati é stato di quasi 19.500 unita, in linea con il dato del 2021 e piu alto di
quello del 2019: nel confronto con entrambi i periodi sono risultati maggiori sia gli
ingressi sia le uscite dal mercato del lavoro. La crescita dell’ occupazione subordinata
ha interessato tutti i settori ed € stata sostenuta in misura significativa dalle posizioni

a tempo indeterminato. Queste ultime hanno beneficiato dell’ aumento sia delle
assunzioni permanenti sia delle trasformazioni di contratti gia in essere, che sono state
superiori anche a quelle del periodo antecedente la crisi sanitaria.

In base alle previsioni di SVIM EZ4, elaborate la scorsa estate, la spesa per consumi
delle famiglie piemontesi, valutata a prezzi costanti, crescerebbe ancora nel complesso
del 2022, beneficiando del miglioramento del mercato del lavoro. L’ incremento
risulterebbe tuttavia meno intenso rispetto all’ anno precedente: il rallentamento

4 SVIM EZ - Associazione per lo sviluppo dell'industria nel M ezzogiorno

RAPPORTO SVIMEZ 2022 SULL’ ECONOM IA E LA SOCIETA D EL MEZZOGIORNO: D OPO IL COVID UN NUOVO
HOCK: LA RIPRESA D IMEZZATA D ALLA CRISI ENERGETICAE L’ OCCUPAZIONE D | BASSA QUALITA
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sarebbe riconducibile al rialzo dei prezzi avviatosi nella seconda meta del 2021 e al
forte impatto sui bilanci famigliari dei costi energetici, soprattutto nell’ ultima parte
dell’ anno. I rincari peraltro colpiscono in misura piu intensa i nuclei meno abbienti
per via della composizione del loro paniere di spesa. L’ indebolimento della dinamica
dei consumi rifletterebbe anche il peggioramento del clima di fiducia delle famiglie, su
cui ha influito in misura rilevante il conflitto in Ucraina. Tra i beni durevoli, le
immatricolazioni di autovetture sono diminuite marcatamente nel complesso dei
primi nove mesi dell’ anno, risentendo anche delle strozzature all’ offerta connesse con
le difficolta di approvvigionamento di componenti, soprattutto microchip. D all’ estate
sono emersi segnali di recupero. Il reddito delle famiglie ha beneficiato della ripresa
dell’ occupazione e delle ore lavorate. Con riferimento ai trasferimenti, in Piemonte
nello scorso giugno i nuclei percettori del Reddito di cittadinanza (RdC) e della
Pensione di cittadinanza (PdC) erano quasi 57.000, circa un quinto in meno rispetto

a un anno prima. Le famiglie beneficiarie rappresentavano il 2,9 per cento di quelle
residenti in regione (1,9 nel Nord e 4,5 nella media nazionale). Per contrastare

I’ impatto dei rincari energetici sul potere di acquisto dei nuclei famigliari in condizioni
di difficolta economica, dal 2021 il Governo ha varato una serie di misure, tra cui il
potenziamento dei bonus sociali per le utenze elettriche e del gas. Secondo i dati
dell’ Autorita di Regolazione per Energia Reti e Ambiente (ARERA), alla fine del 2021
la quota di utenze piemontesi beneficiarie dei due bonus era pari rispettivamente al 6

e al 7 per cento del totale (circa I' 8 per cento per entrambe le misure a livello
nazionale). Queste quote potrebbero verosimilmente essere aumentate nel 2022,
anche per effetto dell’ innalzamento della soglia ISEE prevista per I' ammissione ai
benefici.

Nel primo semestre del 2022 i finanziamenti di banche e societa finanziarie alle
famiglie hanno accelerato (5,0 per cento sui dodici mesi alla fine di giugno, dal 4,1
dello scorso dicembre). Alla crescita hanno contribuito sia i prestiti per I' acquisto di
abitazioni sia, in misura meno accentuata, il credito al consumo. In un contesto di
condizioni di accesso al credito nel complesso ancora distese, la dinamica dei prestiti
é stata sostenuta in misura rilevante da fattori di domanda.

Nel comparto dei mutui per I' acquisto di abitazioni al buon andamento delle
compravendite immobiliari si & associata I' ulteriore espansione dello stock di
finanziamenti: alla fine di giugno I' incremento su base annua ¢ stato del 5,2 per cento
(4,9 a dicembre 2021). In particolare, nei primi sei mesi dell’ anno sono stati erogati
nuovi mutui per oltre 2 miliardi di euro (il 5,8 per cento in piu rispetto allo stesso
periodo del 2021). Il TAEG medio sulle nuove operazioni € salito nel secondo trimestre
dell’ anno al 2,3 per cento (1,8 negli ultimi tre mesi del 2021), riflettendo il rialzo del
costo dei mutui a tasso fisso. La quota dei mutui a tasso predeterminato é scesa nel
secondo trimestre al 77,4 per cento del totale (circa 8 punti percentuali in meno
rispetto alla media del 2021).

Anche il credito al consumo ha accelerato nel corso del primo semestre del 2022,
riflettendo il buon andamento della spesa delle famiglie: alla fine di giugno la crescita
sui dodici mesi é stata pari al 5,4 per cento (3,5 adicembre). Nei mesi estivi ladinamica
dei prestiti alle famiglie &€ proseguita con intensita analoga a quella dei sei mesi
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precedenti: in base ai dati ancora provvisori relativi alle sole erogazioni delle banche,
nello scorso agosto il tasso di crescita su base annua é stato pari al 4,6 per cento, come
a giugno. A fronte di una pitu ampia disponibilita sulle quantita offerte, i termini e le
condizioni dei prestiti alle imprese sono lievemente peggiorati con riferimento ai
margini applicati a quelle pit rischiose. L' orientamento sulla concessione di mutui alle
famiglie € divenuto piu prudente: a un aumento degli spread, in particolare sulle
posizioni caratterizzate da profili di maggiore rischio, si & associata anche una piu
elevata attenzione alle garanzie. Le condizioni di accesso al credito al consumo sono
state invece ulteriormente allentate, principalmente in termini di quantita offerte.

Nella media dei quattro trimestri terminanti a giugno del 2022 il flusso di nuovi crediti
deteriorati sul totale dei finanziamenti in bonis in essere all’ inizio del periodo (tasso
di deterioramento) é lievemente calato, allo 0,8 per cento (0,9 a dicembre dell’ anno
prima). Per il settore produttivo I' indicatore € rimasto stabile, all’ 1,2 per cento: al
miglioramento per le imprese medio-grandi € corrisposto un peggioramento per
quelle piu piccole. Tra i principali comparti di attivita economica, I’ indice € aumentato
solo nei servizi. Il tasso di deterioramento dei prestiti alle famiglie € diminuito allo 0,6
per cento (0,8 adicembre). Non sono emersi segnali di peggioramento della rischiosita
prospettica del portafoglio crediti delle banche: la quota di finanziamenti in bonis per

i quali gli intermediari hanno registrato un significativo aumento del rischio di credito
(a seguito del quale avviene il passaggio dallo stadio 1 allo stadio 2 della classificazione
prevista dal principio contabile IFRS 9) é lievemente diminuita a giugno del 2022
rispetto a dicembre. Il rialzo dei tassi di interesse, il deciso aumento dell’ inflazione e i
riflessi economici delle tensioni internazionali rappresentano tuttavia importanti
fattori di rischio.

Alla fine di giugno 2022 la crescita dei depositi bancari di famiglie e imprese si é
ulteriormente attenuata (3,2 per cento sui dodici mesi, dal 6,4 di dicembre 2021). Vi
ha contribuito in misura significativa il forte rallentamento della componente
riconducibile alle aziende. Anche i depositi delle famiglie hanno decelerato, ma in
misura meno marcata. Il valore complessivo a prezzi di mercato dei titoli a custodia
detenuti dalle famiglie presso le banche é tornato a ridursi (-8,7 per cento a giugno;
5,5adicembre). Vi ha influito il forte calo del valore delle azioni e del risparmio gestito

e I' ulteriore flessione delle obbligazioni e dei titoli di Stato italiani. La raccolta netta
dei fondi comuni € stata ampiamente negativa (-328 milioni di euro nel complesso del
primo semestre; -80 milioni nel 2021).

Nello scenario europeo, secondo i principali risultati dell’ indagine condotta ¢ Il mercato del credito
Eurofinas (European Federation of Finance House Associations), i flussi di credito al consumo

hanno raggiunto complessivamente circa 253 miliardi di euro, mostrando un in Europa
rallentamento nel terzo trimestre del 2022, rispetto alla crescita a doppia cifra

registrata nel primo semestre.

Analizzando I' andamento trimestrale, sulla base dei dati della Quarterly Survey 2022,
il totale dei nuovi finanziamenti nel settore del credito al consumo ha mostrato un
incremento del 23,7% e del 16,8%, rispettivamente nel primo e secondo trimestre del
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2022, attestandosi al 9,1% nel periodo luglio-settembre, in flessione rispetto allo
stesso periodo dell’ anno precedente pur restando un risultato confortante.

I dati aggregati riflettono un incremento nella maggior parte dei mercati nazionali dei
membri di Eurofinas. Tra questi si colloca anche I’ Italia, che ha riportato un risultato
positivo in tutti i trimestri, anche se inferiore rispetto alla media del periodo. La
Germania registra invece una fase di stagnazione (-0,3% rispetto al terzo trimestre
2021).

Trainano il comparto i prestiti personali, sebbene nel terzo trimestre si siarilevata una
flessione delle erogazioni (11%, rispetto al 25% e al 21,5% dei primi due trimestri).
Frena anche il prestito finalizzato nel settore dell’autom otive che, dopo il buon
andamento del primo trimestre (+20,7%), ha segnato una crescita pari al 6,1% e 4,6%
nei successivi due trimestri.

Nonostante I’ inflazione in decisoaumentoel’ innalzamento deitassid’ interesse, il dato
relativo al mercato italiano dei prestiti personali & positivo; in particolare con un
+11,5% del terzo trimestre si colloca al di sopra della media dei paesi europei.

Per quanto riguarda il comparto dell’ auto, si conferma il trend negativo dell’ Italia che,
dopo aver registrato nei primi due trimestri dell' anno una diminuzione
rispettivamente del -7,9% e -11,9%, chiude il terzo trimestre in flessione del -9,4%.

Il mercato del credito L’ anno 2022 havisto una ripresa del mercato del credito al consumo, che ha registrato
al consumo una crescita complessiva dei flussi finanziati del +13,2% (+10,7% escluse le carte di
e il comparto credito) rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente, con circa 81,9 miliardi di
della cessione euro di flussi erogati e un totale di quasi 560 milioni di nuove operazioni di
del quinto in finanziamento, recuperando cosi in termini di volumi erogati il gap dei livelli pre-crisi.
in Italia Tutte le tipologie di prestiti evidenziano un incremento delle erogazioni in rapporto
allo stesso periodo del 2021, ad eccezione dei finanziamenti finalizzati per auto/moto,
per via del protrarsi della crisi della supply chain e dell’ aumento dei costi delle materie
prime del settore automotive.
Il clima di incertezza non ha interrotto nel primo semestre del 2022 I' evoluzione
positiva del ricorso al credito, attestandosi al 16,7%. | trimestri conclusi a settembre e
dicembre registrano rispettivamente +12% e +8% rispetto al 2021.
In particolare, hanno trainato I'aumento i prestiti personali (la forma tecnica piu
penalizzata dalla crisi indotta dalla pandemia) e gli altri finanziamenti finalizzati
(destinati a sostenere le vendite di settori merceologici quali arredo, elettronica ed
elettrodomestici, beni per I'efficientamento energetico delle abitazioni, ciclomotori e
altri beni e servizi).
Queste sono le principali evidenze che emergono dalla 53esima edizione
dell'Osservatorio sul credito al dettaglio realizzata da Assofin, Crif e Prometeia.

A guidare la ripresa sono i prestiti personali che chiudono I’ anno con un incremento
del 18,7%, rispetto al 2021, con 26,5 miliardi di euro erogati e 2,5 milioni di nuove
operazioni di finanziamento.

Seguono i finanziamenti finalizzati all’ acquisto di altri beni/servizi, che registrano
complessivamente una crescita a doppia cifra, superando i volumi pre-crisi. Il risultato
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si lega al buon andamento dei finanziamenti per arredo e delle operazioni via linee di
credito rateali non associate ad una carta di credito proposte prevalentemente
nell’ ambito di acquisti eCommerce, oltre che all’ impulso della componente “green”,
che ha beneficiato degli ecobonus governativi per la riqualificazione energetica degli
immobili.

I finanziamenti finalizzati all’ acquisto di auto e moto, invece, sono ancora in
contrazione, scontando le profonde criticita del mercato automotive. Solo nel quarto
trimestre si registra una debole crescita (+3%), legata alla relativa maggiore
disponibilita di autoveicoli nuovi, per I' attenuarsi della crisi dei semiconduttori.

Proseguono un trend positivo i finanziamenti contro cessione del quinto dello
stipendio/pensione che segnano alla fine dell’ anno un incremento delle erogazioni del
5%, recuperando di misura i volumi pre-pandemia.

Infine, pur registrando un deciso rallentamento in corso d° anno e non riuscendo a
colmare il gap con i volumi pre-crisi, i flussi rateizzati con le carte di credito segnano
un incremento del +16,1%, anche per via del traino della componente degli instalm ent,
funzione abilitata di recente anche su un ampio parco di carte bancarie che permette

il finanziamento di una o piu spese attraverso un piano di rimborso predefinito.

D all’ indagine condotta da Eumeta sul brand awareness, che riporta i dati relativi

all'’ andamento del mercato del credito al consumo nel corso dell’ anno appena
terminato, emerge, nonostante il 2022 sia stato caratterizzato da una forte incertezza
connessaall’ invasionerussadell’ Ucrainaedall’ orientamento restrittivo delle politiche
monetarie a causa dell’ elevata inflazione, una risalita dell’ ottimismo e della fiducia da
parte di famiglie ed imprese nei confronti del mercato del credito al consumo.

L’ andamento conferma inoltre che i consumi da parte di famiglie ed imprese non sono
pit condizionati solamente dalla pandemia, bensi anche da altre componenti, tra cui

la forte ripresa del tasso d’ inflazione, sulla scia dei rincari delle bollette energetiche,
ed il perdurare dei forti rischi connessi all’ incerta evoluzione del contesto geopolitico.

D al punto di vista reputazionale, il settore del credito al consumo continua quindi la
propria crescita di valore, rafforzando il proprio ruolo economico e sociale.

Si segnala tuttavia, con riferimento alla propensione al credito, come I’ andamento del
2022 freni il trend positivo, assestandosi sui livelli dello scorso anno, a causa delle
previsioni negative sul futuro, tanto sul fronte inflattivo che su quello geopolitico. Alla
fine del 2022, si segnala un aumento dell’ indice operativo, con un parallelo
assestamento dell’ indice di goodwill che conferma I’ andamento registrato nel corso
dell’ anno, passando dal 70 del mese di dicembre 2021 al 69 di fine anno.

Lo scenario continua ad essere dominato dalle tensioni geopolitiche, dall'aumento dei
tassi d'interesse e dalla prospettiva di un rallentamento della crescita economica, le
cui ricadute peseranno sulle condizioni finanziarie delle famiglie. La prevista crescita
dell’ inflazione si é inoltre manifestata piu intensa e duratura delle previsioni e ha,

5 Fonte: Brand Awareness 2022 - Report IV trimestrale 2022.
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quindi, impattato negativamente sul reddito reale delle famiglie, il cui potere
d’ acquisto risulta ridotto.

Le prospettive sull’ economia e il mercato del credito appaiono peggiori a causa degli
effetti delle tensioni generate dal conflitto in Ucraina. Alla luce di tale contesto, la
crescita del credito al consumo sara piu debole per effetto del rallentamento dei
consumi, in particolare di quelli durevoli. Si prevede che in linea con le tendenze
macroeconomiche le erogazioni di credito al consumo cresceranno infatti ad un ritmo
piu che dimezzato rispetto al 2022, nonostante il sostegno degli incentivi varati dal
governo ancora attivi.

Gli operatori del settore stanno sostenendo i nuovi modelli di consumo, improntati
piu che in passato alla cautela e sempre piu sensibili ai temi della digitalizzazione e
della sostenibilita.

Sul piano commerciale, I' ampliamento dell’ offerta di prodotti green puo fare da traino
per intercettare cluster di clientela particolarmente sensibili alla tematica della
sostenibilita. In prospettiva, saranno cruciali anche gli investimenti in tecnologia e
formazione per completare il percorso di digitalizzazione. Processi resi piu veloci
saranno affiancati al contatto con la clientela e questa unione permettera di affrontare

un contesto reso sempre pit complesso dalla presenza di operatori non tradizionali,
che in particolare sul credito al consumo potrebbero esercitare una forte competizione
con prodotti sulla cui disciplina al momento non esistono norme specifiche (come la
forma di credito Buy Now Pay Later).

I flussi dei finanziamenti con cessione del quinto proseguono la crescita, gia avviata
nel 2021, registrando complessivamente a fine periodo un incremento del 5% (con un
volume complessivo di nuove erogazioni pari a 7,1 miliardi di euro) rispetto all’ anno
precedente, sebbene piu contenuto in relazione all’ attivita del mercato nel suo
complesso.

Analizzando I’ andamento trimestrale in variazione percentuale, si rileva nella prima
parte dell’ anno un dato positivo (pari a +4,1% nel primo trimestre e +16,1% nel
trimestre successivo), mentre frenano nel secondo semestre, registrando +0,3% nel
terzo trimestre e una decisa inversione di tendenza negli ultimi tre mesi (-1,3%).

Significativo I' aumento della domanda dei dipendenti privati, nonostante I' aumento
dei tassi: hanno rappresentato il 19,4% dei richiedenti, con una crescita del 10,8% e
volumi finanziati di 1,4 milioni di euro nell’ arco diunanno.L’ incidenza dei pensionati
€ pari al 46,23% con flussi di operazioni pari a 3,3 milioni di euro, mostrando una
buona tenuta (+9,3%).

I crediti erogati ai dipendenti pubblici sono invece in calo rispetto all’ anno precedente
(-2,8%), riflettendo i dati negativi del primo e ultimo trimestre (-9,2% e -7,4%).

Contrariamente alle previsioni degli operatori, si consolidano le tendenze innescate
dalla pandemia che vedono crescere I' incidenza degli intermediari del credito (agenti
e broker, anche online) e dei canali digitali diretti, a fronte di una clientela piu incline
all’ utilizzo del web per sottoscrivere un contratto di finanziamento.
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Nel corso del 2022 le aziende del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti hanno operato M issione

in uno scenario economico caratterizzato da una forte volatilita e incertezza anche € disegno strategico
per effetto del perdurare del conflitto russo-ucraino, confermando ciononostante

un’ elevata capacita di resilienza ed un buon livello di redditivita.

Gli specifici indicatori di patrimonializzazione, liquidita, efficienza e qualita

esprimono la robustezza strutturale del Gruppo, che ha permesso di perseguire nel

corso dell’ anno la propria mission con determinazione e concretezza.

Le risultanze dell’ esercizio 2022 testimoniano la capacita del Gruppo di individuare e
realizzare concretamente linee strategiche efficaci, confermata dal fatto che gli
obiettivi intermedi di rafforzamento strutturale previsti dal Piano Strategico 2022-
2024 sono in linea con le aspettative, contemperando i seguenti vincoli:

- preservare i fondamentali strutturali che, grazie alle scelte strategiche e ai
risultati gestionali degli ultimi anni, sono solidi e a livelli elevati; in
particolare con riferimento alla liquidita, alla patrimonializzazione, ai tassi di
provisioning, alla leva finanziaria, agli indici di efficienza e produttivita, alla
diversificazione delle fonti di ricavo;

- guardare al futuro, pur nella ricerca delle migliori condizioni di redditivita,
proseguendo nei progetti evolutivi e nei connessi investimenti (accettandone
i relativi costi a conto economico) per migliorare ulteriormente il modello di
servizio al fine di rendere piu efficace la capacita competitiva sul piano
commerciale e piu efficiente I’ organizzazione e i processi di lavoro;

- migliorare la redditivita complessiva (a breve e a medio termine) e il
collegato cost/income, aumentare la dimensione della raccolta indiretta,
specie nel comparto gestito, ridurre I' incidenza del totale dei crediti
deteriorati lordi e netti.

Le societa del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti confermano la propria mission di
essere aziende commerciali moderne, veloci e flessibili, capaci di competere con
eccellenza sui loro mercati di riferimento, puntando a costruire una relazione
duratura con il Cliente per costruire vantaggi economici reciproci.

In data 28 ottobre 2022 I' ESMA ha pubblicato I' annuBléblic Statem ent European Informative richieste
Common Enforcement Priorities (ECEP)in cui mette in luce la necessita per gli dal’lESMA
emittenti di considerare in modo adeguato e concreto gli impatti riconducibili ad

eventi e temi di attualita nella preparazione delle relazioni finanziarie annuali

IAS/IFRS per I’ esercizio 2022.

Il documento dell’ ESMA mira ad una sempre maggiore qualita delle relazioni

finanziarie e a sottolineare la responsabilita degli organi amministrativi e di vigilanza

degli emittenti in relazione alla complessiva coerenza interna dell’ informativa resa

nella relazione finanziaria annuale ed alla vigilanza sui controlli interni rilevanti.

L’ informativa che gli emittenti devono rendere deve essere pertinente, completa e

adattata alle specifiche circostanze che caratterizzano I’ ente e la sua attivita.

Analoghe richieste informative erano state avanzate dall’ ESMA in relazione agli

shock esogeni che avevano interessato lo scenario macroeconomico del periodo

2020-2021 ed avevano riguardato principalmente I' informativa Covid-19.
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Con il Public Statement di ottobre 2022 gli obblighi di informativa da includere nella
relazione sulla gestione devono riguardare:

- cambiamento climatico;

- invasione russa dell’ Ucraina;

- scenario macroeconomico.

Cambiamento climatico

I rischi da Climate Change si suddividono in “rischi fisici”, legati all’ impatto fisico
degli eventi climatici, ed in “rischi di transizione”, derivanti dal processo di
aggiustamento verso un’ economia a basse emissioni di carbonio, connessi a
cambiamenti nelle politiche pubbliche, nella tecnologia e nelle scelte dei
consumatori.

In virtu di cio, nel corso del 2021 e stata condotta un’ analisi preliminare della

situazione “as is” del Gruppo con riferimento ai quattro ambiti definiti dalle

raccomandazioni della Task Force on Clim ate-related Financial D isclosures(TCFD ),

ovvero governance, strategia, gestione dei rischi, metriche e target, al fine di

approfondire il posizionamento del Gruppo in merito a tali aspetti, individuare gli

eventuali gap e le possibili azioni da intraprendere al fine di migliorare lo stato di

allineamento delle informazioni rendicontate con quanto viene richiesto dal

fram ework

La Funzione Risk Managem entha successivamente condotto, nel corso del 2022, le

seguenti progettualita:

- nell ambito dell’ aggiornamento del Piano di Continuitad Operativa,
mappatura delle minacce e delle relative contromisure inerenti ai rischi
climatici ed ambientali (quali terremoti, eruzioni vulcaniche, tempeste,
uragani, inondazioni e temperature estreme) che possono colpire gli asset
aziendali rappresentati dalle sedi centrali delle Aziende del Gruppo,
causandone I' interruzione delle attivita;

- con riferimento al Clim ate Change Risk, nell’ ambito del progetto finalizzato alla
realizzazione di un framework ESG, I' attivita di mappatura e valutazione del
rischio fisico delle singole filiali della Banca.

In un percorso di miglioramento continuo nella gestione efficace dei rischi

ambientali fisici e di transizione e nel rispetto della sempre piu intensa evoluzione

normativa, Banca di Asti ha pianificato per il 2023, le seguenti attivita:

- analisi di materialitda finalizzata all’ identificazione dei fattori di rischio
climatici e ambientali a cui & esposta I'azienda in relazione al portafoglio
impieghi della clientela (rischio fisico e di transizione);

- attivazione di una fornitura di dati ESG funzionale all’ effettuazione delle
valutazioni di Risk M anagement in ambito rischio di credito;

- quantificazione dell'impatto del rischio climatico e ambientale in termini di
incremento del fabbisogno di capitale e liquidita, in seguito alla valutazione
dell'esposizione a tali fattori (logiche ICAAP e ILAAP).

Con particolare riferimento ai rischi, in vista della futura adozione di huovi modelli,
tecniche di scoring e scenari esogeni elaborati a cura di provider internazionali
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riconosciuti (ECB Climate Stress Test, NGFS), Banca di Asti si € adoperata per
approfondire tali tematiche
A fine 2021 I' iniziativa ESG é stata inserita come fattore abilitante del Piano
Strategico 2022—2024 e, conseguentemente, nel corso del 2022, la Banca ha attivato
una specifica iniziativa progettuale dedicata.
Nell’ ambito di tale progetto, la Banca ha gia conseguito importanti risultati, tra i
quali:
- I' ottenimento delle certificazioni RINA su Parita di Genere (UNI/PdR
125:2022) e su Salute e Sicurezza dei Lavoratori (ISO 45001),
- I' adozione delle Politiche di Parita, Equita e Inclusione,
- il rilascio dei plafond “Nuove energie” e “M utui green”,
- I' adozione del nuovo questionario MIFID con sezione sulle preferenze di
sostenibilita della clientela
- la stesura del Piano di Sostenibilita che pianifica il programma degli
interventi ESG per il periodo 2023-2024.

L’ iniziativa ESG si inserisce in un piu ampio quadro normativo/regolamentare
connesso anche con I' emanazione da parte di Banca d’ Italia delle Aspettative di
Vigilanza sui rischi climatici e ambientali, avvenuta in data 8 aprile 2022.

Banca di Asti, nel secondo trimestre 2022, & stata selezionata insieme ad altre
Banche Less Significant per contribuire alla Thematic Review on clim ate-related
and environmental risks della BCE. Anche sulla base degli esiti della predetta
indagine comunicati dall’ Autorita di Vigilanza, Banca di Asti ha predisposto un piano
di iniziative di allineamento da completare nel biennio 2023-2024, in aderenza a
quanto richiesto dalla medesima Autorita, prevedendo nel contempo un ulteriore
ampliamento del Piano di Sostenibilita.

Invasione russa dell’U craina

L’ invasione russa e le conseguenti sanzioni che i paesi Europei ed Americani hanno
imposto contro la Russia e la Bielorussia hanno inciso significativamente su
determinate attivita commerciali, introducendo un elevato grado di incertezza sulla
prevedibile evoluzione di tali attivita. 1l ritorno nel cuore dell’ Europa della guerra ha
caratterizzato I' inizio del 2022 e sebbene si ipotizzasse un conflitto lampo,
considerata la superiorita numerica dell’ esercito russo e delle armi a sua
disposizione, il conflitto € ancora in corso ed ha condizionato pesantemente il
mercato dell’ energia, la dinamica inflazionistica e la crescita.

Le Autorita Europee monitorano nel continuo I' impatto sui mercati finanziari del
conflitto russo ucraino e coordinano con le Autorita Nazionali le iniziative da
intraprendere. L’ invasione russa dell’ Ucraina é stata oggetto di un Public Statement
ad hoc pubblicato dall’ ESM A nel mese di maggio 2022 e il tema é stato richiamato
nelle priorities di ottobre 2022. Anche la Consob ha emesso nel corso del 2022 note
di richiamo e raccomandazione sull’ impatto del conflitto, quali la nota del 18 marzo
2022, e successivamente altri due documenti — il “Richiamo di attenzione n. 2/22 del
19/05/2022 Conflitto in Ucraina Implicazioni sugli adempimenti dei gestori portali
on-line” e il “Richiamo di attenzione n. 3/22 del 19/05/2022 Conflitto in Ucraina -
Richiamo di attenzione degli emittenti vigilati sull’ informativa finanziaria e al
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rispetto delle misure restrittive adottate dall’ Unione Europea nei confronti della
Russia”. Nello specifico, in entrambi i documenti si richiede alle societa quotate e agli
emittenti vigilati di:

- divulgare il prima possibile qualsiasi informazione privilegiata riguardante
gli impatti della crisi sui fondamentali, sulle prospettive e sulla situazione
finanziaria;

- fornire informazioni, per quanto possibile su base qualitativa e quantitativa,
sugli effetti attuali e prevedibili, diretti e indiretti, della crisi sulle attivita
commerciali, sulle esposizioni ai mercati colpiti, sulle catene di
approvvigionamento, sulla situazione finanziaria e sui risultati economici
nelle relazioni finanziarie.

I documenti dell’ ESM A e le note della Consob pongono altresi una raccomandazione
comune a tutti gli enti che operano sui mercati finanziari in merito alla valutazione
dei rischi connessi alla cybersecurity e sull’ opportunita di predisporre adeguati ed
efficaci presidi organizzativi e tecnici volti alla mitigazione di tale rischio.

Il Gruppo ha attivato specifici canali di comunicazione con [I'outsourcer di
riferimento al fine di verificare costantemente i sistemi esposti al rischio, i presidi
adottati, gli eventuali rafforzamenti di attivita di monitoraggio e difesa contro attivita
malevoli, nonché gli eventuali incident registrati. In merito alle componenti del
Sistema informativo “in house”, oltre alla costante attivita di monitoraggio e
awareness in ambito Cyber, sono stati effettuati interventi di limitazione del traffico
di rete (Posta elettronica e navigazione) da e verso i Paesi a Rischio, nonché una
limitazione degli accessi dall’ esterno. La Funzione Sicurezza Informatica presidia
inoltre tutte le comunicazioni di Sistema (Certfin, Csirt,), partecipando alle relative
sessioni di allineamento tra le Banche e le Istituzioni aderenti.

Il Gruppo ha analizzato e determinato i possibili impatti del conflitto sui dati
previsionali, sulla situazione finanziaria, sui risultati economici e sui fondamentali,
verificando altresi eventuali effetti indiretti della crisi sulle attivita commerciali della
propria clientela che opera sui mercati coinvolti. Alla luce delle modifiche registrate
nel contesto macroeconomico di riferimento a seguito dello scoppio della guerra
russo-ucraina e del repentino incremento dell’ inflazione e dei tassi di interesse, il
Gruppo ha provveduto ad aggiornare i propri obiettivi triennali in termini
patrimoniali ed economici, confermando pienamente le linee guida strategiche
tracciate alla fine dell’ esercizio 2021.

Per il 2022 si confermano molto limitate le esposizioni della clientela nei confronti di
controparti russe sia per quanto riguarda finanziamenti e anticipi sia per titoli e
fondi di investimento. Inesistenti i finanziamenti verso Russia, Ucraina e Bielorussia.

Il Gruppo non possiede succursali o filiali nei territori interessati e neppure in paesi
confinanti. Gli impatti a cui il Gruppo € pertanto soggetto sono rappresentati dagli
effetti economici generali del rialzo dell’ inflazione, dall’ incertezza dei mercati
finanziari e dal rallentamento del commercio e quindi anche dell’ export italiano.
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Lo scenario macroeconomico

Nel Public Statement del 28 ottobre 2022 I' ESMA ha sintetizzato le principali
variabili che influenzano I' attuale contesto macroeconomico: pandemia da Covid-19,
inflazione, incremento dei tassi di interesse e peggioramento del macrocontesto
geopolitico ed economico. Nel 2022 I' economia globale ha risentito dell’ elevata
inflazione, della forte incertezza connessa con la guerra in Ucraina e
dell’ orientamento restrittivo delle politiche monetarie.
Nello specifico, la situazione di instabilita ed incertezza hanno avuto ripercussioni su
diversi ambiti:
- aumento delle quotazioni delle materie prime, in particolare quelle del gas
naturale, materie prime energetiche e alimentari;
- aumento dell’ inflazione su scala globale con una forte accelerazione per
riflettere il rialzo dei prezzi e la strozzatura dal lato dell’ offerta;
- incremento dei tassi di interessi con innalzamento del costo del debito;
- aumento degli elementi di incertezza sulle prospettive congiunturali.

Relativamente all’ attivita della Banca, gli ambiti maggiormente impattati dagli effetti
dell’ attuale contesto macroeconomico sono un minore ricorso ai prestiti bancari del
settore privato e del settore imprese a causa della situazione di instabilita del
mercato e dell’ aumentato costo del denaro. Anche sul versante della raccolta si
registra una decelerazione. A fronte di maggiori costi operativi, soprattutto per
effetto del costo delle materie prime energetiche, il margine di interesse si €
incrementato per effetto del rialzo dei tassi di interesse. E' plausibile che la Banca
sara chiamata ad affrontare nei prossimi mesi un maggiore deterioramento del
credito accentuato dal rallentamento delle prospettive di crescita e I' aumento dei
costi legati alla spirale inflazionistica.

Il Gruppo nel mese di dicembre 2022 ha approvato I' aggiornamento del Piano
Strategico triennale 2022-2024, per la predisposizione del quale il Consiglio di
Amministrazione si € focalizzato sulla pianificazione delle attivita e sulla valutazione
della sostenibilita del business model alla luce dei mutati scenari e dei cambiamenti
strutturali in atto nel mercato di riferimento.

Le principali linee guida che sono state adottate nel Piano (a conferma e ad
integrazione) sono:

- mantenimento di un elevato livello di solidita patrimoniale, miglioramento
dell’Asset Quality e utilizzo redditizio della liquidita generata dall’ operativita
core in ottica di preservare il funding (ricorrendo alla stabilizzazione e allo
sviluppo della raccolta diretta retail e wholesale) al fine di mantenere elevati
livelli di Liquidity Coverage Ratio e Net Stable Funding Ratio;

- sviluppo del business (personal finance, PMI, wealth management
assicurazioni/protezione);

- competitivita ed efficienza, con rimodulazione dei processi operativi
mediante un piu intenso utilizzo della tecnologia digitale per migliorare
I efficienza e rafforzare la relazione con il Cliente, unitamente ad azioni di
cost managem ental fine di mantenere il cost/incom e sui migliori livelli (in
particolare del comparto delle LSI).
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Congiuntamente il Gruppo ha avviato progetti volti a migliorare la capacita
competitivae I’ efficienza attraverso i seguendriver:

- I' organizzazionéan e project driven, mediante una rimodulazione digitale
end-to-end per eliminare le attivita a basso valore aggiunto e per
semplificare i processi di lavoro, favorire I' utilizzo esteso della tecnologia
digitale e di trattamento dei dati, il potenziamento delle skill
organizzative/tecnologiche disponibili in azienda, nonché la gestione del
project m anagem entin chiave agile;

- il Change management con il coinvolgimento diretto del top e del middle
managementnell’ attivita di riposizionamento organizzativo, anche al fine di
un’ evoluzione dah indset, e il rafforzamento dell’ attivitd formativa coerente
con gli obiettivi di Piano in termini di competitivita ed efficienza;

- il presidio costante della base costi, con un Cost management attivo e
confronto con benchm ark comparabili, nonché investimenti abilitanti per la
realizzazione delle iniziative strategiche;

- lo sviluppo IT, con una nuova gestione dell’ interfaccia primaria fral’ 1T e gli
utenti per gli aspetti di innovazione dati dai recenti sviluppi in ambito IT, e
investimenti in piattaforme operative ed in attivita finalizzate alla gestione
dei dati e all’ automazione dei processi operativi (con focalizzazione su quelli
ritenuti chiave per gli obiettivi del Piano).

La politica Al 31 dicembre 2022 la Rete commerciale del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti si
commerciale articolava in 209 sportelli, una Rete Private costituita da 20 Private Banker, 120
Consulenti di Investimento, una Rete Imprese composta da 30 Gestori Imprese e 44

Consulenti Imprese.

Le dipendenze risultavano cosi suddivise: 60 in provincia di Asti, 30 in provincia di
Vercelli, 30 in provincia di Biella, 29 in provincia di Torino, 12 in provincia di Cuneo,
12 in provincia di Milano, 10 in provincia di Alessandria, 6 in provincia di Novara, 4
in provincia di Monza-Brianza, 3 in provincia di Aosta, 2 in provincia di Pavia, 2 in
provincia di Brescia, 2 in provincia di Varese, 1 nella provincia del Verbano-Cusio-
Ossola, 1 in provincia di Genova, 1 in provincia di Bergamo, 1 in provincia di Padova,
1in provincia di Verona, 1 in provincia di Treviso, 1 in provincia di Venezia.

La rete di vendita di Pitagora e prevalentemente caratterizzata da un rapporto diretto
e di esclusiva tra la Societa e gli Agenti in attivita finanziaria, che operano presso
punti vendita dislocati su tutto il territorio nazionale e che al 31 dicembre 2022
risultavano complessivamente 85.

In ambito di politica commerciale, nel corso del 2022 & proseguita la condivisione
delle strategie di business all' interno della Banca, grazie ad una intensa
collaborazione e al coordinamento delle attivita tra le diverse unita operative.
L' attenzione continua ad essere focalizzata verso i bisogni delle famiglie e delle
aziende, in particolar modo delle piccole e medie imprese.

La Banca considera prioritarie le istanze del territorio in cui opera: a tal fine ha
messo in campo politiche volte a rafforzare le sinergie create nel corso degli anni con
le istituzioni e le associazioni locali per sostenere lo sviluppo economico e sociale.
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Offerta alle imprese

Per quanto riguarda I' attivita creditizia verso le imprese, il forte radicamento nei
territori di riferimento impegna a un’ attenzione massima ai bisogni delle aziende, in
particolar modo delle micro, piccole e medie imprese, che assieme alle famiglie
ricoprono un ruolo cruciale nel tessuto sociale.

Anche nel 2022 il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti ha proseguito a sostenere le
imprese danneggiate dall’ epidemia Covid-19 confermando I' adesione alle misure
emergenziali (Tem porary Fram eworR disposte dalla Commissione Europea, misure
la cui operativita é terminata il 30 giugno 2022. In particolare, per facilitare I’ accesso
a finanziamenti con garanzie statali, sono stati messi a disposizione delle imprese:

- finanziamenti fino a 30.000 euro con garanzia del Fondo Centrale di
Garanzia o garanzia ISMEA con istruttoria semplificata, rivolti alle micro,
piccole e medie imprese;

- finanziamenti con garanzia del Fondo Centrale di Garanzia fino al 80%,
incrementabile al 100% con intervento dei Confidi, rivolti alle PM I;

- finanziamenti con garanzia del Fondo Centrale di Garanzia fino al 80%,
rivoltia PM 1.

Inoltre, il Gruppo, per offrire sostegno finanziario alle imprese direttamente o
indirettamente colpite dal conflitto Russia-Ucraina, ha aderito alle misure previste
dal nuovo Tem porary Crisis Fram ework

- finanziamenti fino a 62.000 euro con garanzia ISMEA al 100%, rivolti alle
PM I agricole e della pesca in attivita;

- finanziamenti garantiti dal Fondo Centrale di Garanzia fino al 80%,
estendibile al 90% per realizzazione di interventi volti all’ efficientamento
energetico, a favore delle PM I;

- finanziamenti assistiti da garanzia Supportltalia al 90%, rilasciata da Sace
Spa a favore di imprese di qualsiasi dimensione.

Le misure previste dal Temporary Crisis Framework continueranno ad essere a
disposizione della clientela imprese anche per tutto il 2023.

Oltre a cid, sono state confermate le linee di finanziamenti “Innovando Agricoltura”,
“Innovando Imprese”, i finanziamenti agevolati Finpiemonte e Finlombarda e il
finanziamento “Nuova Sabatini” a favore delle Piccole e Medie Imprese (PMI1),
finalizzato all’ acquisto di macchinari, impianti e attrezzature a uso produttivo nuovi
di fabbrica.

Nel settore agricoltura e proseguita la concessione di finanziamenti agevolati a valere
sul “Piano Verde Regione Piemonte 2022 a favore di imprenditori agricoli singoli e
associati. Per favorire I' acquisizione di nuova clientela imprese attiva nel comparto
agricolo e agro-alimentare delle Province di Brescia, Bergamo, Padova, Verona e
Treviso, il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti ha stanziato un plafond di 30 milioni di
euro per la concessione di finanziamenti a tasso zero della durata di dodici mesi, con
rientro in un’ unica soluzione alla scadenza, con garanzia del Fondo Centrale di
Garanzia fino all’ 80%.
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Al fine di ampliare la gamma di mutui alle imprese e per contrastare il repentino
aumento dei tassi, & stata implementata I' offerta commerciale con la possibilita di
proporre le linee Innovando Imprese ed Innovando Agricolturacon I’ opzione di tasso
fisso o variabile a 5 e a 3 anni. In quest’ ottica la Banca ha altresi sottoscritto un
accordo, con Monte Paschi Capital Services Banca per le Imprese Spa, per la
segnalazione di clienti imprese, societa di capitali, potenzialmente interessati ai
servizi di copertura tassi con strumenti finanziari derivati OTC (Over The Counter).
L' offerta riguarda operazioni di copertura a premio unico con opzion€ap. Tale
opzione consente alle imprese di mitigare il rischio che i tassi di interesse superino
un certo livello, pari al tasso Cap, contrattualmente fissato.

Nel 2022 la Banca ha ulteriormente ampliato la gamma di servizi creditizi offerti alla
clientela imprese mediante la sottoscrizione di un accordo di segnalazione con Aosta
Factor, societa operante nel settore del factoring dal 1991 e appartenente al gruppo
Finaosta.

Per incentivare e supportare gli investimenti delle imprese in progetti che hanno una
ricaduta positiva in termini sostenibilita, il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti ha
stanziato un plafond di 100 milioni di euro dedicato alla concessione di
finanziamenti ipotecari, fondiari e chirografari a medio-lungo termine per la
realizzazione di impianti destinati alla produzione di energia elettrica da fonti
rinnovabili, con una riduzione del 60% delle commissioni di istruttoria rispetto alle
condizioni standard.

Puntualmente rinnovata anche nel 2022 tra il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti e il
Politecnico di Torino la convenzione “Promuovere Innovazione e Sviluppo nelle
PM1”, siglata nel 2017. La convenzione prevede la proposizione dei servizi
PMInnova, in collaborazione con il prestigioso Ateneo, per la consulenza e lo
sviluppo di progetti di innovazione tecnologica e organizzativa delle micro, piccole e
medie Imprese e per I individuazione di opportunita di partecipazione a programmi
finanziati dalla Comunita Europea o da Enti Territoriali.

E proseguita anche nel 2022 la collaborazione con la societa Credit D ata Research
Italia Srl (CD R) per fornire ulteriori servizi di consulenza alle imprese, con focus su
finanza aziendale e competitivita. L' offerta di CD R si pone infatti I' obiettivo di
favorire e stimolare le opportunita di investimento delle aziende, tramite un ricco e
diversificato ventaglio di strumenti, tra i quali finanziamenti agevolati, crediti

d’ impostayoucher, contributi a fondo perduto o in conto interessi. Allo scopo di
aumentare la competitivita delle imprese vengono offerti dal partner ulteriori
servizi, quali la fornitura di un profilo creditizio chiaro e trasparente verso clienti,
fornitori e partner commerciali e il rilascio di certificazioni ambientali, per la
sicurezza sul lavoro o per adeguamenti normativi (es. GD PR).

Per tutto il 2022 & continuata la proposizione alle imprese di Minibond a breve e a
medio termine, strumento che consente di offrire un’ ulteriore forma di accesso al
credito alle PM | e che rappresenta un significativo valore aggiunto per le imprese,
oltre a permettere al Gruppo di rafforzare la relazione con la propria clientela.
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Nel 2022 il nostro Gruppo ha sottoscritto un accordo con la societa L’ Imprenditore
S.r.l. proprietaria della piattaforma Leanus. Tale piattaforma si pone I' obiettivo di
implementare gli strumenti di pre-analisi funzionali alla ricerca e acquisizione di
nuova clientela imprese a target e, in generale, ad un dialogo consapevole e
costruttivo con I' imprenditore nostro cliente in occasione del primo incontro,
attraverso I' accesso e I’ analisi dei dati di bilancio, I' elaborazione di indici, il calcolo
del profilo di rischio e i benchm ark settoriali.

Infine, nell’ ambito del Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (piano approvato nel
2021 dall'ltalia per rilanciare I'economia dopo la pandemia di COVID -19), sono state
analizzate e monitorate dagli Uffici del Servizio Mercato Imprese nel corso del 2022
numerose misure e, per quelle ritenute in linea con gli obiettivi della Banca, sono
state svolte attivita di formazione delle Reti e di proposizione verso la clientela.

In particolare:

- Misura "Parco Agrisolare” a sostegno degli investimenti nelle strutture
produttive del settore agricolo, zootecnico e agroindustriale, al fine di
installare pannelli solari e sistemi di gestione intelligente dei flussi e degli
accumulatori, rimuovere e smaltire i tetti in amianto esistenti e costruire
nuove coperture isolate nonché creare sistemi automatizzati di ventilazione
e/o di raffreddamento;

- Misura "ON - Oltre nuove Imprese a Tasso zero" per sostenere la creazione e
lo sviluppo di micro e piccole imprese a prevalente partecipazione femminile
o giovanile;

- Misura "Smart & Start" per promuovere la diffusione di una nuova
imprenditorialita e sostenere il trasferimento tecnologico dei risultati della
ricerca;

- Misura "Fondo Impresa Femminile" che promuove e sostiene l'avvio e il
rafforzamento dell'imprenditoria femminile, nonché lo sviluppo dei valori
imprenditoriali presso la popolazione femminile e la massimizzazione del
contributo alla crescita economica del paese.

Proseguira anche nel 2023 I' attivita di analisi e monitoraggio delle misure proposte
nell’ ambito del PNRR, con formazione delle Reti e proposizione alla clientela.

Offerta ai privati

Per quanto riguarda il credito al consumo, anche nel 2022 il Gruppo ha confermato
I attenzione rivolta al mondo dei privati e delle famiglie, registrando risultati in
termini di erogazioni coerenti con il contesto economico.

La Banca e rimasta accanto ai propri clienti attraverso azioni concrete, con I' intento
di rafforzare il valore della relazione. In particolare, a far data dal mese di giugno
2022 la gamma Erbavoglio & stata arricchita con il nuovo prodotto “Erbavoglio
Gold”. Erbavoglio Gold si differenzia dal prodotto Erbavoglio tradizionale in quanto
prevede I' inizio dell'ammortamento dopo 6 mesi dall’ erogazione del prestito. La
durata del finanziamento & compresa tra un minimo di 12 mesi e un massimo di 120
mesi, incluso il periodo di sospensione. Per i primi 6 mesi il cliente non subisce alcun
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addebito; dal settimo mese inizia I'esdebitamento con pagamenti mensili di rate
composte da quota capitale, quota interessi e porzione di interessi relativa ai primi
sei mesi di sospensione. Come di consueto, a salvaguardia e su richiesta del cliente,
possono essere abbinate ad Erbavoglio le coperture assicurative facoltative
appositamente create a copertura del rischio di premorienza e invalidita permanente,
perdita impiego o inabilita totale temporanea.

Anche nel 2022 Banca di Asti si conferma attenta alle esigenze dei giovani nel loro
percorso, che puo andare dalla formazione scolastica e universitaria alla
realizzazione di un progetto di vita. E stata estesa di ulteriori due anni (per giovani
fino a 30 anni di etd) la possibilita di richiedere il finanziamento Erbavoglio
particolarmente favorevoli. Per rendere I' offerta pigm artper i giovani Clienti, e per
consentire la sottoscrizione dei prodotti a distanza tramite firma digitale, anche nel
2022 i ragazzi titolari del servizio di internet banking Banca Semplice Home hanno
ricevuto un’ apposita offerta commerciale con possibilita di richiedere online il
finanziamento “Erbavoglio Young 18-30 Online” alle condizioni vantaggiose loro
dedicate.

La Banca ha poi confermato la propria attenzione alla formazione dei giovani con

I’ offerta del prestito personale Erbavoglio a condizioni agevolate dedicato agli
studenti dei M aster in M arketing Omnichannel Sales & D igital M anagement, M aster

in Marketing & D igital Management dell’ Industria Alimentare (entrambi presso

I' Universita degli Studi di Torino), Corsi di formazione e di aggiornamento
dell’ Istituto D’ arte Applicata e Design IAAD (TO) e Master in Hospitality
M anagement di Citta Studi Biella.

Sempre in ambito di credito al consumo, sono proseguite le attivita di segnalazione
di clienti interessati ai finanziamenti contro Cessione del Quinto dello stipendio e
della pensione, con la collaborazione della controllata Pitagora S.p.A. estendendo il
catalogo prodotti all’ Anticipo TFS/TFR e al Piccolo Prestito.

L' Anticipo TFS/TFR & un prestito garantito dalla cessione pro solvendo del
trattamento di fine servizio/rapporto per i dipendenti pubblici (assunti a tempo
indeterminato entro il 31/12/2000) che vogliano disporre immediatamente, ad un
tasso predefinito, della liquidazione del Trattamento di Fine Servizio/Rapporto.

Il Piccolo Prestito &€ un prestito personale non finalizzato, fino a 5.000€,
rimborsabile mediante addebito di una rata mensile costante direttamente in busta
paga, rivolto ai dipendenti di aziende private con contratto a tempo determinato e/o
indeterminato o con particolari caratteristiche soggettive del dipendente stesso (es.
tipologia di contratto di lavoro/anzianita di servizio) o della societa.

Nel corso del 2022, a causa della volatilita dei tassi di interesse, & emersa l'esigenza
di ampliare il catalogo prodotti dei mutui ipotecari a privati Casanova con
I'obiettivo di offrire un prodotto che, vista la situazione di incertezza, offrisse la
tranquillita di un tasso massimo predeterminato ai Clienti che ne manifestassero
I’ esigenza. E stato pertanto creato un nuovo mutuo ipotecario, distribuito dal mese
di novembre 2022, denominato “Casanova Rata Protetta”. Il mutuo, a tasso
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variabile, offre la certezza di un tasso massimo (“CAP”) anche in caso di
superamento di una determinata soglia del parametro di riferimento (Euribor a 6
mesi).

Il Gruppo cassa di Risparmio di Asti ha inoltre confermato il proprio sostegno ai
Clienti privati, in conformita a quanto previsto dalle misure governative messe in
campo, in particolare con la proroga per tutto il 2022 della possibilita di aderire, se
in possesso dei requisiti previsti, al Fondo di Solidarieta per I' Acquisto della Prima
Casa (c.d. “Fondo Gasparrini”).

In coerenza con I' attenzione sempre crescente verso i temi della sostenibilita
sociale, ambientale ed economica, il Gruppo ha avviato gia dal 2021 uno studio
volto alla definizione di offerte su prodotti e servizi “green”, con I' obiettivo di
accrescere la consapevolezza sull’ importanza dei fattori ESG.

La Banca é consapevole del fatto che il mondo finanziario, oltre ad avere un ruolo
fondamentale, pud trarre da questo ecosistema di buone pratiche un vantaggio
anche commerciale importante, con creazione e consolidamento di valori di lungo
periodo in tema di fiducia, inclusione e crescita sostenibile nel tempo.

Tali tematiche, di grande rilievo e impatto, costituiscono una sfida importante
anche alla luce del complesso quadro macroeconomico generale: con I' intento di
offrire un segnale concreto della sensibilita della Banca alle tematiche ambientali, &
stato istituito un plafond “Mutuo Green” che prevede un’ importante agevolazione
economica in caso di acquisto di immobili appartenenti almeno alla classe di
efficienza energetica “A” comprovata da un valido Attestato di Prestazione
Energetica (APE).

Sempre a supporto del comparto mutui ipotecari a privati, € proseguita I' attivita di
convenzionamento della Banca con nuovi M ediatori Creditizi per la presentazione di
clienti privati interessati a richiedere un finanziamento della gamma dei mutui
ipotecari “Casanova” per I’ acquisto e la ristrutturazione, anche a stato avanzamento
lavori, di immobili di tipo residenziale rientranti nell’ ambito del credito immobiliare
a consumatori.

La gamma prodotti dei conti correnti offerta dalla Banca € in grado di soddisfare le
esigenze di diverse tipologie di clienti: dal “Conto di Base” e dal “Conto Pensione”,
riservati a clienti con contenute esigenze di accesso ai prodotti bancari e con bassi
canoni annui, alla gamma Su Misura, ideale per i clienti che desiderano assicurarsi
un numero di operazioni incluse a fronte di un canone fisso, fino al Conto 8ttimo, un
conto a pacchetto con canone decrescente in funzione dei prodotti o servizi utilizzati
dal cliente.

L’ offerta di conti correnti del Gruppo include anche il “Conto di Base”, che risponde a
finalita di inclusione bancaria anche delle fasce piu deboli e con esigenze bancarie
limitate, ed un conto corrente con condizioni agevolate dedicato alle Organizzazioni
ed Enti No Profit, la cui vendita & estesa anche agli Enti ed Ordini Religiosi e loro
appartenenti.
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Particolare attenzione é dedicata all' offerta di Conti Correnti destinati ai giovani: la
gamma nasce per soddisfare le esigenze di giovani e giovanissimi, contribuendo a
sviluppare il loro senso di responsabilita nei confronti della vita e dei primi guadagni.
L' offerta e suddivisa in base a fasce di eta definite: da 0 a 11 anni, da 12 a 17 anni e da
18 a 30 anni. Un conto corrente specifico & poi dedicato ai giovani lavoratori dai 15 ai
17 anni.

Nello specifico, “lo Conto 0-11” & il libretto di deposito per i bambini da 0 a 11 anni,
offerto per avvicinarli al risparmio fin da piccoli e per raccogliere i regali alla nascita,
ai compleanni e in qualsiasi altra occasione.

“lo Conto 12-17” & la gamma dedicata ai ragazzi di eta compresa fra i 12 e i 17 anni,
che permette di scegliere tra il libretto di deposito per tenere al sicuro i propri
risparmi oppure il conto corrente a condizioni vantaggiose, in abbinamento a una
tessera gratuita per i piccoli prelievi dagli sportelli automatici del Gruppo.

“Conto Semplice Junior Job” ¢ il conto corrente a condizioni vantaggiose dedicato ai
giovani lavoratori di eta compresa tra 15 e 17 anni che consente di accreditare i propri
emolumenti in abbinamento a una tessera gratuita per gestire i propri guadagni in
autonomia.

Nel 2022 é stata avviata un’ attivita di analisi per razionalizzazione la gamma al fine
di renderla piu aderente ai bisogni del target market di riferimento e alle proposte
presenti sul mercato.

A tal fine & stato revisionato il prodotto “IOConto” dedicato ai giovani maggiorenni
per gestire i risparmi o realizzare i progetti di studio, lavoro e tempo libero in modo
semplice e conveniente. In particolare, € stato rivisto il nam ing (ora Conto Semplice
Young 18 — 30) ed e stato ampliato di due anni il Target Market di riferimento che
include ora i giovani di eta compresa tra i 18 e i 30 anni. Le condizioni economiche,
relative a questo prodotto, particolarmente vantaggiose, prevedono una
remunerazione delle giacenze oltre alla completa gratuita (ad eccezione degli oneri
fiscali): operazioni gratuite illimitate e nessun canone. Questa offerta prevede anche
altri vantaggi quali la carta di debito internazionale Giramondo gratuita, il servizio
“Banca Semplice Home” gratuito e la carta di credito “Nexi Classic” con la quota del
canone annuo scontata del 50% rispetto allo standard.

In coerenza con la revisione della Gamma ¢ stato ampliato anche il range di eta per
richiedere la carta di credito “Nexi Individuale” e “Nexi Finanziamento Erbavoglio”
da parte dei soggetti destinatari del Conto Semplice Young 18-30 e possessori di
almeno 100 azioni.

Per soddisfare I' esigenza della clientela di nuova acquisizione di poter accendere
autonomamente on-line il proprio conto corrente, nel corso del 2022 ¢ stata attivata
tale possibilita relativamente al Conto Semplice WEB, specificamente pensato per
venire incontro alle esigenze di Clienti actual e prospect che preferiscono operare in
autonomia e manifestano I' esigenza di garantirsi un buon numero di servizi inclusi in
un unico canone mensile fisso di importo molto contenuto.

Con I' obiettivo di consolidare i rapporti attivi e di acquisire importanti relazioni con
imprese, professionisti qualificati e titolari di patrimoni immobiliari, anche nel 2022
€ proseguita con passo robusto I' attivita relativa all’ acquisto dei crediti d’ imposta
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ceduti dai nostri Clienti, sia privati sia imprese, direttamente dai soggetti
committenti dei lavori, oppure dalle imprese che hanno eseguito i lavori emettendo
fatture “a sconto”. Le cessioni di tali crediti di imposta hanno riguardato bonus fiscali
derivanti da interventi di recupero e riqualificazione energetica del patrimonio
edilizio, come definiti dal “D ecreto Rilancio” convertito in Legge il 17/07/2020, e sue
successive modifiche, in un’ ottica di concreto sostegno al miglioramento
infrastrutturale privato e pubblico del territorio in cui la Banca opera.

Allo scopo di consolidare il legame con i clienti Soci, e stato rinnovato per il 2022 il
“Progetto Soci della Cassa”, avviato nel 2011. L’ iniziativa prevede servizi esclusivi in
special modo nel comparto sanitario, con la possibilita di accedere a programmi
dedicati, “Bonus Salute” e “Voucher Salute”, a percorsi di medicina preventiva basati

su specifici check-up e visite specialistiche, a servizi assicurativi e di pagamento.

E’ proseguita I' attivita di convenzionamento con nuovi centri medici per ampliare
ulteriormente la copertura territoriale dell’ offerta dedicata ai Soci della Banca. Per i
detentori di almeno 250 azioni & prevista la possibilita di accedere al “Programma
Benessere Platinum Gold Socio” con agevolazioni nei costi e nei servizi.

I “voucher museo”, validi per I' ingresso a mostre allestite presso Musei ed Enti
convenzionati, sono disponibili per tutti i Soci. D a sempre sensibile alle tematiche di

sostenibilita ambientale, la Banca offre a tutti i titolari di almeno 500 azioni,

possessori di un'auto elettrica o ibrida-plugin, un bonus ricarica di 100 kwh. 1l

bonus potra essere speso nelle colonnine presenti in tutta Italia.

D opo le limitazioni dovute alla pandemia, nel 2022 la Banca é tornata ad offrire agli
azionisti il tradizionale spettacolo musicale in occasione delle festivita natalizie.

Nel 2022 & proseguita la collaborazione con le societa del Gruppo Somet, So.Met
Energia S.r.l. e Piemonte Energy S.p.A., per offrire un servizio qualificato di fornitura

di energia elettrica e gas naturale ai segmenti della clientela privata e della clientela
imprese della Banca. | risultati del 2022 in termini di nuovi switch di utenze hanno
risentito della crisi energetica che ha investito nella seconda meta dell’ anno I' intero
comparto.

Nell’ ambito dell’ offerta alla clientela di prodotti e servizi diversificati, & proseguita
anche nel corso del 2022 la proposta del servizio di noleggio a lungo termine in
partnership con ALD Automotive Société Anonyme, azienda appartenente al Gruppo
Société Générale, che si pone come secondo operatore in Europa, terzo nel Mondo e,
attraverso la controllata ALD Automotive Italia S.r.l., primo operatore in Italia per
guota di mercato.

Attraverso il prodotto Carta dei Servizi per la Famiglia “Salutissima”, offerta in
collaborazione con FAB S.M.S., la Banca mette a disposizione dei propri clienti
un’ offerta di piani mutualistici articolati in base alle esigenze della clientela stessa. Ai
Piani M utualistici (o Programmi Benessere) si affiancano servizi aggiuntivi quali, ad
esempio, la consulenza legale telefonica, I' abbonamento gratuito alla rivista “Focus”
e la possibilita di usufruire di tariffe agevolate per beneficiare di prestazioni sanitarie
nei numerosi centri convenzionati del territorio.

41



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

LA GESTION E
AZIEN D ALE

L' offerta “Salutissima” nel corso del 2022 ha ampliato la gamma di Programmi
Benessere introducendo 6 nuovi Piani Mutualistici: Programma Benessere Gold
/Gold Socio Senior, Programma Benessere Platinum/ Platinum Socio Senior,
Programma Benessere Platinum, Programma Benessere Size e Programma
Benessere Senior Single e Senior Socio. Tali soluzioni permettono ai clienti che
aderiscono a Carta dei Servizi per la Famiglia “Salutissima” di scegliere la misura
adatta alle proprie esigenze e di ampliare fino agli 85 anni di eta le prestazioni offerte
dai Piani M utualistici.

Nel corso del 2022 inoltre FAB SM S ha ripreso I’ attivita del Camper della Salute. Nei
mesi di settembre e ottobre 2022 sono state organizzate presso le filiali del Gruppo
Cassa di Risparmio di Asti circa 20 giornate dedicate alla salute e al benessere volte
alla conoscenza e proposizione dei servizi offerti dal prodotto “Salutissima”.

Canali D iretti

In continuita con le agevolazioni previste negli anni precedenti, per favorire la
diffusione di strumenti utili a garantire un’ operativitasélf-service” ai Clienti, quali
le carte di debito “Giramondo” e il servizio di internet banking Banca Semplice
Home, anche nel 2022 sono state confermate vantaggiose iniziative rivolte ai Clienti
privati non titolari di tali strumenti. D al 1° luglio al 31 dicembre & stato previsto lo
sconto del 50% del canone di emissione per la carta di debito e la gratuita dei primi
sei mesi del canone di servizio di Banca Semplice Home e di Banca Semplice
Corporate (servizi di internet banking per i privati e per le aziende).

In continuita con I' anno precedente, i servizi dinternet Banking e di Banca Self
hanno incrementato il numero di utenze attive sia in ambito retail sia corporate,
portando a circa I' 80% la percentuale di penetrazione dei servizi dinternet
banking, informativi o dispositivi, sulla totalita dei conti correnti.

Il trend di continui miglioramenti al servizio Banca Semplice € continuato anche nel
2022 con I' introduzione della possibilita di effettuare operazioni di compravendita
titoli anche sui principali mercati esteri. Inoltre, sono state introdotte novita
all’ interno della Sezione Investimenti finalizzate a migliorare I' esperienza di utilizzo
dei clienti possessori di strumenti e servizi finanziari.

E’ stata rafforzata la sicurezza dei servizi telematici introducendo I' Sms di addio
(farewell alert) a fronte di una richiesta di variazione di numero di cellulare
dell’ utente. In linea con I' intento di diffondere un’ educazione digitale nei confronti
dei clienti utilizzatori dei servizi telematici, periodicamente vengono inviate brevi
comunicazioni in cui sono illustrati i principali rischi connessi all' operativita on line,
sono spiegate le principali casistiche di frodi informatiche e le contromisure da

adottare.
Il perimetro dell’ operativita a distanza, in continuita con le scelte strategiche messe
in atto negli anni precedenti, € stato ampliato con I' introduzione di nuove

funzionalita. Oggi € possibile sottoscrivere a distanza il Conto Semplice Web anche
per i clienti possessori del servizio Banca Semplice Home con il supporto della Filiale
on Line.
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E stato inoltre avviata una partnership commerciale con American Express per il
collocamento di carte di credito mediante il canale on line. Queste carte operano su
un circuito caratterizzato da riconoscibilita e prestigio del marchio a livello
internazionale. L’ offerta di carte American Express va ad integrare quella di carte
Nexi e ad ampliare quindi il catalogo dei prodotti di M onetica offerti alla clientela.

11 2023 vedra I’ avvio di un percorso di introduzione graduale della M ulticanalita nei
principali processi che coinvolgono sia la vendita di prodotti e servizi bancari, sia la
consulenza e la relazione a distanza con i clienti, in linea con quanto previsto nel
Piano Strategico 2022-2024.

Nell’ ambito delle attivita evolutive di carattere commerciale e di relazione con la
clientela, ¢ attiva la Filiale OnLine, composta da persone con precedenti esperienze
presso le filiali della Banca. La struttura opera su orari estesi, fino alle 19, e offre
consulenza alla clientela dotata di internet banking per I' attivazione di prodotti e
servizi della Banca completamente a distanza, grazie all’ uso della firma digitale.

La Filiale OnLine si relaziona con i clienti mediante i canali e-mail, SM'S, WhatsApp,
telefono, video, tramite i quali & possibile supportare il cliente con la condivisione di
documenti e dello schermo del proprio smartphone.
Attraverso il canale della Filiale OnLine ¢ possibile accedere a distanza ai seguenti
prodotti e servizi:
- prestito personale fino a 15.000 euro;
- carta di debito Giramondo operante su Circuito Bancomat®;
- Carta&Conto, carta ricaricabile con Iban;
- Nexi D ebit, carta di debito su Circuito M astercard;
- Nexi Prepaid, carta prepagata;
- Carta di Credito a saldo;
- attivazione servizio di Internet Banking mediante riconoscimento con Video-
selfie;
- attivazione servizio di BancaPiu, che consente di effettuare operativita estesa
con la propria Carta di D ebito;
- sottoscrizione a distanza con firma digitale di contratti di apertura di credito
in conto corrente;
- sottoscrizione a distanza con firma digitale di varia modulistica e
contrattualistica;
- rinnovo documenti anagrafici e di residenza;
- questionario di adeguata verifica.

La Filiale OnLine, insieme alle altre strutture della Banca, & al lavoro per rendere
disponibili sempre piu servizi con I' obiettivo di soddisfare I' esigenza dei clienti di
operare e ricevere consulenza sul canale che preferiscono. Nel 2022 ¢ stata introdotta

la possibilita per i nuovi clienti di aprire un conto corrente online con carta e internet
banking attivi direttamente dal sito bancadiasti.it. Il servizio, disponibile con il
presidio e la consulenza della Filiale OnLine, apre di fatto un nuovo canale di
ingresso ai servizi della Banca per la clientela prospect.
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Nel corso del 2022 il volume dei documenti sottoscritti a distanza mediante i servizi
erogati dalla Filiale OnLine € raddoppiato rispetto all'’ anno precedente, confermando
I’ esigenza della clientela di voler operare online con adeguato supporto e consulenza,
anche su prodotti e servizi di media complessita.

A febbraio 2022 ¢é stata costituita la nuova unita organizzativa denominata Banking
Center, in coerenza con gli indirizzi strategici del Gruppo, la cui mission & fornire
assistenza specializzata sui servizi di Internet Banking attraverso gli strumenti
di relazione a distanza, per accompagnare il cliente nel percorso di user experience
della multicanalita.

L’ erogazione dell' assistenza consenteBdnking Center di sfruttare le occasioni di
contatto per favorire lo sviluppo della relazione dei Clienti presso la Rete Territoriale
e la Filiale OnLine; cositituisce inoltre il punto di osservazione privilegiato sullo stato
dei servizi offerti dalla Banca e un prezioso punto di collegamento tra Clienti, Rete
Territoriale e Uffici di Sede Centrale, in ottica di costante innovazione e di gestione
delle lamentele dei clienti.

Nel corso dell’ anno € stata portata a regime I internalizzazione dell’ attivita di
assistenza ai Clienti privati sui canali digitali (piattaforma desktop e app),
mantenendo il supporto dell’'outsourcer per la gestione dell’overflow. Le richieste di
assistenza sono state gestite per I' 83% dal Banking Center.

L' evoluzione deBanking Center prevede il continuo miglioramento dei presidi di
cybersecurity, degli strumenti per la gestione operativa delle segnalazioni, la
formazione continua degli operatori con particolare riguardo allo sviluppo e alla
crescita personale, e I' estensione dell’ assistenza su altri prodotti e servizi erogati
dalla Banca.

Per quanto riguarda la controllata Pitagora, ha avviato un progetto di crescita e
sviluppo del canale web (il “Progetto Web”), con I' obiettivo di rendere la propria
offerta commerciale fruibile da parte della clientela target attraverso il canale online,
favorendo il contatto commerciale e di fornire le proprie offerte anche ai clienti
internauti e soprattutto di incentivare I’ utilizzo dei sistemi informatici di
comunicazione a distanza, a vantaggio della propria clientela. La Societa ha altresi
rafforzato i propri rapporti di partnership con operatori specializzati in particolare
nell’ ambito dei servizi di preventivazione e/o comparazione web.

Nel 2022, la Societa ha ulteriormente investito in tale progetto al fine di gestire il
web marketing e fornire alla rete di vendita un canale alternativo a quello
tradizionale e a quello delle partnership.

In particolare, la Societa ha proseguito I' implementazione delle attivita sul web
attraverso i motori di ricerca e i social, migliorando la propria strategia e la propria
presenza.

Piu nello specifico, il Progetto Web ha confermato i risultati positivi gia registrati nel
2021, con un miglioramento delle performance di tutti i canali utilizzati. La gestione
del sito web ha generato 827.818 visualizzazioni: nel dettaglio, (i) 466.137 hanno
rappresentato nuovi accessi di utenti e/o visitatori, e (ii) I' 85,6% ha effettuato
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I" accesso da mobile e il restante 14,4% da pc desktop. L’ utilizzo delle campagne SEM

e PMax, i video promozionali sul canale Youtube e gli annunci sui Social, hanno
generato 16,56 milioni di impression.

Tali dati significativi hanno contribuito - oltreché alla crescita del business - a

un’ ottimizzazione dell’ esposizione del brand, come confermato dall’ analisi di Brand
Awareness realizzata dalla societa Eumetra.

Comparto estero

Il 2022 ¢é stato caratterizzato dalla crescita dell’ incertezza economica globale a
seguito dell’ invasione dell’ Ucraina da parte della Russia, in un contesto peraltro gia
segnato dagli impatti della crisi pandemica e dai persistenti squilibri tra domanda e
offerta.

Questo contesto ha portato le aziende a riposizionarsi e a diversificare la loro
presenza sui mercati internazionali e, nonostante le rilevanti strozzature sul lato
dell' offerta e i forti rialzi dei prezzi delle materie prime, i flussi del commercio
internazionale hanno superato i livelli pre-Covid.

Per quanto attiene all'im port, si & evidenziata una crescita sostenuta ma in deciso
rallentamento nell’ ultimo periodo dell’ anno a causa del calo dei volumi importati e
dei prezzi del gas naturale.

Per quanto attiene all’export si segnalano buone performancein particolar modo dei
beni di investimento e, tra questi, di tutta la meccanica strumentale e dei beni
intermedi. Spicca in positivo anche il comparto agroalimentare favorito
dall’ avanzamento delle campagne vaccinali in molti mercati chiave e dal conseguente
incremento dei consumi legati alla ripartenza del settore dell' ospitalita, della
ristorazione e del catering.

In questo contesto ancora incerto, I' attenzione del Gruppo si € focalizzata sullo
sviluppo di un dialogo ancora piu profondo, attento e continuo con le aziende per
dare sostegno alle attivita di compravendita oltreconfine, grazie anche al supporto di
una ampia gamma di prodotti e servizi ingegnerizzati con I’ obiettivo di portare valore
€ generare nuove opportunita.

In continuita con lo scorso anno € proseguita la presentazione degli strumenti
agevolati di SACE e SIMEST con I' offerta di agevolazioni volte a consolidare e
migliorare il posizionamento delle imprese sui mercati internazionali.

Comparto finanziario

Nel contesto economico influenzato dalla recrudescenza pandemica, si sono
modificate le abitudini e i comportamenti dei singoli e della collettivita.

In questo complesso momento storico-economico, il Gruppo ha ulteriormente
focalizzato I' attenzione sulla valorizzazione della relazione con il Cliente, intesa
come relazione personale diretta e duratura nel tempo.

Proseguendo il trend degli anni passati, anche nel 2022 i fondi comuni di
investimento e il servizio di gestione patrimoniale hanno continuato a essere gli
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strumenti principalmente utilizzati nell’ ambito della consulenza alla Clientela, in
ottica di una sempre maggiore diversificazione dei rischi di portafoglio e al
contempo di garanzia di una gestione professionale dei medesimi.

I clienti sono affiancati, oltre che dai D irettori delle nostre filiali, anche da
personale specialistico quali i Consulenti di investimento e i Private Bankers e
possono definire e gestire nel tempo una asset allocation personalizzata del proprio
portafoglio, avvalendosi di strumenti dedicati di simulazione e di specifica
reportistica di rendicontazione.

Nella seconda parte del 2022, il servizio di gestione “Patrimonium”, ha visto
I’ introduzione di una nuova tipologia di Gestione Patrimoniale Trainer, declinata in
tre versioni (Trainer Azionario 30% 2030, Trainer Azionario 50% 2030, Trainer
Azionario 90% 2030) con obiettivo di allocare la componente azionaria a un livello
target prestabilito mediante una logica di accumulo caratterizzata da quattro cicli di
durata pari a due anni fino al 2030. Gli acquisti mensili della componente azionaria
avvengono in base all’ andamento del mercato, utilizzando una logica contraria,
tarando gli acquisiti al fine di raggiungere la percentuale mensile di azionario
previsto contrattualmente. Al termine di ogni ciclo la componente azionaria viene
riportata al livello iniziale previso per ogni linea, mentre al termine dei quattro cicli
la gestione confluisce all' interno della linea Classic corrispondente.

Al fine di fornire un secondo punto di ingresso nel mercato alla clientela e per
aggiungere un’ ulteriore alternativa di investimento, saranno lanciate a fine 2023 le
medesime tre linee con data scadenza 2031.

Al contempo, anche la gamma dei tasselli disponibili all’ interno della Gestione
Patrimoniale M ultilinea si € arricchita con la nuova versione ad accumulo azionario
(Multilinea Azionario Internazionale Accumulo), costruita con le medesime
caratteristiche delle sopracitate Trainer ad eccezione della durata dei singoli cicli di
accumulo (annuali invece di biennali) e della durata (senza scadenza in luogo di otto
anni).

In ambito finanziario assicurativo, anche nel 2022 & proseguita la
commercializzazione del prodotto “Helvetia Multimix”, polizza multiramo a vita
intera che combina la soddisfazione di esigenze di protezione e di crescita
dell’ investimento con i vantaggi previdenziali, legali e fiscali propri del ramo
assicurativo vita. Si tratta di tre soluzioni assicurative a premio unico con
possibilita di versamenti aggiuntivi, che prevedono I’ investimento del premio nella
combinazione di una componente assicurativa tradizionale (Ramo 1) e di una
componente unit linked (Ramo I111).

Comparto assicurativo

Nel 2022 é proseguita la collaborazione con le primarie compagnie di assicurazioni
del Gruppo Helvetia (Helvetia Vita per I' offerta risparmio, investimento e
previdenza complementare, Helvetia Italia per la parte Auto e D anni non Auto,
Helvetia Rappresentanza per I' Italia S.A. per le polizze correlate all’ Ecobonus) e del
Gruppo CNP per I’ offerta del comparto vita/protezione.
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Il comparto assicurativo danni ha confermato il trend positivo di sviluppo gia avviato
negli anni passati, raggiungendo un volume di produzione premi pari a circa 70
milioni di euro grazie anche al miglioramento della gamma di offerta e allo sviluppo
del comparto welfare.

La Societa ha proseguito, nel corso dell’ anno, I' attivita di consolidamento delle
partnership con primarie compagnie di assicurazione a copertura dei propri rischi di
credito al fine di offrire un prodotto di alto livello e competitivo, anche in un’ ottica di
risparmio sui costi del finanziamento.

In particolare, Pitagora ha mantenuto la collaborazione con AXA France Vie, AXA
France IARD e Net Insurance, Net Insurance Life, MetLife Europe Limited, HD I
Assicurazioni, Great American International Insurance Limited e Credit Life
International, Cardif Assurance, Harmonie M utuelle, Iptiq Life (Gruppo Swiss Re),
Allianz Global Life e BCC Vita, partner specializzati nell’ ambito della copertura
assicurativa a tutela dei rischi di credito e/o vita, obbligatoria per i finanziamenti con
cessione del quinto.

Nel corso dell’ esercizio 2022, nell ambito di un’ espansione delle partnership con
nuove compagnie assicurative e di una diversificazione del rischio di credito in
conformita alla normativa interna, sono state formalizzate nuove convenzioni con
Genertel S.p.A. e CNP Vita Assicurazione. Nel rispetto della propria Policy di
concentrazione assicurativa, la Societa ha attuato le regole di valutazione delle
polizze da abbinare alle operazioni di finanziamento, svolgendo il controllo ex ante
circa la sussistenza di specifici requisiti qualitativi e di solidita delle Compagnie di
assicurazione partner, quali I' eventuale attribuzione di un rating da parte delle
agenzie ECAI Standard & Poor’ s, Fitch e Moody’ s, riconosciute da Banca d'ltalia,
anche ai fini di valutazione dei requisiti di “Credit Risk M itigation”.

Comunicazione: pubblicita e PR

L’ attivita di comunicazione pubblicitaria del 2022 ha visto proseguire nei primi mesi
dell’ anno la campagna istituzionale iniziata nel 2021, contraddistinta datoncept
“Scegli la qualita della nostra consulenza”. L’ obiettivo della campagna, che ha
consentito di costruire messaggi sia di carattere commerciale sia di carattere
istituzionale, & stato quello di trasmettere fiducia nei rapporti con la clientela,
sottolineando I' importanza della relazione personale con il cliente.

D al mese di luglio & stata lanciata una campagna sui prestiti personali Erbavoglio con
una nuova versione Gold, offrendo la possibilita di sottoscrivere un prestito
personale posticipando di 7 mesi il pagamento della prima rata.

D urante I' anno sono state veicolate campagne per promuovere le carte di pagamento
e creata una campagna informativa e di prevenzione delle truffe online, con I’ invio
periodico a tutti i clienti operanti sull'internet banking di pillole informative “Banca
di Asti informa: attenzione alle truffe online”.

In occasione degli auguri natalizi ¢ stata realizzata una campagna di auguri
evidenziando la crescita della Banca, intesa sia in termini economici e di robustezza
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strutturale sia a livello di espansione territoriale. A questa campagna ne & stata
abbinata un’ altra basata sull’ idea di banca presente e utilizzabile in qualsiasi
momento, sia in filiale che online.

I diversi messaggi pubblicitari sono stati veicolati di volta in volta attraverso
strumenti di comunicazione tradizionali (materiale stampato) e innovativi, fruibili
anche attraverso smartphone, tablet, pc e digital signage.

Nel corso dell’ anno ¢ stata inoltre realizzata una ricerca di personale da inserire
come operatore di sportello, ampiamente diffusa attraverso strumenti digitali, social
media e piattaforme di recruiting online.

Sponsorizzazioni

L’ attivita di sponsorizzazione si € principalmente focalizzata nel supportare attivita
di carattere sportivo, territoriale, culturale e sociale, privilegiando enti, associazioni,
aziende o gruppi gia clienti; tali interventi confermano I' interesse della Banca ad
associare il proprio nome alle attivita che animano la vita delle collettivita e dei
territori in cui opera, con un buon ritorno di immagine.

E stata sempre assicurata la presenza della Banca agli eventi che si sono tenuti sul
territorio: tra i piu significativi la D ouja d’ Or, il Palio e il Magico paese di Natale ad
Asti, Fattoria in citta a Vercelli, la mostra “Selvatica — Arte e Natura in Festival” a
Biella, la mostra “Boldini e il mito della Belle Epoque” e I' esposizione “Il Vetro & Vita”
ad Asti, la visita del Santo Padre ad Asti.

Sono stati organizzati alcuni eventi nel corso dell’ anno:
- Vinitaly: la Banca ha partecipato attivamente alla manifestazione con la
presenza di uno stand all’ interno del padiglione Piemonte;
- Concerto di Natale dedicato agli Azionisti: 20 repliche in 8 Teatri, ospitando
circa 13.000 persone;
- evento di presentazione dell' opera d' arte “Fioriture” realizzata dall’ artista
Enrico M arcato e donata dalla Banca alla citta di Padova.

La gestione La gestione delle Risorse Umane nel Gruppo Cassa di Risparmio di Asti punta a
delle risorse umane valorizzare le capacita delle persone e ad indirizzare la cultura aziendale in modo
coerente agli obiettivi del Gruppo, utilizzando un sistema di gestione delle risorse
basato sul sistematico coinvolgimento delle varie strutture organizzative
dell’ Azienda.

Il progressivo affinamento degli strumenti di gestione é finalizzato a favorire una
sempre maggiore focalizzazione sulle leve motivazionali, sulla comunicazione e sulla
propensione al cambiamento.

I grafici sottostanti riportano la composizione del personale in base all’ eta, al genere
eall’ inquadramento.
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A supporto dei percorsi di crescita e di valorizzazione professionale del personale, nel
corso dell’ esercizio hanno operato i sistemi valutativi, con particolare attenzione alla
valutazione delle prestazioni.

In linea con gli anni precedenti & proseguita la politica di rotazione del personale
finalizzata ad arricchire e velocizzare il patrimonio di esperienze e competenze. A tal
riguardo, nel 2022, sono stati inseriti 31 nuovi D irettori di Filiale e 4 nuovi
Responsabili di Unita di Sede Centrale.

L’attivita formativa

Le sfide imposte dal mercato e dall’ evoluzione digitale, il livello di complessita e
professionalita necessarie in ambito lavorativo e la loro continua evoluzione,
comportano una diffusa consapevolezza della centralita e dell’ importanza del
capitale umano.

La Formazione rappresenta un elemento di primaria rilevanza per la valorizzazione
delle capacita delle persone e per I' indirizzo della cultura aziendale in coerenza con
gli obiettivi tattici e strategici.

Nel corso del 2022, in considerazione del miglioramento della situazione socio-
sanitaria, é stata gradualmente riattivata I’ erogazione della formazione in presenza,
al fine di beneficiare dei vantaggi di un’ interazione attiva, in particolare per quanto
attiene ai corsi di carattere comportamentale/relazionale. 1l ritorno in aula é stato
comunque affiancato dalla formazione multimediale/FAD che ha riguardato
principalmente temi piu tecnici.

Il personale & stato pertanto in grado di proseguire nella formazione in modalita
Smart Learning direttamente presso la propria residenza/il proprio domicilio o

presso I' Unita Organizzativa di appartenenza, favorendo il completamento
dell’ aggiornamento formativo e limitando gli spostamenti, anche in ottica di mobilita
sostenibile.

Il nuovo Piano Formativo triennale 2022 — 2024 ¢ stato progettato al fine di
raggiungere i seguenti obiettivi:
- individuare le iniziative formative funzionali allo sviluppo e alla crescita
professionale delle risorse, attraverso I’ adozione di un sistema digitale volto
a mappare il livello di acquisizione delle competenze tramite la valutazione
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di indicatori comportamentali e la conseguente costruzione di piani di
sviluppo specifici;

rispondere agli obblighi normativi di qualificazione delle conoscenze e delle
competenze del personale e di governo del rischio operativo;

adeguare le competenze alle linee strategiche e agli obiettivi di business,
progettando percorsi formativi che contribuiscano al raggiungimento degli
obiettivi di business in coerenza con le scelte strategiche e organizzative
dichiarate nel Piano Strategico 2022 - 2024.

Nel 2022 sono proseguiti gli appuntamenti con le Academy dedicate ai Capi e ai
Giovani, ambiente in cui valorizzare le risorse e le loro specifiche capacita,
proseguendo nella collaborazione con il regista televisivo D ario Calleri sul tema del
Change M anagement e con The European House - Ambrosetti per quanto attiene la
formazione manageriale.

Oltre alle citate Academy, il Piano Formativo 2022 si & articolato nelle seguenti Aree
tematiche:

“Formazione M anageriale — Comportamentale” volta al potenziamento delle
competenze di gestione delle risorse e delle relazioni, inserita nei percorsi
professionali legati al ruolo di D irettore/Vice D irettore e Responsabili degli
Uffici di Sede Centrale;

“Formazione ESG”, destinata a contribuire al percorso evolutivo verso
I' integrazione dei fattori ESG (Environmental, Social, Governance) nei
modelli di business della Banca, con I' obiettivo di generare valore condiviso
per tutti gli stakeholder;

“Formazione Commerciale” utile a potenziare l'azione delle strutture
commerciali, a responsabilizzare e valorizzare i singoli collaboratori, i gestori
dedicati a specifici segmenti di clientela e i gestori di prodotto;

“Formazione Specialistica” orientata a favorire la comprensione delle attivita

e la consapevolezza del ruolo attribuito all’ interno dell’ azienda e ad
approfondire varie tematiche al fine di elevare il profilo professionale/di
ruolo;

“Formazione Neo Assunti” volta a favorire I’ inserimento di nuove risorse che
hanno preso servizio nel corso dell’ anno.

“Formazione Normativa” focalizzata all’ aggiornamento delle competenze
rispetto alle disposizioni normative. Nel corso del 2022 particolare rilievo
stato posto sulla formazione assicurativa con I' erogazione di apposito
assessment volto alla progettazione di percorsi specifici; nel corso dell’ anno
si € inoltre mantenuta costante I' attenzione in materia di “Salute e Sicurezza
sul lavoro”, oggetto di certificazione; in ambito credito la formazione si ¢
concentrata sulle Linee Guida EBA LOM e sull’ aggiornamento continuo
relativo al processo AIRB, mentre sul tema antiriciclaggio sono proseguiti gli
incontri sul tema delle segnalazioni delle operazioni sospette. E stato infine
progettato e rilasciato un corso e-learning dal titolo “D. Lgs. 231 e
Whistleblowing”, di ampio respiro, nel quale da un lato si riprendono gli
aspetti del D . Lgs. 231/2001 utili alla creazione di comportamenti virtuosi in
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termini di segnalazione di potenziali violazioni, illeciti o frodi e dall’ altro si
illustrano le novita determinate dalla D irettiva Whistleblowing e si
rappresentano gli impatti nel modello aziendale.

Per quanto riguarda la controllata Pitagora, nel 2022 la Societa, in considerazione
della fine dell’ emergenza epidemiologica derivante dal Covid-19, ha ripreso i corsi di
formazione in presenza.

Con riferimento alla rete di vendita, al fine di poter garantire la continuita del
percorso formativo, sia nella fase di iscrizione all’ Elenco tenuto dall’ Organismo
Agenti e M ediatori (“OAM”), sia nella fase di aggiornamento professionale periodico
per gli agenti in attivita finanziaria gia iscritti, Pitagora ha proseguito con

I attivazione dei percorsi formativi erogati a distanza dall’ associazione di categoria
Assofin (Assofin Formazione), per lI'aggiornamento professionale biennale previsto
dall’ OAM.

Pitagora, inoltre, al fine di avviare le nuove risorse e introdurle nell’ ambito della
propria rete di vendita, ha formato nuovi agenti in attivita finanziaria, nell’ ambito del
“Progetto Academy”.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti manifesta da tempo una crescente sensibilita L’ambiente
verso tematiche ambientali e sociali oltre che economiche, grazie alla profonda

convinzione che una scelta etica e sostenibile non contrasti con il successo

economico, anzi lo favorisca.

In coerenza con questo principio, nel corso degli ultimi anni é stato avviato un
percorso, in continua evoluzione, volto da un lato ad approfondire il nostro impegno
sostenibile e dall’ altro a rendere “visibile” a tutti gli Stakeholder non solo la nostra
vocazione di “banca del territorio” che contribuisce allo sviluppo della comunita in
cui opera ma anche la nostra inclinazione e attitudine ad agire in ambiti ben delineati
quali la responsabilita ambientale, I' impegno sociale, la gestione del personale, il
rapporto con i clienti, la gestione della catena di fornitura, la lotta alla corruzione
attiva e passiva.

A conferma di tale responsabilita il Gruppo, nel corso del 2022, ha definito uno
specifico Progetto pluriennale volto a favorire lo sviluppo sul piano applicativo, nel
proprio business e nei relativi processi operativi, delle tematiche ESG.

Per maggiori dettagli si rimanda a quanto riportato nella D ichiarazione Consolidata
Non Finanziaria 2022, pubblicato sul sito www.bancadiasti.it nella sezione
Sostenibilita.

Nel corso del 2022 ¢ proseguita la realizzazione dei diversi obiettivi previsti dal Piano La strategia
Strategico. L’ applicazione delle metodologiagile e waterfall nella conduzione e dell’evoluzione e
nella gestione di alcuni progetti ha determinato il rilascio graduale e costante dei !& Progettualita
risultati progressivamente raggiunti.
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E’ stato realizzato un ricco programma di iniziative che ha incluso progetti, laboratori
e attivita complesse, al quale hanno collaborato diverse funzioni della Banca e delle
societa del Gruppo.

Il “portafoglio 2022” ha compreso ben 9 progetti, 5 business process reengineering
E2E e 3 Laboratori. Tutti i progetti hanno realizzato quanto previsto a piano per il
2022 e saranno ultimate nel corso del 2023 tranne il progetto “Evoluzione del
modello di pianificazione” che si € concluso entro I' anno. | programmi BPR e i
Laboratori hanno invece valenza in arco Piano Strategico 2022-2024.

Progetto AIRB

Nell' ambito dei progetti inerenti la tematica diasset quality di capitale, con il
progetto AIRB é proseguito I’ ulteriore affinamento e consolidamento dei modelli, dei
processi e della strumentazione a supporto. A fine 2022 ¢ stato avviato il percorso di
validazione dei modelli interni. L' utilizzo del Sistema dRating AIRB in tutte le fasi
della gestione creditizia & oramai consolidato, con I' impiego diffuso dei parametri
risk based nell’ ambito dei processi decisionali, in linea con Idest practice di
mercato e con i requisiti normativi nazionali e internazionali.

Progetto copertura tassi

D opo un lungo periodo di mercato in cui i tassi di interesse hanno raggiunto prima
livelli vicino allo zero e successivamente anche valori negativi, le due principali
Banche Centrali (Fed e BCE) hanno avviato un percorso di politica monetaria che ha
visto nel corso del 2022 I' inizio di un periodo di repentini rialzi dei rispettivi tassi di
riferimento con I obiettivo principale di ricondurre I' inflazione a livelli piu bassi.
Gli effetti di questa manovra hanno iniziato ad impattare, sulle economie dei paesi
interessati, con relativi aumenti dei tassi di interesse applicati ai finanziamenti,
rivolti a privati ed imprese.

La Banca nell’ ambito della propria attivita creditizia, eroga finanziamenti a medio
lungo termine indicizzati a tasso variabile in favore della propria clientela. Tali
finanziamenti espongono la clientela della Banca al rischio di rialzo dei tassi di
interesse determinando una possibile esigenza di copertura.

Con il progetto “Copertura Tassi Clientela Corporate”, la Banca intende accrescere la
fidelizzazione dei propri clienti e consolidarne la relazione proponendo per il
segmento Corporate Imprese, strumenti idonei alla mitigazione e gestione dei rischi
finanziari.

In tale prospettiva la Banca ha sottoscritto accordi con alcuni intermediari
specializzati che dispongono di strutture organizzative e competenze professionali
adeguate a svolgere in maniera specialistica le attivita di negoziazione e consulenza
di strumenti finanziari derivati OTC in funzione di copertura, a cui poter segnalare i
propri clienti interessati a concludere tale tipologia di operazioni.
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Progetto LOM

In ambito Loan Origination and M onitoring, nel 2022 il progetto ha completato con
nuovi interventi quanto gia iniziato e realizzato nel corso del 2021 per dare piena
attuazione alle specifiche linee guida EBA che hanno stabilito specifici criteri e
modalita da seguire sia in fase di concessione dei prestiti sia di monitoraggio e, di
conseguenza, hanno comportato la necessita di una ulteriore evoluzione nella
concessione e nella gestione del credito.

Nel corso del 2022 con il progetto “Loan Origination and M onitoring” la Banca ha
partecipato ai tavoli di lavoro operativi il partner informatico Cedacri, il quale ha
rilasciato, tempo per tempo, gli aggiornamenti degli applicativi software dedicati alla
gestione del credito.

Lato Banca sono pertanto stati attivati i nuovi processi operativi LOM compliant per
la concessione dei mutui ipotecari a Privati e ad Imprese “Casanova” e per gli
affidamenti a clientela in bonis, assegnata alla Rete Imprese.

Parallelamente sono stati rilasciate le revisioni software, e quindi attivati i nuovi
processi Banca LOM compliant, per la gestione ed il monitoraggio ex post del pricing
dei principali prodotti del credito e delle garanzie ad essi associate.

Progetto ESG

Tra le iniziative di maggior rilievo, preme segnalare il Progetto ESG che nel 2022 ha
modificato la sua mission passando dall’ adeguamento principalmente di tipo
normativo in ambito sostenibilita, alla declinazione e all’ avvio del percorso di
evoluzione sostenibile del Gruppo. L' obiettivo & traghettare I’ Azienda verso un
modello ancor piu sostenibile, migliorandone il posizionamento competitivo anche
per cogliere nuove opportunita di business. Grazie all’ approccio olistico verso i temi
di sostenibilita, attestato dalla costituzione del Gruppo di lavoro interfunzionale
definito nell’ ambito del Piano Strategico 2022-2024, il Progetto ESG é riuscito ad
ottenere importanti risultati. Tra i principali traguardi raggiunti si citano
I attivazione dei Plafond M utui Green e Nuove Energie, destinati rispettivamente alla
clientela privata e alle aziende clienti, I' ottenimento delle certificazioni RINA su
“Salute e Sicurezza dei Lavoratori” (ISO 45001) e su “Parita di Genere” (UNI/PdR
125:2022) e la declinazione del Piano di Sostenibilita, integrato nel Piano Strategico
2022-2024. Le iniziative del piano di Sostenibilita, definite sulla base delle priorita
dettate dagli Stakeholders nell’ ambito dellaurvey a loro dedicata, contribuiranno
da un lato a supportare il territorio e la clientela, in particolare le aziende, verso un
percorso di transizione ordinata e dall’ altro alla riduzione del rischio di transizione e
alla mitigazione del rischio fisico del nostro Gruppo.

Progetto We Finance

Il Progetto di Integrazione della Societa We Finance all' interno del Gruppo bancario
ha come principali obiettivi il rafforzamento del Sistema dei Controlli Interni e i
meccanismi di indirizzo e coordinamento, la piena rispondenza agli adempimenti
normativi e regolamentari al contenpo valorizzando la tipicita di We Finance
attraverso un miglioramento delle potenzialitd e una minimizzazione delle
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inefficienze. Nell’ ambito del progetto di integrazione, a decorrere dal 17/03/2022,
sono stati avviati gli accentramenti delle Funzioni Compliance presso la Capogruppo
e delle Funzioni Internal Audit, Gestione Reclami e Segreteria Societaria presso
Pitagora. Sono state inoltre effettuate le opportune valutazioni volte a procedere con

I’ accentramento in Capogruppo delle Funzioni Risk M anagement e Antiriciclaggio a
decorrere dai primi mesi del 2023, previa autorizzazione dell’ Autorita di Vigilanza.
Con tali accentramenti I' intero Sistema dei Controlli Interni sara presidiato
direttamente dalla Capogruppo o da Pitagora. In ultimo sono stati valutati gli
impatti della migrazione informatica e di ulteriori accentramenti, previsti entro
marzo 2023, che garantiranno la piena integrazione di We Finance all' interno del
Sistema Informativo di Gruppo.

Progetto Cliente Piu

Con riferimento al Progetto Cliente Piu € terminato con successo il roll-out del nuovo
sistema CRM cliente centrico. L' applicativo € attualmente in uso su tutte le Filiali e
Sede coinvolgendo ca 1200 colleghi che sono stati formati nel corso dell’ anno. Si
registra un tasso di adoption delle varie funzionalita particolarmente elevato sia per
quanto riguarda la numerosita degli operatori sia per quanto riguarda il numero di
operazioni effettuate in un’ ottica completamente digitale. Tra i principali punti di
forza, lato operatore, ricordiamo i calendari con la vista complessiva degli
appuntamenti della Filiale, la possibilita di estrarre target list su specifici valori
anagrafici ed economici del Cliente e la creazione di micro-campagne di Filiale
gestite autonomamente dalla Rete commerciale e monitorate dalle funzioni centrali
competenti. Per quanto riguarda il Cliente & stata rafforzata la comunicazione
attraverso I’ adozione dalert automatizzati e si é registrato un miglioramento della
proposizione commerciale ingaggiando in modo piu puntuale target specifici.
Inoltre, nel corso dell’ ultimo quadrimestre, € stato anche rilasciato su base CRM il
nuovo sistema di Gestione delle Code in 41 Filiali. In un’ ottica ESG si é eliminato del
tutto I' uso di carta termica per gli scontrini segna-coda e si é attivato una funzione di
pre-alert del proprio turno attraverso SMS. Alla luce degli ottimi risultati
commerciali avuti sono state definite importanti linee evolutive per il 2023. Verra
infatti rilasciato sia il nuovo gestionale del Banking Center e della Filiale Online in
ambito CRM sia il nuovo sistema di portafogliazione con annesso monitoraggio.

Business Process Reenginering E2E

Con I' obiettivo di rimodulare i principali processi operativi in chiave end to end e
digitale, e stato avviato il progetto strategico pluriennale * Revisione Processi E2E’
che, nel 2022, ha visto il coinvolgimento costante delle funzioni aziendali competenti

e il supporto del principale partner tecnologico ION/Cedacri; i processi strategici
identificati, a cui sono stati applicati gli obiettivi di riprogettazione, sono: M utui
Ipotecari a Privati, Credito alle Imprese, Apertura Conti Correnti, Fondi Comuni di
Investimento e Gestioni Patrimoniali, Anagrafe. La metodologia applicata, la
collaborazione cross-funzionale, le fasi di analisi iterative e con livelli di
approfondimento incrementali, I’ approccio cliente centrico, I' attenta misurazione dei
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processi pre e post rilasci permettono di ottenere risultati concreti e conformi alle
aspettative generando valore per tutti gli stakeholder attraverso progressi costanti e
misurabili.

Nella prima fase dell’ attivita, secondo I' approccio metodologico condiviso con il
partner tecnologico, € stata effettuata una Business Process Analysis (BPA) che ha
permesso di esaminare, documentare e codificare i processi core della Banca oggetto

di BPR; durante la BPA sono stati coinvolti 113 attori interni (in larga parte operatori

di filiale), sono state effettuate 62 interviste e sono stati raccolti 34 diari: tramite
guesto approccio € stato accumulato un significativo patrimonio di conoscenza
(identificati: 43 gruppi di attori, 80 processi, 119 sistemi, 835 attivita, 249 pain
points) ed € stata maturata un’ elevata consapevolezza circa le principali opportunita
di miglioramento.

Sulla base degli importanti risultati raggiunti tramite la BPA, & stata avviata la
seconda fase dell’ attivita ovvero la Implementation Analysis (I1A) finalizzata
all’ identificazione delle soluzioni da adottare, all’ individuazione di eventuali gap
funzionali e alla definizione di un piano di roll-out. D urante questa fase, anche
grazie al contributo di 60 attori interni coinvolti, & stato possibile individuare 258
requisiti univoci e formulare 330 user stories (strumento che consente di descrivere

le funzionalita desiderate di un dato sistema dal punto di vista dell’ esperienza
dell’ utente) con relativi acceptance criteria (requisiti di sviluppo che devono essere
soddisfatti per considerare una user story completata).

Al termine della IA, é stato definito un piano di innovazione con rilasci incrementali

in modalita ibrida agile e waterfall il cui sviluppo & gia in corso di realizzazione. Gli
interventi previsti permetteranno di efficientare i processi operativi migliorando le
performance in modo misurabile e di costruire soluzioni innovative in grado di
rispondere sempre meglio ai bisogni della clientela potenziando la qualita del
servizio reso e rendendo i prodotti e i servizi bancari piu accessibili e fruibili in modo
semplice e flessibile preservando la natura relazionale del rapporto bancario,
incrementare i risultati commerciali e la competitivita.

Al fine di raggiungere gli obiettivi dichiarati, verranno utilizzate tecnologie digitali
all’ avanguardia che determineranno evoluzioni in tutti gli ambiti di intervento: la
multicanalita come modalita di collaborazione con il cliente privato o impresa,

I' identita digitale come strumento per I' identificazione della clientela, nuove
soluzioni di firma volte alla digitalizzazione dei contratti e alla riduzione del numero

di firme da apporre con conseguente diminuzione dei tempi di sottoscrizione.
Particolare attenzione é stata rivolta, nel corso del 2022, ai processi relativi a M utui
Ipotecari a Privati e Credito alle Imprese che beneficeranno di ulteriori e peculiari
innovazioni quali I' utilizzo di informazioni provenienti da banche dati esterne per
migliorare I' esame del merito creditizio in fase di istruttoria e I' applicazione di
algoritmi a supporto delle decisioni/delibere per agevolare le valutazioni finalizzate
all'’ erogazione.

Per il 2023 ¢ prevista la prosecuzione dell’ attivita tramite I’ esecuzione di ulteriori IA,
in linea con gli obiettivi del Piano Strategico, e I' approccio metodologico descritto
potrebbe essere esteso ad altri processi.
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Laboratori

In linea con gli obiettivi del Piano Strategico 2022-2024, sono state avviate le attivita
di sperimentazione di tre laboratori focalizzati rispettivamente su: D ata D riven
Banking, Canali D iretti e Comunicazione e Consulenza a Imprese (Your Advisor). Le
iniziative intraprese hanno avuto quale obiettivo comune quello di analizzare i
contesti di mercato, selezionare i partner, testare e portare in scala nuove soluzioni
tecnologiche e organizzative in grado di facilitare e innovare le modalita di relazione
con i clienti, di semplificare la commercializzazione di prodotti e servizi, di
ottimizzare i processi e le procedure interne. L’ ambiente di laboratorio ha contribuito
sensibilmente a liberare il potenziale creativo e innovativo presente nel Gruppo,
anche grazie alla possibilita di condurre fasi sperimentali, tendenzialmente libere da
vincoli. L’ industrializzazione dei processi di valore all’ interno dei laboratori € il
risultato tangibile che testimonia la partecipazione e il forte impegno ideativo.

Laboratorio Canali D iretti e Comunicazione

Il laboratorio Canali D iretti e Comunicazione ha puntato a individuare funzionalita e
servizi all' interno dell’ Internet Home Banking fruibili dalla clientela in modalita self
0 mediante consulenza a distanza. Nello specifico, sono state effettuate ricerche e
valutazioni finalizzate a future integrazioni di Fintech ed Insurtech, che si sono
concretizzate in analisi del mercato, contatti con le aziende, analisi e valutazione
delle proposte di collaborazione e integrazione. In linea con tali attivita, sono state
analizzate le possibilita di integrazione per consentire alla clientela di fruire di
consulenza e sottoscrizione di prodotti e servizi a distanza mediante App, Pc e
Smartphone con il supporto della Filiale OnLine. Sono in corso le attivita di analisi e
sviluppo con ION/Cedacri per mettere a terra quanto sperimentato nel 2022 e
costruire I' infrastruttura tecnologica per introdurre progressivamente il concetto di
“Filiale digitale”.

In linea con gli obiettivi del laboratorio, sono state implementate e rilasciate
all’ interno dell’ Internet Home Banking, specifiche funzionalita in ambito finanza per
consentire ai clienti di consultare in maniera evoluta il proprio patrimonio e relativi
rendimenti.

Laboratorio Your Advisor

Nell' ambito del Progetto Your Advisor, per quanto concerne il Piano Nazionale di
Ripresa e Resilienza o PNRR, nel corso del 2022 sono state analizzate e monitorate
dagli Uffici del Servizio M ercato Imprese numerose misure. Su 4 di queste, coerenti
per settore e tipologia d’ intervento con le strategie della Banca, sono state svolte
attivita di formazione sulle Reti e di proposizione verso la clientela, nel dettaglio:
- Misura "Parco Agrisolare": individuati e comunicati alle nostre Reti tramite
il CRM piu di nominativi di 1.200 clienti potenzialmente interessati dalla
misura;
- Misura "ON - Oltre nuove Imprese a Tasso zero": & stata svolta I' attivita di
formazione sulla misura sia ai Gestori Imprese, sia ai Consulenti Imprese;
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- Misura"Smart & Start": e stata svolta I’ attivita di formazione sulla misura sia
ai Gestori Imprese sia ai Consulenti Imprese;

- Misura "Fondo Impresa Femminile": tra quelle potenzialmente a target,
sono state 24 le imprese clienti che hanno richiesto la consulenza del nostro
partner per la finanza agevolata, CD R, ai fini di valutare la partecipazione
alla misura.

Proseguira anche nel 2023 I' attivita di analisi e monitoraggio delle misure proposte
nell’ ambito del PNRR, con eventuale formazione delle Reti e proposizione alla
clientela.

Laboratorio D ata D riven Banking

Il Laboratorio D ata D riven Banking ha come obiettivo Sviluppare use case
applicando il framework metodologico prescelto, selezionare i migliori software per
trattare e fruire i dati, aumentare competenze interne in ambito data science. Nel
2023 e stato realizzato il primo use case in ambito “personale” che aveva come scopo
di fornire elementi quantitativi utilizzabili con a supporto della selezione candidati e
della gestione della mobilita in Rete. Le tappe percorse con le tecnologie sono state le
seguenti: la definizione del D isegno Logico, il D isegno Fisico, lo sviluppo del D ata
Asset e del D ata M odel e in ultimo lo sviluppo degliAnalitycs e del Reporting.
Con lo stesso percorso tecnico, sono stati condotti e conclusi ulteriori use case, uno
in ambito finanza - controlli negoziazione con I' obiettivo di efficientamento e
industrializzazione dei controlli, e uno sul monitoraggio commerciale in modo
efficiente e utilizzando le logiche “data driven” per efficientare le numerose
rielaborazioni manuali dei dati e le conseguenti elaborazioni delle statistiche.
Per quanto riguarda la controllata Pitagora, la Societa ha proseguito nella propria
attivita di efficientamento dei sistemi informativi e di adeguamento operativo alle
nuove normative emanate o entrate in vigore nel corso dell’ anno.
Nel suddetto periodo sono stati completati internamente i seguenti progetti:
- Processo di “Post Vendita”
Il finanziamento rimborsabile mediante mandato irrevocabile di pagamento,
inserito nell’ offerta commerciale di Pitagora a partire dal 1° gennaio 2022,
ha richiesto specifiche e peculiari attivita di post vendita rispetto al prodotto
della cessione del quinto. In tale ottica, e stato quindi realizzato un nuovo
applicativo e definito un nuovo processo al fine di rendere piu efficiente ed
efficace I' attivita di recupero del credito.
- Revisione del “Prodotto Pitagora”
Nel corso dell’ anno 2022, Pitagora ha avviato la revisione delle condizioni di
vendita a disposizione della rete commerciale per essere piu competitivi
rispetto al mercato e offrire alla clientela un prodotto maggiormente
adeguato al target market.
- Calendario condiviso “APP D ay”
Nell’ ambito del consolidamento del rapporto di partnership con il Gruppo
Bancario Cooperativo lIccrea, la Societa ha implementato i portali cc.dd.
“Aggiornamento Sinergie” e “Contact M anagement”, messi a disposizione del
Partner e della rete commerciale della Societa.
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Tale aggiornamento consentira I’ organizzazione e la pianificazione di
specifici eventi commerciali presso gli sportelli della banca.

- Attivazione processo “full digital”.
Pitagora ha attivato il processo di vendita “full digital’, consentendo di
svolgere I' attivita di promozione e collocamento a distanza. Tale processo
permettera di ampliare il novero delle operazioni di finanziamento concluse
interamente online rispetto all’ attuale procedura di “firma elettronica
qualificata” dedicata alla sottoscrizione della documentazione contrattuale,
anche al fine di promuovere scelte sostenibili.

Il sistemadei In coerenza con le disposizioni di Vigilanza, il Sistema dei Controlli Interni ¢
controlli interni  costituito dall’ insieme delle regole, dei processi, delle procedure, delle strutture
organizzative e delle risorse che mirano ad assicurare, nel rispetto della sana e
prudente gestione, il conseguimento delle seguenti finalita:

- verificadell’ attuazione delle strategie e delle politiche aziendali;

- contenimento del rischio entro i limiti definiti dal Gruppo;

- efficacia ed efficienza dei processi aziendali;

- salvaguardia del valore delle attivita e protezione dalle perdite;

- affidabilita e sicurezza delle informazioni aziendali e delle procedure
informatiche;

- prevenzione del rischio che il Gruppo sia coinvolto in attivita illecite;

- conformita delle operazioni alla legge, alla normativa di Vigilanza nonché
alle politiche, ai regolamenti e alle procedure interne.

Il Sistema dei Controlli Interni costituisce parte integrante dell’ attivita ordinaria del
Gruppo e tutte le strutture aziendali sono impegnate, in relazione ai propri specifici
livelli di responsabilita ed ai compiti a ciascuno assegnati, ad esercitare controlli sui
processi e sulle attivita operative di propria competenza. Tale sistema prevede tre
livelli di controlli:

- controlli di linea, diretti ad assicurare il corretto svolgimento delle
operazioni, effettuati dalle stesse strutture operative ovvero attribuiti alle
strutture di back office, il piu possibile incorporati nelle procedure
informatiche;

- controlli sui rischi e sulla conformita, affidati a strutture diverse da quelle
produttive, cui compete la corretta attuazione del processo di gestione dei
rischi, il controllo della coerenza dell’ operativita delle singole aree con gli
obiettivi di rischio, la verifica del rispetto delle deleghe conferite e la verifica
della conformita dell’ operativita aziendale alle norme;

- revisione interna, volta a individuare andamenti anomali, violazioni delle
procedure e della regolamentazione, nonché a valutare la funzionalita del
complessivo Sistema dei Controlli Interni. L’ attivita, affidata a strutture
diverse e indipendenti da quelle produttive, & condotta nel continuo, in via
periodica ovvero per eccezioni, anche attraverso verifiche in loco.

I controlli di linea (primo livello) sono esercitati direttamente dalle strutture
operative, prime responsabili del processo di gestione dei rischi: nel corso
dell’ operativita giornaliera tali strutture devono gestire i rischi derivanti
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dall’ ordinaria attivita aziendale; esse devono rispettare i limiti operativi loro
assegnati coerentemente con gli obiettivi di rischio e con le procedure in cui si
articola il processo di gestione dei rischi. Sempre in tale ambito sono riconducibili
specifiche attivita di verifica, svolte da strutture specialistiche di sede centrale (per lo
piu di back office), finalizzate a rafforzare I' efficacia dei presidi di controllo presenti
nei processi aziendali.

I controlli sui rischi e sulla conformita (secondo livello) sono attribuiti
rispettivamente alla Funzione di Risk M anagem ente alla Funzione di Com pliance.
Alla Funzione di Risk M anagem entsono demandate funzioni di verifica nel continuo
dell’ adeguatezza del processo di gestione dei rischi, misurazione e controllo integrato
delle principali tipologie di rischio e della conseguente adeguatezza del capitale. La
funzione collabora alla definizione e all’ attuazione deRisk Appetite Framework
(RAF) e delle relative politiche di governo dei rischi, verifica il rispetto dei limiti
assegnati alle varie funzioni operative e controlla la coerenza dell'operativita delle
singole aree produttive con gli obiettivi di rischio stabiliti. La Funzione é inoltre
responsabile della misurazione e valutazione dei rischi finalizzata alla
determinazione del capitale interno complessivo (ICAAP), previsto dalle disposizioni
di Vigilanza prudenziale.

La Funzione di Com plianceassicura il presidio e la gestione delle attivita connesse al
rischio di non conformita (com pliance) alle norme, inteso come il rischio di incorrere
in sanzioni giudiziarie o amministrative, perdite finanziarie rilevanti o danni di
reputazione in conseguenza di violazioni di norme imperative (di legge o
regolamentari) ovvero di autoregolamentazione (statuti, codici di condotta, codici di
autodisciplina, regolamenti, politiche). A tale scopo la Funzione identifica, valuta e
gestisce il rischio di violazioni normative e assicura che i processi e le procedure
interne siano coerenti con I' obiettivo di prevenire la violazione delle norme di
regolamentazione esterna e di autoregolamentazione. Relativamente ai servizi di
investimento, la medesima funzione ha il compito di controllare e valutare
regolarmente I' adeguatezza e I' efficacia dei processi e dei presidi adottati per la
prestazione di tali servizi.

La Funzione di Revisione Interna (terzo livello) opera, tramite un approccio
sistematico, al fine di controllare la regolarita operativa e I' andamento dei rischi,
nonché di valutare periodicamente la completezza, I' adeguatezza, la funzionalita e
I affidabilita del complessivo Sistema dei Controlli Interni.

Alla Funzione di Revisione Interna competono, tra I' altro, le verifiche periodiche
sull’ adeguatezza ed efficacia delle Funzioni Aziendali di Controllo di secondo livello,
sull’ efficacia del processo di definizione deRisk Appetite Fram ework (RAF), sulla
coerenza interna dello schema complessivo e la conformita dell’ operativita aziendale
al RAF, sull' adeguatezza dei processi dinternal Capital Adequacy Assessment
Process (ICAAP) e sulla rispondenza delle prassi di remunerazione e incentivazione
rispetto alle disposizioni vigenti e alle politiche adottate dal Gruppo.

Tra le Funzioni Aziendali di Controllo si annovera anche la Funzione Antiriciclaggio,
deputata a prevenire e contrastare la realizzazione di operazioni di riciclaggio e di
finanziamento del terrorismo, cosi come definito dalla Banca d’ Italia ai sensi del
D ecreto Legislativo 21 novembre 2007, n. 231.
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Rientra inoltre tra le Funzioni Aziendali di Controllo la Funzione Convalida a cui
assegnato il compito di verificare nel continuo la conformita del Sistema di Rating
Interno (IRB) e I' adeguatezza delle metodologie utilizzate dal Gruppo per la gestione
e misurazione dei rischi.
Le Funzioni Risk Management, Compliance e Antiriciclaggio delle controllate
Pitagora S.p.A. e We Finance S.p.A. sono accentrate in Capogruppo.
Oltre alle Funzioni Aziendali di Controllo operano i seguenti Organismi previsti dagli
Statuti o dalle disposizioni di Legge o di Vigilanza: Comitato Rischi, Collegio
Sindacale, Organismo di Vigilanza ex D .lgs. 231/2001 e Societa di Revisione.
Inoltre, nell’ ottica di implementare e diffondere in tutta la struttura organizzativa la
cultura della legalita, di intraprendere le misure appropriate per mantenere integra
la reputazione aziendale con benefici in termini di riduzione di perdite da possibili
danni, di miglioramento dell'ambiente lavorativo e di promozione dell'immagine
aziendale, opera il “Sistema interno di segnalazione delle violazioni” (c.d.
whistleblowing). Pud essere oggetto di segnalazione qualunque condotta illecita
(intesa sia come azione che omissione), verificatasi nello svolgimento dell’ attivita
lavorativa, che possa essere perniciosa o pregiudizievole per la Banca o per i suoi
dipendenti in quanto indirizzata a violare le disposizioni disciplinanti I' attivita
bancaria (esterne ed interne, incluso il Codice Etico del Gruppo).
Nell' ambito del Sistema dei Controlli Interni sono previsti flussi di comunicazione,
su base continuativa, tra le Funzioni Aziendali di Controllo e verso gli Organi
Aziendali relativi, in particolare, ai risultati delle attivitd di controllo e
all’ individuazione (e relativa implementazione) delle azioni di rimedio. La
condivisione delle informazioni utili per la pianificazione e piu in generale il
coordinamento delle attivita tra le diverse Funzioni di Controllo avviene (oltre che
nell’ ambito degli organismi di coordinamento di Gruppo e aziendali previsti dalla
normativa interna) nell’ ambito di uno specifico “Gruppo di Coordinamento
Interfunzionale SCI” previsto dal Regolamento di Gruppo in materia di Sistema dei
Controlli Interni.
In riferimento al Sistema dei Controlli Interni, la Capogruppo, nel quadro
dell'attivita di direzione e coordinamento, esercita:
- un controllo strategico sull'evoluzione delle diverse aree di attivita in cui il
Gruppo opera e dei rischi associati alle medesime;
- un controllo gestionale volto ad assicurare il mantenimento delle condizioni
di equilibrio economico, finanziario e patrimoniale sia delle singole societa
sia del Gruppo nel suo insieme;
- un controllo tecnico-operativo finalizzato alla valutazione dei vari profili di
rischio apportati dalle singole Controllate e dei rischi complessivi del
Gruppo.

Principali fattori Il Gruppo & soggetto ai rischi propri dell’ attivita bancaria e finanziaria, tra i quali i
di rischio relativi principali sono il rischio di credito, il rischio di mercato, il rischio di liquidita, il
al Gruppo ed al ischio operativo ed il rischio informatico. Coerentemente con quanto previsto nei
settore in cui opera documenti programmatici del Gruppo, riveste carattere strategico il mantenimento
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di standard elevati in ambito di monitoraggio, misurazione e gestione dei rischi
aziendali rilevanti.

In continuita con il passato, anche nel corso del 2022 sono proseguite le attivita volte
alla continua evoluzione del sistema dei controlli interni, al fine di perseguire una
sempre maggiore integrazione ed efficacia dei presidi in riferimento alle diverse
fattispecie di rischio.

Coerentemente con la natura commerciale territoriale della Capogruppo, le politiche
creditizie sono orientate al sostegno delle economie locali, delle famiglie, degli
imprenditori, dei professionisti e delle piccole e medie imprese. La politica creditizia
del Gruppo € quindi rivolta a creare con il Cliente una relazione stabile e gestita in
una prospettiva di lungo periodo, volta a dare continuita nel tempo a rapporti con
controparti delle quali sia possibile conoscere le scelte strategiche e le determinanti
economiche e finanziarie, anteponendo la tutela del rischio di credito rispetto alla
crescita delle masse.

Il credito rappresenta pertanto la componente di rischiosita piu rilevante dell’ attivita
del Gruppo ed il rischio di credito ne costituisce la fonte piu significativa.

Il rischio di credito rappresenta la perdita potenziale derivante da variazioni nella
capacita reddituale e patrimoniale della clientela, intervenute successivamente
all' erogazione dei finanziamenti, tali da non consentire alla clientela di adempiere
puntualmente alle proprie obbligazioni contrattuali. Sono considerate manifestazioni
del rischio creditizio non solo I' insolvenza, ma anche il deterioramento del merito
creditizio.

Il Gruppo, nell’ erogazione dei crediti, ha come linee guida, ritenute fondamentali per
la corretta gestione del proprio portafoglio crediti, il frazionamento del rischio tra
una molteplicita di soggetti (privati e imprese) operanti in diversi settori di attivita
economica e in differenti segmenti di mercato e la congruita di ciascun affidamento
in funzione sia del merito di credito del cliente sia della forma tecnica
dell’ operazione, tenendo conto anche delle garanzie collaterali acquisibili la cui
efficacia ¢ verificata periodicamente.

Avvalendosi di specifiche strutture, procedure e strumenti funzionali alla gestione e
al controllo del rischio di credito, il Gruppo monitora costantemente I’ evoluzione dei
crediti dubbi - considerati complessivamente o nelle singole componenti — e la loro
incidenza sul totale dei finanziamenti di cassa erogati e di firma concessi.

Il rischio di controparte ¢ il rischio che la controparte di una transazione avente ad
oggetto determinati strumenti finanziari risulti inadempiente prima del regolamento
della transazione stessa. Si tratta di una tipologia di rischio che genera una perdita se
le transazioni poste in essere hanno un valore positivo al momento dell’ insolvenza
della controparte. La principale fonte del rischio di controparte € connessa agli
strumenti derivati, stipulati dal Gruppo, esclusivamente con controparti istituzionali,
per lo piu a copertura del rischio di tasso di interesse. In tale ambito, una forma di
mitigazione del rischio di controparte e rappresentata dai contratti Credit Support
Annex, stipulati con le controparti, che prevedono la costituzione di garanzie a
supporto del credito esistente.

Rischio di credito
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Per ulteriori informazioni sul rischio di credito del Gruppo e sulle relative politiche di
gestione, si veda la Nota Integrativa, Parte E.

Rischio di mercato Le principali componenti del rischio di mercato sono riconducibili al rischio di tasso
di interesse e di prezzo sul portafoglio bancario di proprieta e sul portafoglio di
negoziazione ed al rischio di cambio. I rischi di mercato rappresentano, quindi, una
componente centrale del pit generale rischio economico, ovvero del rischio connesso
alla possibilita che il risultato economico prodotto si discosti dalle aspettative degli
azionisti e del management
Il Gruppo ha adottato strategie, procedure e sistemi per la gestione ed il controllo dei
rischi di mercato.

L’ attivita di negoziazione (portafoglio FVTPL) viene utilizzata come fonte integrativa
di ricavi nella complessiva gestione del comparto finanza proprietaria.

L’ operativita del Gruppo sui mercati riguardanti gli strumenti finanziari e le valute ¢
tradizionalmente improntata alla massima prudenza e, quindi, a mantenere
contenuta I’ esposizione ai rischi dalla stessa generati.

Il rischio di cambio rappresenta il rischio di subire perdite per effetto di avverse
variazioni dei corsi delle divise estere su tutte le posizioni detenute dal Gruppo,
indipendentemente dal portafoglio di allocazione. 1l Gruppo & esposto al rischio di
cambio in maniera marginale, in conseguenza della propria ridotta attivita di
negoziazione sui mercati valutari e per la propria attivita di investimento e di
raccolta fondi con strumenti denominati in una valuta diversa dall’ Euro.

L' attivita di copertura del rischio di cambio tende a minimizzare I' esposizione
valutaria tramite la stipula, con controparti creditizie, di contratti finalizzati alla
copertura delle posizioni a rischio.

Per informazioni sul rischio di mercato del Gruppo e sulle relative politiche di
gestione si veda la Nota Integrativa, Parte E.

Rischio di liquidita 1l rischio di liquidita & il rischio che il Gruppo non sia in grado di adempiere alle
proprie obbligazioni alla loro scadenza e ricomprende la possibilita di non riuscire a
mantenere i propri impegni di pagamento, a causa dell’ incapacita di reperire nuovi
fondi (c.d. funding liquidity risk) e/o dell’ incapacita di liquidare le attivita sul
mercato (c.d. market liquidity risk) per I' esistenza di eventuali limiti allo smobilizzo.
Nell' ambito del rischio di liquidita, € da annoverare anche il rischio di fronteggiare i
propri impegni di pagamento a costi non di mercato, ossia sostenendo un elevato
costo della provvista e/o incorrendo in perdite in conto capitale in caso di smobilizzo
di attivita.

Una corretta gestione e un adeguato monitoraggio della liquidita aziendale passano
attraverso processi, strumenti e metodologie che abbracciano ambiti distinti
rappresentati dalla liquidita operativa, dalla liquidita strutturale e da quella
strategica.

Il Gruppo ha adottato strumenti e procedure volti ad assicurare un’ efficace ed attiva
gestione della liquidita ed un controllo sistematico della posizione di liquidita e della
gestione del portafoglio di proprieta. Il Gruppo si €& inoltre dotato di specifiche
“Politiche di Gruppo in materia di Liquidita” (compreso il “Contingency Funding
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and Recovery Plan” che ne costituisce parte integrante), con I' obiettivo di stabilire i
principi e le linee guida per una gestione efficiente ed efficace della liquidita,
nell’ ottica del rispetto delle normative di vigilanza e dei regolamenti interni, e
dell’ adeguamento ai vincoli regolamentari previsti dalle D isposizioni di Vigilanza.

Per informazioni sul rischio di liquidita del Gruppo e sui relativi strumenti di
gestione e controllo, si veda la Nota Integrativa, Parte E.

Il rischio operativo & il rischio di subire perdite derivanti da inadeguatezze, Rischio operativo
malfunzionamenti o carenze nei processi interni, nelle risorse umane, nei sistemi
oppure dovute ad eventi esterni. In tale rischio sono ricompresi il “rischio legale”
(rischio derivante da violazioni o dalla mancanza di conformita con leggi o norme,
oppure dalla insufficiente trasparenza in merito ai diritti ed ai doveri legali delle
controparti in una transazione) ed il “rischio di condotta” (rischio di perdite
conseguenti ad un’ offerta inappropriata di servizi finanziari ed i derivanti costi
processuali, inclusi i casi di condotta intenzionalmente inadeguata o negligente).

Le aree di manifestazione del rischio operativo includono la clientela, i prodotti e le
prassi operative, la frode esterna, I’ esecuzione e la gestione dei processi, il rapporto
di impiego e la sicurezza sul lavoro, i danni o le perdite di beni materiali e la frode
interna.

Il rischio operativo risulta essere trasversale su tutta la struttura organizzativa e la
gestione di tale rischio € in capo alle funzioni responsabili dei processi e/o delle unita
operative aziendali.

Il Sistema dei Controlli Interni costituisce un elemento fondamentale del
complessivo sistema di governo delle Societa del Gruppo e ha come obiettivo quello
di garantire che Il'operativita aziendale sia improntata ai canoni di sana e prudente
gestione e che sia in linea con le strategie deliberate, con le politiche adottate e con la
propria propensione al rischio.

La consapevolezza della rilevanza che un efficiente Sistema dei Controlli Interni
assume ai fini della salvaguardia del valore dell’ azienda e della tutela della sua
reputazione si & concretizzata all’ interno del Gruppo in programmi, decisioni e fatti
volti alla diffusione della “cultura del rischio” ed al potenziamento del sistema dei
controlli.

Le Societa del Gruppo hanno adottato strumenti e procedure volti a mantenere sotto
controllo il rischio operativo e, periodicamente, provvedono alla raccolta, all’ analisi e
all’ elaborazione statistica dei dati storici di perdita rilevati internamente.

Uno strumento di mitigazione del rischio operativo & inoltre rappresentato dal piano
di continuita operativa, che prevede un insieme di iniziative volte a ridurre, ad un
livello ritenuto accettabile, i danni conseguenti ad incidenti e catastrofi che
colpiscano direttamente o indirettamente le Societa del Gruppo, e dal piano di
“D isaster Recovery’ che stabilisce le misure tecniche ed organizzative per
fronteggiare eventi che provochino I' indisponibilita dei centri di elaborazione dati.
Infine, un ulteriore strumento di mitigazione del rischio operativo € costituito dalle
coperture assicurative poste in essere dalle Societa del Gruppo con primarie
compagnie di assicurazione.
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Il Servizio di Prevenzione e Protezione, nel rispetto delle disposizioni vigenti,
provvede al monitoraggio delle condizioni di salute e sicurezza negli ambienti di
lavoro, implementando, se del caso, le opportune azioni migliorative.

Nel quadro del Sistema di Governo dei Rischi si inserisce la D ataGovernance con
cui la Banca intende perseguire la tutela del proprio patrimonio informativo.

In tale ambito la D ataQuality ha come obiettivo il mantenimento di un adeguato
livello di accuratezza, completezza, tempestivita dei dati, attraverso il presidio dei
seguenti processi caratteristici: la progettazione di impianti di controllo, I' esercizio
periodico di tale impianto e la relativa rilevazione di anomalie, la rimozione in
contingency e strutturale delle anomalie rilevate, il monitoraggio della qualita dei
dati e dei principali fenomeni connessi.

Rischio informatico Strettamente connesso al rischio operativo, il Rischio Informatico consiste nel

rischio di incorrere in perdite economiche, di reputazione e di quote di mercato in
relazione all’ utilizzo di tecnologia dell’ informazione e della comunicazione.
Il sistema informativo (inclusivo delle risorse tecnologiche - hardware, software,
dati, documenti elettronici, reti telematiche - e delle risorse umane dedicate alla loro
amministrazione) rappresenta uno strumento di primaria importanza per il
conseguimento degli obiettivi strategici e operativi, in considerazione della criticita
dei processi aziendali che dipendono da esso. Infatti:

- dal punto di vista strategico, un sistema informativo sicuro ed efficiente,
basato su un’ architettura flessibile, resiliente e integrata a livello di gruppo
consente di sfruttare le opportunita offerte dalla tecnologia per ampliare e
migliorare i prodotti e i servizi per la clientela, accrescere la qualita dei
processi di lavoro, favorire la dematerializzazione dei valori, ridurre i costi
anche tramite la virtualizzazione dei servizi bancari;

- nell' ottica della sana e prudente gestione, il sistema informativo consente al
management di disporre di informazioni dettagliate, pertinenti e aggiornate
per I' assunzione di decisioni consapevoli e tempestive e per la corretta
attuazione del processo di gestione dei rischi;

- con riguardo al contenimento del rischio operativo, il regolare svolgimento
dei processi interni e dei servizi forniti alla clientela, I' integrita, la
riservatezza e la disponibilita delle informazioni trattate, fanno affidamento
sulla funzionalita dei processi e dei controlli automatizzati;

- in tema di compliance, al sistema informativo & affidato il compito di
registrare, conservare e rappresentare correttamente i fatti di gestione e gli
eventi rilevanti per le finalita previste da norme di legge e da regolamenti
interni ed esterni.

Per ulteriori informazioni sui rischi operativi e informatici del Gruppo e sulle relative
politiche di gestione, si veda la Nota Integrativa, Parte E.

Rischi emergenti A partire dal 2015, con la ratifica dell’ Accordo di Parigi sui cambiamenti climatici, la
sostenibilita e la transizione verso un’ economia a basso contenuto di carbonio sono
diventate elementi fondamentali per garantire la competitivita di lungo periodo.
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Quanto sopra si € tradotto, da un punto di vista normativo, in diversi provvedimenti
emanati dall’ UE e daRegulator (Guidelines ECB ed EBA), che sottolineano la
centralita dei rischi climatici e ambientali.
In questo contesto in continua evoluzione, il Gruppo C.R.Asti si € adoperato per
approfondire tali tematiche in vista della futura adozione di nuovi modelli, tecniche
di scoring e scenari esogeni provenienti da provider internazionali riconosciuti (ECB
Clim ate Stress Test, NGFS).
A fine 2021 I' iniziativa ESG ¢ stata inserita come fattore abilitante del Piano
Strategico 2022—2024 e, conseguentemente, nel corso del 2022 la Banca ha attivato
una specifica iniziativa progettuale in tale ambito.
Tale progettualita ha gia conseguito importanti risultati, tra i quali si citano:

- I ottenimento delle certificazioni rilasciate da RINA su Parita di Genere e su

Salute e Sicurezza dei Lavoratori;

- I' adozione delle Politiche di Parita, Equita e Inclusione;

- il rilascio dei plafond “Nuove energie” e “M utui green”;

- I' adozione del nuovo questionario MIFID con una specifica sezione sulle

preferenze di sostenibilita della clientela;

- lastesura del Piano di Sostenibilita.
Il Piano di Sostenibilita riporta le azioni volontarie che il Gruppo intende attuare in
ambito Sostenibilita e pertanto si aggiunge alle iniziative dettate da disposizioni
normative.
L’ iniziativa ESG si inserisce in un pit ampio quadro normativo/regolamentare, in cui
rientra I' emanazione da parte di Banca d’ Italia delle Aspettative di Vigilanza sui
rischi climatici e ambientali, avvenuta in data 8 aprile 2022.
Banca di Asti, nel secondo trimestre 2022, & stata selezionata insieme ad altre
Banche Less Significant per contribuire alla Them atic Review on clim ate-related
and environmental risks della BCE. Anche sulla base degli esiti di tale indagine
comunicati dall’ Autorita di Vigilanza, Banca di Asti ha predisposto un piano di
iniziative di allineamento da completare nel biennio 2023-2024, in aderenza a
guanto richiesto dalla medesima Autorita, prevedendo nel contempo un ulteriore
ampliamento del Piano di Sostenibilita di Gruppo.

La D ichiarazione consolidata di carattere non finanziario (“D NF”) del Gruppo Cassa D ichiarazione non
di Risparmio di Asti, predisposta ai sensi del D .Lgs. 254/16, costituisce una relazione finanziaria

distinta rispetto alla presente relazione sulla gestione, come previsto dall' Art. 5consolidata
comma 3, lettera b) del D.Lgs 254/16, ed ¢ disponibile sul sito internet

www.bancadiasti.it nella sezione Sostenibilita.
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L’andamento
reddituale

In un contesto di mercato che risente degli impatti derivanti dal conflitto russo-
ucraino e delle conseguenti tensioni inflattive che hanno caratterizzato tutto il 2022,
il Gruppo ha conseguito un utile netto pari a 36,2 milioni di euro (con un ROE del
3,54%), che si attesta a 51,4 milioni (5,03% di ROE) al netto degli oneri straordinari
non ricorrenti relativi sia al Fondo di Solidarieta sia agli accantonamenti derivanti da
recenti orientamenti giurisprudenziali relativi al mercato del credito al consumo
(+26,32% rispetto al dato dell’ esercizio 2021 ricalcolato con criteri omogenei).

UTIL ENETTO
(€/1.000)

2022 2021

Le risultanze dell’ esercizio 2022 confermano la validita del Piano Strategico 2022-24
e | efficacia delle relative linee guida, nonché la capacita di realizzarle concretamente,
di resilienza e di adattamento al contesto economico caratterizzato da elevata volatilita
ed incertezza (alimentate anche dallo scoppio del conflitto russo-ucraino).

La diversificazione delle fonti di ricavo, il presidio dei rischi, la strategia di gestione
dei crediti deteriorati, I' attenzione all’ efficienza operativa e alla gestione della
progettualita, hanno permesso di ottenere anche nel 2022 un risultato economico
positivo, superiore agli obiettivi programmati, nonostante una componente
significativa di oneri straordinari, e, al contempo, di consolidare i “fondamentali” del
Gruppo, ponendo quindi buoni presupposti per continuare anche in futuro a creare
valore per gli azionisti e, piu in generale, a soddisfare le esigenze e le aspettative di
tutti i portatori di interessi, ricambiando la fiducia che quotidianamente ci accordano.

Le analisi riferite all'’ andamento reddituale, sviluppate nel prosieguo, faranno
riferimento al Conto Economico Consolidato riclassificato secondo metodologie
gestionali, al fine di evidenziare, mediante la valorizzazione dei risultati intermedi, i
successivi livelli di formazione del risultato economico finale.

Per i raccordi tra gli schemi di bilancio riclassificati ed i prospetti contabili si rinvia ai
prospetti esposti nella sezione "Allegati”, mentre per maggiori approfondimenti ¢
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possibile ricorrere ai prospetti inseriti nelle varie sezioni della "Parte C - Informazioni
sul Conto Economico" della Nota Integrativa.

Il margine di interesse si & attestato a 210,3 milioni di euro e risulta in aumento 11 margine di
rispetto al dato dell’ esercizio 2021 (+17,4 milioni di euro, +9,01%) grazie alla crescitainteresse gestionale
delle masse ed alla dinamica dei tassi.

MARGINE DI INTERESSE
(€/1.000)
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2022 2021

Es ercizio2 0| Es e rc izio2 O Va ria zione
M ARGINE DI INTERESSE Euro/L 0 0 Euro/l 0 0 -

In te re ssia ttivie p ro ve n tia ssimila ti 293.184 266.5 9,97 %
Inte re ssip a ssivie o n e ria ssimila ti -82.909 -73.7 12,48%
Ma rgine diinte re s s e 210.275 192.8 9.01%

Il margine di intermediazione lordo ammonta a circa 436 milioni di euro, a fronte di 1l margine di
un risultato 2021 pari a 413,1 milioni di euro (+5,54%), e comprende: intermediazione
- le commissioni nette realizzate dalle banche commerciali del Gruppo pari a lordo
138,6 milioni di euro (+5,75% a/a);
- il risultato netto delle attivita e passivita finanziarie pari a 106,1 milioni di euro
(-9,6%), in cui confluiscono sia il risultato dell’ operativita in strumenti
finanziari (pari a 44,9 milioni di euro) sia la valutazione delle passivita
finanziarie rilevate al fair value, nonché gli utili da cessione a terzi dei crediti
da parte della controllata Pitagora che, al netto degli accantonamenti per
prepaym ent, ammontano a 61,2 milioni di euro;
- le variazioni relative al trattamento delle commissioni della controllata
Pitagora derivanti dalle modalita di classificazione contabile a livello
consolidato del prodotto CQS/CQP, relativamente alle cessioni infragruppo.
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Es erc izio2 0| Es e rc izio2 0| Va ria zione
M ARGINE DI INTERM EDIAZIONE LORDO Euro/1 0 0 Euro/l 00 -

Margine diin te re sse 210 .27 192 .8 9,01%
Co mmissio nin e tte 104 4|12 89.0 17,19%
-area gestone,intermediazione e co 70170 65 .6 6,95 %
-area servizidiincasso e pagamento 21853 205 6,36 %
-area finanziamente garan zie 1.898 197 -4 .00 %
-area gestone conticorrentie depos 30608 29 4 3,78%
-are a a ltrise rvizi 20.117 285 29.,49%
Divid e ndie p ro ve n tisimili 10417 10 .4 -0,08 %
Altiproventi(oneri)dige stione 4 .819 3.3 3 4437%
Risu ltatid e lle a ltre a ttivita e p a ssivita fin a 106 .099 117 .3 9.61%
Ma rgine diinte rme dia zione lordo 436 .022 413.1 554%

Le commissioni nette ammontano a 104,4 milioni di euro e risultano in aumento del
17,19% rispetto all' esercizio 2021. Focalizzando il perimetro di analisi alla Banca, le
commissioni nette (pari a 138,6 milioni di euro) presentano invece un incremento
rispetto all’ esercizio 2021 pari al 5,75%.

In particolare, le commissioni nette relative al comparto della gestione,
intermediazione e consulenza finanziaria ed assicurativa si sono attestate a 70,2
milioni di euro, in aumento del 6,95% rispetto all’ esercizio 2021.

Nell' ambito delle altre commissioni nette, i ricavi dei servizi di incasso e pagamento
sono pari a 21,9 milioni di euro, in aumento rispetto al 2021 (+6,36%), mentre quelle
percepite per la gestione dei conti correnti e depositi, anch’ esse in crescita rispetto
all’ esercizio precedente (+3,78%), ammontano a 30,6 milioni di euro. Le commissioni
relative ad altri servizi sono negative e pari a -20,1 milioni di euro, e sono
principalmente costituite, per il Gruppo, da commissioni riferite ad operazioni
creditizie, in decremento rispetto al 31 dicembre 2021 (-29,49%).

I dividendi su partecipazioni percepiti dal Gruppo assommano a 10,4 milioni di euro
(valore inalterato rispetto al 2021) e sono in prevalenza riferiti alla partecipazione
detenuta in Bancad’ Italia.

Gli altri oneri e proventi di gestione ammontano a 4,8 milioni di euro e sono in
aumento rispetto al dato del 31 dicembre 2021.
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MARGINE DI INTERM EDIAZIONE L ORDO
(€/1.000)
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Il margine di intermediazione al netto delle perdite da cessione, delle rettifiche di
valore su attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato e delle perdite da
modifiche contrattuali senza cancellazioni, ammonta a 331,3 milioni di euro, in
aumento di 28,3 milioni di euro (+9,34%) rispetto all’ anno precedente.

Le perdite derivanti da cessione di attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
risultano pari a euro 59,2 milioni, contro i 18,1 milioni del 2021, e sono quasi
interamente riconducibili alle operazioni di derisking effettuate nel corso
dell’ esercizio in coerenza con I’ NPL Strategy di Gruppo.

Le rettifiche nette su crediti verso clientela effettuate nel corso dell’ anno ammontano
a 44,5 milioni di euro (92,2 milioni al 31 dicembre 2021) e determinano un
conseguente costo del credito, escluse le perdite da cessione, pari allo 0,57% degli
impieghi lordi verso la clientela (1,22% a dicembre 2021).

Es e rc izio2 0] Es e rc izio2 0 Va ria zione
M ARGINE DI INTERM EDIAZIONE NETTO Euro/l 0 0 Euro/l 00 -

Il margine di
intermediazione
netto

Margine diintermediazione lordo 436 .02 413.1 554%
Utili (Pe rd ite )d a ce ssione dia ttivita fin a n zig 592 [I3 181 22651%
co sto a mmo rtiz

Re ttifich e divalore nette perrischio dicred 45 401 916 50,48 %
finanzarie valutate alcosto a

-dicuire ttifiche divalore nette su cre d itive 44511 921 S51,71%
Utili/p e rd ite d @ mo d ifich e contrattu alise n 14 4ni -36 60,33%
Ma rgine diinte rme dia zione ne tto 331264 302.9 9.34%
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L'utile L'utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte per I esercizio 2022 é pari a 51,4
dell’operativitd milioni di euro, in diminuzione rispetto all’ esercizio precedente del 9,22%.
corrente al lordo

. | costi operativi ammontano a 267,7 milioni di euro (+6,96% rispetto a dicembre
delle imposte

2021).

Il costo del personale, che rappresentano circa il 53,36% dei costi operativi totali, &
pari a 142,8 milioni di euro e si presenta in aumento dell’ 8,32% rispetto al
corrispondente dato del 2021, in conseguenza principalmente degli oneri sostenuti per

il ricorso al Fondo di Solidarieta. Al netto di tale componente straordinaria, il costo
del personale risulta pari a 135,3 milioni di euro e I' incremento sull’ esercizio
precedente pari al 2,57%.

La componente riconducibile alle altre spese amministrative, al netto dei contributi ai
Fondi di Risoluzione Nazionale S.R.F. ed al D .G.S. (che ammontano a 13,8 milioni di
euro), & pari a 86,5 milioni di euro e risulta in aumento del 5,98% rispetto al 2021.

Il governo della dinamica degli oneri operativi riflette gli orientamenti strategici del
Gruppo improntati all' efficientamento e al contempo ad investire nello sviluppo
commerciale, nel capitale umano, nella modernizzazione e digitalizzazione dei servizi
alla clientela e dei processi di lavoro, attraverso una serie di iniziative progettuali
finalizzate a perseguire efficacemente, nel rispetto dei valori aziendali, i propri
obiettivi di medio-lungo termine.

Nel corso del 2022 non sono state iscritte tra le attivitda immateriali spese per ricerca
e sviluppo e nel medesimo esercizio nessun credito di imposta € stato iscritto o si &
generato con riferimento a spese per ricerca e sviluppo.
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Gli ammortamenti delle attivita materiali e immateriali sono pari a 24,5 milioni di
euro, in aumento rispetto allo scorso esercizio (+6,0%).

Per quanto riguarda la Banca, nella voce accantonamenti netti ai fondi del passivo
sono ricompresi accantonamenti netti relativi a reclami, vertenze o richieste di ristoro
e revocatorie pari a circa 1,8 milioni di euro. In conseguenza della sentenza della Corte
Costituzionale Europea n. 263 del 22 dicembre 2022 (c.d. “sentenza Lexitor) la Banca
ha accantonato circa 370 mila per potenziali oneri futuri.

Gli accantonamenti netti dell’ esercizio riconducibili alla controllata Pitagora si
riferiscono principalmente:
- apotenziali costi futuri relativi ad oneri di incasso addebitati dall’ INPS, pari a
1,4 milioni di euro;
- apotenziali oneri futuri connessi a possibili reclami di clienti pari a 6,4 milioni
di euro, in relazione gia richiamata sentenza della Corte Costituzionale n.263
del 22 dicembre 2022 (c.d. “sentenza Lexitor”) come meglio chiarito nella
sezione 4 delle Politiche Contabili.

Gli accantonamenti netti dell’ esercizio riconducibili alla controllata We Finance si

riferiscono principalmente:

- 0,9 milioni di euro, quale accantonamento in riferimento alla Sentenza Lexitor;

- 122 migliaia di euro, quale accantonamento prudenziale effettuato su partite
creditori per far fronte al sorgere di relative eventuali potenziali passivita.

Il Cost/Incom edi Gruppo, principale indicatore dell'efficienza industriale, si attesta al
61,39% (60,58% al 31 dicembre 2021); il suo valore gestionale, ricalcolato escludendo

i costi straordinari connessi ai contributi SRF e FITD e al Fondo di Solidarieta, risulta
pari al 59,66%, confermando I' elevato grado di efficienza e produttivita del Gruppo,
anche in considerazione degli oneri connessi alle strategie di sviluppo finalizzate al
raggiungimento degli obiettivi di medio-lungo termine.

UTILE DELL'OPERATIVITA' CORRENTE AL LORDO Es ercizio2 0 Es erc izio2 0 Va rla zione
DELLE IMPOSTE (Euro/1 000 (Euro/1 00 0

Margine diinterme diazione netto 331.2/6 302.9 9.34%
Co stio p e ra tivi 267 .6/81 250.2 6,96 %
-spese perilpersonale -142 8|41 -131.8 8.32%
-spese perilpersonale -135 .2|82 -131.8 257%
-accantonamentia Fondo diSo ld -7 559 21 n.s.
-altre sp e se a mmin istra tive -100 .3|129 95 .2 531%
-a ltre sp e se a mmin istra tive 86 547 -81.6 598%
-contributo a S.RF.e D.G.S. -13.782 -13.5 1.35%
-re ttifich e divalore nette su attivita mat. 24511 231 6,00 %
Accantonamentnettiaifondiperrischie 12347 4 .34 383 95%
Utili(p erdite )d a ce ssionidiin ve stime n ti 140 -4 4 -131,18%
Utile (pe rdita ) de Il'ope ra tiv itd ¢ orre nte 51376 56 .5¢ 9.22%
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Le imposte e
I'utile netto

Es erc izio2 0 Es e rc izio2 O Va ria zione
ALTRE SPESE AM MINISTRATIVE (Euro/1 0 0 0 (Euro/l 000 -

Sp e se in fo rma tich e -33. 319 3,68%
Sp e se immo b iliari -12.936 -10.7 20,69 %
Spese generali 25997 26 .2 0,79 %
FITlecu ii-contributo a F.d o Riso luzione Na 13782 135 135%
Sp e se pro fe ssionalie a ssicu ra tive -18.253 -16.3 1155%
Ute n ze -3 .6 9|5 -3.68 0,38%
Spese promo -p ub b licitarie e dima rke tin ¢ 3.772 -3.87 2.58%
Imp o ste indire tte e ta sse -2 .5 3|5 2.46 2.88%
Altre s pe s e a mminis tra tiv e -100.329 95 .2¢ 531%

Le tipologie di spesa sono espresse al netto dei rispettivi recuperi

L’ utile netto del Gruppo ammonta a 36,2 milioni di euro, in diminuzione di 3,5 milioni
di euro rispetto al medesimo risultato del 2021 (-8,71%), ed € composto da 35,6 milioni
di utili di pertinenza della Capogruppo e circa 600 mila euro di utile di pertinenza di
terzi.

Le risultanze al 31 dicembre 2022 sono pienamente in linea con I’ obiettivo di budget.
Al netto degli oneri straordinari (Fondo di Solidarieta e Lexitor) il risultato netto della
gestione ordinaria ammonta a 51,4 milioni di euro (+21,3% sul 2021). Tenuto conto
delle complesse e difficili condizioni di contesto, i risultati confermano quindi la
validita delle scelte strategiche di fondo, mirate a preservare, e a migliorare, i solidi
fondamentali del Gruppo senza rinunciare, grazie ad una costante attenzione sia
all’ efficienza operativa sia alla diversificazione eall’ incremento delle fonti di ricavo, ad
una soddisfacente creazione di valore per gli azionisti che, insieme agli altri
stakeholders, accordano la loro fiducia al Gruppo.

Il probability test prevede il recupero integrale delle residue imposte differite
anticipate, riferite agli esercizi in perdita fiscale e dell’ ACE in eccesso, entro I’ esercizio
2026 e delle imposte iscritte nell’ esercizio 2018 per svalutazione crediti, a seguito
dell’ introduzione del principio contabile IFRS,9n quote costanti fino al 2028, come

da normativa attualmente vigente.

Es erc izio2 0 Es e rc izio2 O Va ria zione
WIS S Euro/1 0 0 Euro/1 0 0 -

Utile (perdita)d e ll'op e rativita corre n te 51.37 56 .5 922%
Imposte sulreddito diperiodo delloper -15.183 -16 .94 -10,42%
Utile ne tto 36.193 39.6 8.,71%
Utile ne tto ge s tiona le 51437 40.7: +26,32%
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Al 31 dicembre 2022 le attivita finanziarie intermediate ammontano a 17,2 miliardi Le attivita gestite
di euro, sostanzialmente stabili rispetto all' esercizio precedente nonostante i for per conto della
impatti negativi sul valore dei titoli dovuti all’ andamento dei mercati finanziari. L clientela
produzione di nuova raccolta & stata pari a 779 milioni di euro, di cui oltre 400

milioni di risparmio gestito, un risultato importante che ha permesso di contenere

allo 0,6% il calo della valorizzazione del comparto rispetto ai dati di dicembre 2021.

La massa fiduciaria da clientela non istituzionale ammonta a 15,8 miliardi di euro,
registrando una diminuzione del 2,72% rispetto all’ esercizio precedente, a causa
delle oscillazioni dei prezzi di mercato conseguenti principalmente all’ innalzamento
dei tassi. Al netto di tali impatti I' aggregato ha fatto registrare nel 2022 una crescita
del 4,5%.

Nell’ ambito di tale aggregato complessivo, la raccolta diretta continua a
rappresentare la componente piu significativa, costituendo circa il 60,14% del totale.

2022 2021

ORISPARMIO GESTITO ORISPARMIO AMMINISTRATO BRACCOL TADIRETTA
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Es ercizio202 2 Esercizi02021
ATTIVITA' FINANZIARIE TOTALI

Ra cco Ita d ire tta 10.316 60,14% 10.201,0%5®,10 1,13%
dicuida clientela 8918.1 51,98% 9.139.8322 .96 2,43 %
dicui:da cartolarizzazone a m 1.278. 7.45% 996.1/865,77 28 30%
dicuida racco lta istitu zio n a le 120.6 0,70 % 65.0720,38 8535%
Risp a rmio g e stito 45533 2654% 4806.17D7 .85 5,26 %
Risp a rmio a mmin istra to 22855 13322% 2.252.12173,05 1,48%
Attiv ita fina nzia rie tota li 17.155/100,00%17.2593B®B0,0 -0 ,6 0%
dicuiida clientela 15757. 9185% 16.198.128%8,85 2,72%

Si precisa che la m etodologia di valorizzazione delle attivita finanziarie nelle tabelle é la seguente:
Raccolta diretta: valore di bilancio
Risparm o gestito e am ministrato: valore di mercato al 31/12/2022

La raccolta diretta A fine esercizio 2022, la raccolta diretta del Gruppo si ¢ attestata a 10,3 miliardi di
euro, in crescita dell’ 1,1% da inizio anno. La componente relativa alla clientela
ordinaria si e attestata a 8,9 miliardi di euro e risulta in diminuzione del 2,4%

rispetto al 2021.

In questo comparto, il volume delle obbligazioni é cresciuto di 33,2 milioni di euro
(+1,60%) a seguito del collocamento sul mercato di titoli rivenienti da
cartolarizzazione di crediti, mentre i conti correnti hanno subito una riduzione pari a
-56,7 milioni di euro (-0,73%).

Es e rc izio2 0 Es e rc izio2 0 %

Ob b ligazioni 2.116 44 2.083.] 33.2 1,60 %
dicuiirive nientida ca rto la rizz 915 .294 760.5 1547 20,35%
dicuicvalutatialfairvalu e 39.767 42.9 -3.14 -7.32%
Co n tico rre n ti 7.658.158 7.714 .8 -56 .6 -0,73%
Pro ntico n tro te rmin e 0 1.84 -1 .84 -100,00%
De p o sitia risp a rmio 83516 90.5 -6.98 T 72%
Asse g n icirco la ri 28.587 30.7 2.21 7,18 %
Ce rtifica tid id e p o sito 0 15 -1 5 -100,00%
Debitiperleasing 37.287 36 .6 21 0,59 %
Altra ra cco lta 3928187 2431 1496 61,56 %
Tota le ra c c olta dire tta 10316.831 10.201. 115 .4 1,13%

Il risparmio |l risparmio gestito ammonta a 4,6 miliardi di euro, registrando una diminuzione
gestito e rispetto a fine esercizio 2021 (-5,26%).
amm inistrato Il risparmio amministrato si ¢ attestato a 2,3 miliardi di euro, facendo registrare al 31
dicembre 2022 un incremento dell’ 1,48%.
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La variazione della raccolta indiretta gestita calcolata sui volumi di produzione,
immunizzando gli effetti di mercato, & pari a +8,33%. Analogamente, la variazione
della raccolta indiretta amministrata, calcolata sui volumi di produzione al netto
degli impatti di mercato, risulta pari a +11,67%.

La raccolta indiretta ammonta pertanto a 6,8 miliardi di euro con un decremento
rispetto al 2021 pari a -3,11%. Calcolata sui volumi di produzione, al netto degli
impatti di mercato, la variazione ¢ pari a +9,40%.
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OFONDI COMUNI DI INVESTIMENTO OGESTIONI PATRIMONIAL | BRISERVE TECNICHE VITA

Fondicomunidiin ve stime n t 2.4409. 53,79

% 2.642.8%4 99 -7.32%
Ge stionip atrim.mo biliarie in 1.660 .5 36,47% 1.736.228%,12 -4 36 %
Rise rve te cnich e vita 443 .4 9.74% 427.0548,89 3.85%
Ris pa rmio ge s tito 4553 10000%4.806.17Y®0O 0 5,26 %

Al 31 dicembre 2022 i crediti netti verso clientela si sono attestati a circa 7,6 miliardi 1 crediti verso
di euro, in crescita (+5,95%) rispetto al 31 dicembre 2021 (a fronte di una media del clientela
settore bancario pari a +0,34%, come da fonte ABI), con 1,7 miliardi di euro erogati a

famiglie e imprese nel corso dell’ anno a conferma del concreto impegno del Gruppo

nel supportare i propri clienti e quindi lo sviluppo dei territori serviti.

Al netto del derisking, la dinamica dell’ aggregato attesta che il Gruppo, malgrado il
non favorevole contesto economico, continua, ad impegnarsi per assicurare sostegno
finanziario ai privati e agli operatori economici, nella costante convinzione che una
solida ripresa si possa manifestare solo attraverso il motore dell’ economia reale.
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RIPARTIZIONE DEI CREDITI VERSO CLIENTELA Es e rciizio|[Es e reiizio
2022 2021 Assolut o

Conticorrenti 270.473 347 0.4 -769 22,15%
Mu tu i 504251649804 62.0 125%
Carte dicredito,pre stitipersonalie ce ssio 1297 9%21.001.1 296.8 29,65%
Altre operazioni 923260 782.2 1409/ 18,02%
Tito lid id e b ito 21167 197 140 7,09%
Tota le c re ditiv e rs oc lie nte la 75553587.131.C 4242 595%

Per quanto attiene al credito alle imprese, il Gruppo ha confermato una politica volta
a migliorare il rapporto con le PM I, operando sul mercato in modo tale da aumentare
il contenuto della propria offerta, in particolare focalizzandosi su prodotti specifici e
innovativi per i diversi fabbisogni, finanziari e non, dell’ impresa.

Il Gruppo ha confermato un attento presidio del “frazionamento del rischio”, con
riferimento sia alla distribuzione per attivita economica sia alla concentrazione per
singolo cliente, che si attesta su livelli mediamente contenuti e risulta in progressiva
diminuzione.

TABELLA STATISTICA RELATIVA ALLA » »
CONCENTRAZIONE NEL PORTAFOGLIO CREDITI* sEerEpzUZ2 Esercizio2021

Primil 0 gruppi 3,36% 3.81%
Primi2 0 gruppi 5,39% 5,71%
Primi3 0 gruppi 6,9 0% 7,26%
Primi50 gruppi 9.,43% 9.,83%
Primi1 00 gruppi 13,85% 1433%

* ricom presi i crediti CQS/CQP della controllata Pitagora S.p.A.
Le percentuali indicate rappresentano I' accordato concesso alla data del 31/12/2022.

La qualita del credito La qualita del credito, in progressivo e costante miglioramento negli ultimi anni,
risente ancora delle conseguenze della fase sfavorevole del ciclo economico registrata
negli ultimi anni, aggravata dallo scoppio del conflitto russo-ucraino.

Nel corso del 2022 la Capogruppo ha realizzato rilevanti operazioni di cessione

crediti, riguardante posizioni creditizie deteriorate.

Nell' ambito della prima operazione, avvenuta nel corso del primo semestre, la
Capogruppo unitamente ad altre banche cedenti, ha perfezionato, ai sensi della

Legge n.130 del 30 aprile 1999, un’ operazione di cessione pro-soluto alla societa
veicolo appositamente costituita e denominata BCC NPLS 2022 S.r.l. di un

portafoglio di crediti classificati e segnalati in sofferenza alla data di cessione,

ottenendo altresi dal MEF, ai sensi del D ecreto del 3 agosto 2016 e successive
modifiche, la garanzia sulle passivita emesse. L' operazione di cartolarizzazione
multi-originator, con relativa derecognition, ha riguardato crediti per un valore

contabile lordo complessivo di 24,6 milioni di euro.
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A fine anno la Capogruppo ha perfezionato insieme, a un gruppo di altre banche
cedenti, la seconda operazione di cessione pro-soluto a titolo oneroso ed in blocco
alla Societa Veicolo appositamente costituita “Luzzati POP NPLs 2022 S.r.l.” di un
portafoglio di crediti in sofferenza, ai sensi della Legge n.130 del 30 aprile 1999 e
successive modifiche e integrazioni. L’ operazione di cartolarizzazionem ulti-
originator, con relativa derecognition, ha riguardato crediti per un valore contabile
lordo complessivo di 65,9 milioni di euro.

Al termine dell’ esercizio 2022 si registra una significativa diminuzione
dell’ ammontare dei crediti deteriorati al netto delle rettifiche di valore, che passano
da 258 milioni di euro del 2021 a 222 milioni di euro al 31 dicembre 2022 (-13,97%),
con gli indicatori di NPL Ratio lordo e netto scesi rispettivamente al 4,99% (dal
6,75% del 2021) ed al 2,94% (dal 3,62% del 2021), in anticipo rispetto agli obiettivi di
Piano.

Il livello di copertura media dei crediti deteriorati si attesta al 42,93%, livello
superiore alla media del settore creditizio pari al 34,60% come rilevato da Banca
d’ Italia (ultimo dato disponibile 30 giugno 2022). Il livello di copertura gestionale
calcolato al netto dei write-off ammonta a 46,69%.

Nel dettaglio, i finanziamenti in sofferenza al netto delle rettifiche di valore si sono
attestati a 80 milioni di euro, segnando un decremento di 5,7 milioni di euro
(-6,78%) da inizio anno; I’ incidenza sul totale dei crediti & pari all’ 1,05% ed il livello
di copertura al 54,75%, (media di sistema pari al 40,30% fonte Banca d’ Italia, dato a
giugno 2022). Il livello di copertura gestionale calcolato al netto dei write-off
ammonta a 60,84%.

Le inadempienze probabili ammontano a 118 milioni di euro, in diminuzione di 39
milioni di euro (-25,08%) da inizio anno; I' incidenza sul totale dei crediti € pari
all’ 1,56% ed il livello di copertura al 35,22% (media di sistema pari al 33,10% fonte
Bancad' Italia, dato a giugno 2022).

Il Texas ratio, calcolato come rapporto tra crediti lordi deteriorati e somma del
patrimonio tangibile piu gli accantonamenti, si posiziona al 34,67% e conferma una
buona capacita di assorbimento delle eventuali perdite inattese su crediti.
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I crediti verso la clientela comprensivi dei crediti classificati a FV e a FVOCI
riconducibili a Pitagora S.p.A. e We Finance S.p.A., al netto delle rettifiche di valore,

Sono cosi ripartiti:

Es ercizio2 02 2 Es erc izio2 0 2 Va ria zio

Cre d itiin so ffe re n za 79 .6 1 05% 85.44 6,78 %
INnadempienze probabil 118.2 156% 157.769 2,21 25,08%
Cre d itisca d u ti 240 032% 14665 0,21 63,75%
Cre diti de te riora ti 2218 294% 257 8|82 3,62 -1397%
Creditinon deteriorati 7 .333 .4 97 06 % 873.18296,38 6,70 %

Cre ditiv e rs oc lie nte la 7TE55 3

10000%.131.06400,01 5,95 %

Esercizo2022 Esercizn2021

Importo | Re ttific hg Importo % di Importo | Re ttific hg Importo % di
lordo div a lo ne tt c ope rtu lordo div alo ne tt c ope rtu

Cre d itiin so ffe re n z3 176.0 96 .3 79 .6 5475%216.8

03131.35585.44860,59%

Inadempienze pr

182 .4 64 .2 118.2 3522%266.9(45109.1|76157.76940,90%

Cre ditisca d u ti

30.2 6.27 24.0 20,73% 18.204 3539 1466519,44%

Tota le c re diti de te ri 388.7 166.9 2218 42 93%501.952244.0(70257 .8/8248,62%

Creditinon de terio

7.394.¢ 61.47] 7.333.4 083%6.933.44260.26®.873.1820,87%

Cre ditiversocliente 7.783.7

2283 7.555:¢ 293 %7.43539804330.131.0644,09%

* i crediti in sofferenza sono espressi al netto degli interessi di m ora giudicati interam ente irrecuperabili.

Con riferimento alle sole attivita finanziarie classificate ad HTC, le stesse sono cosi
ripartite:

Importo | Re ttific hg Importo % di Importo | Re ttific hg Importo % di
lordo div a lo ne tt c ope rtu lordo div a lo ne tt c ope rtu
Cre d itiin so ffe re n za 172.0

Es ercizo2022 Esercizo2021

935 78.5 5437%211.1/11127.08884.02360,20%

Inadempienze prg

179 4 63 .4 115.9 3538%263.203108.1{72155.03141,10%

Cre ditisca d u ti

28 .5¢ 5.95 225 2085% 16.099 3.158 1294119,62%

Tota le c re ditide te ri

380.0 162.9 217.0 42 ,889% 490.4/13238.4(18251.9/9548,62%

Creditinon deteriof10.002

62.64 9.940.1 0,63%8.440.04860.278.379.7710,71%

Cre ditiversoclientel10.382.

2256 10.157. 2,17%8.930.46P2986985.631.7663,34%

* i crediti in sofferenza sono espressi al netto degli interessi di m ora giudicati interam ente irrecuperabili.
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Nell’ ambito della gestione della liquidita, I’ attivita di tesoreria rimane finalizzat: La liquidita
bilanciamento delle entrate e delle uscite nel breve e nel brevissimo periodo (tramite aziendale ed
la variazione delle riserve di base monetaria o I' attivazione di operazioni finanziari il portafoglio
di tesoreria) nonché diretta ad assicurare in ogni istante il puntuale equilibrio di titoli

cassa.

Il Gruppo mantiene uno stretto controllo del rischio di liquidita e presidia con
attenzione I’ attivita di gestione delle posizioni aperte al rischio di tasso di interesse.

Al 31 dicembre 2022 le attivita finanziarie diverse dai crediti verso clientela
ammontano complessivamente a 3,9 miliardi di euro, in incremento rispetto
all’ esercizio precedente (+22,64%). La componente piu significativa del portafoglio
titoli di proprieta, pari a circa 2,7 miliardi di euro, & destinata a investimento stabile e
pertanto, in quanto valutata al costo ammortizzato, non comporta sostanzialmente
elementi di volatilita economica e patrimoniale.

Tra le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva, la componente non riferita agli investimenti partecipativi - che
ammontano a circa 226,9 milioni di euro - & composta principalmente da titoli di
Stato dell’ area UE, prevalentemente italiani.

La gestione del portafoglio titoli si € modificata nel tempo, adeguandosi di volta in
volta alle esigenze di crescita del credito, alle condizioni di mercato, alla stabilita
della liquidita.

Il portafoglio titoli & finanziato per 2,8 miliardi di euro mediante rifinanziamenti con
la Banca Centrale Europea. Gli strumenti finanziari utilizzabili come collaterale per
operazioni di finanziamento sul mercato ammontano al 31 dicembre 2022 a 2,9
miliardi di euro al netto degli haircut BCE, di cui 1,4 miliardi di euro impegnati. D i
conseguenza, il controvalore stanziabile degli strumenti finanziari disponibili risulta
essere pari a 1,5 miliardi di euro.
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Es ercizio2 d Es e rc izio2 0 Va ria zioni

POSIZIONE INTERBANCARIA NETTA -1.336.593 1276 14642 -1147,42%
Creditive rso b a@ ch e 1625.8802.985.4 -1.359.8 45 54 %
De bitive rso banche 2962 .4732.858.( 104 .3 3,65%
ATTIVITA' FINANZIARIE 3917.3913.194 3 723.0 22,64 %
Attivita fin a n zia rie va lufdaiteadute n imp a 74841 442 305 68.95%
aconto econ
dicuifairvalue contrattide rivati 1.147 6.35 -5.20 8195%
Attivita fin a n'_zi'a\ rie va lufdairteadute n imp a 1179.1061.513. 3338 22.07%
su lla re d d itivita co mg
Altre atti\_/itafinanziarie va lu tate alco st 2 663.4441.637.0 1.026 .4 62,70%
a mmo rtizzi
PASSIVITA' FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE 2.131 792 5.79 73,11%
dicuifairvalue contrattide rivati 2.131 7.92 5.79 73,11%
DERIVATI (VALORI NOZIONALLI) 2.272.5121.464.: 808.1 55,19%

®im porti calcolati riclassificando I'operazione deposit facility BCE

Per quanto riguarda i contratti derivati, il comparto e prevalentemente caratterizzato
dall’ attivita operativa correlata al perseguimento della strategia aziendale di
copertura del rischio di tasso di interesse e dall’ attivita connessa alle operazioni di

cartolarizzazione di crediti.

- Capogruppo: Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
- Societa controllate e collegate:
- Pitagora Contro Cessione del Quinto S.p.A.
- Immobiliare M aristella S.r.I.

- WeFinance S.p.A.

La composizione La composizione del “Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Asti” al 31 dicembre
del Gruppo 2022 risulta cosi articolata:
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Nel seguito si riporta un riepilogo delle principali societa del Gruppo oggetto di Andamento delle
consolidamento con evidenza dei pit significativi dati patrimoniali, economici e principali societa del

operativi riferiti al 31 dicembre 2022. Gruppo
Gliimportisono e spostialle migl
IMM OBILIARE
BANCA DI PITAGORA WE FINANCE
PRINCIPALI DATI PATRIM ONIALI AT A SEA MA}gIgTLELLA SR
CREDITI NETTI VERSO CL IENTEL A 7.101 .2 601.7 3.914
RACCOL TA DIRETTA 9.943 . 3749 1674
RACCOL TA INDIRETTA 6.838.¢ 0 0
TOTAL E ATTIVO DI BIL ANCIO 14174 640.7 9.838
TOTAL E FONDI PROPRI 1.029 .1 71.7 1205
IMM OBILIARE
BANCA DI PITAGORA WE FINANCE
PRINCIPALI DATI ECONOM ICI ey o MAFS{IETLELLA S
M ARGINE DI INTERM EDIAZIONE NETTO 29223 41 .34 2.580
COSTI OPERATIVI 235.7 35.9 40 2.940
UTIL ENETTO 39 .6 4.02 190 1104

IMM OBILIARE
BANCA DI PITAGORA WE FINANCE
ALTRI DATI E INFORM AZIONI ASTISPA. SPA. MA}glgTLELLA SRL.
DIPENDENTI 17
SPORTEL L | 20 85 0 0
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Il patrimonio |l patrimonio netto, comprensivo dell’ utile d’ esercizio, si € attestato a 1.011 milioni di
netto €uro.

L' evoluzione nel corso dell’ anno ¢ stata la seguente:

Im porto
Ev oluzione de | pa trimonio de | Gruppo
(Euro/1 0 0 0)

Pa trimonio ne ttode | Gruppoa ll1 °gennaio2 02 2 1005.431
Inc re me nti 35592
- Utile n e tto d e Il'e se rcizio 35592
De c re me nti 29878
-Dividendi -12.738
-Variazione netta rise rve disp o nibil -4.629
-Variazione netta riserve da valutazione -11561
-Variazione netta compravendita azioniprop rie 945
-Variazione fondo riserva sovrapprezzo azioni -5

Pa trimonio ne ttode | Gruppoa 13 1 dic e mbre 2022 1011.145
Pa trimonio di pe rtine nza dite rzial3 1 dic e mbre 202 2 26.274

Il patrimonio netto del Gruppo aumenta di 5,7 milioni di euro rispetto alla fine
dell’ esercizio precedente grazie all’ accantonamento a riserve di parte dell’ utile
conseguito nel periodo.

La variazione delle riserve da valutazione, negativa per 11,6 milioni di euro al netto
della fiscalita, & prevalentemente imputabile all’ effetto combinato della:
- variazione positiva di valore delle riserve senza rigiro a conto economico pari
a 1,8 milioni di euro;
- variazione negativa di valore delle riserve con rigiro a conto economico pari a
-13,4 milioni di euro.
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1l capitale sociale della Capogruppo risulta cosi composto:

Azionista % sul capitale sociale
Fondazione Cassa di Risparmio di Asti 31,80%
Fondazione Cassa di Risparmio di Biella 12,91%
Banco BPM Societa per Azioni 9,99%
Fondazione Cassa di Risparmio di Vercelli 4,20%
Altri azionisti 39,69%
Azioni proprie 1,41%
Totale 100%

Al 31 dicembre 2022 il capitale sociale di pertinenza della Capogruppo ¢ pari a
363.971 mila euro, suddiviso in numero 70.537.048 azioni ordinarie di valore
nominale pari a 5,16 euro.

Le azioni proprie detenute dal Gruppo al 31 dicembre 2022 sono n. 933.432.

Nel corso del 2022 sono state acquistate n. 107.590 azioni proprie, a valere sulla
riserva per azioni proprie in portafoglio, pari allo 0,15% del capitale sociale per un
valore nominale di euro 555.164 e per un corrispettivo pari a 1.022.295 euro; la
Capogruppo ha altresi venduto n. 9.700 azioni proprie, a valere sulla riserva per
azioni proprie in portafoglio, pari allo 0,014% del capitale sociale per un valore
nominale di euro 50.052 e per un corrispettivo pari a 97.508 euro. D i queste, 2.110
azioni sono state vendute alla controllata Pitagora, per un valore nominale pari a
10.888 e un corrispettivo pari a euro 20.045.

Alla data di redazione del presente bilancio (23 Marzo 2023), le azioni proprie in
portafoglio detenute dalla Capogruppo sono n. 991.322 per un valore di bilancio di
11.934.921 euro.

Ai sensi dell’ art. 123-bis del TUF, la Capogruppo ha proceduto alla redazione del
“Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari” per I' esercizio 2022. Ta
relazione, approvata dal Consiglio di Amministrazione il 23 marzo 2023, é resa
disponibile per i Soci e il pubblico sul sito aziendale www.bancadiasti.it, oltre che in
forma cartacea presso la sede sociale e in sede assembleare.

Capitale sociale
della Capogruppo

Le azioni proprie

Relazione sul
governo societario
ex art. 123-bis
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Il totale dei Fondi
Propri bancari ed i
coefficienti
patrimoniali

Il totale dei Fondi Propri bancari del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti si € attestato

acirca 1.017,7 milioni di euro.

Il coefficiente CET1 Ratio (CET1/RWA) ammonta al 14,00%, superiore al requisito
minimo dell'8,15% che il Gruppo é tenuto a rispettare cosi come richiesto da Banca
d'lItalia con comunicazione del 18 maggio 2022, alla conclusione del periodico
processo di revisione del Supervisory Review and Evaluation Process (SREP). Il
requisito minimo dell'8,15% & comprensivo del cosiddetto "Capital conservation
buffer” del 2,5%. Il coefficiente Tierl Ratio (Tierl/RWA) ammonta al 15,64% ed il
Total Capital Ratio (Totale Fondi Propri/RWA) ammonta al 17,12%; entrambi i
coefficienti superano il requisito minimo previsto dalla normativa di Vigilanza sopra

citata.

FONDI PROPRI E COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA’ Es erc izio2 0 2 2 Es ercizio20 2

Fondi Propri (e uro/1 .0 00)

Capitale primario diClasse 1 (CET1)aln e tto

regolame 832.158 894873
Capitale aggiuntivo diClasse 1 (ATl1)alne L .
re ttifich e re golat SR 97567
Capitale diClasse 1 (TIERL) 929.7/25 992.440
Capitale diClasse 2 (T2)alnetto de le re ttif 87 973 124868
regolame

Tota le Fondi Propri 1017.698 1.117.308
Attiv ita diris ¢ hio ponde ra te (e uro/1 .0 00)

Quota assorbita a fronte deirischidicred itg

controparte ,comprensiva della quota ass 39,49% 34,72%
ca rto la rizza :

Quota assorbita a fronte deirischidime rca 0,03% 0,00%
-dicui

a)rischio diporafoglio dinegozazone 0,03% 0,00%
b )risch io dica mb io 0,00% 0,00%
Quota assorbita a fronte deirischidiaggiu b o
(CVA) 0,96 % 097%
Quota libera 59 514% 64,30%
Quota assorbita dalRischio Op e ra tivo 6,24 % 5,47%
Quota libera 53,27% 58.,83%
Re q u isitip a trimo n ia lito ta li 475 531 459950
Ecce d e n za 542 .167 657.358
Tota li a ttiv ita diris ¢ hio pond® ra te 5944.141 5749372
Coe ffic ie ntidi s olv ibilita (%)

CET1 Ratio (CET1 /RWA) 14.,00% 1556%
Tie r1 Ratio (Tie rl /RWA) 15,64% 17,26%
TotalCa pitalRatio (Totale FondiProp ri/RWA) 17,12% 19,43%
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@ Totale requisiti patrim oniali moltiplicati per I'inverso del coefficiente m inim o obbligatorio (8%).
@ | coefficienti fully-phased del Gruppo, calcolati senza I'applicazione delle disposizioni transitorie IFRS
9, al 31 dicembre 2022 ammontano a: Cet 1 Ratio 13,21%, Tier 1 Ratio 14,86%, Total Capital Ratio
16,35%. Per il Gruppo, la Banca d'ltalia, a seguito del Supervisory Review and Evaluation Process
(SREP) conclusosi con provvedimento del 18 maggio 2022, ha comunicato i requisiti OCR (Overall
Capital Requirement) da rispettare a livello consolidato pari a Cet 1 Ratio 8,15%, Tier 1 Ratio 10,00% e
Total Capital Ratio 12,55% (tutti com prensivi del capital conservation buffer del 2,5%).
Come richiesto dalle istruzioni di Banca d'ltalia si acclude alla presente relazione il
prospetto di raccordo tra il patrimonio ed il risultato d'esercizio della Capogruppo ed
il patrimonio e risultato d'esercizio consolidati.
(datiin migliaia dieuro) Pa trimonio Ne tto dl'qeissu:?ct(i)zio
Pa trimonio ne tto e ris ulta to de lla Ca pogruppo 984 .7 39.662
Valore dicarico delle parecipazioni -46 .6
Patimonio netto contabile delle partecipa zion 55.9
Ma g g ioriva lo ria ttrib u iti (a vwia me n to d e fin itivo ) 66 .2
Min o riva lo ria ttrib u iti (Sto rn o a vvia me n to co n tro |l 34 .0
PPA a ttivita ma te ria li(immo b ilie te rre ni)e cre d iti 29.8
Adeguamento aiprincipicontabilidiGruppo:
-co n ta b ilizza ziodheeante d doistmo b ilie terren i 2.98
Consolidamento peroperazioniCQS 17 .1 ¢
Scrittu re diconsolidamento perfusione -30.5
Consolidamento societa sotto influenza notev -16
Elisio nim te rco mp p e gd ivid e nd i -3.673
Risultato pro quota delle societa con tro lla te 397
Pa trimonio ne tto e ris ulta to c ons olida to 1011 .] 35592
Pa trimonio ne tto e ris ulta to di te rzi 26.2° 601
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L’evoluzione del
contesto economico
di gestione

L’ inizio del 2023 é stato contraddistinto da diversi sviluppi positivi, tra cui la
riapertura dell'economia cinese, la diminuzione dei prezzi del gas in Europa,
I’ allentamento dell'inflazione negli Stati Uniti ed il miglioramento degli indicatori di
fiducia. Le stime iniziali del PIL per il quarto trimestre del 2022 mostrano un effetto
di traino positivo per il 2023. Sulla base dei recenti miglioramenti degli indicatori e
della ridotta preoccupazione per l'approvvigionamento di gas, per I' Italia si
osservano revisioni al rialzo del PIL per il 2023 la cui crescita attesa passerebbe dallo
0,4% allo 0,7%. La trasmissione dell'inflazione energetica ad altri componenti non ¢
ancora completa e potrebbe rallentare la diminuzione dell'inflazione generale
nonostante il calo dell'inflazione al consumo rilevato nel dicembre 2022 e nel
gennaio 2023, alimentato da tariffe energetiche piu basse.

Nel 2022, le misure adottate dall'Unione Europea (UE) in risposta all'invasione
dell'Ucraina, che miravano a ridurre la dipendenza energetica dell'UE dalla Russia,
hanno compensato la riduzione delle importazioni di gas russo. Rispetto al 2021, nel
2022 le importazioni di gas russo da parte di Germania, Francia e Italia sono
diminuite rispettivamente del 63%, del 19% e del 61% equivalenti a 49 miliardi di
metri cubi (bcm), 2 bcm e 17 bem. Cio é stato ottenuto tramite iniziative sia di
domanda che di offerta. Nel primo caso mediante l'introduzione di incentivi per
ridurre il consumo di gas in modo volontario, puntando a una riduzione del 15%, e
nel secondo caso, attraverso la diversificazione delle fonti energetiche e dei paesi
fornitori. Inoltre, sono state adottate misure di gestione dello stoccaggio per
compensare le fluttuazioni della domanda garantendo la continuita della fornitura
durante i periodi di picco. Le politiche volontarie di riduzione della domanda di gas
adottate dai paesi europei hanno avuto successo nel ridurre l'uso del gas
immagazzinato. Nel gennaio 2023, la domanda complessiva di gas in Italia, Francia,
Germania e Spagna € diminuita ulteriormente, rispetto a gennaio 2022, del 23%,
18%, 17% e 40% rispettivamente. Il risparmio complessivo di gas in Europa € stato
migliore del previsto. La riduzione della domanda di gas e I'aumento delle quantita
immagazzinate - favoriti dall'inverno mite e dalle politiche europee volte a ridurre il
consumo - avranno probabilmente un effetto importante sulla riduzione della
volatilita dei prezzi energetici nei prossimi mesi.

Il PIL dell'ltalia & diminuito leggermente nell’ ultimo trimestre del 2022 (-0,1%
rispetto al trimestre precedente), secondo la stima flash dell'lSTAT, a causa di una
riduzione del valore aggiunto nei settori dell'agricoltura e dell'industria e di un
aumento dei servizi. La domanda interna ha dato un contributo negativo, mentre le
esportazioni nette hanno dato un contributo positivo. | dati parziali per il commercio
di beni indicano una stagnazione delle esportazioni e una forte flessione delle
importazioni, dopo la robusta crescita nel terzo trimestre 2022.

In ritardo rispetto ad altri paesi europei, i prezzi dell'energia in Italia stanno
iniziando ad incorporare un prezzo del gas piu basso, il che ha comportato due mesi
consecutivi di dinamiche dei prezzi al consumo piu deboli (10,1% a gennaio rispetto
al 11,6% a dicembre 2022 e all'11,8% a novembre 2022). A gennaio 2023, i prezzi
dell'energia sono aumentati su base annua di 20 pp in meno rispetto a dicembre, dal
64,7% al 43,1%, ma su base mensile sono diminuiti solo del 3,8%, nonostante una
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caduta del prezzo dei prodotti energetici regolamentati del 24,7%. La modesta
riduzione mensile dei prezzi totali dell'energia é dovuta all'aumento del prezzo dei
prodotti energetici non regolamentati (che includono carburante ed energia in un
mercato liberalizzato), dovuto principalmente alla reintroduzione dell'accisa sulla
benzina. A causa del trasferimento degli aumenti dei prezzi dell'energia lungo la
catena di approvvigionamento si attende una riduzione solo graduale dell'inflazione
di base nei prossimi mesi.

Nonostante un’ attivita economica sostanzialmente stagnante, l'occupazione - sia
temporanea che permanente - ha registrato un ritorno alla crescita nel quarto
trimestre del 2022, un segnale della fiducia delle imprese nella domanda futura.

Gli obiettivi e le tappe del Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (PNRR) del 2022
sono stati raggiunti e il terzo pagamento & stato richiesto. Tuttavia, su tali
investimenti permangono problemi di implementazione operativa che potrebbero
ridurre il loro impatto sull'attivita economica rispetto alla valutazione iniziale.

Per la prima volta dal 2019, il saldo finanziario (risparmi meno investimenti non
finanziari) é stato negativo, a causa del rallentamento della crescita del risparmio e
dell'alto investimento. Tuttavia, i risparmi finanziari accumulati dalle famiglie tra
I ultimo trimestre del 2019 e il terzo trimestre del 2022 in eccesso rispetto ai valori
storici ammontano ancora a circa €150 miliardi. Emergono segnali di una
riallocazione dei portafogli delle famiglie a causa dei tassi di interesse piu elevati: nel
terzo trimestre del 2022 i depositi sono aumentati meno rispetto allo stesso periodo
del 2021 e le obbligazioni sono aumentate di €10,7 miliardi (rispetto a una
diminuzione nel terzo trimestre del 2021). | dati piu recenti sui conti bancari
confermano che nel 2022 i depositi complessivi delle famiglie sono aumentati meno
rispetto al 2021 (€14,5 miliardi rispetto a €48,7 miliardi nel 2021).

Nel periodo ottobre-dicembre, su base annua, la crescita del credito al consumo &
leggermente accelerata, mentre il prestito ipotecario & decelerato. | prestiti per
I'acquisto di case sono stati influenzati dalle vendite in calo, dall'aumento brusco dei
tassi di interesse ipotecari e dai criteri di prestito piu restrittivi che invece non sono
cambiati per il credito al consumo. Nel 2022, per la prima volta dal 2011, la liquidita
delle societa non finanziarie € diminuita. In autunno, i depositi delle societa hanno
cominciato a diminuire, probabilmente a causa dell'alta inflazione e della necessita di
finanziare il capitale circolante e gli investimenti. | dati piu recenti del BLS (Bank
Lending Survey) confermano condizioni di credito piu restrittive per i prestiti alle
societa nel terzo trimestre del 2022, soprattutto per le imprese del settore edile.

Nel 2022, il fabbisogno di finanziamento del settore statale ¢ diminuito di 40,8
miliardi di euro rispetto al 2021 ed ¢ in linea con il disavanzo previsto dal governo
del 5,6% del PIL. La legge di bilancio approvata dal nuovo Parlamento nel dicembre
2022 ha aumentato il disavanzo del 2023 rispetto allo scenario legislativo attuale di
1,1 punti percentuali del PIL (circa 21 miliardi di euro). L'aumento del disavanzo &
guasi interamente destinato ad estendere fino a marzo 2023 le misure gia adottate
per affrontare I'emergenza energetica e proteggere contro l'inflazione.
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L’evoluzione
prevedibile della
gestione

| tassi di interesse piu elevati sui nuovi titoli di Stato hanno aumentato il rendimento
medio all'emissione, passando dallo 0,91% nel gennaio-giugno 2022 al 1,71% nel
2022 complessivamente. Allo stesso tempo, la scadenza media dei titoli in
circolazione é diminuita: era di 7,04 anni nel 2022, mentre nel 2021 era di 7,11 anni;
la durata & diminuita da 5,17 a 5,08 anni.

Nell'Area Euro, la graduale riduzione della maggior parte dei sostegni fiscali attuati
dagli Stati membri per contrastare i maggiori costi dell'energia potrebbe pesare piu
del previsto sulla crescita economica.

Per il settore bancario e della cessione del quinto il perdurare dalla crisi geo-politica
innescata sul fronte orientale europeo dal conflitto tra Ucraina e Russia determinera
presumibilmente un rallentamento delle prospettive di redditivita derivanti dallo
scenario di crescita. All' aumento dei margini di interesse sostenuto dal rialzo dei
tassi, il settore dovra affrontare un aumento del deterioramento atteso del credito
conseguente al rallentamento delle prospettive di crescita ed all’ aumento dei costi
legati alla spirale inflazionistica.

Nel mese di dicembre il Gruppo C.R.Asti ha approvato I’ aggiornamento del Piano
Strategico triennale 2022-2024, per la predisposizione del quale il focus é stato posto
sulla pianificazione delle attivita e sulla valutazione della sostenibilita del business
m odel alla luce dei mutati scenari e dei cambiamenti strutturali in atto nel mercato
di riferimento emersi ed accentuati a seguito dell’ awvvio del conflitto russo-ucraino.

Le linee guida alla base del Piano sono declinabili come segue:

- mantenimento di un elevato livello di solidita patrimoniale, miglioramento
dell’Asset Quality e utilizzo redditizio della liquidita generata dall’ operativita
core in ottica di preservare il funding (ricorrendo alla stabilizzazione e
sviluppo raccolta diretta retail e wholesale) al fine di mantenere elevati
livelli di Liquidity Coverage Ratio e Net Stable Funding Ratio;

- sviluppo del business (personal finance, PMI, wealth management
assicurazioni/protezione);

- competitivita ed efficienza, con rimodulazione dei processi operativi
mediante un piu intenso utilizzo della tecnologia digitale per migliorare
I efficienza e rafforzare la relazione con il Cliente, unitamente ad azioni di
cost managem ental fine di mantenere il cost/incom e sui migliori livelli (in
particolare del comparto delle LSI).

Congiuntamente il nostro Gruppo ha avviato progetti volti a migliorare la capacita
competitivae I’ efficienza attraverso i seguendriver:

- I’ organizzazionelean e project driven, includente tra [I' altro una
rimodulazione digitale end-to-end di alcuni processi core, per eliminare le
attivita a basso valore aggiunto e per semplificare i processi di lavoro,
favorire I' utilizzo esteso della tecnologia digitale e di trattamento dei dati, il
potenziamento delle skill organizzative/tecnologiche disponibili in azienda,
nonché la gestione del project managem entin chiave agile;

- il Change management con il coinvolgimento diretto del top e del middle
managementnell’ attivita di riposizionamento organizzativo, anche al fine di
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un’ evoluzione dehindset, e il rafforzamento dell’ attivita formativa coerente
con gli obiettivi di Piano in termini di competitivita ed efficienza;

- il presidio costante della base costi, con un Cost management attivo e
confronto con benchmark comparabili, nonché il sostenimento degli
investimenti abilitanti per la realizzazione delle iniziative strategiche;

- lo sviluppo IT, con una nuova gestione dell’ interfaccia primaria fra I’ IT e gli
utenti per gli aspetti di innovazione dati dai recenti sviluppi in tecnologia, e
investimenti in piattaforme operative ed in attivita finalizzate alla gestione
dei dati e all’ automazione dei processi operativi (con focalizzazione su quelli
ritenuti chiave per gli obiettivi del Piano).

Le analisi di sensitivita condotte sulle proiezioni economico-finanziarie e la capacita
dell’ azienda di far fronte in maniera efficace alle condizioni dilisaster recovery per
assicurare la continuita dei processi operativi hanno confermato la capacita
dell’ impresa di continuare ad operare come un’ entita in funzionamento.

Il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, considerato I' aggiornamento del
Piano Strategico 2022/2024, il soddisfacente grado di patrimonializzazione del
Gruppo e tenuto conto della storia consolidata di attivita redditizia e di accesso
privilegiato alle risorse finanziarie, ha la ragionevole aspettativa che anche
nell’ attuale contesto economico finanziario in cui la ripresa post pandemia é
minacciata dagli scenari bellici provenienti dall’ Europa orientale, il Gruppo
continuera la sua esistenza operativa in un futuro prevedibile e pertanto ha
predisposto il progetto di bilancio 2022 nel presupposto della continuita aziendale.

Per il Gruppo, nel periodo successivo alla chiusura dell’ esercizio, non sono emer Fatti di rilievo

fatti di rilievo tali da comportare I' esigenza di apportare modifiche ai dati successivialla

all'’ informativa del bilancio 2022. chiusura .
dell’esercizio

Con riferimento alla verifica fiscale del 2017 e ai conseguenti avvisi di accertamento Altre Informazioni

ricevuti dalla Capogruppo in data 29 agosto 2022, emessi dall’ Agenzia delle Entra

— D irezione Regionale del Piemonte — Ufficio Grandi Contribuenti, in ambito IRES ¢

IRAP, la Capogruppo ha definito con I’ Agenzia delle Entrate il contenzioso insor

con accertamento per adesione senza alcun riconoscimento nel merito, senza impatti

dal punto di vista finanziario, con compensazione del credito, e, dal punto di vista

economico e patrimoniale, il sostanziale azzeramento della pretesa fiscale, con un

impatto nullo a conto economico e nessuna diminuzione del patrimonio netto. D al

punto di vista sanzionatorio € stata prevista I’ applicazione delle sanzioni in misura

fissa, escludendo la sussistenza di alcun danno erariale.

Per la societd We Finance, controllata al 75% dalla societa Pitagora, nel mese di
gennaio 2023 ¢ stato approvato un progetto di aumento di capitale sociale a
pagamento, in denaro, per un importo iniziale di 1,5 milioni di euro fino ad un
massimo di 2 milioni di euro, offerto ai soci in proporzione alla rispettiva quota di
partecipazione, fermo restando I’ impegno del socio di maggioranza Pitagora a
sottoscrivere I' eventuale inoptato in modo da garantire il successo dell’ aumento di
capitale.
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Con riferimento alle analisi dei rapporti con le parti correlate del Gruppo, si rimanda
alla Parte H della Nota Integrativa del Bilancio consolidato.
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4 0 | Attiv ita fina nzia rie v a luta te a | ¢ os to a mmortizza to 10.243 11617.445
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b) Cre ditive rso clie nte la 10.157 8.631.766
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10 Q Attiv itd imma te ria li 87 .1¢ 89.182
dicui:
-a vwia me n to 66 .2 ¢ 66.269
110 Attiv ita fisc ali 251.9 265.912
a) correnti 36 .4 35.986
b) an ticip a te 215 4 229926
1 2 Qg Attiv ita nonc orre ntie gruppidia ttiv ita inv ia didis mis s i 398 67.449
13 0 Altre a ttiv ita 778.1 543.463
Tota le de Il'a ttiv o 14675 14564.420
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RENDI CONT O F 1 NANZ I ARI O I MPORT O

Metodo | ndi re tto

A. ATTI VI TA OPERAT I VA

1. Gestione -195. 16722. 809

- risult at o d'esercizio (+ -) 36. 19339.647

-'plus/ min_usvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoza _5_76uollgl4a_ltlr§lattivité/pz
afair vcon impatto a cor/ -

- plus/ minusvalenze su attivia di copertura (/ +) -386.93116.524

- rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credit o (+ -) 50.987127.639

- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni mat eriali e imm 21.68)220. 845

- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costil ricavi -38. 335-17.797

- imposte, tasse e crediti d'imposta non liqguidati (+ -) 14.35811. 662

- rettifiche/ riprese di valore nette dele attivita operative cessat e Olo dellef fetto fiscal

- altri aggiust amenti (+ -) 112.58528.542
2. Liquidita generata/ assorbita dalle attivita fi nanzi ari e 1.802.-14@60.657

- attivita finanzarie detenute per la negoziazione 42. 238-45. 924

- attivita finanZaaie véusgnate al 0 0

- altre attivita obblgdtadrriavaleet e valut ate al -39.823 5. 366

- attivit & finanfzmirevaveomt énpeatadlo sulla reddit ivit & co mp le ssiva 354. 38866.0738

- attivita finanziare valutate al costo ammort izzat o 1.373 2863.879

- altre attivit a 72.05220.590
3. Liquiditi generata/ assorbita dalle passivita finanz ari e 29. 24B. 255. 676

- passivit a finanziarie valut ate al cost o ammortizzat o 143.779149.886

- passivit a finanziarie di negozazone 8.010 58. 737

- passivit a f inanziafrieirdedigpenat e al 944 -887

- alt re p assivit a -164.0D6947. 940

Liqguidith netta generata/ assorbita dall 'attivita operati va 1.577, 73107. 828

B. ATTI VI TA" DI | NVESTI MENTO

1. Liquidith generata da 322 5.050

- vendite di partecipazioni 0 3.822

- divdendi incassati su partecipazioni 0 0

- vendite di attivta mat erali 372 663

- vendite di attivita immat eral 50 37

- vendite di rami d'azienda 0 528

2 Liquidita assorbita da 29.740-19. 785

- acquisti di part ecipazioni 300 2.209

- acquisti di attivia materal -23.853-11.161

- acquisti di attivit a immat eriali 5.587 6.415

- acquisti di rami d'azienda 0 0
Liquidith netta generata/ assorbita dall 'ati vita d'invest mento 29.418-14. 735
C. ATTI VI TA DI PROVVI ST A

- emissioni/ acquisti di azioni proprie 930 826

- emissioni/ acquisti di strumenti di capitale 0 0

- dist ibuzione dividendi e altre finalit a -12. 737 -1.173
Liquidith netta generata/ assorbita dall 'ati vita di provvi sta -13.667 -1.999
L1 QUI DI TA' NETTA GENERAT A/ ASSORBI TA NEL L 'ESERCI Z1 O 1.534.643.094
31/12/131/ 12/
Cassa e disponibilt a liqguide allinizio d e ll'ese rcizio 80.29679.202
Liguidit a totale netta generata/ assorbit a nellese rcizio 1.534,.648.094
Cassa e disponibilta lquide: effetto della variazone dei cambi 0 0
Cassa e disponibilt a lquide alla chiusura delle se rcizio 1.614.94810. 296
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PARTE A
POLITICHE
CON TABILI A.1—PARTE GEN ERALE
_ Sezionel. Aj sensi dello IAS 1 A 16, si attesta che il bilancio consolidato al 31 dicembre
Dichiarazione .,nforme a tutti i principi contabili internazionali IAS/IFRS applicabili cos® come
di conformita ai . . . . . .
principi contabili omologati dalla Commissione Europea ed in vigore al 31 dicembre 2022 in base
internazionali Procedura prevista dal Regolamento (CE) n. 1606/2002 inclusi i documenti

Sezione 2.
Principi generali
di redazione

interpretativi denominati SIC/IFRIC.

Il bilancio consolidato =~ stato determinato dando applicazione ai principi contabili
internazionali IAS/IFRS come sopra descritto, oltre che facendo riferimento a
quanto stabilito dalla Banca do Italia nella Circolare n. 262 del 22 dicembre 200¢
disciplina i bilanci bancari, rivista con il suo ottavo aggiornamento del mese
novembre 2022 e successive integrazioni. Si specifica che le disposizioni emanate
dalla Banca dé Italia in data 17 novembre 2022, si applicheranno a partire dai |
relativi allé esercizio chiuso o in corso al 31 dicembre 2023.

Si ~ tenuto altres® conto del documento di Banca do6 Italia fiAggiornamento de
integrazioni alle disposizioni della Circolare n. 262 All bilancio bancario: schemi
regole di compilazioned aventi ad oggetto gli impatti del COVID-19 e delle misul
sostegno  dell6 economiad del 21 dicembre 2021 che abroga e sostituisce |
comunicazione del 15 dicembre 2020.

Nella presente sezione sono illustrati i principi generali per la redazione dei Prosp
contabili consolidati. Nell6 illustrazione dei principi generali si dovr™ tenere conto,
ove applicabile, dei documenti di tipo interpretativo e di supporto alld6 applicazion
dei principi contabili in relazione agli impatti da COVID-19, emanati dagli organisr
regolamentari e di vigilanza europei standagh setter Si richiamano tra gli
altri:
- la comunicazione delld6 EBA del 25 ma&mteB0TE Hn the application
of the prudential framework regarding D efault, Forbearance and IFRS 9 ir
light of Covid-19 mea8ures
- la comunicazione dell6 ESMA del 25 marzdubR©20 Stafiem ent.
Accounting implications of the Covid-19 outbreak on the calculation of
expected credit losses in accordance with; IFRS 9
- il documento dell6 IFRS Foundation del 27 mERS 202aGndi Covid-19
T Accounting for expected credit losses applying IFRS 9 Financial
Instruments in the light of current uncertainty resulting from the covid-19
pandem io;
- la lettera della BCE del 1A aprilFR020 i the context of the
coronavirus (Covid-19) pandemidndirizzata a tutti gli enti significativi;
- gli orientamenti delld6 EBA del 2 apribuid202& fon legislative and
not legislative moratoria on loan repayments applied in the light of t
Covid-19 crists
- la comunicazione dell6 ESMA del 20 maglioplz@gionsi of the Covid-
19 outbreak on the half-yearly financiab; reports
- gli orientamenti dell6 EBA del 2 giugGuid2ld@€é& fon reporting and
disclosure of exposures subject to measures applied in response to the
Covid-19 crisis
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- la comunicazione delld6 ESMA del 28 ottobreurd@2®d tommon
enforcement priorities for 2020 annual financiad; reports

- gli orientamenti dell6 EBA del 2 dicembr&uiddi2z@s famending
Guidelines EBA/GL/2020/02 on legislative and not legislative moratoria
on loan repayments applied in the light of the 0Covid-19 crisis

- la lettera della BCE del 4 dicembrent2fi@iXioril and measurement
of credit risk in the context of the coronavirus (Covidel9) pandemic
indirizzata a tutti gli enti significativi;

- la Comunicazione dell6 ESMA del 29 ottobEuropeah Eommon
enforcement priorities for 2021 annual financial reportso;

- la Comunicazione delld6 ESMA del 28 ottobfeurapead Eommon
enforcement priorities for 2022 annual financial reportso.

Non sono state effettuate deroghe alld applicazione dei principi contabili IAS/IFRS.

Il bilancio consolidato =~ stato redatto applicando i principi fondamentali previsti dai
principi contabili di riferimento, ed in particolare:

- il principio della competenza: 16 effetto degli eventi e delle operazioni
contabilizzato quando essi si verificano e non quando si  manifestano i
correlati incassi e pagamenti;

- il principio della continuit™ aziendale: il bilancio = stato redatto nel
presupposto della continuit”™ operativa del Gruppo per un arco temporale
almeno pari a 12 mesi dalla data di approvazione dello stesso.

Nel rilevare i fatti di gestione nelle scritture contabili si ~ data rilevanza al principio
della sostanza economica rispetto a quello della forma.

Al fine di meglio orientare 16 interpretazione e 16 applicazione dei principi I1AS/IFRS, si
fatto altres® riferimento, ai seguenti documenti:
- Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements
delliinternational Accounting Standards Bodté\SB);
- Implementation Guidance, Basis for Conclusieds, eventuali altri
documenti predisposti dallo IASB o dalld IFRIC (inclusa la comunicazione del
27 marzo 2020 avente ad oggetto AIFRS 9 and COVID-190) o dalld IFRIC

(International Financial Reporting Interpretations Com)m ittee
complemento dei principi contabili emanati;
- | documenti interpretativi  sulld applicazione degli IAS/IFRS in Italia

predisposti dallé6 Organismo Italiano di Contabilit™ (OIC) e dallé Associazione
Bancaria Italiana (ABI);

- | documenti e le raccomandazioni emanate dalle Autorit™ europee e
richiamate dalla Banca db Italia e dalla Consob aventi ad  oggetto
16 applicazione di specifiche disposizioni negli IFRS anche con particolare
riferimento alle modalit™ di contabilizzazione degli effetti derivanti dalla
pandemia COVID -19.

- il documento Banca dob Italia/Consob/lvass n. 9 pubblicato nel mese di
gennaio 2021 avente ad oggetto il fiTrattamento contabile dei crediti di
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imposta connessi con i D ecreti-Legge fiCura Italia e Rilancio acquistati a
seguito di cessione da parte dei beneficiari diretti o di precedenti acquirenti

N uovi principi contabili internazionali in vigore alla data dei Prospetti
contabili consolidati.

Come richiesto dallo IAS 8, di seguito sono riportati i nuovi principi contal
internazionali, o le modifiche di principi gi” in vigore, con i relativi Regolaments
omologazione, la cui applicazione =~ divenuta obbligatoria dalld esercizio 2022 o

successivamente.

C stato pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale delld6 Unione Europea n. L. 239 del 2

2021 il Regolamento (UE) 2021/1080 della Commissione del 28 giugno 2021 ch
modifica, a partire dal 1A gennaio 2022, i seguenti principi contabili: il Princi
contabile internazionale IAS 16 Immobili, impianti e macchinari; lo IAS 37

Accantonamenti, passivit™ e attivit”™ potenziali; lo I1AS 41 Agricoltura; 16 International
Financial Reporting Standard (IFRS) 1 Prima adozione degli International Financial
Reporting Standard; 16 IFRS 3 Aggregazioni aziendali; 16 IFRS 9 Strumenti finanziari.

- 1AS 16 Immobili, Impianti e macchinari: =~ stata chiarita la nozione tecnica
ficosti per verificare il buon funzionamento delld attivit'o intendendo per tali
costi necessari per la valutazione delle prestazioni tecniche e fisiche
delld attivit™ e per valutare se la stessa sia utilizzabile nella produzione o
fornitura di beni e servizi o per affittarla o per scopi amministrativi. EO
inserita la disposizione per cui occorre riportare nel bilancio informazioni

integrative sui proventi e sui costi imputati nelld utile che non sono il risu
di attivit™ ordinarie dell6 entit”. Infine, agli enti = consentito produrre
elementi per portare un elemento di immobili, impianti e macchinari nel
luogo e nella condizione necessaria perch® sia in grado di funzionare ne
modo inteso dalla direzione aziendale: i proventi della vendita di ciascun
guesti elementi e il costo =~ da rilevare nelld utile o nella perdita delld6 eser
- 1AS 37 Accantonamenti e passivit™ potenziali: il Regolamento 1080 ha
introdotto il nuovo paragrafo 68A per quanto riguarda gli accantonamenti
per contratti onerosi secondo cui il costo necessario allé6 adempimento del
contratto comprende i costi direttamente correlati allo stesso quali i costi

incrementali necessari alld adempimento di tale contratto (manodopera e
materie prime dirette) e altri costi direttamente correlati quali la quota ¢
ammortamento di un elemento di immobili utilizzati pe 16 adempimento del
contratto stesso. Le nuove disposizioni devono essere applicate a tutti i
contratti per i quali 16 entit™ non abbia ancora adempiuto tutti i conne
obblighi alld inizio dell6 esercizio in cui applica per la prima volta le modifi
- IFRS 3 Aggregazioni aziendali: vengono introdotte le eccezioni al principio di
rilevazione delle attivit™ acquisite e delle passivit™ assunte per quanto
riguarda le passivit™ e le passivit’™ potenziali rientranti nelld ambito dello 1A
37 (Accantonamenti o passivit® potenziali) o dell6 IFRIC 21 (Tributi). Con
riferimento agli emendamenti omologati e applicabili alla data di riferimento
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dei Prospetti contabili Consolidati, la loro adozione non comporter” effetti
significativi sui Prospetti contabili Consolidati e sul bilancio consolidato del
Gruppo.

- IFRS 1 Prima adozione degli IFRS: la modifica ha riguardato il sistema delle
esenzioni che una entit™ pu, scegliere di utilizzare per quanto riguarda Ile
differenze cumulative di conversione delle gestioni estere. Tale modifica non

applicabile per il Gruppo in quanto applicabile solo alle entit™ che adottano
gli IFRS per la prima volta.

- IFRS 9 Strumenti finanziari: ai fini dell6 eliminazione contabile delle passivit”
finanziarie (paragrafo 3.3.2) i termini sono considerati difformi se il valore
attualizzato dei flussi finanziari secondo i nuovi termini, inclusa qualsiasi
commissione pagata o al netto di qualsiasi commissione ricevuta, al tasso di
interesse  originario, si scosta come minimo del 10 per cento del valore
attualizzato dei restanti flussi finanziari della passivit® finanziaria originaria.

Nel determinare tali commissioni pagate al netto delle commissioni ricevute,

il debitore include soltanto le commissioni pagate o ricevute dal debitore e il
creditore, comprese le commissioni pagate o ricevute dal debitore o dal
creditore per conto delld altra parte.

L6 adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul Bilancio Consolidato.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora
omologati, oppure gia omologati ma non obbligatoriam ente applicabili o
non adottati in via anticipata dal Gruppo.

Alla data di riferimento  del presente  documento, risultano  omologati i
principi/emendamenti sotto descritti, per i quali il Gruppo non ha optato per
16 adozione in via anticipata:

- In data 18 maggio 2017 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 17 7T
Insurance Contracts che =~ destinato a sostituire il principio IFRS 4 7T
Insurance Contracts L'obiettivo del nuovo principio = quello di garantire

che un'entit” fornisca informazioni pertinenti che rappresentano fedelmente

i diritti e gli obblighi derivanti dai contratti assicurativi emessi. Lo IASB ha
sviluppato lo standard per eliminare incongruenze e debolezze delle politiche
contabili esistenti, fornendo un quadro prmingiple-based per tenere

conto di tutti i tipi di contratti di assicurazione, inclusi i contratti di
riassicurazione che un assicuratore detiene. Il nuovo principio prevede
inoltre dei requisiti di presentazione e di informativa per migliorare la
comparabilit” tra le entit™ appartenenti a questo settore. Il principio si
applica a partire dal 1A gennaio 2023 ma ~ consentita und applicazione

anticipata, solo per le entit™ che applicano 16 IFRS 9 7T Financial Instruments
e 16 IFRS 15 T Revenue from Contracts with Customers.
- In data 9 dicembre 2021, lo IASB ha pubblicato un emendamento

denominato Amendments to IFRS 17 Insurance contracts: Initial
Application of IFRS 17 and IFRBCon®parative Information
L'emendamento =~ un'opzione di transizione relativa alle informazioni
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comparative sulle attivit® finanziarie presentate alla data di applicazione
iniziale dellllFRS 17. L'emendamento =~ volto ad evitare disallineamenti
contabili  temporanei tra attivit™ finanziarie e passivit™ di  contratti
assicurativi, e quindi a migliorare [l'utilit™ delle informazioni comparative per
i lettori di bilancio. Le modifiche si applicheranno dal 1A gennaio 2023
unitamente allé applicazione del principio IFRS 17.

In data 12 febbraio 2021 1lo IASB ha pubblicato due emendamenti
denominati Diisclosure of Accounting PoliciesdAmendments to IAS 1 and
IFRS Practice Statemend 2 D éfinition of Accounting Estimatesd®
Amendments to IAS Be modifiche sono volte a miglicdosuréa

sulle accounting policy in modo da fornire informazioni pi% utili agli
investitori e agli altri utilizzatori primari del bilancio nonch® ad aiutare |
societ” a distinguere i cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti di
accounting policy. Le modifiche si applicheranno dal 1A gennaio 2023, ma
consentita und applicazione anticipata.

In data 7 maggio 2021 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominat
iAmendments to IAS 12 Income Taxes: Deferred Tax related to Assets a
Liabilities arising from a Single Transadtiomlocumento chiarisce come

devono essere contabilizzate le imposte differite su alcune operazioni che

possono generare attivit™ e passivit™ di pari ammontare, quali il leasing e
obblighi di smantellamento. Le modifiche si applicheranno dal 1A gennaio
2023, ma ~ consentita und applicazione anticipata.

Alla data di riferimento del presente documento, gli organi competenti dellé6 Union
Europea non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario per
16 adozione degli emendamenti e dei principi sotto descritti.

In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato un emendamento
denominato Amendments to IAS 1 Presentation of Financial Statements:
Classification of Liabilities as Current or Nan-adreimt data 31 ottobre

2022 ha pubblicato un emendamento denomatdmients to IAS 1
Presentation of Financial Statements: Non-Current  Liabilities  with

Covenantsd. | documenti hanno 16 obiettivo di chiarire come classificare i
debiti e le altre passivit™ a breve o lungo termine. Le modifiche entrano
vigore dal 1A gennaio 2024; ~ comunque consentita und applicazione
anticipata.

In data 22 settembre 2022 1lo IASB ha pubblicato un emendamento
denominato Amendments to IFRS 16 Leases: Lease Liability in a Sale and
Leasebackd. Il documento richiede al wdesh¢eredi valutare la passivit”

per lease riveniente da una transazissle & leasebackh modo da non

rilevare un provento o una perdita che si riferiscano al diritto dd
trattenuto. Le modifiche si applicheranno dal 1A gennaio 2024, ma
consentita und applicazione anticipata.

In data 30 gennaio 2014 1lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 14
Regulatory D eferral Accountshe consente solo a coloro che adottano gli
IFRS per la prima volta di continuare a rilevare gli importi relativi e
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attivit™ soggette a tariffe  regolamenftde (fRegulation  Activibies
secondo i precedenti principi contabili adottati. Non essendo la Societ /il
Gruppo ufirst-time adopter tale principio non risulta applicabile.

Con riferimento agli emendamenti ancora in corso di omologazione, non si
attendono effetti significativi sul Bilancio Consolidato del Gruppo.

Il presente documento risulta costituito dagli schemi di Stato patrimoniale
consolidato e Conto economico consolidato, dal Prospetto della redditivit”
consolidata complessiva, dai  Prospetti delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, Rendiconto  Finanziari  consolidato nonch® dalla  presente  Nota
Integrativa, tutti redatti alle migliaia di euro.

Il conflitto Russo-U craino

Il ritorno nel cuore dell6 Europa della guerra ha caratterizzato 10 inizio del 2022. Lo
scenario economico per il 2022 ~ stato pesantemente condizionato da rischi
geopolitici sollevati da questo inaspettato conflitto, con le ripercussioni sul mercato
dellé6 energia, sulla dinamica inflazionistica e quindi sulla crescita.

Le Autorit” europee monitorano 16 impatto sui mercati finanziari della guerra in
Ucraina e delle sanzioni adottate nei confronti della Russia e coordinano con le
Autorit”™ nazionali competenti le iniziative da intraprendere.

L6 ESMA ha pubblicato in data 14 marzo 2022 un Public Statement sugli impatti della
crisi  russo-ucraina sui mercati finanziari dell6 UE che contiene delle raccomandazioni

per gli emittenti e, a livello nazionale, la Consob, con wuna nota del 18 marzo 2022,
richiama 16 attenzione degli emittenti vigilati sulld impatto della guerra in Ucraina in
ordine alle informazioni privilegiate e alle rendicontazioni finanziarie.  Nello

specifico, in entrambi i documenti = stato chiesto alle societ” quotate e agli emittenti
vigilati  di:
- divulgare il prima possibile qualsiasi informazione privilegiata riguardante gli

impatti della crisi sui fondamentali, sulle prospettive e sulla situazione finanziaria;

- fornire informazioni, per quanto possibile su base qualitativa e quantitativa, sugli
effetti attuali e prevedibili, diretti e indiretti, della crisi sulle attivit™ commerciali,
sulle esposizioni ai mercati colpiti, sulle catene di approvvigionamento, sulla
situazione finanziaria e sui risultati economici nelle relazioni finanziarie 2021

1 documento  dell6 ESMA e la. nota della Consob pongono  altres® una
raccomandazione comune a tutti gli enti che operano sui mercati finanziari in merito
alla  valutazione dei rischi  connessicybaltaecurity e  sulld opportunit™  di
predisporre adeguati ed efficaci presidi organizzativi e tecnici volti alla mitigazione di
tale rischio.

La Consob ha emesso successivamente altri due documenti T il fRichiamo di
attenzione n. 2/22 del 19/05/2022 Conflitto in  Ucraina Implicazioni  sugli
adempimenti dei gestori portali on-lined e il fARichiamo di attenzione n. 3/22 del

19/05/2022 Conflitto in Ucraina Richiamo di attenzione degli emittenti vigilati
sulldé informativa finanziaria e al rispetto delle misure restrittive adottate dallé6 Unione
Europea nei confronti della Russiao.
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Nei suddetti richiami la Consob, in relazione allé impatto del conflitto ucrain
sulld informativa finanziaria, richiama 16 attenzione degli organi di amministrazione e
di controllo e delle societ™ di revisione coinvolti nel processo di produzion
delld informativa finanziaria pubblicata dai soggetti vigilati, sulle raccomandazioni

fornite dall6 ESMA. Il documento precisa che gli amministratori sono tenuti
rivalutare le informazioni riguardanti i piani aziendali e le previsioni o stime
risultati precedentemente diffusi al mercato e, se del caso, aggiornarle ovvero
indicare che gli stessi non sono pi% attuali. Infine, Consob ha rinnovato 106 inv

rispettare le misure restrittive introdotte dallé6 Unione Europea e, in particolare,
Consob invita gli organi di controllo delle societ™ con azioni quotate a prest
attenzione affinch® vengano poste in essere tutti i presidi funzionali al rispetto de
suddette misure.

In data 28 ottobre 2022 16 ESMA ha pubblicato Hurogeanmecdm mon
enforcement priorities for 2022 annual financial inrepoita richiesto agli

emittenti una adeguata considerazione degli impatti riconducibili ad eventi e temi ¢
attualit”™ nella preparazione delle relazioni finanziarie annuali 1AS/IFRS per il 2022.
Le priorit” individuate dalld6 ESMA si riconducono ai rischi climatici-ambientali, al
conflitto  Russo-Ucraino e al contesto macroeconomico. Affinch® le relazioni
finanziarie possano acquisire elevati standard di qualit”, 16 ESMA sottolinea come ¢
organi amministrativi e di vigilanza degli enti debbano essere responsabilizzati al
ruolo di supervisori per garantire in relazione alle priorit” individuate la coerenz
interna dellé informativa finanziaria annuale e 16 attuazione e la vigilanza sui contr
interni. La Banca riporta nella Relazione sulla gestione le informative previste d:
documento dell6 ESMA del 28 ottobre 2022.

In riferimento al conflitto Russo-Ucraino iniziato a fine febbraio 2022, in
ottemperanza alle raccomandazioni espresse dalle Autorit”™ europee e nazionali, il
Gruppo ha analizzato e determinato i possibili impatti del conflitto sui da
previsionali, sulla situazione finanziaria, sui risultati economici e sui fondamentali,
verificando altres® eventuali effetti indiretti della crisi sulle attivit®™ commerciali del
Gruppo. Relativamente agli impatti diretti del conflitto, i finanziamenti in essere
verso i paesi colpiti dal conflitto, alla data di riferimento del bilancio sono di in
molto limitato.

A fine 2022, alla luce delle modifiche registrate nel contesto macroeconomico
riferimento per effetto del perdurare della guerra russo-ucraina e del repentino

incremento  delld inflazione e dei tassi di interesse, il Gruppo ha provveduto
aggiornare i propri obiettivi triennali in termini patrimoniali ed economici,
confermando pienamente le linee guida strategiche tracciate alla fine delld esercizio
precedente. Nella sezione 5 - Altri aspetti T maggiori informazioni sulld approvazion

del Piano Triennale e sul successivo aggiornamento.
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1. Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva.

Sede Rapporto di partecip

Denomi nazi one . rapport i
operat | mpresa parteci%%

A. I mprese

A.1 Consolidate
integral mente

1. | mmo biliare Majrist &dlai S| r. . Ast i 1 Cassa di Risparmio di Astli 0 ,p0 &. 100, 00

2 Pit agora S. p.|A Torinlo T orino 1 Cassa dil Rigpa,mdi®@ di Asti S. p. A
3 We Finance S|p. A Mila h o Mila n o 1 Pitlag4Ta 25 p. A 4
3 Ast i Finance S r I * Ro mja Ro ma 4 Cajssa di |[Rispardio di Asti S. p. A

4 Ast i RMBS S. r. || * Ro ma Ro ma 4 Cassa| di Risparmio0Odi Asti S. p. A

5. Asti Group RMBS S.r I * Ro mja Ro ma 4 Calssa di |Risparhio di Asti S. p. A

6 Ast i Group PMI| S .r I * Ro ma Ro ma 4 Cassa di RispaOmio di Asti S. p. A
7 Ast i Group RMBS I | S .1 I * Ro ma Ro ma 4 Cassa |di Ris@armio di Asti S. p. A
8 Ast i Group RMBS 111 S r I * Ro ma Ro ma 4 Cassa| di Ris(parmio di Asti S. p.
9 Manu SPV S. r |l * ConeinF\no Conegliano 4 Pt agd®dra S. p. A

10. Ada SPV S.r I * Conegliano Conegliano 4 Pit agodra S. p. A

*Societ”™ wveicolo (SPV) delle operazioni di cartolarizzazione dei crediti poste in essere dal Gruppo.

Legenda
(1) Tipo rapporto:

1.  maggioranza dei diritti di voto nelld assemblea ordinaria
2. influenza dominante nelld assemblea ordinaria
3. accordi con altri soci
4. altre forme di controllo
5. direzione unitaria ex art.26, comma 1, del fdecreto legislativo 87/920
6. direzione unitaria ex art. 26, comma 2, del fidecreto legislativo 87/920
(2) Disponibilit™ voti nelld6 assemblea ordinaria, distinguendo tra effettivi e potenziali.

Il consolidamento integrale consiste nelld acquisizione filinea per linead degli aggregati

di stato patrimoniale e di conto economico delle societ”™ controllate. Successivamente
alld attribuzione ai terzi, in voce propria, delle quote di pertinenza di patrimonio e
risultato  economico,  si provwede  alld annullamento  della  partecipazione in
contropartita al valore del patrimonio netto della controllata.

Sono inoltre elise le attivit”, le passivit', i proventi e gli oneri rilevati tra le imprese
consolidate nonch® dei dividendi incassati.
Nel corso del 2022 16 area di consolidamento del Gruppo si =~ modificata per effetto

delld acquisizione da parte della controllata Pitagora di una ulteriore quota di
partecipazione nella societ”™ finanziaria We Finance S.p.A. corrispondente al 10% del
capitale sociale, portando la quota complessiva di interessenza al 75%. La societ”
partecipata We Finance ~ consolidata nel bilancio consolidato con il metodo del
consolidamento integrale. La quota di partecipazione detenuta indirettamente dalla
Capogruppo ~ pari al 47,25%.

C altres* compresa nelld area di consolidamento la  partecipazione su cui la
Capogruppo  esercita  und influenza  notevole in quanto la quota  detenuta
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indirettamente =~ compresa tra il 20% e il 50%. Questa societ” viene valutata c
metodo del patrimonio netto.

. . Sede Rapporto di parteci paz
Denomi nazi one : Sede | e
operat | mpres a partecipa

Edera S.r. L Torino Torino Pit agora S. p. A

2. Valutazioni e assunzioni significative per determinare l'area di
consolidamento

Per la predisposizione dei Prospetti contabili consolidati al 31 dicembre 2022 si
tenuto conto dei principi omologati con Regolamento n. 1254 dalla Commissione
Europea, IFRS 10, IFRS 11 e [IFRS 12 e delle modifiche agli I1AS 27 e

applicabili obbligatoriamente dal 2014.

I principi e le modifiche a quelli esistenti hanno 16 obiettivo di fornire wun

modello per il bilancio consolidato che prevede la presenza del controllo e

controllo di fatto come base per il consolidamento di tutti i possibili tipi di enti
avere il controllo su und entit”, 16 investitore deve avere la capacit’, derivante d
diritto  giuridicamente inteso o anche una situazione di fatto, di incidere

significativamente sul tipo di scelte gestionali da assumere riguardo alle attivit”
rilevanti delld entit™ e di essere esposto alla variabilit™ dei risultati della stessa. L
di consolidamento = determinata in ossequio alle previsioni contenute nel principio
contabile internazionale IFRS 10 Bilancio Consolidato. La Capogruppo consolida

und entit™ quando i tre elementi del controllo (1. potere sullé impresa acquisita;
esposizione, o diritti, a rendimenti variabili derivanti dal coinvolgimento con la
stessa; 3. capacit® di utilizzare il potere per influenzare 16 ammontare di
rendimenti) risultano soddisfatti.

Nel perimetro di consolidamento integrale del Gruppo sono state ricomprese le
societ” veicolo delle operazioni di -cartolarizzazione riconducibili ad entit™ di cui

Gruppo detiene il controllo di natura sostanziale pur non avendo diritti di vott
quote di  partecipazione al capitale sociale. L6 inclusione nel perimetro di
consolidamento deriva dal fatto che si tratta di operazioni di cartolarizzazione ch
non hanno consentitadettacognition dei crediti ceduti e quindi operazioni in cui la
sostanzialit™ dei rischi e dei benefici associati a tali crediti resta in capo al Grup

3. Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva con interessenze
di terzi significative

Per le partecipazioni soggette al controllo della Capogruppo, le quote di capital
detenute dai terzi corrispondono al 37% del capitale sociale di Pitagora S.p.A

detenute per il 17,14% dalla societ”™ Bonino S.rl., per il 99% da ICCREA e
9,96% da dipendenti della societ” stessa e terzi. Nelle societ”™ veicolo dell
cartolarizzazioni (SPV) il Gruppo non detiene partecipazioni e pertanto il capitale
sociale di tali entit” ~ interamente ricondotto nel capitale di terzi.
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3.1 Interessenze di terzi, disponibilita dei voti e dividendi distribuiti ai

terzi

A. I mprese
1. Ptagora S p. A 37, 00 2.158
2. We Finange 52,55, 75 0
3. Ast i Finanlce S.r | 110000, | 0000 0
4 . Ast i RMBS |S. r. | 1 0100, 00, DO O 0
5. Asti Group| RMBS S.r I 110000, | 0000 0
6. Asti Group| PMI r. | 1am,09®m0 0
7. Ast i Group| RMBS | S.r | 1001@m®™, 00 0
8. Ast i Group| RMBS 11 S.r|l 100,1000, 00 0
9. Manu SPV|S. | 1000000 0

10. Ada SPV S r I 10DQ®@,000 0
(1) Disponibilit™ dei voti nelliassemblea ordinaria

3.2 Partecipazioni con interessenze di terzi significative: informazioni

contabili

Dati al 31/12/2022
Denomi nazi At v e s v
. Total e a . . materi a . .
i mprese finanz | . | fi nanz
i mma te ri

A. I mprese
1. Pit agora S. p. A 1.1664004.68059 14. 535501.029 75.542
2. We Finance 539.838. 417 476 3.922 2.227

Util e (pel Ut Il e (pe
Denomi naz Margi ne Margi ne operati v operat v
i mprese interess| intermedi a corrente corrente
l ordo i m netto i mp
A. I mprese
1. Pit agora S. p. A 63. 83B6254. 7167) 7.026 4.021
2. We Finance 16262 3.249) 1.387) 1.104)

: vt e mewt| uile @mem A F SOmEon Reddi tivi
De nomi na z : : . reddi tual i a A
i mores e gruppi di a eserci zi i mDo s te compl essi
P via di dis @) (2") ) + @)
A. I mprese
1. Pt agora S. p. A 4.0R210 3 4.024
2. We Finance 1.104) 0 1.104)
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Sezione 4.

Eventi successivi alla
data di riferimento
del bilancio

Sezione 5.
Altri aspetti

4. Restrizioni significative

In riferimento alle societ” controllate incluse nell6 area di consolidamento del Grupp
Cassa di Risparmio di Asti, non vi sono restrizioni significative alla capacit™ de
Capogruppo di accedere alle attivit™ o di utilizzarle e di estinguere le passivit”
Gruppo

5. Altre inform azioni

Per la predisposizione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 sono sta
utilizzati i bilanci individuali predisposti dalle societ”™ controllate al 31 dicembre
2022, rettificati, se del caso, per adeguamento ai principi IAS/IFRS adottati dall
Capogruppo (Immobiliare Maristella S.r.l.).

Si  evidenzia che successivamente alla data di riferimento del bilancio consolidato
(31.12.2022) e prima della redazione dello stesso, non si sono Vverificati even
rilevanti che possano modificare le valutazioni e 16 informativa contenute nel present
documento.

La predisposizione del bilancio consolidato richiede la formulazione di ragionevoli
stime ed assunzioni, sulla base delle informazioni disponibili al momento della
redazione degli stessi e 16 adozione di valutazioni soggettive, fondate sulldé esperienz
storica, al fine di pervenire ad una adeguata rilevazione dei fatti di gestione.

Rischi, incertezze e impatti delliepidemia COVID -19

Nel 2022, sebbene si siano diffuse nuove varianti del virus, 16 efficacia dei vaccir
mantenimento delle misure restrittive di base (mascherine, dismfaefone,

working) hanno evitato nuove congestioni delle strutture ospedaliere, garantito la
libert™ di movimento e il ritorno della popolazione alla vita sociale. Le atti\
commerciali sono riprese a ritmi quasi pari al periodo pre-Covid.

A partire dal 2020 la pandemia da COVID-19 aveva provocato una genera
contrazione dei mercati azionari e, contestualmente, un incremento della volatilit™”.
La drastica caduta della produzione e della domanda in molteplici settori,
conseguente calo dei ricavi e delle entrate di cassa aveva generato una profonda
di liquidit® per le imprese e le famiglie. L6 Unione Europea aveva risposto col

articolato pacchetto di misure volte ad aiutare le imprese, i lavoratori e le famigl
difficolt”. Le banche sono state chiamate a sostenere il sistema produttivo in crisi
liquidit™ costituendo il canale per gli aiuti finanziari provenienti dalld6 Unione Europe
e dai Governi dei singoli paesi.

Al 31 dicembre 2022 i residuali finanziamenti della Banca oggetto di moratori
Covid-19 in essere, non conformi alle GL delld6 EBA, ammontano a circa 3,4 milio
euro, per il 91% classificati in bonis (stage 2).

Gli interventi delld EBA, ai quali sono seguiti ulteriori chiarimenti da parte delld
hanno imposto alla Banca und attivit”™ di analisi sul portafoglio delle moratorie A
Gasparrini e Cura Italia ancora in essere e concesse (ovvero prorogate nel caso
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moratorie Cura Italia) dopo il 30 settembre 2020 al fine di individuare le linee di

credito sulle quali inserire 16 indidatibeardnce.

La situazione di incertezza e di volatilit™ generata dalla pandemia di COVID -19, che

ha caratterizzato i mercati finanziari a partire dalla fine del primo trimestre 2020,
unita alla percezione di una crisi economica generalizzata, ha comportato una
specifica analisi in relazione alld applicazione dei principi contabili internazionali e
allé individuazione dei riflessi contabili dei numerosi interventi normativi del Governo
ma anche riflessioni in ordine ai Imosiekss dsostenibili. Anche per il 2021 e |l

2022 = obbligatorio, infatti, fornire le pi% complete ed accurate informazioni nella
Nota Integrativa sia per quanto riguarda i rischi e le incertezze derivanti dagli eventi

legati all6 emergenza sanitaria sia in ordine alla capacit™ dellé azienda di continuare a
costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito.

Un primo ambito di analisi ~ la verifica del presupposto della continuit”™ aziendale e
la coerenza dei modellbustiiess per la gestione delle attivit™ finanziarie. 1l
contesto straordinario di crisi causato dalla pandemia e proseguito con il contesto

macro  economico a  seguito del conflitto Russia-Ucraina  ha  indotto  gli
amministratori a valutare [0 esistenza di eventi e circostanze che limitino la capacit”
dell6 azienda di continuare ad operare come und entit”™ in funzionamento in un
orizzonte temporale di almeno 12 mesi, tenendo conto di tutte le informazioni
disponibili in relazione allo stato di insolvenza della clientela, alle modifiche e al
rallentamento  debusiness, alla volatilit™ dei mercati e conseguentemente alla
redditualit”™ attuale e futura delld azienda.

Gli  Amministratori, considerato il soddisfacente grado di patrimonializzazione, e

tenuto conto che la Banca ha wuna storia consolidata di attivit™ redditizia e di accesso
privilegiato alle risorse finanziarie, in quanto Banca commerciale, hanno la
ragionevole aspettativa che anche nell6 attuale contesto la Banca continuer”™ la sua
esistenza operativa in un futuro prevedibile e pertanto hanno preparato i Prospetti
Contabili al 31 dicembre 2022 nel presupposto della continuit™ aziendale.

Consapevoli che gli effetti sulla continuit™ aziendale non siano del tutto facilmente
delineabili, sebbene il periodo di massima emergenza sia ormai oggettivamente
superato, gli Amministratori hanno utilizzato una procedura di natura prospettica

per valutare la capacit®™ della Banca di continuare ad operare come und entit” in
funzionamento.

Il Gruppo, nel mese di dicembre 2022, ha approvato il Budget 2023 e
16 aggiornamento del Piano Strategico 2022-2024, focalizzandosi sulla pianificazione
delle attivit™ e sulla valutazione della sostenibiBiiiesdelmodel alla luce dei

mutati scenari macroeconomici e finanziari di riferimento.

Per quanto riguarda lo sviluppusinkds, le linee guida e le leve di azione del
Piano Strategico di Gruppo 2022-2024 sono integralmente confermati nellé esercizio

di aggiornamento del Piano di fine 2022. Le linee guida strategiche risultano chiare e
focalizzate:
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- robustezza del quadro strutturale, con riferimento a solidit”™ patrimoniale,
livelli di liquiditdasset quality

- sviluppo ddbusiness, nelld6 ambito peledonal finance (credito al consumo e
Pitagora), M edia e Piccola impresealth m anagem ent
assicurazioni/protezione,

- competitivit™ ed efficienza, attraverso la rimodulazione dei processi operativi
(in chiave moderna/digitale) preservando la c¢natura di relazionee del
rapporto bancario. A ci, si aggiunge la stitateljreg, dcorrelata
allé attuale situazione di mercato.

Nel Piano triennale, inoltre, ~ stata prevista 16 evoluzione delld approccio alla temat
ESG al di [I” delle richieste normative, per dare concreta attuazione alle azioni e
obiettivi aziendali e in modo da renderla parte integrante delle strategie del Grupp

Il Gruppo, consapevole delld importanza del valore della sostenibilit”, ha intrapreso
un percorso delineato attraverso attivit™ e iniziative c¢greené avviate a partire d
2016 e intensificate nel corso del 2022, a seguito della costituzione del Gruppo
Lavoro interfunzionale permanente che ha coordinato tramite i diversi cantieri le
varie attivit™.

Per loro natura le stime e le assunzioni adottate possono variare di esercizio
esercizio e, pertanto, non ~ da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali v
iscritti nel bilancio consolidato potranno differire anche in maniera significativa a
seguito del mutamento delle ragionevoli stime, assunzioni e valutazioni soggettive
utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali si rende necessario il ricorso a valutazioni di
discrezionale da parte del redattore del bilancio consolidato sono:

- la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, i
genere, delle attivit™ finanziarie;

- la determinazione dalr value degli strumenti finanziari da utilizzare ai
fini delld6 informativa; in particolare 16 utilizzo di modelli valutativi per |
rilevazione defair value di terzo livello degli strumenti finanziari non
quotati in mercati attivi e per i quali non esistono altri parametri osserval
sul mercato ed utilizzabili nelle tecniche di valutazione;

- le stime e le assunzioni utilizzate ai fini della valutazione delle partecipazior
in relazione alla verifica di una eventuale perdita durevole di valore;

- la quantificazione dei fondi per rischi e oneri;

- le ipotesi demografiche (legate alla mortalit™ prospettica della popolazione) e
finanziarie  (derivanti dalla possibile evoluzione dei mercati finanziari)
utilizzate nel definire i fondi del personale;

- le stime e le assunzioni utilizzate ai fini della valutazione circa il val
recuperabile dell6 avviamento.

- le stime e le assunzioni sulla recuperabilit” della fiscalit”™ differita attiva.

Per individuare gli impatti delld attuale contesto di mercato sul patrimonio
immobiliare di propriet™ e sui diritti dd uso ex IFRS 16 sono state condotte
sulla situazione congiunturale, 16 andamento dei prezzi del mercato immobiliare e
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delle  transazioni in relazione alla distribuzione territoriale  delle  propriet”
immobiliari del Gruppo e dei diritti do uso.
Per individuare gli impatti delld attuale contesto di mercato sul patrimonio

immobiliare di propriet” e sui diritti db uso ex IFRS 16 sono state condotte analisi
sulla situazione congiunturale, 16 andamento dei prezzi del mercato immobiliare e
delle  transazioni in relazione alla distribuzione territoriale delle  propriet”
immobiliari del Gruppo e dei diritti d6 uso.

Nel terzo trimestre del 2022 i principali indicatori economici congiunturali mostrano
rischi di rallentamento nella maggior parte delle economie avanzate. L& economia
dell6 Unione Europea risente fortemente della crisi scatenata dallé invasione russa
delld Ucraina e la crescita subisce una frenata rispetto alle previsioni di recupero che
si prospettava nel post pandemia. Il rialzo dei prezzi dellé energia in particolare
continua a spingere la crescita delld inflazione verso livelli mai sperimentati negli
ultimi ventd anni, frenando la domanda interna.

Quanto al mercato immobiliare, gli ultimi dati disponibili  delld6 EUROSTAT

relativamente ai prezzi nominali delle abitazioni riguardano il secondo trimestre del
2022 e mostrano per la UE, in termini di variazioni tendenziali annue (Il trimestre
2022 rispetto al Il trimestre 2021), ancora un aumento del 9,3% nelld6 area delld euro.

Tali statistiche inglobano quelle delld ISTAT elaborate per [0 Italia, nell6 ambito di una
metodologia uniforme di rilevazione stabilita in sede EUROSTAT. In Italia, secondo

16 ISTAT, i prezzi delle abitazioni nel secondo trimestre del 2022 mostrano un tasso
tendenziale di crescita, +5,2% rispetto al Il trimestre del 2021

Nel terzo trimestre del 2022 il tasso tendenziale delle compravendite del settore
residenziale vede rallentare ancora la fase espansiva cominciata nel terzo trimestre
2020, registrando wuna crescita dell6 1,7% rispetto allo stesso trimestre del 2021

Per il settore non residenziale, la rilevazione del terzo trimestre del 2022 conferma
ancora il rallentamento della dinamica espansiva che si ~ registrata successivamente
alla fase emergenziale legata alla pandemia da Covid-19. |1l settore terziario-
commerciale, considerato in termini aggregati, sebbene mostri ancora un incremento
tendenziale dei volumi compravenduti, cresce con il tasso pi%2 basso delld ultimo
biennio +1,3%.

In termini generali si osserva pertanto che il mercato immobiliare continua nella fase
di rallentamento della crescita dei volumi ma mantiene costante il livello dei prezzi,
con un leggero aumento rispetto al primo e al secondo trimestre 2022.

Per ci, che riguarda il Gruppo, nel corso del 2022 =~ continostta 16 attivit™ di

management prevista a piano strategico, per la negoziazione dei canoni di locazione.
Come conseguenza della pandemia da Covid-19 e della crisi economica generata dal
conflitto Russo Ucraino non sono state chiuse filiali o agenzie n® ~ stato ridotto lo
spazio in uso o0 a disposizione delle stesse per |6 operativit™. Le chiusure delle filiali o
delle agenzie avvenute nel 2022 erano previste da piano strategico. In relazione al
patrimonio immobiliare e ai diritti db uso, pertanto, ndniggar rdeeatoper

procedere con lo svolgimentest ddi impairment
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La crisi dei mercati finanziari legata al contesto macroeconomico ha portato ad
impatto significativo di riduzione dei flussi di cassa futuri e ad un aumento
rischio di credito e del rischio di liquidit™.

Le Autorit™ non hanno effettuato interventi in termini di cambio di modelli
metodologie di determinazione fadel value legati alla situazione attuale: a fronte di
alcun cambiamento del principio contabile di riferimento, le variabili da tenere i
considerazione nell6 ambito delle valutazioni sono 16 aumento del rischio di credito,
tasso e di liquidit’, 16 aumento delld incertezza nel fare le previsioni economich
finanziarie a breve termine, 16 andamento negativo del rischio di cambio.

Al 31 dicembre 2022 il portafoglio titoli governativi della Banca ~  costituit
interamente da titoli di Stato Paesi UE (I6 87% titoli dello Stato Italiano e
restante 13% titoli di Spagna, Romania e Grecia) classificati contabilmente al cost
ammortizzato (HTC) per il 72% e nel portafoglio a FVOCI per il 28%.

Le analisi di sensitivit”™ condotte non hanno portato ad una variazione dei modell

misurazione ddhir valueche ~ pertanto avvenuta in contpnlity atéendali.
Lompairment sui titoli in portafoglio ~ stato calcolato sulla base dei parametri
rischio PD ed LGD forditfopdallisler Prometeia: il valore di PD associato allo

Stato Italia (collegato all6 andamento dei CDS Italia 5 anni) ha chiuso 16 esercizio
su valori sostanzialmente allineati a quelli di fine esercizio precedente. In cors
db esercizio ha fatto registrare un contenuto aumento nel periodo giugno-ottobre pe
poi ritornare negli ultimi due mesi su valori prossimi a quelli di dicembre 2021.

Per quanto attiene heald@ accounting le coperturir ( valudedging) sono

costituite da strumenti derivati di tipo IRS che coprono il rischio di tasso di intel
riconducibile rispettivamente a titoli di stato italiani presenti nel portafoglio titoli
ad emissioni  obbligazionarie del Gruppo. Non sono presenti coperture di
m acrohedging.

La quantificazione delle coperture dei perédiibhing (Stage 1 e Stage 2) alla data

del 31 dicembre 2022 ~ stata svolta secondo una metodologia ampiamente diffus
nel Sistema bancario e che si allinea alle prescrizioni dei principi contabi
internazionali.

I parametri di rischio quantitativi sviluppati secondo tale metodologia riflettono due
elementi fondamentali che incidono direttamente sulla valutazione del rischio del
portafoglio finanziamenti:
- 16 evoluzione anno su anno della qualit”™ del portafoglio crediti, osservata
calcolata in termini di numero di migrazioni da pewform stafasl
uno statudefault (componente di portafoglio);
- le aspettative di andamento prospettico del ciclo economico, circa le
principali variabili sintetiche che stimano il futuro andamento dell6 economia
nazionale ed internazionale (componente macroeconomica).

Relativamente a questd ultima componente, la sua quantificazione avviene mediante
16 impiego di un insieme di modelli statistici che pongono in relazione le evolu
delle principali variabili macroeconomiche e le dinamiche osservate dei tassi di
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default. Nel corso del 2022 tale modellistica ~ stata affinata ed evoluta in ottica geo-

settoriale, al fine di incorporare nella valutazione dei crediti le caratteristiche
geografiche e di appartenenza ai diversi settori di attivit™ economica delle
controparti.

Applicando il set di modelli statistici di cui sopra, sono stati aggiornati come di
consueto i parametri di riseiwvard-looking con dati di input geo-settoriali e
multiscenario da fonitgfoprovider. A fronte di tale aggiornamento, rimangono
comunque invariate le metodologie di stima dei parametri e la ponderazione degli
scenari  previsionali (30% scenario D OWN, 30% scenario UP, 40% scenario
BASELINE).

Si segnala inoltre che nel corso del 2022 = stato effettuato il passaggio in produzione
e 16 adozione integrale sulld intero portafoglio crediti dei modelli di PD AIRB versione
23 per i tre segmenti di clientela Corporate, Imprese Retail e Privati.

Per quanto riguarda la stima analitica dei recuperi da gestione diretta dei crediti
deteriorati, con 16 adozione nel mese di ottobre 2021 delle nuove Politiche di
Classificazione e Valutazione del Crediti verso la Clientela Ordinaria sono stati
introdotti criteri maggiormente improntati a ftoguehre-looking.

Ci,, unitamente alld aggiornamento periodico dei potenziali valori di realizzo degli
immobili a garanzia e della conseguente incorporazione dei recenti andamenti del
mercato, ha fatto venir meno, gi" a partire dalla redazione del bilancio al 31 dicembre
2021, la necessit” di apppesirenodello alcuni correttivi basati su una stima

separata dei possibili impatti connessi allé6 emergenza COVID -19.

Analogamente, sempre per quanto riguarda la valutazione dei crediti deteriorati,
anche la stima dei prezzi da utilizzare nelld6 ambito degli scenari alternativi di cessione
si basa su parametri aggiornati che, avendo ormai da tempo metabolizzato gli -effetti

dello scenario pandemico, fanno s* che il modello di calcolo produca valutazioni del
tutto in linea con quanto recentemente osservabile sul mercato delle cessioni di NPE.
Anche in questo caso, pertanto, ~ stata superata da tempo 16 esigenza di applicare dei

correttivi da fiscenario Covido a tali parametri, come invece avveniva quando questi
ultimi si basavano ancora su osservazioni risalenti al periodo pre-pandemia.

Per le attivit™ non finanziarie, considerata la straordinariet” degli impatti della
pandemia sui mercati azionari e la crisi economica indotta dal conflitto Russia-
Ucraina, il Gruppo ha verificato la presenza di elementi che attestino la perdita di
valore durevole delld attivit™ non finanziaria.

Nello specifico le D TA iscritte nell6 attivo del bilancio consolidato sono state oggetto

di probability test tenendo conto del nuovo piano e delle proiezioni economiche-
finanziarie aggiornate a seguito del contesto economico testutdi®: canfermato

che la redditivit™ futura garantisce il riassorbimento della fiscalit”™ differita iscritta al

31 dicembre 2022. In linea con le politiche di gruppo e le disposizioni dello IAS 36 e
16 Exposure Draft del 10 luglio 2020 emanato dallé Organismo Italiano di Valutazione,
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sono state svolte le attivit™ previstpaideilént tedh merio agli intangibili e
allé avviamento.

Il test di impairment =~ stato sviluppato facendo riferimento alla configurazione di
value in psaeterminato sulla base della metodolDgiaideied D iscount M odel

D D M,sviluppato sulla base delle situazioni patrimoniali 2022 della CGU e
delld aggiornamento delle proiezioni economiche patrimoniali sviluppate
coerentemente con il piano strategico 2022-2024 approvato dal Consiglio di
Amministrazione e inclusivi degli effetti dovuti al contesto macro economico nonch®
del successivo aggiornamento del Piano triennale.

I parametri valutativi sono stati aggiornati sulla base delle situazioni di mercato &
data dreporting. Dalle analisi svolte non sono emersi elementi tali a far riter
che gli intangibili e gli avviamenti abbiano subito perdite di valore durevoli.

M odifiche contrattuali derivanti da COVID -19

1 - Modifiche contrattuali e cancellazione contabile (IFRS 9)

Le misure adottate dal Governo in risposta alla diffusione del COVID-19 in favor
privati e imprese sono state valutate dal Gruppo alla luce delld6 IFRS 9 anche
riferimento alle tematicheM alification B erecognition

I Governo attraverso le banche ha attivato per i privati e per le imprese mora
sospensioni su mutui e finanziamenti. Secondo 16 IFRS 9, quando i flussi finanzi
contrattuali di una attivit®  finanziaria  sono modificati, la  modifica pu,
alternativamente:

- non determinare 16 eliminazione contabile delld attivit™ finanziaria,
comportando la necessit” di ricalcolare il valore contabile lordo delld attivit”
finanziaria e rilevare a conto economico un utile o wuna perdita derivant
dalla modifica. 1l valore contabile lordo da rideterminare ~— il valore attual

dei flussi finanziari modificati attualizzati al tasso di interesse effettivo
originario delld attivit™ finanziaria;

- determinare 16 eliminazione contabile delld attivit™ finanziaria, comportando la
necessit” di rilevare 10 attivit”™ finanziaria come una nuova attivit” finanziaria.

La scelta tra la prima e la seconda ipotesi =~ dettata dalla sostanzialit™ della m
contrattuale. La verifica di sostanzialit’”, mutuando le regole previste per le passivit
finanziarie, pu, essere verificata quando il valore dei flussi di cassa, attualizza

allé IRR originario delld attivit™ modificata differisce per pi%2 del 10% rispetto al v
dei flussi di cassa attualizzati delld attivit™ ante modifica.

Come indicato dalld6 ESMA nelld intervento del 25 marzo 2020, laddove le misure
sostegno forniscano un sollievo temporaneo ai debitori colpiti dalla pandemia e

valore economico netto del prestito non sia influenzato in modo significativo,

improbabile che la modifica sia sostanziale.

Nelle moratorie concesse dal Gruppo alla clientela, sia in forza del decreto Ci
Italia, sia in forza delle convenzioni delle associazioni di categoria sia quelle su
volontaria, il Gruppo non ha previsto la rinuncia di parte del credito e neppu
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rinuncia alla maturazione degli interessi sulle rate posticipate. Nei casi di mancata
rinuncia di componenti di capitale e di interessi maturati e da maturare sulla
dilazione/sospensione di pagamentan ddification loss™ minima o nulla.

Le moratorie nascono in regime di equivalenza finanziaria e quindi 16 impatto della
modification loss™ minimale: le analisi svolte su alcuni finanziamenti oggetto sia di
moratorie di legge sia di moratorie volontarie hanno confermato che 16 impatto,
calcolato come differenza tra il valore contabile lordo del finanziamento ante

modifica attualizzato allé6 IRR originario e il valore contabile lordo del finanziamento
post moratoria attualizzato all6 IRR originario =~ non materiale.

Trattandosi di importi non materiali, calcolati senza il supporto delle procedure

informatiche, non sono stati rilevati nella voce 140 del conto economico

fiutili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazionio.

2 - Emendamento del principio contabile IFRS 16

Il Regolamento CE n. 1126/2008 (IFRS 16) =~ stato modificato dal Regolamento della
Commissione n. 1434/2020 prevedendo per i coréaditig durpractical
expedient. L6 emendamento allé IFRS 16 concerne le valutazioni sulle modifiche del
leasing effettuate dal locatario e prevede che questd ultimo possa scegliere, come
espediente pratico, di non valutare se una concessione sui canoni costituisca una
modifica ddkasing in caso di concessioni sui canoni come diretta conseguenza della
pandemia da COVID -19.
La scelta di avvalersi delld espediente pratico consente di contabilizzare a conto
economico la differenza tra il vecchio e il nuovo piano.
E6 possibile utilizzare 16 espediente pratico se sono soddisfatte le seguenti condizioni:
- la variazione dei pagamenti dovutilegseng ilcomporta una revisione del
corrispettivo  delleasing che =  sostanzialmente uguale o inferiore al
corrispettivo ddkasing immediatamente precedente la modifica;
- qualsiasi riduzione dei pagamenti dovutasipgr riguarda unicamente i
pagamenti originariamente dovuti prima del 30 giugno 2021;

- non vi ~ alcuna modifica sostanziale degli altri termini e condizioni del
leasing.
Nel corso del 2021, il Gruppo non ha avuto rinegoziazioreadieg czoroni di

diretta conseguenza della pandemia da COVID-19 e non ha pertanto effettuato
valutazioni che potessero portare alld applicazpmaeticddl expedient.

Il Gruppo =~ in regime di fconsolidato fiscale nazionaled disciplinato dagli artt. 117-
129 del TUIR ed introdotto dal D.Lgs n. 344/2003 e successive modifiche. Esso
consiste in un regime opzionale, in virt, del quale il reddito complessivo netto o Ia
perdita fiscale di ciascuna societ™ partecipata aderente al consolidato fiscale sono
trasferiti alla societ”™ controllante, in capo alla quale ~ determinato un unico reddito
imponibile o und unica perdita fiscale riportabile e, di conseguenza, un unico
debito/credito dbd imposta.

L6 opzione coinvolge oltre la Capogruppo, le societ” partecipate Pitagora S.p.A. e la
societ” Immobiliare Maristella S.r.l.
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Alla data dei presenti Prospetti contabili consolidati non vi sono nuovi ingressi al
consolidato fiscale.

Sentenza Corte Costituzionale

Con sentenza n. 263 del 22 dicembre 2022, pubblicata in Gazzetta Ufficiale in
28 dicembre 2022, la Corte Costituzionale si ~ pronunciata in merito alla questic
di legittimit”, sollevata con ordinanza del 2 novembre 2021 dal Tribunale di Toril
avente ad oggetto 16 art. 1l-octies del decreto-legge 25 maggio 2021, n. 73, ¢
convertito con modificazioni dalla legge 23 luglio 2021, n. 106, per contrasto con
articoli3, 11 e 117, primo comma, della Costituzione, dichiarandone la parziale
illegittimit™. Nel merito, la Corte Costituzionale, delimitato il quadro normativo e
giurisprudenziale di riferimento, ha evidenziato che, per costante giurisprudenza

della  stessa, le sentenze interpretative-pregiudiziali della Corte di  Giustizia

rappresentano, nel doveroso rispetto dei vincoli europei, uno dei parametri
sovranazionali fiche, attraverso il filtro degli artt. 11 e 117, primo comma, Co
consentono a questa Corte di esercitare il wvaglio di costituzionalit’e, aggiungendo,
inoltre, che le ridette sentenze, stante la natura dichiarativa delle stesse, spiegano
loro effetti  retroattivamente, a far data dalld entrata in vigore della norm
interpretata, e siffatta efficacia retroattiva pu, essere limitata, eccezionalmente,

soltanto dalla Corte di Giustizia dell'Unione europea e soltanto con la stessa senter
ove viene resa |16 interpretazione pregiudiziale. D unque, posto che 16 efficacia
retroattiva di una sentenza pregiudiziale non pu, essere limitata, a posteriori,
neppure dalla stessa Corte che 16 ha pronunciata, a maggior ragione una limitazione
tal fatta non pu, essere disposta dai singoli Stati membri.

Chiarito quanto sopra e preso atto che nella Sentenza Lexitor non i al
limitazione temporale dei relativi effetti, la Corte Costituzionale ha evidenziato che
legislatore italiano, con 16 adozione delld art. 1l-octies, comma 2, della legge 23 |

2021, n. 106 e, segnatamente con il richiamo, ivi contenuto, alle fdisposizioni
trasparenza e di  vigilanza della Banca d6 Italiag, ha inteso  circoscrivere
temporalmente 16 efficacia della suddetta sentenza. Infatti, il legislatore italiano ha
chiaramente voluto escludere, per le estinzioni anticipate dei finanziamenti, la

rimborsabilit™ dei costi up-front, in conformit” alla prassi applicativa invalsa in Itali
prima della Sentenza Lexitor, ma, comunque, in contrasto con questd ultima e cor
relativa efficacia retroattiva.

La Corte Costituzionale ha quindi evidenziato che il testo originario dell6 art. 1.
sexies del T.U.B. — sostanzialmente conforme alldé art. 16 della direttiva 2008/48/C
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 23 aprile 2008, relativa ai contratti
credito ai consumatori (come interpretato nella Sentenza Lexitor), laddove espunto il
richiamo alle fonti secondarie.

La Corte Costituzionale ha concluso che ~ sufficiente T per rimuove il contrasto
16 ordinamento europeo T dichiarare la parziale illegittimit™ costituzionale di
guestd ultimo articolo, limitatamente, cio, alle parole, ivi presenti, fie le norm
secondarie contenute nelle disposizioni di trasparenza e di Vvigilanza della Banca
do Italiaod.
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Si evidenzia infine che = pendente, innanzi la Corte di Giustizia, la causa UniCredit

Bank Austria conterein fir  KonsumenteninformatiofCausa C-555/21) che,

seppur relativa al credito immobiliare, potrebbe costituire un ulteriore elemento di
analisi, soprattutto con riferimento al rimborso dei costi dovuti a terzi.

Con sentenza n. 263 del 22 dicembre 2022, pubblicata in Gazzetta Ufficiale in data
28 dicembre 2022, la Corte Costituzionale si ~ pronunciata in merito alla questione
di legittimit”, sollevata con ordinanza del 2 novembre 2021 dal Tribunale di Torino,
avente ad oggetto 16 art. 1l-octies del decreto-legge 25 maggio 2021, n. 73, come
convertito con modificazioni dalla legge 23 luglio 2021, n. 106, per contrasto con gli
articoli3, 11 e 117, primo comma, della Costituzione, dichiarandone la parziale
illegittimit™.

Nel merito, la  Corte Costituzionale, delimitato il quadro normativo e
giurisprudenziale di riferimento, ha evidenziato che, per costante giurisprudenza

della stessa, le sentenze interpretative-pregiudiziali della Corte di Giustizia
rappresentano, nel doveroso rispetto dei vincoli europei, uno dei parametri
sovranazionali fiche, attraverso il filtro degli artt. 11 e 117, primo comma, Cost.,
consentono a questa Corte di esercitare il vaglio di costituzionalit’o, aggiungendo,
inoltre, che le ridette sentenze, stante la natura dichiarativa delle stesse, spiegano i
loro effetti  retroattivamente, a far data dalld entrata in vigore della norma
interpretata, e siffatta efficacia retroattiva pu, essere limitata, eccezionalmente,
soltanto dalla Corte di Giustizia dell'Unione europea e soltanto con la stessa sentenza
ove viene resa 10 interpretazione pregiudiziale. D unque, posto che 10 efficacia
retroattiva di una sentenza pregiudiziale non pu, essere limitata, a posteriori,
neppure dalla stessa Corte che 16 ha pronunciata, a maggior ragione una limitazione di
tal fatta non pu, essere disposta dai singoli Stati membri.

Chiarito quanto sopra e preso atto che nella Sentenza Lexitor non vi ~ alcuna
limitazione temporale dei relativi effetti, la Corte Costituzionale ha evidenziato che il
legislatore italiano, con 16 adozione delld art. 1l-octies, comma 2, della legge 23 luglio

2021, n. 106 e, segnatamente con il richiamo, ivi contenuto, alle fdisposizioni di
trasparenza e di vigilanza della Banca  do Italiao, ha inteso  circoscrivere
temporalmente 16 efficacia della suddetta sentenza. Infatti, il legislatore italiano ha

chiaramente voluto escludere, per le estinzioni anticipate dei finanziamenti, la
rimborsabilit™ dei costi up-front, in conformit™ alla prassi applicativa invalsa in Italia
prima della Sentenza Lexitor, ma, comungque, in contrasto con questd ultima e con la
relativa efficacia retroattiva.

La Corte Costituzionale ha quindi evidenziato che il testo originario dell6 art. 125-
sexies del T.U.B. =~ sostanzialmente conforme all6 art. 16 della D irettiva (come
interpretato  nella  Sentenza  Lexitor), laddove espunto il richiamo alle fonti
secondarie.

La Corte Costituzionale ha quindi evidenziato che il testo originario dell6 art. 125-
sexies del T.U.B. = sostanzialmente conforme all6 art. 16 della direttiva 2008/48/CE

del Parlamento europeo e del Consiglio, del 23 aprile 2008, relativa ai contratti di
credito ai consumatori (come interpretato nella Sentenza Lexitor), laddove espunto il
richiamo alle fonti secondarie.
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La Corte Costituzionale ha concluso che ~ sufficiente T per rimuove il contrasto
16 ordinamento europeo T dichiarare la parziale illegittimit™ costituzionale di
guestd ultimo articolo, limitatamente, cio, alle parole, ivi presenti, fie le norm
secondarie contenute nelle disposizioni di trasparenza e di Vvigilanza della Banca
do Italiaod.
Si evidenzia infine che = pendente, innanzi la Corte di Giustizia, la causa UniC
Bank Austria contro Verein f¢r Konsumenteninformation (Causa C-555/21) che,
seppur relativa al credito immobiliare, potrebbe costituire un ulteriore elemento di
analisi, soprattutto con riferimento al rimborso dei costi dovuti a terzi.

La Corte di Giustizia si ~ espressa con la sentenza d
C- 555/21 Unicredit Bank Austria AG contro Verein fir Konsumenteninformation) in
merito al diritto del consumatore alla riduzione del costo totale del credito, in ca
rimborso anticipato del finanziamento, previsto dallé articolo 25, paragrafo 1, della
direttiva 2014/17/UE del 4 febbraio 2014, relativa ai contratti di credito immobiliare

Con la citata pronuncia la Corte di Giustizia =~ giunta ad affermare che 16 a
paragrafo 1, della D irettiva 2014/17 pu, essere interpretato nel senso che wur
normativa nazionale pu, preveldidre il diritto del consumatore alla riduzione del
costo totale del credito, in caso di rimborso anticipato del medesimo, incluc
soltanto gli interessi e i costi dipendenti dalla durata, dehsucaedito

tuttavia tutte quelle legislazioni nazionali che non forniscano adeguate forme di
tutela al consumatore.

A riguardo, =~ stato chiarito che talépudiritton includere i costi che,
indipendentemente dalla durata del contratto, siano posti a carico del consumatore
a favore sia del creditore che di terzi per prestazioni che siano gi~ state es
integralmente al momento del rimborso anticipato

Con riferimento alla Direttiva 2014/17, in considerazione delle prescrizioni ivi
contenute in  materia di trasparenza sulla ripartizione delle spese, la Corte ¢
Giustizia ha escludib rischio di comportamento abusivo del 0 credifmmeanto

nulla giustificherebbeliiriclusione dei costi indipendenti dalla durata del contratto

nel diritto alla riduzione totale ded. credito
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Sono di seguito indicati i criteri adottati per la predisposizione del Bilancio
Consolidato in applicazione dei principi contabili 1AS/IFRS in vigore alla data di
redazione del presente documento e comunicati al Collegio Sindacale.

Criteri di classificazione: in questa categoria sono ricomprese le latftiivita finanziarie
finanziarie diverse da quelle classificate tra le attivit™ finanziaridairvauatigatepl fair value
value con impatto sulla redditivit® complessiva e le attivit® finanziari€®" "yAgtga cpnto
costo ammortizzato. economico (FVIPL)
Tale voce ricomprende:

- le attivit™ finanziarie detenute per la negoziazione e il valore positivo dei
derivati. Si tratta di attivit® finanziarie (titoli di debito, titoli di capitale e
quote di O.I.C.R) detenute con 16 obiettivo di realizzare flussi finanziari
attraverso la vendita ed ottenere un profitto nel breve periodo. Si tratta di
attivit™ finanziarie associate al modbelsinads Gtherso;

- le attivit”™ finanziarie designafair alvalye costituite da titoli di debito e
finanziamenti, che alld atto della rilevazione iniziale sono  destinate
irrevocabilmente come valutate faml valugjuando tale designazione
serve per eliminare o ridurre drasticamente una incoerenza valutativa;

- le attivit® finanziarie obbligatoriamente valufaie whlueostituite da
titoli di debito, titoli di capitale, finanziamenti o quote di O.I.C.R che non
soddisfano i requisiti per la valutazione al costo ammofdirzato o al
value con impatto sulla redditivit™ complessiva. Si tratta di attivit”
finanziarie con termini contrattuali che non prevedono soltanto il
rimborso di capitale e pagamenti di flussi di interessi calcolati sullé6 importo
del capitale da restituire o che sono detenute nelld6 ambito del modello di
business Hold to collect and sell.

Il Principio contabile IFRS 9 non ammette le riclassifiche delle attivit™ finanziarie
verso altre categorie, salvo i casi in cui 16 entit™ modifisimessil npodpkio

con riferimento alla gestione delle stesse. Al verificarsi di tali eventi, non
particolarmente frequenti, le attivit™ finanziarie valigiate value con impatto a

conto economico potranno essere riclassificate ad una delle altre due categorie quali
attivit”™ finanziarie valutate al costo ammortizzato o attivit”™ finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla redditivit™ complessiva. |1l valore di trasferimento
rappresentato  dafair value al momento della riclassifica e gli effetti della stessa
operano in maniera prospettica a partire dalla primgordatp ddiccessiva al
cambiamento dbusiness modelln  questo caso, il tasso di interesse effettivo
delld attivit™ finanziaria riclassificata ~ determinato in fmse valluesalla data

di riclassificazione e tale data viene considerata come data di rilevazione iniziale per
16 allocazione nei diversi stadi di rischio creditiziom pairfirantdelld

Criteri d’iscrizione: le attivit™ finanziarie valutatkairal value con impatto a
conto economico sono iscritte inizialmente alla data di regtilamemto (
date), se regolate con tempistiche previste dalla prassi rdgularercatay (
altrimenti alla data di contrattazicade (dale Nel caso di rilevazione delle
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2 - Attivita finanziarie
valutate al fair value
con im patto sulla
redditivita

com plessiva

(FVOCI)

attivit™  finanziarie abettlement date gli utili e le perdite rilevati tra la data di
contrattazione e quella di regolamento sono imputati a conto economico.

Le attivit™ finanziarie valutatiairal value con impatto a conto economico sono
contabilizzate  inizialmente  dhir  value che corrisponde generalmente al
corrispettivo  pagato. | relativi costi o proventi di transazione sono imputati
direttamente a conto economico.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali:
successivamente alld iscrizione iniziale le attivit® finanziarie faatutatelueaton

impatto a conto economico sono valorizzate dhirrelatikee Nel caso in cui il

fair value di und attivit™ finanziaria assuma valore negativo, tale strumento
finanziario ~ contabilizzato come passivit™ finanziaria. Gli effetti dell6 applicazione di
tale criterio di valutazione sono imputati nel conto economico.

Per maggiori informazioni sui modalisinetis, sulle modalit™ di determinazione

delle perdite attese emgaibment si rinvia al paragrafo 15 T Altre informazioni.

Il fair value degli strumenti finanziari =~ determinato conformemente a quanto
riportato nella sezione fA.4 - Informdtia \allie

Criteri di cancellazione: le attivit™ finanziarie sono cancellate quando il diritto a
ricevere i flussi di cassa = estinto, o laddove siano trasferiti in maniera sostan
tutti i rischi ed i benefici connessi alla detenzione di quella determinata attivit™.

Criteri di classificazione: in questa categoria sono ricompresi titoli di debito e
finanziamenti che soddisfano entrambe le seguenti due condizioni:
- sono possedute nelld ambito di un mbdsllessdiche prevede sia

16 incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente sia la vendita
(HTCS);

- le condizioni e i termini contrattuali dell6 attivit™ finanziaria prevedono a
determinate date 16 incasso di flussi finanziari costituiti unicamente dal
pagamento del capitale e degli interessi sulld importo del capitale da
restituire (superamentS8PPI te3t

Sono inoltre inclusi nella voce i titoli di capitale, non detenuti con finalit”
negoziazione, per i quali ~ stata esercitata nel momento della rilevazione inizial
16 opzione per la designazitaie ahlue con impatto sulla redditivit™ complessiva.

L6 opzione ~ irrevocabile.

Il Principio Contabile IFRS 9 non ammette le riclassifiche delle attivit™ finanziari
verso altre categorie salvo i casi in cui 10 entit” moolifiohdss il mupagdidon

riferimento alla gestione delle stesse. Al verificarsi di tali eventi, non particolarment
frequenti, le attivit® finanziarie valuttdl alalue con impatto sulla redditivit”
complessiva potranno essere riclassificate ad wuna delle altre due categorie quali
attivit™  finanziarie valutate al costo ammortizzato o attivit™ finanziarie valutate al
fair value con impatto sul conto economico. Il valore di trasferimento
rappresentato dafair value al momento della riclassifica e gli effetti della stessa
operano in maniera prospettica a partire dalla primgordatp ddiccessiva al
cambiamento dbusiness model Nel caso di riclassifica dalla presente categoria a
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quella del costo ammortizzato, 16 utile (perdita) cumulato rilevato nella riserva da
valutazione =~ portato a rettifitair dealue delld attivit™ finanziaria alla data della
riclassificazione. Nel caso invece di riclassifica nella cafedoriavaldel con

impatto a conto economico, l'utile (perdita) cumulato rilevato precedentemente nella

riserva da valutazione ~  riclassificato dal patrimonio netto all'utile  (perdita)
d'esercizio.

| titoli di capitale per i quali =~ stata esercitata 16 opzione non possono  essere
riclassificati.

Criteri d’iscrizione: le attivit™ finanziarie valutafair alvalue con impatto sulla
redditivit™ complessivaFVOCI) sono iscritte inizialmente alla data di regolamento
(settlement daje se regolate con tempistiche previste dalla prassi di mercato
(regular way altrimenti alla data di contratttzéolee dade Nel caso di
rilevazione delle attivit™ finanziariesetdlament date gli utili e le perdite rilevati
tra la data di contrattazione e quella di regolamento sono imputati a patrimonio
netto.

Le attivit™ finanziarie detenute valutkder alalue con impatto sulla redditivit”
complessiva sono  contabilizzate inizialmentefaiml valye che corrisponde
generalmente al  corrispettivo  pagato, comprensivo dei costi o proventi di
transazione.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali:

successivamente alld iscrizione iniziale le attivit™ finanziarie fa#atutateluesin

impatto  sulla  redditivit™ complessiva, diverse dai titoli di capitale, sono
contabilizzate secondo il metodo del costo ammortizzato e sono valorizzate al relativo
fair value Gli effetti dovuti ad una varifaionevatlie sono rilevati in una

specifica riserva di patrimonio netto fino alldé atto della cancellazione delld attivit”
finanziaria. Sono invece rilevati a conto economico gli effetti derivanti dal calcolo del
costo ammortizzato e quelli relativipaaltdent

Gli strumenti di capitale per i quali =~ stata esercitata 106 opzione irrevocabile di
classificazione tra le attivit™ finanziarie valdeite \alue con impatto sulla

redditivit™ complessiva sono valutdtir alvalue con impatto su apposita riserva di
patrimonio netto che non dovr™ mai essere trasferita a conto economico neppure in
caso di cancellazione per cessione delld attivit™ finanziaria. Per questi titoli di capitale,
le uniche componenti che continuano ad essere rilevate a conto economico sono
rappresentate dai dividendi.

Il fair value degli strumenti finanziari ~ determinato conformemente a quanto
riportato nella sezione fA.4 - Informdtiva \allie
| titoli di debito e i finanziamenti classificati tra le attivit™ finafsdiarie valutate al

value con impatto sulla redditivit™ complessiva, ad ogni chiusura di reporting sono
oggetto di verifica dell6 incremento significativo del rischio di credito, con rilevazione

a conto economico della conseguente rettifica. Per le attivit™ finanziarie classificate in
stage 1 la perdita attesa rilevata = quella con orizzonte temporale di 12 mesi. Per le
attivit™ finanziarie classificatestage 2 e 3 la perdita attesa rilevata ~ quella con
orizzonte temporale pari alld intera vita residua dello strumento finanziario.
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3 - Attivita finanziarie
valutate al costo
ammortizzato

Per maggiori informazioni sui modallsinglis, sulle modalit™ di determinazione

delle perdite attese emgeibrient si rinvia al paragrafo 15 T Altre informazioni.

Criteri di cancellazione: le attivit™ finanziarie sono cancellate quando il diritto a
ricevere i flussi di cassa = estinto, o laddove siano trasferiti in maniera sostan
tutti i rischi ed i benefici connessi alla detenzione di quella determinata attivit™.

Criteri di classificazione: in questa categoria sono ricompresi titoli di debito e
finanziamenti che soddisfano entrambe le seguenti due condizioni:
- sono possedute nell6 ambito di un rbodelkss dche prevede 16 incasso
dei flussi finanziari previsti contrattualrhtoite t© Colldect

- le condizioni e i termini contrattuali dellé attivit™ finanziaria prevedono
determinate date 16 incasso di flussi finanziari costituiti unicamente dal
pagamento del capitale e degli interessi sulld importo del capitale da
restituire (superamentS8PPI te3t

Sono iscritti in tale voce i crediti verso banche e i crediti verso clientela ¢
direttamente o acquistati da terzi, i crediti commerciali, le operazioni di riporto,
pronti contro termine e i crediti di funzionamento connessi con la prestazione

servizi finanziari.

L6 IFRS 9 non ammette le riclassifiche delle attivit™ finanziarie verso altre categ
salvo i casi in cui 16 entit”™ modifichbudinegsropriodel con riferimento alla

gestione delle stesse. Al verificarsi di tali eventi, non particolarmente frequenti, |
attivit”™ finanziarie valutate al costo ammortizzato potranno essere riclassificate ad
una delle altre due categorie quali attivit™ finanziarie faralutetdue adon

impatto sulla redditivit™ complessiva o attivit™ finanziarial védittatesalueon

impatto sul conto economico. Il valore di trasferimento =~ rapgegsentato dal
value al momento della riclassifica e gli effetti della stessa operano in mani
prospettica a partire dalla prima ogiartidg successiva al cambiamento di
business model Gli utili o le perdite risultanti dalla differenza tra il cost
ammortizzato dell'attivit™ finanziaria e il falativealue sono rilevati a conto
economico nel caso di riclassifica tra le Attivit®™ finanziarfair vahatatecoal

impatto a conto economico e a Patrimonio netto, nell6 apposita riserva di valutazio
nel caso di riclassifica tra le Attivit™ finanziarie faualutethie abn impatto

sulla redditivit™ complessiva.

Criteri d’iscrizione: le attivit™ finanziarie valutate al costo ammortizzato sono
iscritte solo quando il Gruppo diviene parte del contratto di finanziamento. Ci
significa che il credito deve essere incondizionato e che il Gruppo acquisisce
diritto al pagamento delle somme contrattualmente pattuite.

Lo iscrizione iniziale dei crediti avviene alla data di erogazione o, nel caso di ur
di debito, a quella di regolamento, sulla base failel vedlgivbhe corrisponde
normalmente alld6 ammontare erogato o al prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei
costi/proventi accessori direttamente riconducibili e determinabili sin dalldé origine
delld operazione, ancorch® liquidati in un momento successivo. Sono inclusi i cc
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che, pur avendo le -caratteristiche suddette, sono oggetto di rimborso da parte del
debitore. Nel caso di crediti rivenienti dalla vendita di beni o dalla prestazione di

servizi la rilevazione connessa con il momento in cui la vendita o la prestazione del
servizio ~ ultimata e, cio, il momento in cui ~ possibile rilevare il provento e, di
conseguenza sorge il diritto alla ricezione.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali:

successivamente alld iscrizione iniziale le attivit™ finanziarie sono valutate al costo
ammortizzato con il metodo dell6 interesse effettivo. 1l costo ammortizzato ~ pari al
valore iscritto alld origine diminuito dei rimborsi di capitale e delle rettifiche di valore
e aumentato dalle eventuali riprese di valore e dell6 ammortamento, della differenza
tra ammontare erogato e quello rimborsabile a scadenza, riconducibile ai
costi/proventi accessori imputati direttamente. Sono rilevati a conto economico gli
effetti derivanti dal calcolo del costo ammortizzato e quati paaiaterit alld

Ad ogni chiusurarepgdrting, le attivit™ finanziarie valutate al costo ammortizzato

sono oggetto di verifica delld incremento significativo del rischio di credito, con
rilevazione a conto economico della conseguente rettifica ai sensi delle regole
stabilite dalld IFRS 9. Per le attivit™ finanziarie -clagsifiedte lain perdita attesa

rilevata =~ quella con orizzonte temporale di 12 mesi. Per le attivit™ finanziarie

classificate istage 2 e 3 la perdita attesa rilevata ~ quella con orizzonte temporale

pari alld intera vita residua dello strumento finanziario.

L6 ammontare della rettifica di valore ~— pari alla differenza tra il valore contabile dello
stesso al momento della valutazione ed il valore attuale dei flussi finanziari attesi. In
caso di rettifica di wvalore, il valore contabile di carico dell6 attivit™ ~— ridotto attraverso
la costituzione di un fondo svalutazione rettificativo delld attivo e 16 ammontare di tale
rettifica ~ contabilizzato nel conto economico. Qualora, in un periodo successivo,

16 ammontare della rettifica di valore diminuisca e tale decremento sia oggettivamente
riconducibile ad un evento manifestatosi in seguito alla determinazione della
svalutazione, come miglioramento del merito di credito del debitore, la rettifica di

valore rilevata in precedenza = eliminata o ridotta attraverso 10 iscrizione in conto
economico di una ripresa di valore. Tale ripresa di valore non pu, superare, in ogni
caso, il costo ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti
rettifiche.

Per maggiori informazioni sui modalisinels, sulle modalit™ di determinazione

delle perdite attese emgeibnient si rinvia al paragrafo 15 7T Altre informazioni.

Criteri di cancellazione: le attivit™ finanziarie sono cancellate quando il diritto a
ricevere i flussi di cassa =~ estinto, o laddove siano trasferiti in maniera sostanziale
tutti i rischi ed i benefici connessi alla detenzione di quella determinata attivit™ o nel
caso in cui il credito sia considerato definitivamente irrecuperabile dopo che tutte le

necessarie procedure di recupero sono state completate.
Per contro, qualora giuridicamente la titolarit™ dei crediti sia stata effettivamente

trasferita ma il Gruppo mantenga in maniera sostanziale tutti i rischi e benefici, i
crediti continuano ad essere iscritti tra le attivit® registrando una passivit® a fronte
del corrispettivo ricevuto dall6 acquirente; in particolare il Gruppo ha ricompreso tra i
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4 - Operazioni
di copertura

crediti verso clientela i finanziamenti oggetto di cartolarizzazione. In contropartita a
tali crediti =~ stata iscritta una passivit® ricompresa nella voce fD ebiti verso cliente
nettata dal valore dei titoli emessi dal veicolo (SPV) e riacquistati dal Gruppe
nettata della riserva di cassa.

I Gruppo ha optato per avvalersi della facolt”™ prevista dalld IFRS 9 di continual
applicare integralmente le previsioni dello 1AS 39 irHedusericcalinting

Tipologia di coperture: le operazioni di copertura dei rischi hanno lo scopo di
neutralizzare potenziali perdite rilevabili su un determinato elemento o gruppo di
elementi attribuibili ad uno specifico rischio, tramite gli utili rilevabili su un dive
elemento o gruppo di elementi, nel caso in cui quel particolare rischio dove
effettivamente manifestarsi. Le tipologie possibili di copertura utilizzate dal Gruppo
sono:
- copertura dei flussi di caska flow hedigeil cui obiettivo ~— stabilizzare
il flusso di interessi della raccolta a tasso variabile nella misura in
questd ultima finanzi impieghi a tasso fisso;

- copertura fHir valuef@ir value hedigeil cui obiettivo ~ coprire
16 esposizione alla variazionefairdi value di una posta alla data di
reporting.
Per tutte le tipologie di operazioni di copertura il Gruppo, in fase di FTA delld
ha optato per 16 applicazione, in continuit”™ con il passato, di quanto previsto dallc

39 carve-out) in materichedge accounting

Criteri di iscrizione: gli strumenti finanziari derivati di copertura, al pari di tutti
derivati, sono inizialmente iscritti e successivamente vValutatialad

Criteri di valutazione: i derivati di copertura sono vValotatialad

Nel cash flow hedgde variazioni faili value del derivato sono imputate a
patrimonio netto, per la quota efficace della copertura, e sono rilevate a col
economico solo quando, con riferimento alla posta coperta, si manifesta la variazion
dei flussi di cassa da compensare o se la copertura risulta inefficace. Lo strum

derivato ~ designato di copertura se esiste una documentazione formalizzata della
relazione tra lo strumento coperto e lo strumento di copertura e se = efficace
momento in cui la copertura ha inizio e durante tutta la vita della stessa.

Lo efficacia della copertura =~ documentata valutando il confronto tra le variazioni

flussi finanziari dei derivati attribuiti agli esercizi di pertinenza e le variazioni
flussi finanziari delle operazioni programmate e coperte.

Lo strumento coperto viene rilevato al costo ammortizzato.

Nel caso di coperturdairdi valye si compensa la variazionir delvalue

delld elemento coperto con la variaziimie welue dello strumento di copertura.

Tale compensazione ~ riconosciuta attraverso la rilevazione a conto economico delle
variazioni di valore riferite sia allé elemento coperto (per quanto riguarda le variazi
prodotte dal fattore di rischio coperto) sia allo strumento di copertura. L6 eventu
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differenza, che rappresenta la parziale inefficacia della copertura, ne costituisce di

conseguenza |6 effetto economico netto.

La valutazione dell'efficacia, sia nel cea$o ftiw hedgsia nel cadair divalue

hedge, =~ effettuata ad ogni chiusura di reporting: se le verifiche non confermano
16 efficacia della copertura, da quel momento la contabilizzazione delle operazioni di
copertura, secondo quanto sopra esposto, viene interrotta e la quota del contratto
derivato non pi% di copest@ra hedging vieneiclassificata tra gli strumenti di

negoziazione. Se 106 interruzione della relazione di copertura ~ dovuta alla cessione o
estinzione dello strumento di copertura, 16 elemento coperto cessa di essere tale e
torna ad essere valutato secondo i criteri del portafoglio di appartenenza.

Gli  strumenti derivati che sono considerati di copertura da un punto di Vvista
economico essendo gestionalmente collegati a passivit® finanziarie falutate al

value Hair Value Optjonsono classificati tra i derivati di negoziazione; i relativi
differenziali o margini positivi e negativi maturati sino alla data di riferimento del
reporting, nel rispetto della loro funzione di copertura, sono registrati tra gli interessi
attivi e passivi, mentre i profitti e le perdite da valutazione sono rilevati nella voce
fiRisultato netto delle attivit™ e passivit™ finanziarie fetutatelwal di conto

economico.

Criteri di classificazione: con il termine partecipazioni si intendbndParglcipazioni
investimenti nel capitale di altre imprese, generalmente rappresentati da azioni o da

guote e classificati in partecipazioni di controllo e di collegamento. In particolare, si
definiscono:

- impresa controllata: impresa sulla quale la controllante esercita il ficontrollo
dominanted, cio il potere di determinare le scelte amministrative e
gestionali e di ottenere i benefici relativi;

- impresa collegata: impresa nella quale la partecipante ha influenza notevole
e che non = n® una controllgEintn@enhare per la partecipante.

Costituisce presupposto di influenza notevole il possesso, diretto o indiretto

tramite societ” controllate, del 20% o quota maggiore dei voti esercitabili
nell6 assemblea della partecipata.
Le altre partecipazioni minoritarie seguono il trattamento previsto dalld IFRS 9, sono
classificate tra le Attivit® finanziarie valdate \alue con impatto a conto
economico (FVTPL) o le Attivit® finanziarie védirtatesalak con impatto sulla
redditivit™ complessiva (FVOCI).

Criteri d’iscrizione: 10 iscrizione iniziale delle partecipazioni avviene alla data di
regolamento séttlement daje se negoziate con tempistiche previste dalla prassi di
mercato régular way altrimenti alla data di contrattaaidae ddde

Le partecipazioni sono iscritte inizialmente al costo.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali: le
partecipazioni in societ™ controllate e collegate sono valutate al costo, eventualmente
rettificato per perdite di valore.
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6 - Attivita materiali

Se esistono obiettive evidenze che il valore di wuna partecipazione possa aver sub
una riduzione, si procede alla stima del valore recuperabile della partecipazione
stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari  futuri che |
partecipazione potr” generare, incluso il valore di dismissione finale
delld investimentaimfpairment test

Qualora non sia possibile disporre di sufficienti informazioni, si considera come

valore db uso il valore del patrimonio netto della societ™.

Nel caso in cui il valore recuperabile sia inferiore al valore iscritto la differer
rilevata a conto economico alla voce 220 AUtili (Perdite) delle partecipazionio.
Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento

verificatosi successivamente alla rilevazione della rettifica di valore, le relative

riprese vengono imputate alla medesima voce di conto economico ma nel limite de
costo della partecipazione precedente la svalutazione.

I dividendi delle partecipate sono contabilizzati nell6 esercizio in cui sono deliberati
conto economico nella voce 70 fD ividendi e proventi similio.

Criteri di cancellazione: le partecipazioni sono cancellate quando scadono i
diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivit™ stesse, o laddove |
partecipazione venga ceduta trasferendo in maniera sostanziale ‘tutti i rischi ed
benefici ad essa connessi.

Criteri di classificazione: la voce include principalmente i terreni, gli immobili ad
uso funzionale e quelli detenuti a scopo di investimento, gli impianti, i veicol
mobili, gli arredi e le attrezzature di qualsiasi tipo e i diritti dd uso acquisiti
leasing e relativi allé utilizzo di attivit™ materiali ai sensi dellé6 IFRS 16.

Si definiscono ad wuso funzionale i cespiti detenuti per essere impiegati nella fornit
di beni e servizi oppure per scopi amministrativi, mentre rientrano tra i beni

investimento le propriet” possedute al fine di percepire canoni di locazione, 0 |
16 apprezzamento del capitale investito, o per entrambe le motivazioni.

Criteri d’iscrizione: le attivit™ materiali sono inizialmente iscritte al costo di
acquisto o di fabbricazione, comprensivo di tutti gli eventuali oneri accessori
direttamente imputabili allé acquisto ed alla messa in funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria sono incluse nel valore contabile dell6 attivit

0 contabilizzate come attivit® separata, come appropriato, solo quando ~ probabile
che i futuri benefici economici associati affluiranno verso 16 impresa e il costo
essere valutato attendibilmente. Le spese per riparazioni, manutenzioni o altri
interventi per garantire il funzionamento dei beni, sono imputate al conto economic

delld esercizio in cui sono sostenute.

Sono esclusi dal processo di ammortamento i beni strumentali di modico valore ¢
la conseguente imputazione del relativo importo nel conto economico delld esercizio
di acquisizione, quando si ritiene la loro esclusione irrilevante 0 poco significativa
fini del miglioramento dellé informativa.
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Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali: dopo Ia

rilevazione iniziale, le attivit™ materiali, inclusi gli immobili non strumentali, sono
iscritte al costo al netto delld6 ammontare complessivo degli ammortamenti e delle
perdite di valore accumulati. Le attivit™ materiali sono ammortizzate
sistematicamente lungo la loro vita utile adottando come criterio di ammortamento il
metodo a quote costanti. Non sono soggetti ad ammortamento i terreni, siano essi
stati acquisiti singolarmente o incorporati nel valore dei fabbricati, in quanto hanno
vita utile indefinita, e le opere do6 arte in quanto la vita utile non pu, essere stimata ed
essendo il relativo valore normalmente destinato ad aumentare nel tempo.

Nel caso di immobili fcielo-terrad di cui il Gruppo ha la piena propriet” del terreno
ma il cui valore sia incorporato nel valore dei fabbricati, in virta dell6 applicazione
dell6 approccio per componenti, gli stessi sono da considerarsi come beni separabili.

In tale caso la suddivisione tra il valore del terreno ed il valore del fabbricato avviene
sulla base di una apposita valutazione effettuata dalla funzione competente.

Il processo di ammortamento inizia quando il bene ~ disponibile e pronto all6 uso,
ovwero quando = nel luogo e nelle condizioni necessarie per essere in grado di
operare. Nel primo esercizio 16 ammortamento ~  rilevato proporzionalmente al
periodo di effettivo utilizzo del bene.

Le attivit®™ soggette ad ammortamento sono rettificate per possibili perdite di valore
ogni qualvolta eventi o cambiamenti di situazioni indicano che il valore contabile
potrebbe non essere recuperabile. Una svalutazione per perdita di valore ~ rilevata
per un ammontare uguale alld eccedenza del valore contabile rispetto al valore
recuperabile. Le eventuali rettifiche sono imputate a conto economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita,
viene rilevata una ripresa di valore, che non pu, superare il valore che 16 attivit”
avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite

di valore.

Criteri di cancellazione: le attivit™ immobilizzate sono eliminate dallo stato
patrimoniale al momento della dismissione o0 quando sono ritirate permanentemente

dallé uso e di conseguenza non sono attesi benefici economici futuri che derivino dalla
loro cessione o dal loro utilizzo. Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo
smobilizzo o dalla dismissione delle attivit™ materiali sono determinate come
differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene e sono
rilevate nel conto economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla contabilit™.

Criteri di classificazione: le attivit™ immateriali sono attivit™ non MmMenétthileita
identificabili e prive di consistenza fisica, possedute per essere utili@za@teniali un
periodo pluriennale. Tra le attivit™ immateriali =~ iscritto anche 16 avviamento che
rappresenta la differenza positiva tra il ctsip ‘edlyeilalla data di acquisto,

delle attivit™ e passivit™ di pertinenza di und impresa acquisita.

Criteri di iscrizione: le attivit™ immateriali sono iscritte al costo, rettificato per
eventuali oneri accessori, solo se ~ probabile che i benefici economici futuri
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attribuibili ~ alldé attivit™ si  realizzino e se il costo dell6 attivit™ stessa pu, e
determinato attendibilmente.

In caso contrario il costo delld attivit™ immateriale ~ rilevato a conto econom
nell6 esercizio in cui ~ stato sostenuto.

L6 avviamento =~ iscritto tra le attivit™ quando deriva da acquisizioni do6 impr
secondo i criteri di determinazione previsti dal principio contabile IFRS 3, quand
16 eccedenza residua tra il costo complessivamente sostenuto per 16 operazione ed
fair value netto delle attivit™ e passivit™ acquistate costituenti aziende o rami
aziendali ~ rappresentativa delle capacit™ reddituali future.

Tra le attivit™ immateriali a vita utile definita sono inclusi gli investimenti
software, il diritto di superficie sul terreno dove =~ stata edificata 16 Agenzia di C

13 di Asti, quelle rappresentative di relazioni con la clientela, costituite dall
valorizzazione, in occasione dell6 acquisizione di ramo dbé azienda, asdet rapporti di
management eunder custody deicore deposit e daiore overdraft
immobilizzazioni in corso e le spese di ristrutturazione su beni di terzi.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle com ponenti reddituali: dopo Ia

rilevazione iniziale, le attivit” immateriali a vita definita sono iscritte al costo al 1
delld6 ammontare complessivo degli ammortamenti e delle perdite di valore cumulate.
L6 ammortamento =~ effettuato a quote costanti che riflettono 16 utilizzo pluriennale
beni in base alla vita utile stimata.

Ad ogni chiusura di reporting, si verifica che 16 attivit™ immateriale sia anc
effettivamente utilizzabile e che 16 azienda abbia ancora 16 intenzione di utilizzarla |
il periodo di tempo intercorrente tra laepdatingdet la data originariamente

prevista come termine di utilizzo.

Qualora il valore recuperabile sia inferiore al valore contabile, 16 ammontare dell
perdita ~ rilevato a conto economico.
L6 avviamento iscritto non =~ soggetto ad ammortamento ma a verifica periodica de

tenuta del valore contabiepaifment teést esequita con periodicit”™ annuale o
inferiore  in  presenza di segnali di deterioramento del valore. L& ammontare

delld6 eventuale riduzione di valore ~— determinato sulla base della differenza tra
valore di iscrizione ed il wvalore di recupero, se inferiore, ed =~ imputato a
economico. Per valore di recupero si intende il mdéggiorealtiadelld unit”

generatrice di flussi finanziari, al netto degli eventuali oneri di vendita, ed il rel

valore do0 uso, rappresentato dal valore attuale dei flussi di cassa stimati per
esercizi di operativit®™ delld unit”™ generatrice di flussi finanziari e derivanti dalla
dismissione al termine della vita wutile. Non =~ ammessa la contabilizzazione ¢
eventuali successive riprese di valore.

Criteri di cancellazione: le attivit™ immateriali sono eliminate dallo stato
patrimoniale dal momento della dismissione o quando non siano attesi benefici
economici futuri. Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dall
dismissione di und attivit” immateriale sono determinate come differenza tra il
corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene.
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Criteri di classificazione: vengono classificate a questa voce le singde— Attivitta non
(materiali, immateriali e finanziarie) non correnti o gruppi di atti@erremti egruppi di

dismissione, con le relative passivit® associate, come disciplinati dallo IFREtiitain viadi
dismissione

Si tratta di attivit™ o gruppi di attivit per i quali ~— stato avviato un processo di
dismissione e la loro vendita =~ ritenuta altamente probabile. Tali attivit”™ sono
valutate al minore tra il valore di -caricdfaied valuelato netto dei costi di

cessione, ad eccezione di alcune tipologie di attivit™ (es. attivit™ finanziarie rientranti
nell6 ambito di applicazione delld IFRS 9) per cui 16 IFRS 5 prevede specificatamente
che debbano essere applicati i criteri valutativi del principio contabile di pertinenza.

C possibile che tra le attivit™ non correnti e gruppi di attivit" in dismissione siano
inclusi portafogli di attivit™ per cui non esistono quotazioni in un mercato attivo. In
tale evenienza, si procede ad una loro valf#aziomaluafacendo riferimento,

in  presenza di un accordo raggiunto con la controparte acquirente, ai prezzi di
cessione risultanti da tale accordo; in assenza di un accordo, applicando specifiche
tecniche valutative in funzione dalld attivit™ e ricorrendo everfaialmsnte a

opinion esterne.

I proventi ed oneri (al netto delld effetto fiscale), riconducibili a gruppi di attivit™ in
via di dismissione o rilevati come tali nel corso delld esercizio, sono esposti nel conto
economico in voce separata.

Le imposte sul reddito sono costituite dal saldo della fiscalit™ co&erféscalitauella
differita. Sono contabilizzate come costo in base al criterio dellaCOrmNBeteNzZa
economica, coerentemente con le modalit™ di rilevazione dei costi ediHigEifa che e
hanno generate.

Fiscalita corrente

Le fAttivit® e passivit™ fiscali per imposte correntid sono rilevate al valore dovuto o
recuperabile a fronte dell6 utile (perdita) fiscale, applicando le aliquote e la normativa
fiscale vigenti in materia di imposte sul reddito; si tratta in pratica delle imposte che
si prevede risulteranno dalla dichiarazione dei redditi.

Le imposte correnti non ancora pagate, in tutto o in parte, alla data di reporting,
sono inserite tra le APassivit® fiscali correntio dello stato patrimoniale. Nel caso di
pagamenti eccedenti, che hanno dato luogo ad un credito recuperabile, questo
contabilizzato tra le fAttivit™ fiscali correntio dello stato patrimoniale.

La controllante Banca Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e le societ” Pitagora S.p.A. ed
Immobiliare Maristella S.r.l.,, appartenenti al Gruppo Cassa di Risparmio di Asti,
hanno rinnovato anche per il 2020 16 opzione per 16 adozione del fConsolidato Fiscale
Nazionaleo, regime disciplinato dagli art. 117-129 del TUIR, introdotto nella
legislazione fiscale dal D .Lgs. 344/2003.

Tale regime fa s® che le controllate trasferiscano il proprio reddito imponibile (o
perdita fiscale) alla controllante, la quale determina un unico reddito imponibile del
Gruppo quale somma algebrica dei redditi e/o perdite delle singole societ”,
iscrivendo un unico debito/credito db imposta nei confronti delld6 Amministrazione
Finanziaria.
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Fiscalita differita

Le differenze tra reddito imponibile e reddito civilistico possono essere di tip
permanente 0 temporanee.

Le differenze permanenti hanno natura definitiva e sono costituite da ricavi 0 cc
totalmente o parzialmente esenti o indeducibili ai sensi della norma fiscale.

Le differenze temporanee provocano, invece, unicamente uno sfasamento temporale

che comporta 16 anticipo o il differimento del momento impositivo rispetto al peric
di competenza, determinando una differenza tra il valore contabile di und attivit™
una passivit® nello stato patrimoniale e il suo valore riconosciuto ai fini fiscali.

differenze si  distinguono in fdifferenze temporanee deducibilio e in fdifferenze
temporanee imponibilio.

Le fdifferenze temporanee deducibilid indicano una futura riduzione dellé imponibile
fiscale che genera pertanto fattivit™ per imposte anticipated, in quanto queste
differenze danno luogo ad ammontare imponibili nelld esercizio in cui si rilevanc
determinando und anticipazione della tassazione rispetto alla competenza economico-
civilistica. In sostanza le differenze temporanee generano imposte attive in quanto
esse determineranno un minor carico fiscale in futuro, a condizione che negli esert
successivi siano realizzati utili tassabili in misura sufficiente a coprire la realizzazion
delle imposte pagate in via anticipata.

Le fattivit®™ per imposte anticipated sono rilevate per tutte le differenze temporane

deducibili se = probabile che sar” realizzato un reddito imponibile a fronte del «c
potranno essere utilizzate le differenze temporanee deducibili.
L6 origine della differenza tra il maggior reddito fiscale rispetto a quello civilistic

principalmente dovuta a:
- componenti positivi di reddito tassati in esercizi differenti rispetto a quelli i
cui sono stati iscritti;

- componenti negativi di reddito fiscalmente deducibili in esercizi successivi a
quelli di iscrizione.
Le fidifferenze temporanee imponibilio indicano un futuro incremento

dellé imponibile fiscale e conseguentemente generano fipassivit™ per imposte differited
in quanto, queste differenze, danno luogo ad ammontare imponibili negli esercizi
successivi  a quelli in cui vengono imputati al conto economico civilistico,
determinando un differimento della tassazione rispetto alla competenza economico-
civilistica. In sostanza le differenze temporanee generano imposte passive in quanto
esse determineranno un maggior carico fiscale in futuro.

Le fpassivit”™ per imposte differited sono rilevate per tutte le differenze temporane
imponibili con eccezione delle riserve in sospensione dbé imposta imputate a capitale

per le quali non = prevista la distribuzione ai soci.
L6 origine della differenza tra il minor reddito fiscale rispetto a quello civilistic
dovuta a:
- componenti positivi di reddito tassabili in esercizi successivi a quelli in cL
sono stati iscritti;
- componenti negativi di reddito deducibili in esercizi antecedenti a quello in

cui saranno iscritti secondo criteri civilistici.

142



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

Q

PARTE A
POLITICHE
A.2 — PARTE RELATIVA ALLE PRIN CIPALI VOCI D I BILAN CIO CON SOLID ATO CON TABILI

Le attivit™ e le passivit”™ fiscali differite sono contabilizzate utiliedamde il c.d. i
sheet liability methodin base alle differenze temporanee risultanti tra il valore
contabile di attivit™ e passivit™ nello stato patrimoniale ed il loro valore riconosciuto

fiscalmente, e sono calcolate utilizzando le aliquote fiscali che, in base alla legge
vigente alla data di reporting, saranno applicate nelld esercizio in cui 10 attivit™ sar”
realizzata o la passivit™ sar’ estinta.

Nel caso in cui siano previste differenti aliqguote da applicare a diversi livelli di
reddito, le imposte differite attive e passive sono calcolate utilizzando 16 aliquota

media ponderata dellé esercizio al quale si riferisce il bilancio consolidato.
Le imposte differite attive e passive vengono compensate quando sono dovute alla
stessa  autorit™ fiscale e quando ~  riconosciuto dalla legge il diritto alla

compensazione.
Qualora le attivit®™ e passivit™ fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno

interessato il conto economico, la contropartita ~ rappresentata dalle imposte sul
reddito.
Nella voce fondi per rischi ed oneri sono inclusi i fondi relativi a I®estaaiodi per lungo

termine e a prestazioni successive alla cessazione del rapporto di lavofdsctrafidtPngkilo
IAS 19 e i fondi per rischi ed oneri trattati dallo IAS 37.

Fondi di quiescenza ed obblighi simili

I fondi di quiescenza sono costituiti in attuazione di accordi aziendali che si
qualificano come piani a benefici definiti.

I programmi a contribuzione definita sono piani di benefici successivi alla fine del
rapporto di lavoro in base ai quali 16 azienda versa dei contributi fissati su base
contrattuale a wun fondo esterno e conseguentemente non ha alcuna obbligazione
legale o implicita a corrispondere, oltre al versamento della contribuzione, ulteriori

importi qualora il fondo non disponga di sufficienti attivit®™ per pagare tutti i benefici
ai dipendenti. La contribuzione = contabilizzata per competenza tra le spese per il
personale, come costo relativo al beneficio al dipendente.

Sensibilmente diversa ~ la struttura dei programmi a prestazione definita, ancorch®
costituiti sotto forma di fondo esterno con personalit”™ giuridica, per i quali il Gruppo
garantisce il pagamento dei benefici agli aventi diritto assumendosi il rischio
attuariale.

Tali programmi rientrano nellé6 ambito della sottovoce fiFondi di quiescenza e obblighi
similio. In questo caso i benefici che dovranno essere erogati in futuro sono stati
valutati da un attuario esterno, utilizzando il fimetodo della proiezione unitaria del
creditoo.

Fondi per rischi ed oneri a fronte di im pegni e garanzie rilasciate

La sottovoce dei fondi per rischi ed oneri accoglie i fondi per rischio di credito rilevati
a fronte degli impegni ad erogare fondi ed alle garanzie rilasciate che rientrano nel
perimetro di applicazione delle regolmpaidident ai sensi delld IFRS 9. Per tali

fattispecie sono adottate le medesime modalit”™ di allocaziatagetrastaditradi
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rischio creditizio) e di calcolo della perdita attesa relative alle attivit™ finanziari
valutate al costo ammortizzato fair alvalue con impatto sulla redditivit”
complessiva.

Altri fondi

I fondi per rischi ed oneri sono passivit™ di ammontare o scadenza incerti ril
quando ricorrono le seguenti contestuali condizioni:

- esiste  und obbligazione attuale alla data di riferimento del bilancio
consolidato che deriva da wun evento passato; 10 obbligazione deve essere ¢
tipo legale (trova origine da un contratto, normativa o altra disposizione ¢
legge) o implicita (nasce nel momento in cui |6 impresa genera nei confro
di terzi 10 aspettativa che assolver” i propri impegni anche se non rientrs
nella casistica delle obbligazioni legali);

- 7 probabile che si verifichi und uscita finanziaria;

- possibile effettuare una stima attendibile dell6 ammontare dell6 obbligazione.
Gli stanziamenti relativi alle prestazioni di lungo termine si riferiscono ai premi
anzianit® da corrispondere ai dipendenti al raggiungimento del venticinquesimo e
trentesimo anno di servizio, e sono rilevati nella sottovoce fiAltri  fondio. L
rendicontazione di tali prestazioni viene effettuata sulla base di una metodologia
attuariale prevista dallo IAS 19 del tutto simile a quella successivamente descritta |
le prestazioni erogate successivamente alla cessazione del servizio.

Nella sottovoce fAltri fondid sono inoltre rilevati gli stanziamenti a fronte dell
perdite presunte sulle cause passive, incluse le azioni revocatorie e gli altri eshc
stimati a fronte di obbligazioni legali esistenti alla data di redazione del bilan
consolidato.

Nel caso in cui il differimento temporale nel sostenimento dell6 onere sia rilevant
conseguentemente 16 effetto di attualizzazione sia significativo, gli accantonamenti
sono determinati attualizzando gli oneri che si suppone saranno necessari per
estinguere 16 obbligazione, ad wun tasso di sconto, al lordo di imposte, tale da rif
le valutazioni correnti di mercato del valore attuale del denaro ed i rischi spe
connessi alla passivit™.

A seguito del processo di attualizzazione, 16 ammontare dei fondi iscritti nel bilan
consolidato aumenta in ciascun esercizio per riflettere il decorrere del tempo. Tal
incremento ~ rilevato tra gli fAccantonamenti netti ai fondi per rischi ed onerio.
Ad ogni data di riferimento si procede alla rettifica dei fondi per riflettere la r
stima corrente; nel caso in cui vengano meno i motivi degli accantonamenti effettu
il relativo ammontare viene stornato.

Trattamento di fine rapporto del personale

Il trattamento di fine rapporto =~ una forma di retribuzione del personale,
corresponsione differita alla fine del rapporto di lavoro.

Esso matura in proporzione alla durata del rapporto costituendo un elemento
aggiuntivo del costo del personale.
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Poich® il pagamento ~ «certo, ma non il momento in cui avverr’, il TFR, al pari dei
piani pensione a prestazione definita, = classificato quale beneficio successivo alla
cessazione del rapporto di lavoro; conseguentemente la passivit® @i maturata alla
data di chiusura del bilancio consolidato deve esser proiettata per stimare
16 ammontare da pagare al momento della risoluzione del rapporto di lavoro e poi
attualizzata per tener conto del tempo che trascorrer”™ prima dell6 effettivo
pagamento.

Il metodo utilizzato per determinare il valore attuale della passivit™ ~ il fimetodo della
proiezione unitaria del credipodjected unit credit m@gthodnche conosciuto

come metodo dei benefici maturati in proporzione alld attivit™ lavorativa prestata o
come metodo dei benefici/anni di lavoro, che considera ogni periodo di servizio
prestato dai lavoratori presso 16 azienda come origine di und unit® aggiuntiva di diritto
ai benefici e misura distintamente ogni unit” per calcolare 16 obbligazione finale.

Tale metodo prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche
statistiche e della curva demografica e 16 attualizzazione finanziaria di tali flussi sulla
base di un tasso di interesse di mercato.

L6 importo contabilizzato come passivit™ ~— quindi pari al valore attuale della passivit”
alla data di riferimento, incrementato dell6 interesse annuo maturato sul valore
attuale degli impegni del Gruppo ad inizio anno, calcolato utilizzando il tasso di

attualizzazione degli esborsi futuri adottato per la stima della passivit™ al termine
dell6 esercizio precedente, e rettificato della quota degli utili/perdite attuariali. Gli
utili e le perdite attuariali sono imputati in contropartita di una riserva di Patrimonio
netto e sono oggetto di rappresentazione nel fiProspetto della redditivit™ consolidata
complessivao.

Le obbligazioni sono valutate annualmente da un attuario indipendente.

Criteri di classificazione: nella presente voce rientrano i debiti, secondd —IPasgimMia

forme di prowvista (depositi, conti correnti e finanziamenti) verso HAR&ZiakigyRlutate al
clientela e i titoli emessi. costo ammortizzato
Sono inclusi i debiti di funzionamento diversi da quelli connessi con il pagamento di
forniture di beni e servizi non finanziari, ricondotti alla voce fiAltre passivit o.

I titoli in circolazione comprendono i titoli emessi (inclusi i certificati di deposito),

non quotati, al netto dei titoli riacquistati.

Sono inclusi i titoli che alla data di riferimento risultano scaduti ma non ancora
rimborsati. Sono escluse le quote dei titoli di debito di propria emissione non ancora
collocati presso terzi.

Criteri d’iscrizione: la prima iscrizione avviene alld atto della ricezione delle

somme raccolte o della emissione dei titoli di debito ed ~ effettémita sulla base del
value delle passivit’, normalmente pari all6 ammontare incassato od al prezzo di
emissione, rettificato  degli  eventuali  costi/proventi  aggiuntivi  direttamente

attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione.

Nella voce sono ricomprese le passivit™ a fronte di attivit™ cedute e non cancellate
connesse allé operazione di cartolarizzazione nettate dai titoli emessi dal veicolo e
riacquistati dal Gruppo.
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12 - Passivita
finanziarie
di negoziazione

13 - Passivita
finanziarie
valutate al fair
value

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali: dopo la

rilevazione iniziale le passivit® finanziarie sono valutate con il criterio del cost
ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso db interesse effettivo. Per le passivit”
breve termine non viene convenzionalmente adottato il costo ammortizzato, attesa la
non rilevanza degli effetti dell6 applicazione del criterio in argomento.

Il costo per interessi su strumenti di debito ~ classificato tra gli filnteressi pass
oneri assimilatio.

Criteri di cancellazione: le passivit™ finanziarie sono  rimosse  quando

16 obbligazione specificata dal contratto ~— estinta.

I riacquisti di proprie passivit™ sono considerati alla stregua di und estinzione de
passivit™ o parte di essa. La differenza tra valore contabile della passivit™ estint
I6 ammontare pagato per acquistarla viene registrato nel conto economico.

Nel caso di riacquisto di titoli in precedenza emessi, si procede alld elisione cont
delle relative poste dell6 attivo e del passivo.

L6 eventuale successiva vendita di titoli in circolazione riacquistati =~ considerata,
fini contabili, come una nuova emissione, iscritta al nuovo prezzo di ricollocamentc
senza alcun effetto sul conto economico.

Criteri di classificazione: in questa categoria =~ compreso il valore negativo dei
contratti derivati, ivi compresi i derivati di copertura gestionale connessi a strumen
finanziari per i quali ~— stata esé@itatd/alae Option

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali: tutte le
passivit™ di negoziazione sono valutii|E alalue determinato come specificato
nella sezione fA.4- Informativdaisulvalie con imputazione del risultato della
valutazione nel conto economico.

Criteri di cancellazione: le passivit™ finanziarie detenute per la negoziazione sono
cancellate quando 16 obbligazione specificata dal contratto =~ estinta.

Criteri di classificazione: sono classificate in questa categoria le passivit”
finanziarie che presentano le caratteristiche previste FiHa Vablie Option
In particolare, la c¢d. FVO prevede che le passivit™ finanziarie possano esser
misurate dhir valuecon impatto a conto economico nei casi di:
- eliminazione o riduzione di incoerenze valutative volte a consentire una
presentazione pi% affidabile delle informazioni;
- valutazione di strumenti finanziari contenenti derivati incorporati;
- valutazione di gruppi di attivit™ o passivit® finanziarie sulla base di un
documentata gestione dei rischi o strategia di investimento.
In linea con tali indicazioni sono classificati in tale categoria:
- le passivit® finanziarie oggetto di ficopertura naturaled tramite strumenti
derivati;
- le obbligazioni emesse con derivati incorporati.
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Criteri d’iscrizione: 10 iscrizione iniziale delle passivit™ finanziarie avviene alla data
di emissione per i titoli di debito. Le passivit® finanzifaie vallumtonal
contabilizzate alld atto della rilevazione inizfale a&hlye che corrisponde
generalmente al corrispettivo incassato.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali:

successivamente  alld iscrizione iniziale le passivit® finanziarie sono allineate al
relativo fair value Considerato che il Gruppo non ha passivit®™ finanziarie quotate in
mercati attivi, la determinaziondaidelvalue ™ basata su modelli di attualizzazione

dei flussi di cassa futuri o su modelli di valutazione delle opzioni.

Gli utili e le perdite realizzati sul rimborso e gli utili e le perdite non realizzati
derivanti dalle variazioni fadel value rispetto al prezzo di emissione, sono imputati

a conto economico del periodo nel quale emergono, alla voce fiRisultato netto di
valore delle attivit™ e passivit™ finanziarie Jalirtatealad

Il Gruppo ha optato per la designdzione vadle di obbligazioni emesse,

strutturate o a tasso fifsdar Walue di tali passivit’, in base alle disposizioni
dell6 IFRS 13, deve riflettere il merito creditizio delld emittente. D alle analisi condotte,
il Gruppo ha ritenuto di poter quantificare il proprio merito creditizio facendo

riferimento ai rendimenti rilevati sulle emissioni senior non garantite di banche
italiane aventrating BBB+, BBB e BBB-, attraverso 10 utilizzo di specifica curva
fornita dall@fo-provider Bloomberg (o altra curva equivalente in mancanza di essa).
Secondo quanto previsto dallé6 IFRS 9:
- le variazioni fdir value che sono attribuibili alla variazione del proprio
merito  creditizio devono essere rilevate nel Prospetto della redditivit”

complessiva;
- le restanti variazionifaidi value devono essere rilevate a conto economico.
Il costo per interessi su strumenti di debito ~ classificato tra gli interessi passivi e

oneri assimilati.

Criteri di cancellazione: le passivit™ finanziarie designdgar alalue sono

rimosse, quando 16 obbligazione specificata dal contratto ~ estinta.

| riacquisti di proprie passivit™ sono considerati alla stregua di und estinzione della
passivit™ o parte di essa. La differenza tra valore contabile della passivit™ estinta e
16 ammontare pagato per acquistarla viene registrata nel conto economico.

Nel caso di riacquisto di titoli in precedenza emessi, si procede alld elisione contabile
delle relative poste delld attivo e del passivo.

L6 eventuale successiva vendita di titoli in circolazione riacquistati ~ considerata, ai
fini contabili, come wuna nuova emissione, iscritta al nuovo prezzo di ricollocamento,
senza alcun effetto sul conto economico.

Criteri di classificazione: tra le attivit™ e le passivit™ in valuta figufhreOpelteeiomni
qguelle denominate esplicitamente in wuna valuta diversa dalld euro, ancﬁ@Vi‘il&BH’e che
prevedono clausole di indicizzazione finanziaria collegate al tasso di cambio dell6 euro
con una determinata valuta o con un determinato paniere di valute.
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15 — Altre
informazioni

Ai fini delle modalit™ di conversione da utilizzare, le attivit™ e passivit™ in valuta
suddivise tra poste monetarie e non monetarie.

Gli elementi monetari consistono nel denaro posseduto e nelle attivit™ e passivit”
ricevere o0 pagare, in ammontare di denaro fisso o0 determinabili. Gli elementi r
monetari si caratterizzano per 16 assenza di un diritto a ricevere o di und obbliga:
consegnare un ammontare di denaro fisso o determinabile.

Criteri d’iscrizione: le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento
della rilevazione iniziale, in moneta di conto, applicando allé importo in valuta est
il tasso di cambio in vigore alla data dell6 operazione.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali: ad ogni
chiusura, gli elementi originariamente denominati in valuta estera sono valorizzati
come segue:
- gli elementi monetari sono convertiti al tasso di cambio alla data ¢
chiusura del periodo;
- gli elementi non monetari valutati al costo storico sono convertiti al tass
di cambio in essere alla data della prima rilevazione;
- gli elementi non monetari valutali ®klue sono convertiti al tasso di
cambio vigente al momento idaicuivaile ™ stato calcolato.

Le differenze di cambio che si generano tra la data delld operazione e la de
relativo pagamento, su elementi di natura monetaria, sono contabilizzate nel conto
economico delld esercizio in cui sorgono, come pure quelle che derivano dall
conversione di elementi monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziali, ¢
conversione alla data di chiusura precedente.

IFRS 16 - Leasing

Il principio contabile IFRS Ld#sesr ha sostituito, a partire dal 1A gennaio 2019, il
principio 1AS 17, nonch® le interpretazioni IFRIC 4, SICintfoducergi®c 27,

nuove regole per la rappresentazione contabile dei cleakiati & per

locatori sia per i locatari.

L6 IFRS 16 stabilisce i principi per la rilevazione, la valutazione, 16 esposizione
informazioni integrative daasing. La finalit™ ~ assicurare che locatari e locatori
forniscano informazioni appropriate, secondo modalit™ che rappresentino

fedelmente le operazioni, cos® da fornire gli elementi per valutdgasingffetto del
sulla  situazione patrimoniale, sul risultato economico e sui flussi finanziari

dell'entit™. Il principio ha fornito una nuova defigasoned diintrodotto un

criterio basato sul controilght (of Ysedi un bene per distinguere i contratti di
leasing dai contratti per la fornitura di servizi, individuando quali discriminanti:
16 identificazione del bene, il diritto di sostituzione dello stesso, il diritto ad otte
sostanzialmente tutti i benefici economici rivenienti dallé uso del bene e il diritto
dirigere 16 uso del bene sottostante il contratto.

Il locatario dovr™ rilevare una passivit”™ sulla base del valore attuale dei canoni fi
in contropartita delld iscrizione tra le attivit”™ del diritto dbé uso del bene oggett
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contratto  dieasing. Successivamente alld iscrizione iniziale il diritto db uso sar”
oggetto di ammortamento lungo la durata del contratto o la vita utile del bene (sulla
base dello IAS 16) o valutato con 16 uso di un critanio valignati¢bAST 16

o IAS 40); la passivit™ verr” progressivamente ridotta per effetto del pagamento dei

canoni e sulla stessa saranno riconosciuti gli interessi da imputare a conto
economico.

Con riferimento alla prima adozione del principio IFRS 16, avvenuta nel corso
dell6 esercizio 2019, il Gruppo ha optato per 16 applicazione del metodo retrospettivo
modificato T opzione B - per il calcolo della pesdintg qmmne ilvalore

attuale dei canonileading futuri e determinando 16 associato diritto di utilizzo sulla
base del valore della menzionata passivit’. Sulla base delle opzioni esercitate, non
sono emersi impatti sul patrimonio netto, in quantoRightvalofi udei delle

passivit™ associate rilevate contabilmente coincidono. Il principio consente di
rilevare 16 effetto cumulativo delld applicazione del nuovo standard alla data di prima
applicazione senza riformulare le informazioni comparative. Nel calcolo delle
grandezze IFRS 16, come permesso dal principio, sono stati esclusi i contratti che
hanno ad oggetto attivit™ di modico vallre-védue &assedd eleasing con

una durata del contratto pari o inferiore ai 12 mesi. Per quanto riguarda

16 individuazione delle attivit™ di modico valore, il Gruppo ha fissato a 5.000 euro
(low wvalue) il limite al di sotto del quale non applicare il nuovo principio. La quota
IVA dei canoni di locazione non =~ stata considerata come undeasimgponente di

e conseguentemente ~ stata trattata in continuit® con le regole contabili ante IFRS

16.

Per quanto riguarda il tasso di interesse da utilizzare per 10 attualizzazione della

passivit’, il Gruppo utilizza il tasso riferito alla curva dei rendimenti obbligazionari

senior bancari BBB+, BBB e BBB- denominati in euro. Tale -curva, oltre ad essere
facilmente reperibile e aggiornabile quotidianamente, rappresenta in modo adeguato

il tasso al quale il Gruppo dovrebbe ipoteticamente emettere sul mercato eventuali

obbligazioni senior. 1l tasso viene rideterminato con cadenza annuale e il nuovo tasso
viene applicato ai nuovi contratti o ai contratti scaduti che vengono rinnovati; per i
contratti in essere i canoni vengono attualizzati al tasso originariamente applicato.

I principali impatti nel Gruppo sono riconducibili al diritto dé uso a fronte del
godimento di immobili per il tramite di contratti di affitto; nel perimetro di

applicazione del principio sono comprese oltre alle locazioni riferite agli immobili
quelle relative alle auto.
Il Gruppo non ha contratti di sublocazione.

Per il locatore restano sostanzialmente confermate le regole di contabilizzazione dei
contratti dleasing dello 1AS 17, differenziate a seconda che lesisingratti di
operativo teasing finanziario. In cadeasihg finanziario il locatore continuer” a

rilevare nello stato patrimoniale un credito per léastagorfutudii.

A marzo 2019 il Consiglio direttivo della Banca Centrale Europea ha annunciato una
terza serie di operazioni mirate di rifinanziamento a pi% Ilurm@ettermine (
Longer - Term Refinancing Operations 7T TLE&®@lottHIl) con frequenza

trimestrale da settembre 2019 a dicembre 2021 (con la decisione BCE del 10
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dicembre 2020 sono state definite tre nuove operazioni tra giugno e dicembre 2(
che si aggiungono alle sette operazioni previste inizialmente).

Il limite di finanziamento per ciascun istituto bancario =~ pari al 55% (a partir
marzo 2021) delle rispettive consistenze in essere alla data di riferimento (al

febbraio 2019) ridotto delld eventuale importo finanziato con |6 operazione TLTRO 1l
ancora in essere alla data di regolamento dell6 operazione TLTRO IlIlI.

A partire da settembre 2021 ciascun partecipante, su base trimestrale, potr”

esercitare 16 opzione per estinguere o ridurre anticipatamente il finanziamento
relativo ad uné operazione TLTRO IlIl se =~ passato almeno un anno dalla da
regolamento.

I tasso di interesse applicabile =~ pari al tasso prevalente applicabile a ciascL
operazione ad esclusione del periodo compreso tra il 24 giugno 2020 e il 23 ¢

2022 in cui al tasso si applicher™ wuna riduzione di 50 punti base a condizi
raggiungere determinati valori di riferimento nelldé erogazione dei prestiti netti idonei.

Gli interessi sono regolati posticipatamente alla scadenza di ciascuna TLTRO III o
momento del rimborso anticipato.
Il 7 novembre 2022 =~ stata pubblicata sulla Gazzetta Ufficiale delld Unione Europe:

D ecisione n. 2128/2022 del 27 ottobre 2022 della Banca Centrale Europea
modificativa della D ecisione UE 2019/1311 sulla terza serie di operazioni mirate
rifinanziamento a pi% lungo termine, con 16 obiettivo di rivedere al rialzo il tas
interesse  applicabile agli importi presi in prestito dagli enti partecipanti all
OMRLT-IIl per la durata residua delle operazioni e aggiungere ulteriori date per
rimborso volontario anticipato dei prestiti. Sulla base della D ecisione 2022/2128 dal
23 novembre 2022 il tasso di interesse applicabile sar” indicizzato i tassi interbanc
medi applicabili da tale data in poi e sono state introdotte tre ulteriori da
rimborso anticipato volontario.

Al fine di garantire massima trasparenza nel trattamento contabile delle operazioni
di rifinanziamento TLTRO |IIl, 16 ESMA ha raccomandato alle banche partecipanti ¢
fornire informative specifiche sui principi contabili rilevanti e sulle valutazioni
correlate alle operazioni TLTRO III.

Al 31 dicembre 2022 le operazioni di raccolta da BCE per il Gruppo sono intera
costituite dai finanziamenti TLTRO [IIl sottoscritti dalla Capogruppo Banca di Asti
ammontano a 2,81 miliardi di euro.

Tenuto conto dei vari meccanismi previsti dal regolamento delle operazioni nei
Prospetti Contabili al 31 dicembre 2022 sono stati rilevati nella voce fi10. Intere
attivi e proventi assimilatio 11,9 milioni di euro.

Con riferimento alle modalit™ di rilevazione contabile degli interessi sullé operazione

in esame, agli stessi ~ stato applicato 16 IFRS 9: nello specifico, considerando ¢l
BCE pu, in qualsiasi momento modificare il tasso di interesse delle operazior
TLTRO Ill, le operazioni, considerate a tasso di mercato, sono state trattate co

strumenti a tasso variabile.

Cessione a lccrea di una quota della partecipazione in Pitagora

Banca di Asti in data 31 maggio 2021 ha formalizzato un accordo relativo alld ac
da parte di lIccrea Banca di una partecipazione pari al 9,9% del capitale socia
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Pitagora S.p.A. (Pitagora) detenuto da Banca di Asti, Bonino 1934 e alcuni azionisti
di minoranza.

Lo operazione si  iscrive nel contesto del pi% ampio padrmdbip di

commerciale di lungo termine siglato il 23 dicembre 2020, e operativo dai primi
mesi del 2021, tra Pitagora e BCC CreditoConsumo S.p.A., societ”™ del Gruppo Iccrea
specializzata  nelld offerta di  finanziamenti  personalizzati dedicati alle  famiglie,
finalizzato alla distribuzione dei prodotti di cessione del quinto di Pitagora attraverso
la rete degli sportelli delle BCC aderenti al Gruppo Iccrea.

Il perfezionamento dell6 operazione =~  stato assoggettato alle usuali condizioni
sospensive  tra cui il rilascio da parte della Banca do Italia delle necessarie
approvazioni e/o autorizzazioni. A seguito del perfezionamento delld operazione la
Banca ha ceduto a lccrea il 7% del capitale detenuto in Pitagora riposizionando la sua

partecipazione al 63% del capitale sociale della stessa. La cessione, avvenuta al
corrispettivo di 7,7 milioni di euro, ha originato una plusvalenza di 3,9 milioni di
euro.

C stato altres® sottoscritto un accordo parasociale tra Banca di Asti, Bonino e lccrea
Banca avente ad oggetto, tra 16 altro, la rappresentanza di Iccrea Banca nelld ambito del
Consiglio di  Amministrazione di Pitagora e 6 attribuzione a Iccrea Banca di taluni
diritti di minoranza qualificata nonch® il diritto di incrementare la propria
partecipazione sino al 20% tramite 10 esercizio di und opzione di acquisto nei confronti
di Banca di Asti e Bonino. L0 accordo prevede inoltre, al verificarsi di determinate
condizioni, il diritto da parte di lccrea di vendere a Banca di Asti e Bonino 1934 Ia
propria partecipazione di volta in volta detenuta e, di contro, il diritto da parte di
Banca di Asti e di Bonino 1934 di acquistare da lccrea la partecipazione da questa di
volta in volta detenuta.

La partnership strategica consentir™ al Gruppo lccrea di arricchire la propria
operativit™ in ambito credito al consumo con un partner specializzato nella cessione

del quinto, nel pi% ampio percorso volto al rafforzcamento dell6 offerta da parte delle
BCC per il soddisfacimento delle esigenze dei soci e della clientela retail.

Emissione di Additional Tier 1

La Banca nel 2020 ha emesso uno Aditiemed Tier 1, destinato a

investitori istituzionali, per un ammontare pari a 100 milioni di euro. LO operazione si
inserita nell6 ambito della gestione della struttura di capitale da parte della Banca.

Si tratta di titoli perpetui (con scadenza legata alla durata statutaria della Banca) ed

prevista una facolt™ di rimborso anticipato, il cui esercizio =~ soggetto al rispetto dei
requisiti  regolamentari applicabili, nel periodo tra il 27 novembre 2025 e il 27

maggio 2026, e successivamente ad ogni data di pagamento delle cedole.

La cedola = semestrale, non cumulativa e, con riferimento ai primi 55 anni del titolo,

fissata al 9,25%; in seguito, se non viene esercitata la facolt”™ di rimborso anticipato,
la stessa verr” ridefinita ad intervalli di 5 anni sulla swage diel pdasso
scadenza vigente al momento, maggioratesprdeldo originario.

Il pagamento delle cedole ~ totalmente discrezionale e soggetto a talune limitazioni.
Il trigger del 5,125% sul Common Equity Tierl (CET1) prevede che, qualora il
coefficiente CET1 del Gruppo o della Banca scenda al di sotto di tale soglia, il valore
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nominale dei titoli sar” ridotto temporaneamente delld importo  necessario a

ripristinarne il livello, tenendo conto anche degli altri strumenti con caratteristiche
similari e stesso livello di subordinazione.

Il titolo = quotato sul sistema multilaterale di negoziazione della Borsa di D ubl
(Global Exchange Manket

In base alle caratteristiche del prestito 16 emissione ~ classificabile come strumento

capitale, ai sensi del principio contabile IAS 32. In coerenza con la natura |
strumento, le cedole sono rilevate a riduzione del patrimonio netto nella voce 1
Riserve, al netto dello effetto fiscale.

Il corrispettivo  incassato  dalld emissione trova rappresentazione nella voce di
patrimonio netto 130 Strumenti di capitaleb per un ammontare pari a 97.567 n
euro, dedotti i costi di transazione direttamente attribuibili all6 emissione stessa che
al netto delld effetto fiscale, ammontano a 2.433 mila euro. Nel corso del 2022
state pagate ai sottoscrittori le due cedole per 6,7 milioni di euro al netto degl
fiscali. Considerando altamente probabile il pagamento della cedola in corso al 3
dicembre 2022, ai fini della riduzione delle riserve, =~ stato rilevato il rateo
competenza del periodo pari a 630 mila euro al netto degli effetti fiscali.

Crediti di im posta connessi con i D ecreti-Legge “Cura Italia” e “Rilancio”
acquistati a seguito di cessione da parte dei beneficiari diretti o di
precedenti acquirenti

I D ecreti-Legge n. 18/2020 (c.d. fiCura Italiad) e n. 34/2020 (c.d. fRilanciod) hat
introdotto nelld ordinamento italiano misure fiscali di incentivazione connesse sia con
spese per investimenti (es. Ecobonus e Sismabonus) sia con spese correnti (e
canoni di locazione di locali ad uso non abitativo).

Tali incentivi fiscali, che si applicano a famiglie o imprese, sono commisurati a

percentuale della spesa sostenuta (che in alcuni casi raggiunge anche il 110%) e
erogati sotto forma di crediti db imposta o di detrazioni d6 imposta (trasformabili
opzione in crediti db imposta). Per 16 Ecobonus e il Sismabonus, oltre che per g
incentivi per interventi edilizi, ~— possibile usufruire delld incentivo anche tramite

sconto sul corrispettivo dovuto al fornitore, al quale verr” riconosciuto un credit
dbé imposta. La maggior parte dei crediti db imposta oggetto delle misure dé incel
sono cedibili a terzi acquirenti, che |i utilizzeranno secondo la specifica disciplin
prevista. Nello specifico, i detentori di questi crediti possono utilizzarli in
compensazione di imposte e contributi, secondo le medesime regole previste per
beneficiario originario, oppure possono ulteriormente cederli (in tutto o in parte)
terzi.

Nel secondo semestre del 2020 la Banca ha avviato il progetto fiEcobonuso, grazie
quale i clienti, sia privati che imprese, hanno a disposizione un nuovo servizio ¢
affianca nel loro percorso di riqualificazione energetica o sismica degli immobili ¢
propriet”, senza esborsi monetari up-front. Il sostegno finanziario avviene attraverso

la concessione di und apertura di credito in conto corrente finalizzata a sostenere
i costi di riqualificazione sino al perfezionamento della cessione del credito dé impo
alla nostra Banca. Nel corso del 2022 la Banca ha acquistato crediti fiscali
clientela per nominali 498 milioni di euro.
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Le caratteristiche specifiche dei crediti db imposta acquistati non consentono di
ricondurre tale fattispecie in alcun principio contabile IAS/IFRS. Pertanto, in
applicazione dello IAS 8, la Direzione aziendale héacdefirtitty yolicy per

garantire una rappresentazione fedele della posizione finanziaria, reddituale e dei
flussi di cassa che rifletta la sostanza economica delld operazione. In linea con le
indicazioni fornite nel documento congiunto Banca doé Italia/Consob/lvvass n. 9

denominato ATrattamento contabile dei crediti di imposta connessi con i D ecreti
Legge fiCura Italiab e fiRilanciod acquistati a seguito di cessione da parte dei
beneficiari diretti o di precedenti acquirentid e con i principi contabili IAS e IFRS
dove applicabili, i crediti rientrabosimesls modelHTC quando posseduti per la

compensazione dei  flussi finanziari o HTCS quando posseduti sia per la
compensazione dei flussi finanziari che per la vendita e in sede di rilevazione iniziale
sono iscritti ai sensi delld6 IFRS 9airal vdbre corrispondente al prezzo di

acquisto (Livello fdir wvalue 3). In caso di business model HTC la valutazione
successiva ~  effettuata al costo ammortizzato; ibusivzess dinodel HTCS la

valutazione successiva ~ faml value Le valutazioni successive che prevedono il

metodo del costo ammortizzato prevedono la rilevazione degli interessi a voce 10
filnteressi attivi e proventi assimilatio. Per i crediti ricompresi nel business model
HTCS 10 iscrizione avviene al corrispettivo pagato, contabilizzato secondo il criterio
del costo ammortizzato e successivamente valtaati \edlue Gli  effetti  della

variazione diir value sono rilevati in una specifica riserva di patrimonio netto fino
alld atto di cancellazione del credito. | crediti sono classificati nella voce 120 dellé attivo
fAltre attivit™o.

I criteri di classificazione delle attivita finanziarie - IFRS 9

Il principio contabile IFRS 9, per quanto attiene alla classificazione delle attivit”
finanziarie, richiede 16 utilizzo di due guide:
- il modello Hiisiness adottato dalld6 azienda vale a dire le finalit™ gestionali
con cui |6 azienda intende detenere 10 attivit™ finanziaria;
- le caratteristiche contrattuali dei flussi finanziari generati dalld attivit”
finanziaria.
Dal combinato disposto dei due elementi sopra menzionati discende la
classificazione delle attivit™ finanziarie, che avviene nel momento in cui 16 attivit”
finanziaria =~ generata o acquisita, secondo quanto di seguito evidenziato:
- attivit”™ finanziarie valutate al costo ammortizzato: attivit™ che superano
IBPPI test rientrano bekiness model Hold to ddilec);
- attivit®  finanziarie valutate fasd value con impatto sulla redditivit”
complessiva RVOCI): attivit™ che superano 16 SPPI test (per titoli di debito e
finanziamenti) e rientrano maliness model Hold to collect and sell

(HTCS);
- attivit® finanziarie valutate faml value con impatto a conto economico
(FVTPL): = wuna categoria residuale, in cui rientrano gli strumenti finanziari

che non sono classificabili nelle categorie precedenti in base a quanto emerso
dal business model test dedt sulle caratteristiche dei flussi contrattuali
(SPPI testnon superato).
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Business model

Per quanto riguarddudiness model 16 IFRS 9 individua tre fattispecie in relazione

alla modalit™ con cui sono gestiti i flussi di cassa e le vendite delle attivit™ fina
- hold to collechel quale rientrano le attivit™ finanziarie per cui 6 obiettivo de
Gruppo ~ quello di possederle fino a scadenza, al fine di poter incass
periodicamente i flussi di cassa contrattuali rappresentati dalle quote
capitale e dalle quote interessi;
- hold to collect and idellcui obiettivo =~ perseguito sia mediante la raccolta

dei flussi finanziari contrattuali sia tramite la vendita delle attivit”
finanziarie. Entrambe le attivit™ (raccolta dei flussi contrattuali e vendita)
sono indispensabili per il raggiungimento delld obiettivo del modello di
business. Pertanto, le vendite sono pi% frequenti e significative rispetto ad u
business modd#iTC e sono parte integrante delle strategie perseguite;
- other, si tratta di una categoria residuale che comprende sia le attivit
finanziarie detenute con finalittrading sia le attivit™ finanziarie gestite
con un modellobusiiness non riconducibile alle categorie precediedi (
to Colledd Hold to Collect aihd ct8ellsi traduce nella valutafadne al
value con effetto a conto economico delle variazioni.
Il business model riflette le modalit™ con le quali le attivit” finanziarie sono gestit
per generare flussi di cassa a beneficio delld entit™ e vientop definito dal
management mediante 16 opportuno coinvolgimento delle stbutimess.di
Viene osservato considerando la modalit”™ di gestione delle attivit™ finanziarie e,
come conseguenza, la misura in cui i flussi di cassa del portafoglio derive
dallé incasso di flussi contrattuali, dalla vendita delle attivit" finanziarie o d
entrambe queste attivit’. La valutazione non avviene sulla base di scenari che,
base a previsioni ragionevoli dell'entit’, non sono destinati a verificarsi, come
cosiddetti scenariwarst ca ostigss cage Per esempio, se Il'entit” prevede di
vendere un determinato portafoglio di attivit™ finanziarie solo in uno scenario
cstress case tale scenario non influisce sulla valutazione del busiodsHo di
dell'entit”™ per tali attivit™ se tale scenario, in base a previsioni ragionevoli dell'ent
non ~ destinato a verificarsi.
I modello ldisiness non dipende dalle intenzioni mdweagément ha con
riferimento ad un singolo strumento finanziario, ma fa riferimento alle modalit™ co
le quali gruppi di attivit® finanziarie vengono gestiti ai fini del raggiungimento di
determinato obiettivo bdisiness.
Il business modgl quindi:
- riflette le modalit™ con cui le attivit™ finanziarie sono gestite per generar
flussi di cassa;
- viene definito dap management mediante 16 opportuno coinvolgimento
delle strutture bdisiness;
- deve essere osservabile considerando le modalit® di gestione delle attivit”
finanziarie.
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In termini operatiasseédsment del modelldbusiness viene effettuato in coerenza
con 16 organizzazione aziendale, la specializzazione delle flozioess di
16 assegnazione dei poteri delegati (limiti).

Nell6 effettuare ask@ssment debusiness model si utilizzano tutti i fattori rilevanti
disponibili alla data adet&sment Le evidenze sopra richiamate comprendono la
strategia, i rischi e la loro gestione, le politiche di rempoetarone il
16 ammontare delle vendite. Nell6 analissinetsl model = essenziale che gli

elementi indagati mostrino tra di loro coerenza ed in particolare siano coerenti
rispetto alla strategia perseguita. Nella prospettiva rilevante di predisposizione del

bilancio  consolidato, @~  stato individuatobusimess = model consolidato,
rappresentativo delle modalit™ con cui, nella prospettiva del Gruppo inteso quale
entit” economica unitaria, si intendono conseguire i flussi finanziari delle attivit”
finanziarie.

A tale proposito ed in relazione agli intenti gestionali per cui le attivit™ finanziare

sono detenute, si evidenzia che un apposito documento f[Gruppo C.R. Asti T Analisi e

determinazione deBusiness moddhdividuale e consolidatb fini classificazione

IFRS 90 7T approvato dal Consiglio di Amministrazione T definisce e declina gli

elementi costitutivi delsiness model in relazione alle attivit™ finanziarie inserite

nei portafogli gestiti nello svolgimento delld6 operativit™ sulle batiotasre pedi

il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti.

Con specifico riguardo ai crediti relativi alle cessioni del quinto, quando il Gruppo,

non ha a disposizione, alla data di ,erdymrioragioni in merito alle modalit”

attese di realizzo dei flussi, classifica tali crediti ad HTCS cf@ir vaebltezione a

trough other com prehensive income (FVOCI)

Di converso, con riferimento alla medesima fattispecie di crediti, se il Gruppo ~ nelle

condizioni di conoscere alla data di erogazione la modalit™ di realizzo dei flussi

finanziari opera la seguente classificazione:

- i crediti che il Gruppo designa fin dalldé origine come da mantenere nel

Gruppo per realizzare i flussi attraverso 16 incasso degli interessi e del capitale
a scadenza, saranno inclusi nella categoria HTC e valutati al costo
ammortizzato;

- i crediti che il Gruppo designa fin alldé origine come da cedere alld esterno del
Gruppo per realizzare i flussi attraverso la loro vendita sono classificati nel
businnes model others valutati ®ir value con variazioni a conto
economico.

Per i portafoglold to Collecil Gruppo ha definito le soglie di ammissibilit™ delle
vendite che non inficiano la classificazione (frequenti ma non  significative,
individualmente e in aggregato, oppure infrequenti anche se di ammontare
significativo) e, contestualmente, si sono stabiliti i parametri per individuare le
vendite coerenti con tale modelbusimdss in  quanto riconducibili ad un
incremento del rischio di credito.
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SPPI e Benchm ark test

L6 appropriata  classificazione  degli  strumenti  finanziari  detenuti  prevede di
analizzare in prima istanza il modeldnesdi che si intende perseguire come
sopra indicato e successivamente di verificare le caratteristiche dei flussi di cass
contrattuali  derivanti  dalld attivit™. Questd ultima verifica viene definita con due
specifici test:

- il Solely Payment of principal and IfBPRist Test

- il Benchmarktest.

Affinch® und attivit™ finanziaria possa essere classificata al costo ammortizzato o

FVOCI - oltre allbé analisi reldtiganesasl model - ~ necessario che i termini

contrattuali  delld attivit™ stessa prevedano, a determinate date, flussi finanziari

rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e delld interesse sulld importo de

capitale da restituirsoldfy payment of principal and oingéesf. Tale analisi

deve essere effettuata, in particolare, per i finanziamenti e i titoli di debito.

Il test SPPIldeve essere effettuato su ogni singolo strumento finanziario, al momento

delld iscrizione. Successivamente alla rilevazione iniziale, e finch® ~ rilevata, 10 attivit

non ~ pi% oggetto di nuove valutazioni tesit f8®PI d@Lalora si proceda alla

cancellazione dgrecognition contabile) di uno strumento finanziario e all6 iscrizione

di una nuova attivit® finanziaria occorre procedere alld effettatizi@RP| siel

nuovo asset.

Ai fini delld applicaziontestdeSPRI 16 IFRS 9 fornisce le definizioni di:

- capitale: — fdir value dell6 attivit® finanziaria all6 atto della rilevazione

iniziale. Tale wvalore pu, modificarsi durante la vita dello strumento
finanziario, per esempio per effetto dei rimborsi di parte del capitale;

- interesse: ~ il corrispettivo per il valore temporale tideé dehaeo of
money) e per il rischio di credito associato al capitale in essere in
particolare periodo di tempo.
Nel valutare se i flussi contrattuali di und attivit™ finanziaria possono essere defil
come SPPI, 16 IFRS 9 fa riferimento al concetto generale di ficontratto base
concessione del creditddasi¢ lending arrangemgntche ~ indipendente dalla

forma legale delld attivit™. Quando le clausole contrattuali introducono 16 esposizione
rischi o volatilit™ dei flussi finanziari contrattuali non coerente con la definizione
basic lending arrangementome ad esempio 10 esposizione a variazione dei prezzi di

azioni o di merci, i flussi contrattuali non soddisfano I&PEEfinizione di
Nei casi in cui il valore temporale del denaro siaodifdetifictitoe (fivalue of
money) - ad esempio, quando il tasso di interesse delld attivit™ finanziaria

rideterminato periodicamente, ma la frequenza della rideterminazione o la frequenza
del pagamento delle cedole non rispecchiano la natura del tasso di interesse |

esempio il tasso di interesse ~ rivisto mensilmente sulla base di un tasso semest
oppure quando il tasso do6 interesse = rideterminato periodicamente sulla base di
media di particolari tassi di breve o medio-lungo termine - 16 impresa deve valu
sia  utilizzando elementi quantitativi che qualitativii, se i flussi  contrattuali

rispondano ancora alla definizio®PHi (c.benchmark cash flows).teSualora
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dal test emerga che i flussi di cassa contrattuali (non attualizzati) risultano
fisignificativamente differentio rispetto ai flussi di cassa (anchd essi non attualizzati) di
uno strumentbenchmark (ovvero senza 16 elemditoe dvalue modificato) i flussi

di cassa contrattuali non possono essere considerati come rispondenti alla
definizione dPPI.

Anche la presenza di clausole contrattuali che possono modificare la periodicit”™ o
16 ammontare dei flussi di cassa contrattuali deve essere considerata per valutare se
tali flussi soddisfano i requisiti per essere G&&ide¢adi esempio opzioni di
prepagamento, possibilit”™ di differire i flussi di cassa previsti contrattualmente,
strumenti con derivati incorporati, strumenti subordinati, eccetera).

Tuttavia, come previsto dalld6 IFRS 9, wuna caratteristica dei flussi finanziari
contrattuali non influisce sulla classificazione dell'attivit™ finanziaria qualora possa
avere solo un effetto minimo sui flussi finanziari contrattuali dell'attivit™ finanziaria
(in ciascun esercizio e cumulativamente). Analogamente, se wuna caratteristica dei
flussi finanziari non ~ realisiicagefuine ovvero se influisce sui flussi finanziari
contrattuali dello strumento soltanto al verificarsi di un evento estremamente raro,
molto insolito e molto improbabile, essa non influisce sulla classificazione
delld attivit™ finanziaria.

Il Gruppo, in relazion&PPalitest e Benchmark test ha aderito all6 offerta
dellénfoprovider Prometeia: con cadenza giornaliera il gruppo alimenta i flussi da
inviare allifoprovider che restituisce con la medesima cadenza gli dsgt. dei due

M odalita di determinazione delle perdite di valore

Perdite di valore delle attivit”™ finanziarie
Ai sensi delld IFRS 9, ad ogni data di reporting, gli strumenti finanziari classificati tra:
- le attivit® finanziarie valutatfairal value con impatto sulla redditivit”
complessiva;
- le attivit™ valutate al costo ammortizzato;
- impegni ad erogare fondi e le garanzie rilasciate;
sono sottoposti a valutazione per verificare se esistono evidenze di incremento del
rischio di credito e determinare 16 eventuale perdita attesa.

Il modello prevede Ila classificazione delle attivit™ finanziarie istadee a&lassi o
ciascuna delle quali corrispondono una differente rischiosit”™ e specifiche modalit™ di
calcolo delle rettifiche di valore.
- Stage 1. si tratta di attivit™ che stanno performando in linea con le
aspettative, per le quali le rettifiche di valore corrispondono alle perdite
attese legate al \verificarsidef@allt nei 12 mesi successivi alla data di

reporting;
- Stage 2: esposizioni il cui merito creditizio ~ interessato da un significativo
deterioramento, ma per «cui le perdite non sono ancora osservabili. Le

rettifiche sono calcolate considerando la perdita attesa lungo 10 intera vita
dell6 esposiziondifdtim e);

- Stage 3: comprende tutti i crediti deteriorati e devono essere rettificati
utilizzando il concetto di peéfetitae.
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Per quanto riguarda nello specifico i crediti verso clientela, i crediti non deteriol
sono suddivisi in:
- Stage 1: crediti che non hanno subito un significativo deterioramento dalla
rilevazione iniziale;
- Stage 2: esposizioni creditizie che hanno subito un significativo incremento
della rischiosit™ creditizia rispetto alla rilevazione iniziale.
Nel caso in cui tali evidenze sussistano (c.d. iepdenmpentdi le attivit”
finanziarie in questione 7T coerentemente, ove esistenti, con tutte quelle restanti
pertinenza della medesima controparte T sono considerate detpadoredp ¢
confluiscono nellestage 3. A fronte di tali esposizioni, rappresentate dalle attivit”
finanziarie classificate T ai sensi delle disposizioni della Circolare n. 262/2005 dell
Banca do6 Italia T nelle categorie delle sofferenze, delle inadempienze probabili e d
esposizioni scadute da oltre novanta giorni, devono essere rilevate rettifiche di valor

pari alle perdite attese relative alla loro intera vita residua.

Per le attivit® finanziarie per cui non sussistono ireyidamaentdi(strumenti

finanziari non deteriorati), occorre, invece, verificare se esistono indicatori tali per
cui il rischio  creditizio della singola  operazione risulti  significativamente
incrementato rispetto al momento di iscrizione iniziale. Le conseguenze di tale
verifica, dal punto di vistatadaetlp e della valutazione, sono le seguenti:

- ove tali indicatori sussistano, 16 attivit® finanziaria confitage 2Dellba
valutazione, in tal caso, in coerenza con quanto previsto dai principi
contabili internazionali e pur in assenza di una perdita di valore manifest:
prevede la rilevazione di rettifiche di valore pari alle perdite attese lung
16 intera vita residua dello strumento finanziario;

- ove tali indicatori non sussistano, 16 attivit® finanziaria confluisce nello
stage 1. La valutazione, in questo caso, in coerenza con quanto previsto d
principi  contabili internazionali e pur in assenza di perdita di valore
manifesta, prevede la rilevazione di perdite attese nel corso dei dodici me:
successivi.

Tali rettifiche sono oggetto di revisione ad ogeportdatp dliccessiva sia  per
verificarne periodicamente la congruit”™ rispetto alle stime di perdita costantemente
aggiornate, sia per tener conto del mutato orizzonte previsionale di calcolo dell
perdita attesa.
Per quel che attiene alla valutazione delle attivit™ finanziarie e, in particolare
allé identificazione del #fsignificativo incrementod del rischio di credito (condizione
necessaria e sufficiente per la classificazione dell6 attivit™ oggetto di valutazione nell
stage 2), gli elementi che, per il Gruppo, -costituiscono le determinanti principali
prendere in considerazione sono i seguenti:
- significativo incremento della ProbabilitD efdult associata avvenuto nel
periodo intercorrente tra la data di apertura del rapporto e la data
riferimento. L®D =~ determinata tramite il sistaiag din essere alle
diverse date di rilevazione (data di apertura del rapporto e data
rilevazione contabile);
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- ritardo nei pagamenti (ossia posizione scaduta o sconfinante) che perduri

continuativamente da almeno 30 giorni per tutti i crediti ad eccezione dei
crediti relativi alle cessioni del quinto per i quali #tageassaggio a
avviene dopo quattro rate di scaduto;

- stato dobrbearance, ossia se il rapporto = stato oggetto di concessione;

- esposizione classificata in stato di sofferenza da altri istituti di credito
(rientrante cio nelle fisofferenze rettificate a sistemag);

- informazioni qualitative possedute delle strutture competenti (di rete
commerciale o di sede) che, pur non comportando le situazioni di cui ai
punti precedenti, siano ritenute sintomatiche di un possibile peggioramento
del merito di credito a livelli non tali da richiederne la classificazione a
default.

Alcune considerazioni peculiari valgono poi per stdgingd. dei titoli. A

differenza dei crediti, infatti, per questa tipologia di esposizioni, operazioni di
compravendita successive al primo acquisto (effettuate con riferimento al medesimo
ISIN) possono rientrare abitualmente nelld ordinaria  attivit™ di  gestione delle
posizioni (con conseguente necessit”™ di individuare una metodologia da adottare per
16 identificazione delle vendite e rimborsi al fine di determinare le quantit”™ residue
delle singole transazioni cui associare una qualit” ratiedjtiaflbigination da

comparare con quella della dedporting). In questo contesto, si =~ ritenuto che

16 utilizzo della metodoldyrat-in-first-outd oFIRO0 (per il riversamento a conto
economico deHB&L registrata, in caso di vendite e rimborsi) contribuisca ad una
gestione pi%: trasparente del portafoglio, anche dal punto di vista degli operatori di
front office consentendo, contestualmente, un continuo aggiornamento della
valutazione del merito creditizio sulla base dei nuovi acquisti.

Una volta definita 16 allocazione delle esposizioni nei diversi stadi di rischio creditizio,
la determinazione delle perdite aff€e) ( effettuata, a livello di singola
operazione o0 tranche di titolo, partendo dalla modellistica sviluppata dal Gruppo,
basata sui parametri di Probabilitefadit RD), Loss Given D efalfGD) e

Exposure at D efalAD), su cui sono effettuati opportuni interventi correttivi, in
modo da garantirneorapliance con le prescrizioni peculiari delld6 IFRS 9.

Per PD,LGD e&AD valgono le seguenti definizioni:

- PD (Probabilit” Diefaul): probabilit™ di migrare dallo stato di non
deteriorato a quello di credito deteriorato nellé orizzonte temporale di un
anno. Nel Gruppo Cassa di Risparmio di AstiPO delovanaodi dal
modello dirating interno laddove disponibile, integrato da valutazioni
esterne. Per i crediti derivanti dalla cessione d&D quintdetdieminata
sulla base delle fasce di scaduto;

- LGD LUlpss Given D efaultpercentuale di perdita in defultdi viene
guantificata attraverso 16 esperienza storica dei recuperi attualizzati sulle
pratiche passate a credito deteriorato;

- EAD Hxposure At D efault o equivalente creditizio: ammontare
dell6 esposizione al momentdefdalt.
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Per poter rispettare quanto previsto dall6 IFRS 9 si =~ reso necessario effettu
specifici interventi di adeguamento sui suddetti fattori, tra cui si ricordano i
particolare:

- |6 adozione di RDaPoint in TimRAT) a fronte delaThrough the
Cycle T(TC) wusata ai fini di Basilea;

- 16 utilizzo #&D e, ove necessario,LGDi multiperiodali al fine di
determinare la perdita attesa per 16 intera vita residua dello strumento
finanziario sage 2 e 3).

La valutazione delle attivit™ finanziarie riflette, inoltre, la miglior stima degli effet
delle condizioni future, prime tra tutte quelle di contesto economico, sulla base d¢

quali vengono condizionati i parametri di forigelmd looking Nell6 ambito
delld IFRS 9, assumono rilevanza, in particolare, le informazioni sugli scenari
macroeconomici futuri in cui il Gruppo pu, trovarsi ad operare e che influenzanc

situazione dei debitori con riferimento sia alla firischiosit’™d di migrazione delle
esposizioni verso classi di qualit” inferiore (relativo gsteging®llosiai alld
ammontare recuperabile (relativo quindi alla determinazione della perdita attesa
sulle esposizioni).

Sono ficrediti deterioratio le attivit™ creditizie per cassa e fuori bilancio verso debit
che ricadono nella categoriaNafeipefiformingd suddivisi in:
- crediti in sofferenza;
- crediti in inadempienza probabibkely to pay
- esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate (inadempimenti persistenti o
past dye

Coerentemente con quanto previsto dalla normativa di riferimento, la valutazione dei
crediti deteriorati (ossia dei presunti recuperi e, conseguentemente, delle perdite
corrispondenti) prende in  considerazione i diversi scenari alternativi  che,

presumibilmente, si potrebbero verificare nel prossimo futuro.

In particolare, sono individuati i seguenti due macro-scenari:

- gestione diretta: trattamento delld esposizione secondo la  metodologia
ordinaria di gestione, al fine di perseguire il massimo recupero possibile ne
medio-lungo periodo gestendo il credito deteriorato tramite le strutture
operative ed i processi del Gruppo (gestione interna) owvvero ricorrendo,
anche in via non temporanea, a operatori specializzati;

- cessione: alienazione del credito tramite cessione a controparti operanti sul
mercato, secondo una logica di massimizzazione del recupero in un periodo
di tempo pi% limitato, beneficando sin da subito dei risparmi in termini
risorse (liquidit”, capitale, forza lavoro).

Per la definizione degli scenari da considerare, per 16 abbinamento dei diversi scen
ad un determinato sotto portafoglio e per 16 attribuzione ai medesimi delle rispett
probabilit™ di realizzazione, si fa riferimento in particolare a:
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- strategia del Gruppo in materia di gestidifL, degline riportata nei
diversi documenti di pianificazioNE ( Strategy Piano  Strategico,
Budget);

- analisi storica di quanto verificatosi nel recente passatdtNPIn dieman di
riferimento al Gruppo sia, pi%2 in generale, nelld ambito del sistema
finanziario italiano ed europeo;

- disposizioni normative, linee guida o semplici indicazioni provenienti dai
diversi Organismi a livello nazionale ed europeo;

- valutazioni in merito allé opportunit™ di gestione di singole posizioni o di
portafogli di crediti omogenei.

L6 ammontare complessivo di presunto recupero = determinato a livello di singolo
rapporto come media dei corrispondenti valori recuperabili derivanti

dalldé applicazione dei diversi scenari, ponderata per le correlate probabilit™ di
realizzazione.

Con riferimento ai crediti deteriorati, quando il Gruppo ha ragionevoli aspettative di
non riuscire a recuperare importi eccedenti quelli considerati incassabili o @i
incassati, sia nella sua integralit™ che su wuna quota, procede ad una cancellazione
contabile integrale o parziale delld esposizione in coerenza con i criteri qualitativi e
guantitativi delle policy del Gruppte-off). Gli effetti contabiliwriehoff

producono 16 imputazione a perdite del residuo valore contabile lordo del credito
verso il cliente fino al concorrere della rettifica di valore espressa alla data di
cancellazione.

A) STATO PATRIMON IALE

Contratti di vendita e riacquisto (pronti contro termine, prestito titoli e

riporti): i titoli venduti e soggetti ad accordo di riacquisto sono classificati come
strumenti finanziari impegnati, quando 16 acquirente ha per contratto o convenzione il
diritto a rivendere o a reimpegnare il sottostante; la passivit” della controparte

inclusa nelle passivit™ verso altre banche, altri depositi o depositi della clientela.
| titoli acquistati in relazione ad un contratto di rivendita sono contabilizzati come

finanziamenti o anticipi ad altre banche o a clientela. La differenza tra il prezzo di
vendita ed il prezzo dob acquisto ~ contabilizzato come interesse e registrato per
competenza lungo la vita delld operazione sulla base del tasso effettivo di rendimento.
| titoli prestati continuano ad essere rilevati, mentre i titoli presi a prestito non sono

rilevati, salvo che non vengano venduti a terze parti, nel qual caso 16 acquisto o la
vendita sar” registrata e gli utili e le perdite riconosciute nel conto economico.
LO obbligazione alla restituzione deve essere contabilizata value come

passivit”™ dirading.

Compensazione di strumenti finanziari: attivit™ finanziarie e  passivit”

finanziarie possono essere compensate con evidenziazione del saldo netto, quando

esiste  un diritto legale ad operare tale compensazione ed esiste 16 intenzione a
regolare le transazioni per il netto o a realizzare 10 attivit™ ed a regolare la passivit”
simultaneamente.
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Ratei e risconti: i ratei e risconti che accolgono oneri e proventi di competenza
periodo maturati su attivit™ e passivit, sono iscritti a rettifica della attivit”
passivit™ cui si riferiscono e qualora non ricondotti ad attivit™ e passivitt nelle vc
stato patrimoniale faltre attivit’c ed faltre passivit 0.

B) PATRIMON ION ETTO

Costi di emissione di azioni: i costi incrementali attribuibili alla emissione di
nuove azioni o opzioni o riferiti alld acquisizione di una nuova attivit’, al nett
relativo effetto fiscale, sono inclusi nel patrimonio netto a deduzione degli impor
incassati.

D ividendi su azioni ordinarie: i dividendi su azioni ordinarie sono contabilizzati

a riduzione del patrimonio netto nelld esercizio in cui 16 assemblea degli azionisti r
deliberato la distribuzione.

Azioni proprie: le azioni proprie acquistate sono iscritte a voce propria con segn
negativo nelld6 ambito del patrimonio netto (e non formano pertanto oggetto ¢
valutazione).

Qualora tali azioni siano in seguito rivendute, 16 importo incassato ~ rilevato, fin
concorrenza del valore di libro delle azioni stesse, a voce propria.

La differenza, positiva o negativa, fra il prezzo di vendita delle azioni proprie
corrispondente  valore di libro ~  portata, rispettivamente, in aumento o in

diminuzione della voce fiSovrapprezzi di emissioneo.

Riserva da valutazione: Tali riserve comprendono le riserve da valutazione di
attivit”™ finanziarie valutatefaial value con impatto sulla redditivit™ complessiva, di
contratti derivati di copertura di flussi finanziari, la riserva da valutazione per
variazione dfair value su passivit’™ finanziarie dovute alla variazione del proprio
merito  creditizio, le riserve di valutazione per gli utili/perdite attuariali e |
rivalutazioni dhir valuein sostituzione del costo delle attivit™ materiali effettuate in
sede di prima applicazione degli I1AS/IFRS.

Tali riserve sono iscritte al netto degli effetti fiscali differiti.

C) CONTO ECONOMICO

I ricavi per la vendita di beni o la prestazione di serviair svatue dédvati al
corrispettivo ricevuto o comunque quando =~ probabile che saranno ricevuti i benefi
futuri e tali benefici possono essere quantificabili in modo attendibile.

Secondo quanto stabilito dall6 IFRS 15, i ricavi quindi sono rilevati, ad eccezione
ricavi rivenienti da contrddasiig, dai contratti di assicurazione, dagli strumenti
finanziari e per gli scambi non monetari tra entit” rientranti nello stesso ramo:

- in un preciso momento, quando il Gruppo adempie 16 obbligazione
trasferendo al cliente il servizio;

- nel corso del tempo, a mano a mano, che il Gruppo adempie all6 obbligazi
di trasferire al Cliente il servizio promesso.
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Il trasferimento dei beni o dei servizi al Cliente avviene quando il Cliente ha il
controllo di quelld attivit™. In particolare:

- gli interessi corrispettivi sono ricongsctutita temporissulla base del
tasso contrattuale o di quello effettivo nel caso di applicazione del costo
ammortizzato;

- gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono
contabilizzati a conto economico solo al momento del loro effettivo incasso;

- i dividendi sono rilevati a conto economico nel momento in cui ne viene
deliberata la distribuzione;

- le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base degli accordi
contrattuali, nel periodo in cui i servizi stessi sono stati prestati; le
commissioni  considerate nel calcolo del costo ammortizzato ai fini della
determinazione del tasso di interesse effettivo sono rilevate tra gli interessi;

- gli utili e perdite derivanti dalla negoziazione di strumenti finanziari sono
riconosciuti al conto economico al momento del perfezionamento della
vendita, sulla base della differenza tra il corrispettivo pagato o incassato ed il
valore di iscrizione degli strumenti stessi;

- 1 ricavi derivanti dalla vendita di attivit™ non finanziarie sono rilevati al
momento del perfezionamento della vendita, ovvero quando ~ adempiuta
16 obbligazione di fare nei confronti del Cliente.

I costi e le spese amministrative sono iscritti  sulla base del principio della
competenza.

A.3 Inform ativa sui trasferim enti tra portafogli di attivita finanziarie.
Non presente la fattispecie

La presente sezione riporta 16 informafaix sa@lue cos® come viene richiesta
dallé6 IFRS 13.
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Inform ativa di natura qualitativa
A.4.3 Gerarchia del fair value

Il fair value ™ il prezzo che si percepirebbe per vendere uné attivit’, o si pagher
per trasferire una passivit’, in una transazione ordinaria tra operatori di mercato
data di misuraziomsit ( prige

L6 IFRS 13 definisce la fiGerarchimir delalwe in funzione del grado di
osservabilit” delle tecniche di valutazione adottate per le valutazioni e prevede tr
diversi livelli:

- livello 1: se lo strumento finanziario =~ quotato in un mercato ritenut
flattivod. Ne sono esempio le Borse, i circuiti di scambi organizzati tr
market makerse/o i sistemi MTF;

- livello 2: seaiil value™ misurato sulla base di tecniche di valutazione
che prendono a riferimento parametri osservabili sul mercato attivo (per
lo stesso strumento o per uno strumento similare), diversi dalle quotazioni
dello strumento finanziario;

- livello 3: sdaiil value = calcolato sulla base di tecniche di valutazione
che prendono a riferimento parametri non osservabili sul mercato attivo.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti ha dd@minatloe diegli strumenti

finanziari seguendo i sottoesposti criteri.

Livello 1

Per i titoli di debito ed i titoli di capitale quotati in uair meatato attivo il
coincide con le quotazioni di tale mercato che ne rappresenta la migliore espressic
di valore. Per quanto riguarda 10 individuazione del mercato attivo, il Gruppo Casse
Risparmio di Asti si =~ dotato di specifiche regole e procedure per 16 attribuzion
prezzi e la verifica sulld attendibilit” delle quotazioni acquisite.

Il Gruppo circoscrive il mercato attivo a quei casi in cui sia disponibile un |

riscontrabile su un listino ufficiale o, in alternativa, sia fornito con regolarit”
controparti finanziarie tramite pubblicazione infoarprovider 0 stampa
specializzata.

Livello 2

Qualora non vi sia un mercato faitivajalik ~ determinato utilizzando metodi

di stima e modelli valutativi che tengono conto dei fattori di rischio correlati
strumenti e che sono basati su dati e parametri riscontrabili su mercati attivi.
Tali tecniche possono considerare i prezzi rilevati per recenti transazioni simili
concluse a condizioni di mecom@ar@ble approagh oppure i valori delineati
attraverso 10 applicazione di tecniche di valutazione comunemente applicabili ed
accettate dagli operatori di mercato, quindi, a titolo esemplificativo e non esaustivc
modelli basati sulld attualizzazione di flussi di cassa, modelli di determinazione d
prezzo di opzioni ed altre tdanicheal(edi secondo livello).

Il fair value delle obbligazioni emesse dal Gruppo e degli strum@mt derivati
viene costruito come valore attuale dei flussi finanziari futuri certi o incerti calcol
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utilizzando informazioni desunte dai mercati finanziari, inserite in appositi modelli
sviluppati alld interno di specifica procedura informatica, messa a disposizione dal
fornitore consortile dei sistemi informativi, al quale = stata demandata la gestione
operativa degli stessi.

Per quanto attiene alla stima dei flussi finanziari incerti subordinati all6 evoluzione
dei tassi, si determinano i relatiorwaaski tassi doO interesse a termine, impliciti

nei tassi correspgbt, relativi a periodi futuri.

Relativamente alla  valorizzazione dei flussi finanziari incerti delle componenti
opzionali presenti nei titoli strutturati, vengono applicati, in base alla tipologia di

opzione trattata, i metodBladk&Scholes, Cox Ross RubinsteinM ontecarlo,

Black76, Kirke il modello ad alberi binomiali.

Per i titoli di deddor iValue viene costruito come valore attuale dei flussi
finanziari futuri ai tassi di mercato vigenti.

Per i titoli di capitale non quotati in un mertailo \mtie il stato
determinato utilizzando, laddove presente, il prezzo riveniente da recenti, ordinarie

operazioni di mercato tra parti consapevoli e disponibili.

Livello 3

Il fair value = calcolato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a
riferimento parametri non osservabili sul mercato.

Il Gruppo rileva in questo livello alcuni titoli di capitale, ricompresi tra le AAttivit”
finanziarie valutate falir value con impatto sulla redditivit®™ complessivad ed i

certificati di deposito, ricompresi tra i AfTitoli in circolazioned, utilizzando il metodo
del costo. Ai fini delld informativa rientra in questa catdgorigalunchdei il
crediti e debiti verso banche e clientela. Per i crediti derivanti dalla cessione del

quinto flair value viene costruito come valore attuale dei flussi di cassa relativi alle
rate  attualizzati al tasso medio riveniente dalle cessioni avvenute nel corso
dell6 esercizio considerando anche |Gpedfpdgment
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Inform azioni di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del Fair Value

A.4.5.1 —Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value

ATTI! VI TA/ PASSI VI TA FI NA Total e 31/ 12/ Totale 31/ 12/ 2
1. ‘A’[tIVI’[a f in a nfz irie va 8 9. 6 89. 310 11 19 0080. 437
con impatto a co

a) Att-IVIt‘a finanzarie de 8 1.1 20. 222 11 6. 3B9. 808
negoziazone

b) At tivit a f inan zia fieaird e

va lu 0 0 0 0 0 0

c) At re attiviia finanzar

obblgat oriament & ava atla © @. 5 CER © © 0 8.601930.629
2. AttMta finandfaaie veall 953 | 555 | 38, 64B. 286, 9DU5. POBE. 261
con impatto sulla reddit i

3. Derivat i di copert ura 0 176. 0 0 8.1B84 0

4. Attivta mat eral 0 0 0 0 0 0

5. Attiviia immat eral 0 0 0 0 0 0
TOTALE 953. 411. 127. P58 286 91248. U&FH. 698
1. Pa'SSI.VIIa finanzarie deé 0 > 1 0 0 7 oba 0
negoza:

2. Passivit a f inanzarieaid g 0 39 7 0 0 42 do7 0

va lu

3. Derivati di copertura 0 7.7 0 0 43. 440 0
TOTALE 0 49. 6 0 0 94. 271 0
Legenda: L1=Livello 1 L2=Livello 2 L3=Livello 3
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A.4.5.2 — Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base
ricorrente (Livello 3)

- 5 o

; o 9 a o ) =
i A rifaei rvaafuctael = = E ) - o
i | fontopecono e ® S 3 ©
Eo, & EZIRE®C s £
s = = - -
== = c ®| = -
@ OJ(_;; T o c g .- _ T
= = = N e 3> = - €
< [ c o Ehs = > =
— © T -— >
N N = = M = = -
> c 8 < - T+ o ) < =
© S © = Q > ® (a) <
= c o A;'(_Ux_
= = © <+
ESI STENZE | NI Z1 AUl 80. 43749. 808 0 30.6286. 261 O 0 0
2. AUMENT | 138.12697. 105 0 41.0213.957 0 0 0
2.1. Acquist i 48.359 0 37.180 627 0 0 0
2. 2. Prof itti imputati a: 31.49631.6/07 11 2.238 0 0 0
2.2.1. Cont o Econ|omico 31. 4016. 500 11 2.147 O 0 0
di cui: plusvalen ze 29.. BB12 0 11 0 0 0 0
2.2.2. Pat rimonio Nett o X 00 X 9|1 0 0 0
2.3. Trasf erimenti da altri liveli 0 V] 0 0 0 0 0
2. 4. Alt re variazioni|in aumenbd. 430 61.0260 .88301.092 O 0 0
3. DI Ml NUZ | ONI 129.25326.691 0 .56251.570 O 0 0
3.1. Vendite 83. 263 0 164 2.628 0 0 0
3. 2. Rimb o rsi 220001 0 0 40. 477 O 0 0
3.3. Perdite imputate a: 39.626 4007914 .1688.465 0 0 0
3.3.1. Cont o Econ|omico 39. 64206. 7990 .1683.17r5 0 0 0
di cui min u sva le n ze 3490. . 672964 0 . 168 0 0 0 0
3.3.2. Patrmonio Netto X 0o ¢ X 5.2900 0 0
3. 4. Trasf erimenti ad altri liveli O 1] 0 0 0 0
3.5. Alt re variazioni|in 3dihi8 8 ziddn €@ 5 9 0 1.2830 0 0 0
4. RI MANENZE F 1 NAL I 89.31020.222 0 69.0888.648 0 0 0
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A.4.5.4 — Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair
value su base non ricorrente: ripartizione per livelli di fair value.

ATTIVITA/PAS Totale 31/ 12/ 2021 Totale 31/12/ 202

NON MI SURAT E
FAI R VAIOUE
M|l SURATAL FAI
VAL UESU BASE
NON RI CORRENT E

1. Attivita fi
valut ate al co 32.481 . .1819.66 17148491} 537 0
ammort izzat o

2. Attivita ma
detenute a 51. 7 0 0 73.45248.811 0 0 70.840
in ve st im¢

3. Attivita nag
gruppi di att.]i 3.9 0 0 3.987 67. 449 0 0 67. 449
di dismissi
TOTALE 10.2982. 481 O 7.839[13135733.17®B51 1. 537 0/10.444.198
1. Pa ssivit a f i
valut ate al co13. 239 0/1.094/12.0781390816.2690|1.250/16155736. 518
ammo rt iz

2. Pa ssivit a as
ad attivita in 0 0 0 0 0 0 0 0
d ismissio |
TOT AL E 13.239 0 1.094 12.078139016.2690 1.250.16155736.518

A.5 Inform ativa sul c.d. “day one profit/loss”

I Gruppo non detiene, n® ha detenuto fattispecie a cui applicare 16 informat
richiesta.
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-SEZION E1-CASSAED IPON IBILITA’LIQU ID E - VOCE 10

1.1 CASSA E DI SPONI BI LI TA" L1 QUI DE: COMPOy Total e 2 Total e 2

a) Cassa 60. 5 62.775
b) Conti comenti e depositi a vista presso Ban 1.540 0

c) Conti correnti e depositi a vista presso ban 14. 3 17.521
Total e 1.614 80.296

La voce “Conti correnti e depositi a vista verso Banche Centrali” € interamente
costituita dall’ operaziateposit facility BCE.

SEZION E 2 - ATTIVITA’ FIN AN ZIARIE VALU TATE AIFAIR VALU ECON
IMPATTO ACON TO ECON OMICO -VOCE 20

2.1 ATTIVITA FINANZI AR

DiETENUTE PER LA NEGOZI| AZ L€

Total e Tota
2022 2021

COMPOSI Z1 ONE MERCEOL OGI C

A Atti vi ta per cassa

1 Titoli di debi to 8 0 0 11 0 0
1.1 Titoli strutturati 0 0 0 0 0 0
1.2 Atri titoli di debito 8 0 0 11 0 0

2 Titoli di capitale 0 0 0 0 0 0

3 Quote di O.1.C.R. 0 0 0 0 0 0

4 Finanzi amenti 0 0 20. 2 0 0 49.808
4.1 Pronti contro termine 0 0 0 0 0 0
4.2 At 0 0 20. 2 0 0 49.808
Total e (A) 8 0 20. 2 11 0 49.808
B Stru me n ti deri vati 0 0 0 0 0 0

1 Deri vati finanz ari : 0 1.1 0 0 6. 3 0
1.1 Di negoziazione 0 1.0 0 0 4.3 0
1.2 Connes$saicovaldee opt io 0 13 0 0 1.9 0
1.3 At 0 0 0 0 0 0

2 Deri vati credi ti zi 0 0 0 0 0 0
2.1 Di negoziazione 0 0 0 0 0 0
2.2 Connesésaicovaldee opt io 0 0 0 0 0 0
2.3 At 0 0 0 0 0 0
Total e (B) 0 1.1 0 0 6.3 0
Total e (A+B) 8 1.1 20. 2 11 6.3 49.808
Legenda:

L1= Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

Nella voce "Derivati finanziari di negoziazione - Livello 2" € ricompresa la

valutazione dhir valye dei contratti derivati di "copertura gestionale” per un valore
di 879 mila euro relativi alle operazioni di -cartolarizzazione.
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2.2 ATTIVITA" FI NANZI ARI E DETENUTE PER

COMPOSI Z| ONE PER DEBI TORI / EMI TTE Total e

Voci / Val ori 2022

A. Attivita per cassa

1. Titoli di debi to 8 11
a) Banche Central 0 0
b) Amminist razioni pubbliche 0 1

c) Banche 0 0
d) At re societ a f inan zare 8 10
di cui: imprese di assicurazione 0 0
e) Societ a non finan zare 0 0
2. Titoli di capital e 0 0
a) Banche 0 0
b) Alt re societ a f inan zarie 0 0
di cui: imprese di assicurazione 0 0

c) Societa non f inan zarie 0 0
d) At ri emittenti 0 0
3. Quote di O CR 0 0
4. Finanzi amenti 20. 2 49.808
a) Banche Centrali 0 0
b) Amminist razioni pubbliche 39 102
c) Banche 0 2
d) At re societ a f inan zarie 8 6 41
di cui imprese di assicurazione 8 6 40
e) Societa non f inanza re 12 123
f ) Famiglie 19. 9 49.540
Total e (A) 20. 2 49.819
B. Stru me n ti deri vati

a) Controparti centrali 0 0
b) Alt re L1 6.352
Total e (B) .1 6.352
Total e (A+B) 21.3 56. 171

2.5 ALTRE ATTIVITA' FI NANZI AR Total e 2022 Total e 20
3

OéBLI GATORI AMENTE VA LFWAT ART B/AA LU
Voci / V

1. Titoli di debi to 0 0 404 O 0 318
1.1 Titoli strutturati 0 0 0 0 0 0
1.2 Atri titoli di debito 0 0 404 O 0 318
2 Ti tol i di capital e 0 0 0 0 0 0
3 Quote di O.1.C.R. 0 8.5 64. 7780 .64928. 968
4. Finanzi amenti 0 0 3.9060 0 1.343
4.1 Pronti contro termine 0 0 0 0 0 0
4.2 Altri 0 0 3.9060 0 1.343
Total e 0 8.5 69. 0880 .6490.629

Legenda

L1= Livello 1
L2= Livello 2
L3=Livello 3

La voce "Titoli di debito" & composta:
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- per 252 mila euro da titoli di classe mezzanine connessi all'operazione di
cartolarizzazione M aggese;

- per 20 mila euro da titoli miiezzelasae connessi all'operazione di
cartolarizzazione Pop NPLs 2019;

- per 28 mila euro da titoli miezzelasee connessi all'operazione di
cartolarizzazione Pop NPLs 2020;

- per 57 mila euro da titoli whiezzadasee connessi all'operazione di
cartolarizzazione BCC NPLs 2021;

- per 9 mila euro da titoli di classe mezzanine connessi all'operazione di
cartolarizzazione BCC NPLs 2022;

- per 38 mila euro da titoli di classe mezzanine connessi all'operazione di
cartolarizzazione Luzzati.

Le quote O.I.C.R. sono costituite da:

- tre fondi immobiliari italiani: Fondo Core Nord Ovest NM per 7.221lmila
euro, Fondo Alfieri Ret DS NM per 24270 mila euroe Fondo Illimity Re
Credit Fund per 29.660 mila euro;

- sei fondi di investimento alternativo di tipo chiuso e riservato: Illimity Credit
and Corporate Turnaround Fund per 4.144 mila euro, IDEA CCR | Comparto
Crediti per 1.278 mila euro,Fondo Atlante per 1750 mila euro, Nextalia
Private per 686 mila euro, Keystone per 4.268 mila euro e Fondo Nord Ovest

in Liquidazione per 4 mila -euro.

2.6 ALTRE ATTIVITA" FI NANZI ARI E OBBI| GATAORR AMH Total Total
COMPOSI ZI ONE DEBI TORI / EMI TTENT I 2022 2021
1. Titoli di capi tal e 0 0
di cui: banche 0 0
di cui: altre societ a f inan zia rie 0 0
di cui: societa non finanza rie 0 0
2. Titoli di debito 40 318
a) Banche Centrali 0 0
b) Amminist razioni pubblche 0 0
c) Banche 0 0
d) At re societ a f inan za rie 40 318
di cui: imprese di assicurazione 0 0
e) Societa non f inanzarie 0 0
3. Quote di O.I.C.R. 73.28137.617
4. Finanzi amenti 3.906 1.343
a) Banche Centrali 0 0
b) Amminist razioni pubblche 0 0
c) Banche 4 4 13
d) At re societ a f inan za re 3.862 1.330
di cui: imprese di assicurazione 0 0
e) Societa non f inan za rie 0 0
f ) Famig lie 0 0
Total e 77.59139. 278
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SEZIONE 3 - ATTIVITA FIN AN ZIARIE VALU TATE ALFAIR VALU E CON
IMPATTO SU LLARED D ITIVITA’ COMPLESSIVA - VOCE 30

3.1 ATTIVITA' FI NANZI ARAIER

VALUEON | MPATTO SULLA REDDI Tzoot‘;'ze Tzootglle

COMPL ESSI VA: POSI z1 CMER C EOL OGI

1. Titoli di debito 952. 0 o|1.286| 1470 0
1.1 Titoli strutturati 0 0 0 0 0 0
1.2 Atr titoli di debito 952. 0 0o|1.286| 1470 0
2. Titoli di capitale 81/225.| 1.006 757225.p0D. 096
3. Finanzi amenti 0 0| 37. 552 0 0| 85. 165
Total e 953.1225.( 38. 648286.292054 0BG . 261

Legenda

L1= Livello 1
L2= Livello 2
L3=Livello 3

La voce “Altri titoli di debito” & costituita:
- titoli di Stato Italiani per un valore di bilancio di 681.911 mila euro;
- titoli emessi da Stati appartenenti all’ Unione Europea per un valore
bilancio di 270.288 mila euro.

La voce "Titoli di capitale" & costituita dagli investimenti in societa partecipate.

3.2 ATTIVITA'" FI NANZI| ARAIERVA/AILCIOBETE MPAT T

SULLA REDDI TI VI TA' COMPLESSI VA: COMPOSI ZI O Total e
DEBI TORI / EMI 2021
Voci / Val ori
1. Titli di debito 952.199 1.286. 147
a) Banche Central 0 0
b) Amminist razioni pubbliche 952.199 1.286.147
c) Banche 0 0
d) At re societ a f inan zarie 0 0
di cui: imprese di assicurazione 0 0
e) Societ a non finan zare 0 0
2. Titoli di capital e 226.907 226.853
a) Banche 225.807 225.754
b) Altri emittent i 1.100 1.099
- altre societa f inan zarie 748 747
di cui: imprese di assicurazione 0 0
- societa non finanziare 352 352
-aln 0 0
3. Finanzi amenti 37.552 85. 165
a) Banche Central 0 0
b) Amminist razioni pubbliche 392 617
c) Banche 0 2
d) At re societ a f inan zarie 278 530
di cui: imprese di assicurazione 268 522
e) Societa non finan ziare 233 433
f ) Famig lie 36. 649 83.583
Total e 1.216.6581.598. 165
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Al 31 dicembre 2022 le attivita finanziarie fedlutat@lualcon impatto sulla
redditivita complessiva sono riconducibili a debitori/emittenti italiani, con le
seguenti eccezioni:
- 35 mila euro in capo alla societa partecipata SWIFT;
- 270.288 mila euro di Titoli Emessi emessi da Stati appartenenti all'Unione
Europea.

3.3 ATTIVITA® Val ore | ordo Retti fi che val ore

VALUTATEFALR : .
VALUECON | MPA " ; :
SULLA REDDI TI ! i

. . stl,umentﬁeconTerz acqui|Pri mdSecondq Terzo vaUIddG'ane
C OMPL ESS| VA: basg@dl stadi stadi stadi| stadi )

VALORE LORDO E ilcon

RETTI FI CHE DI di ri sl

COMPL ESSI VE di credi to

Titoli di debito DFH2.. BME 0 0 0| -34 0 0 0
Finanziament i 333%.39030 212 7.741 0| -138 6| -3.787 0 0
Total e 2022 986 . 986 . 211 7.7 0 -48 6| 3.7 0 0
Total e 2021 1.366. 49364. 1753310. 957 0 -669 29 5.573 0 0

* Valore da esporre a fini informativi

IMPAIRMENT TEST DELLE ATTIVITA FIN AN ZIARIE VALU TATE AL
FAIR VALU ECON IMPATTO SU LLARED D ITIVITA COMPLESSIVA

In  conformita al principio IFRS 9 i titoli obbligazionari presenti nel portafoglio
FVOCI sono stati sottopostiimgmhirment con registrazione di una rettifica di
valore pari a 346 mila euro interamente riconducibile a strumenti classificati nel
primo stadio.

Sono altresi inclusi i crediti derivanti dalla cessione del quinto, rientranti nel
business model hold to collect ,andmreelhtanti nel complesso a 37.552 mila
euro, di cui crediti non deteriorati pari a 3.954 mila euro. |l valore lordo di detti

N

crediti e stato opportunamente rettificato delim f@mdoent calcolato sulle
singole posizioni.
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SEZIONE 4 — ATTIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO
AMMORTIZZATO — VOCE 40

VALUTATE AL COSTO

COMPOSI Z1 ONE

MERCEOL OGI CA DEI © Pri mo Pri mo

VERSOBANCHE seconTerz L2 secon L2
. . . s fadi st_ad e stadi e

Ti pol ogi a operazi oni /tVaI ori

L3
0[2.939. 459

A. Crediti verso Bal] 78. 6 0 o O0f O 626 939 450 ol o
1. Depositi a scade 0 0 0| X | X X 0 0| X X X
2. Riserva obblgat o 78. 6 0 0| X | X X 2.939.499 0| X X X
3. Pronti contro te 0 0 0| X | X X 0 0| X X X
4 . Alt ri 0 0 0| X | X X 0 0| X X X
B. Credi ti verso ba .2 2 o 0| O 7.2B83146. 220 0 0| o O 46.220
1. Finanziament.i .2 2 0| 0| O 7.2B8146. 220 0 o 0| O 46.220
1.1 Conti corent. i 25 0 0| X | X X 112 0 0| X X X
1.2. Depositi a 0 0 0| X | X X 0 0| X X X
1.3. Altr finan zig 6.9 2 0| X | X X 46./1080 0| X X X
- Pronti contro t 0 0 0| X | X X 0 0| X X X
- Fin an zia mle a sin g 0 0 0| X | X X 0 0| X X X
- Altri 6.9 2 0| X | X X 46./1080 0| X X X
2. Titoli di debit o 0 0 o O0f O 0 0 0 0| 0o O 0
2.1 Titoli strutt 0 0 0| 0| O 0 0 0 o 0| O 0
2.2 Altri titoli di 0 0 0| 0| O 0 0 0 ol o| O 0
Total e 85. 8 2 0O 0 O 85.827985.670 0O O 0 2.985.679
Legenda
FV= &r value
VB= Valore di bilancio
Con il 7° aggiornamento della Circolare n° 262, il deposito a vista presso B

d’ Italia, e classificato da voce “2. Riserva obbligatoria” a voce “10. Cassg
disponibilita liquide”.

La wvoce “Altri finanziamenti - Altri" e costituita principalmente dal deposito
cauzionale posto a garanzia dei contratti derivati per 4.430 mila euro.
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VALUTATE A 2vzz 2024

AMMORTI zZ22Z
COMPOSI Z1I O
DEI CREDI
VER SO Terzolacqui
' L1

CLI ENT stadi
Ti pol ogi a
operazi oni

13. 0

1. Finanz|7.247|2 12. 0 0|7.472| 65514 B44®. b1853. 437 ol ole6.974. 999
1. Conti| 321.{ 13.8 55 X X X 327 .|9Ba. 3861. 007 x| x X

2. Pronti 0 0 0 X X X 0 0 x| x X

t ermine

3. Mutui|4.800/167. 9.9 X X X 4.768320597380. 779 x| x X

4, Cart e

cedito, prey 5497|2258 1.1 X X X 849.4D7. 4961. 145 x| x X
personali e

cessioni del

5. Finanz 0 0 0 X X X 0 0 x| x X

p ele a sit

6 Fact oring 0 0 0 X X X 0 0 X| X X

7. Alt ri L

finan aia 908.| 9.7 38 X X X 773|335 206 416 x| x X

2. Titli |2.684 0 0/2.481| 0{ 203. 504656 7670 0/1.311| 887345.231
2.1. Tito

st 0 0 0 0| o 0 0 0 0 ol o 0

2. 2. AL _

deh 2.684 0 0/2.481| 0{ 203. 504656 7670 0/1.311| 887345.231
Total e 9.931 213.: 12.02.481 0(7.676.895371.246. 9163. 4317 311. 837.320. 230
Legenda

L1= Livello 1
L2= Livello 2
L3=Livello 3

I titoli di debito sono principalmente composti:

- per 2.319.901 mila euro da titoli emessi dallo Stato Italiano;

- per 160.910 mila euro da titoli emessi da Stati appartenenti all'Unione
Europea;

- per 105306 mila euro da titoli di classe senior connessi all'operazione di
cartolarizzazione coderecognition M aggese;

- per 11939 mila euro da titoli rappresentativi di finanziamenti erogati da
Credimi;

- per 11379 mila euro da titoli di classe senior connessi all'operazione di
cartolarizzazione coderecognition Pop NPLs 2019;

- per 15512 mila euro da titoli di classe senior connessi all'operazione di
cartolarizzazione coderecognition Pop NPLs 2020;

- per 25949 mila euro da titoli di classe senior connessi all’ operazione di
cartolarizzazione coderecognition BCC NPLs 2021;

- per 5.039 mila euro da titoli di classe senior connessi all' operazione di
cartolarizzazione coderecognition BCC NPLs 2022;

- per 19.449 mila euro da titoli rappresentativi di finanziamenti erogati da
Luzzati Pop NPLs 2022;

- per 9.228 mila euro da titoli di debito a medio-lungo termine emessi da
societa italiane non quotate.
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Si  evidenzia la riduzionestodkllodei crediti deteriorati rispetto alla fine dello
scorso esercizio a seguito delle operamoiskirdj di cessione crediti a sofferenza
mediante schema "GACS” e della &ssidhe Ticket

I crediti verso Clientela sono esposti al netto dei Fondi di terzi in amministraz
che ammontano a 23.668 mila euro.

Per il dettaglio delle attivita deteriorate, si rinvia alla “Parte E — Informazioni
rischi e sulle relative politiche di copertura, Sezione 1, Rischio di credito.”

4.3 ATTI VITA’ Fl
VALUTATE AL COSTO
AMMORTI ZZAT O:
COMPOSI Z1 ONE PER

DEBI TORI / EMI TTENTI

CREDI TI

Ti pol ogi a

1. Titli di debi| 2.684 0 0 1.656| 7670 0
a) Amminist razioni pub| 2. 480 0 0 1.461L 2690 0
b) At re societa fina 194. 0 0 190. B47 O 0
di cui: imprese di a 0 0 0 0 0

c) Societa non finan 9.2 0 0 4.6p1 0 0
2. Finanzi amenti |y 7.247| 213. 12.0646. 714, B46. P16 13. 437
a) Amminist razioni pub 40. 2 206 2 35. 786 934 1
b) At re societa fina 108. 2.3 0 64.667 115 0
di cui: imprese di a 3.7 0 0 5.407 0 0

c) Societa non finan/ 2.580| 101. 6. 722 2.604| BAB. D55 7.808
d) Famig lie 4.517|107. 5.340 4.009[B8%. B12 5.628
Total e 9.931 213.: 12.0648.371.248®.916 13.437

4.4 ATTIVITA® F Val ore | ordo Retti fi che di val ore
VALUTATE AL COST|

AMMORTI ZZATO: VA di ¢
LORDO E RETTI FI ( Stru me n

VAL ORE COMPL ESSI VI pii o Pri mo[Secon| Terzolacquilsi
stadi| stadi stadi

Wri e S ffarzi g
compl essi

Ti pologia opera

Tit oli di debito 2.580/2.580| 105. 0 0 1.6 -15 0 0 0

Finanziament. 6.627 781. 765.{372. 16.7 -14.0 -46. 4 -158. 4.6 -36.754
Total e 2022 9.208(3.362 871.{372. 16.7 -15.6 -46.6 -158. 4.6| -36.754
Total e 2021 10.5262.137 890.!'479.¢ 19.5 -13.5 -46.3 -232.° 6.0 -50.742

* Valore da esporre a fini informativi
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4. 4a FI NANZI AMH

compl ess

Ml SURE DI i e '
COVI D-19: VAL ORE Pri mo Sl e 1 Secon| Terzolacqui i Secon T erzo
E RETTI FI CHE DI stadi 49N PAd S adi| stadi stadi| stadi
COMPL ESSI VE ”Cfecdh' i gi

1. Finanziament i

concessione conf orm 18 0 20 0 0 -1 0 0
GL

2. Finanziament i

misure di morat o ria

non piot conf ormi 0 0 3.0 32 0 0 -19 -4 3 0 0
valut ate come og

€O n ce ssic

3. Flna_n2|ame'nt| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
altre misure di ¢

4. Nuovi finanziam 741. 0 84. 4 27. 9 1.5 77 2.4 9.3 40 -1
Total e 2022 741. 0 87.6 28. 2 1.5 77 2.7 9.3 -40 -1
Total e 2021 993. : 0 363.:30.7 2.1 92¢ -18.0 -12.0 38 0

Con riferimento ai crediti deteriorati, si rimanda alla dettagliata informativa di cui
alla successiva tabella A.1.5 della Parte E della presente Nota Integrativa.

SEZION E5 —D ERIVATI D | COPERTU RA - VOCE 50

5.1 DERI VATI DI COPERTUR
COMPOSI Z1 ONE PER T 1 POL OGI A Fair vaZIOLQQ Fair VEIZIOLIZGI.
COPERTURA E PER VN

|2 |3 [ e T

A. Deri vati finanz ari 0| 176. 0(1.760. 0000 18 0 810.000
1Fair value 0| 176. 0|1.760. 0000 . 184 0| 810.000
2) Flussi finanzari 0 0 0 0 0 0 0 0
3) I nvestimenti ester 0 0 0 0 0 0 0 0
B) Deri vati credi ti zi 0 0 0 0 0 0 0 0
1Fair value 0 0 0 0 0 0 0 0
2) Flussi finanzari 0 0 0 0 0 0 0 9
TOTALE 0 176.! 0 1.760.0000 8.184 0 810.000

a

Il nvesti menti

Fai val Fl uss
5.2 DERIVATI DI G e A O fi® an g
COMPOSI Z| ONE PER

PORTAFOGLI COPERT Speci fi ca

TI POLOGI A DI COPHE

i . Val ute . :

Generi c
Speci fi

1. Attivita fvalwmtvalue al

con impatto sulla reddil®7alal 0 0 0 X X X X X

co mp le s

(2:0.3'( ﬁt ta“r/:wtmao f in a n zia rie vgtytgég §(I 0 X X X * X

3. Port afoglo X X X X X X0 0 X

4. Atre operazoni 0 0 0 0 0 0 X 0 X 0
Total e atti vi ta 176.5740 0 0 0 0 0 0 0

1. Passivit a f inan zia rie X X 0 0 0| OX 0 X X

2. Port afoglo X X X X X X X 0 X0
Total e passi vi ta 0 0 0 0 ¢ 0 0 0 0 0

1. Transazioni att ese X X X X X XX X X 0
2. Port af oglio di atth&Ea e X X X X X 0 X 0

p assivit a f in an zia rie
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SEZIONE 6 — ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE ATTIVITA
FIN AN ZIARIE OGGETTO D | COPERTU RA GEN ERICA - VOCE 60

Non presente la fattispecie.

SEZION E 7— PARTECIPAZION I - VOCE 70

7.5 PARTECI PAZI ONI : VARI AZI ONI ANN Tzoot‘;'ze Tzootglle
A. Esi stenze inzi ali 8 4 82
B. Aumenti 2 2
B. 1 Acquist i 0 0
B. 2 Riprese di valore 0 0
B. 3 Rivalut azioni 0 0
B. 4 Alt re variazioni 2 2
C. Di mi nuzi oni 0 0
C.1 Vendite 0 0
C.2 Rettifiche di valore 0 0
C. 3 Svalut azioni 0 0
C. 4 Atre variazioni 0 0
D. Ri manenze finali 8 6 84
E. Rivalutazioni total i 0 0
F. Rettifi che total i 5.9 5.938

SEZION E 8 — RISERVE TECN ICHE A CARICO D EI RIASSICU RATORI -
VOCE 80
Non presente la fattispecie.

SEZION E9 —ATTIVITA’ MATERIALI - VOCE 90
9.1 ATTIVITA' MATERI ALI AD USO FU

COMPOSI Z| ONE DELLE VALUTATE AL Total e Total e

Atti vita/ Val ori 2022 2021

1. Attivita di propri eta 113. 154 111.090
a) termeni 14.889 14.817
b) fabbricat i 83. 204 81.0614
c) mo bil 6. 355 6.904
d) impianti elettronici 3.344 3.781
e) altre 5.362 4.524
2. Di ri tti d’usoleaguingi ti con il 38. 715 38.890
a) termeni 0 0

b) fabbricat i 38. 038 38. 261
c) mo bl 16 8

d) impianti elett ronici 0 0

e) altre 661 621
Total e 151. 869 149.980
di cui: ottenute tramite lescussione de Oewvt e 0
Nella voce *“altre” sono ricompresi i RoU riferiti al noleggio di autovetture.
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9.2 ATTIVITA' M
DETENUTE A SCOPQ
I NVESTI MENT O:
COMPOSI Z1 ONE DEL
ATTI VI TA" VALUT
COST O

Atti vi ta/ Val ori

1. Atti vi ta di P 51. 17 0 0 73.4528. 811 0 0 70.840
a) tereni 14. 9 0 0 16. 0521. 239 0 0 22.776
b) fabbricat i 36. 8 0 0 57.3997. 572 0 0 48.0614
2. Diriti d’'uso

ileas 0 0 0 0 0 0 0 0
a) tereni 0 0 0 0 0 0 0

b) fabbricat i 0 0 0 0 0 0 0

Total e 51. 7 0 0 73. 4528. 8§11 0 0 70.840
di cui: ottenute

lescussione delle g 0 0 0 0 0 0 0 0
rice vu

Legenda

L1= Livello 1

L2= Livello 2

L3=Livello 3
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9.6 ATTI VI TA' MATER | i a
FUNZI ONALE: VARI AZI Terren|Fabbri Mo bi | p Al tre Total
ANN el ettror

Esi stenze iniziali | orde 190.D46424.88B740. 592 50. 339.305
A. 1 Riduzioni di valore totalf neftot. e7/21 35. 9706 36. 8§11 45. 8 189. 325
A. 2 Esistenze inizali nette 119.B25 649827 3. 781 5.1 149.980
B. Aumenti : 1B2 212 654 1.288 2.9 18. 136
B. 1 Acquist i 782. 130 642 1.288 2.9 13. 042
CaB[.)itzaﬁzpese p er mig lio fje 0 0 0 0 0 0
B. 3 Riprese di valore 0|0 0 0 0 0
im% u4t aVa ria zioni (faasit ivafluei 0 0 0 0 0 0

a) patrmonio nettp 0| O 0 0 0 0

b) cont o e conomico op 0 0 0 0
B. 5 Dif ferenze positlive di cgmbio 0 0 0 0 0
dEIIGGnEr?iSf;nr:ciT)tol da |mmobgl 0 X X X 0
B. 7 Alt re variazioni 5. 082 12 0 0 5.094
C. Diminuzioni: 11. 205 1.195 1.7R5 2.0 16.247
C.1 Vendite 107 8 0 0 0 173
C.2 Ammort ament i 9.603 1.1P95 1.7R5 1.9 14.552
dgizrioRrgr;é:tlcge arvglore d6 0 0 0 0 Y

a) patrmonio nettp 0| O 0 0 0 0

b) cont o economico op 0 0 0 0
vaclti i:lnpt\]/a; riaazioni nfeagra t jve di 0 0 0 0 0 0

a) patrmonio nettp 0| O 0 0 0 0

b) cont o e conomico op 0 0 0 0
C.5 Differenze neghtive di|cambio0 op 0 0 0
C.6 Trasf erimenti a: 0 0 0 0 0 0
scogz)adtitiixitvea mat erial deteaute ag X X X 0
attbi)vitaé:tiri'nvn\?ia n(on corrent i eogruppioii 0 0 0 0
C. 7 Atre variazioni 1. 47 9 0 0 43 1.522
D. Ri manenze finali n e tte 121.P4246.88mP1 3.344 6.0 151. 869
D. 1 Riduzioni di valoje totali ng8t 65 37. 1J6B38.06247.5 200. 894
D.2 Rimanenze finalli |ordp 199.40743. §8841.40653.5 352.763
E. Valut azone al costo 0 0 0 0 0 0
Viene utilizzato il criterio di valutazione del costo per tutte le classi di attivita.

Le voci Al e D. "Riduzioni di valore totali nette" ricomprendono la sommat
degli ammortamenti oltre alle rettifiche di valore contabilizzate al fine di allineare
valore contabile dei cespiti al valore di recupero degli stessi.

Per ulteriori informazioni si rimanda alla Parte A - Sezione 15 - Altre informazio
questa Nota integrativa consolidata.
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A. Esistenze iniziali.i 572
B. Aumenti 0 10. 815
B. 1 Acquist i 0 9.876
B. 2 Spese per migliorie capit alizzat e 0 731
B. 3 Variazioni fgasit ivaluei 0 0
B. 4 Riprese di valore 0 0
B. 5 Dif ferenze di cambio p osit ive 0 0
B. 6 Trasf erimenti da immobili ad wuso fu 0 0
B. 7 Alt re variazioni 0 208
C. Diminuzioni 6.3 1.499
C.1 Vendite 0 0
C. 2 Ammort ament.i 0 1.287
C. 3 Variazioni negative di fair value 0 0
C. 4 Rettifiche di valore da det eriorame 0 0
C.5 Differenze di cambio negat ive 0 0
C.6 Trasf erimenti a: 6. 3 0
a) immobili ad uso funzionale 0 0
b) attivita non corenti e gruppi di a 6.3 0
C. 7 Atre variazioni 0 212
D. Rimanenze finali 14. 9 36.888
E. Val utazfadmev allue 16.0 57.399
Viene utilizzato il criterio di valutazione del costo per tutte le classi di attivita.

SEZION E 10 - ATTIVITA’ IMMATERIALI - VOCE 100
ATTI VI TA' | MMAT ERI

COMPOSI Z| ONI PER TI POL OGI o © 55 e
ATTIV 2022 21
defini indefin defi ni indefin
Avyvi amento 269
A.1.1 di pertinenza del g X 66. 269 X 66. 269
A 1.2 di pertinenza di te X 0 X 0
A.2 Al tre attivith i mmateri 20. 8 0 22.913 0
Di ceaft ware 8. 3 0 7.816 0
A 2.1 Attivita valutate al 20. 8 0 22.913 0
a) At t ivit a immat eriali gen 0 0 0 0
b) At re attivita 20. 8 0 22.913 0
A 2.2 Attivita valutate al 0 0
a) At tivit a immateriali gen 0 0
b) At re att ivit a 0 0

Total e 20. 8 66. 269 22.913 66.269

La voce “Durata definita” compmaitdare applicativi, il diritto di superficie
relativo all’ area su cui & edificata I' Agenzia n. 13 deHset Capggipgdo e

iscritti a bilancio a seguito dell’ acquisizione della controllata Biverbanca S.p.A. nel
2012. La voce “Durata indefinita” accoglie la rilevazione definitiva dell’ avviamento

realizzato  nell’ operazione di acquisizione, avvenuta nel 2012, da parte della
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Capogruppo, del 60,42% di Biverbanca S.p.A. pari a 57,25 milioni di euro,
rilevazione dell’ avviamento realizzato nell’ acquisizione del 65% della societa Pitagora
Contro Cessione del Quinto S.p.A. avvenuta nel 2015 pari a 8,9 milioni di euro
rilevazione dell’ avviamento realizzato nell’ acquisizione del 65% della societa We
Finance S.p.A. avvenuta nel 2021 pari a 126,7 mila euro, da parte della contrc
Pitagora.

Im pairment test

L' escalation delle tensioni tra Russia e Ucraina, culminata con [I' inizio di un ef
conflitto nel corso del mese di febbraio 2022, ha avuto inevitabili ripercussior
negative sulle attivita economiche a livello globale e sui mercati finanziari di tutt
mondo. Il conflitto e le sanzioni imposte dalla comunita internazionale hanno
determinato un importante rialzo dei prezzi delle materie prime (energie, metalli,
beni agricoli), alimentando la spinta inflazionistica gia in atto a seguito della c
pandemica. Inoltre, le banche centrali mondiali hanno avviato delle manovre, in
senso restrittivo, delle politiche monetarie, con inevitabili ripercussioni
sull’ economia reale.

In tale contesto, & nata I' esigenza di comprendere gli eventuali effetti del conflitt
sulle stime del wvalore recuperabile delle attivitd intangibili - influenzate da
parametri, informazioni e aspettative di mercato — sia sulle rendicontazioni

finanziarie redatte secondo lo IAS 34, gia a partire dalle relazioni semestrali al
giugno 2022,

In particolare, in occasione della predisposizione dei bilanci 2022, gli emitenti
devono considerare quanto previsto dai documenti delll ESMA (“European Securities
and Markets Authority) del 13 maggio 2022 e in seguito del 28 ottobre 2022
documento dell’ OIV (Organismo Italiano di Valutazione) del 29 giugno 2022.

Con specifico riferimentaesal dimpairment ai sensi dello IAS 36, I' ESMA formula

inoltre  un richiamo generale a rivedere le considerazioni fatte nei bilanci
dell’ esercizio precedente, con particolare riferimento alle assunzioni alla base delle
previsioni future e agli altri elementi di incertezza estimativa, sottolineando
I' importanza di fornire informazioni sull’ identificazione dei principali rischi e
incertezze a cui gli emittenti sono esposti. Con specifico riferimento alle proiezior
dei flussi finanziari utilizzate per la determinazione del valore recuperabile, I' ESM.
richiama la necessita di tenere in considerazione il mutato scenario macroeconomico
derivante dal conflitto russo-ucraino.

L’ OIV, richiamandopulllic statemenpubblicato da ESMA, fornisce, altresi,
indicazioni  operative per individuare e valutare I|' eventuale sussistenza delle
condizione per svolgere | esercimigaidinenttest in sede di relazione finanziaria
semestrale, definendo inoltre gli elementi da considerare qualora si procedesse nello
svolgimento del test per trattare I incertezza dell’ attuale contesto.
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Banca di Asti ha pertanto provveduto allo svolgimgaiom detl’ testin  merito

agli intangibili e agli avviamenti in sede di redazione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2022, tenendo conto delle piu aggiornate stime in merito agli impatti attesi
derivanti dapprima dalla pandemia di COVID-19 e in aggiunta dal conflitto.

A seguito della fusione per incorporazione di Biverbanca in Banca di Asti avvenuta
nel corso del 2021, I' avwiamento e gli intangibili a vita utile definita precedentemente
riferibili  alla ex CGU Biverbanca sono stati allocati alla CGU Banca di Asti,
identificata nell’ attivita bancaria della Capogruppo al netto dell' apporto della CGU

Pitagora.

Ai  fini dello sviluppdesteldimpairment & stato fatto riferimento alla seguente
base informativa:
Con riferimento a Banca di Asti:

- Bilancio al 31 dicembre 2021,

- Progetto di bilancio al 31 dicembre 2022 approvato dal Consiglio di
Amministrazione;

- Proiezioni economico-finanziarie relative al periodo 2023-2027 di Banca di
Asti approvate dal Consiglio di Amministrazione di Banca di Asti in data 26
gennaio 2023;

- Policy di Gruppo in materiempairment test su avviamento e
partecipazioni, approvata dal Consiglio di Amministrazione di Banca di Asti
in data 28 gennaio 2021;

- Informazioni pubblicamente disponibili relative al mercato di riferimento
(coefficienti di volatilita, tassi di mercato, andamenti attesi, ecc.).

Con riferimento a Pitagora:

- Bilancio al 31 dicembre 2021;

- Progetto di Dbilancio al 31 dicembre 2022 approvato dal Consiglio di
Amministrazione di Pitagora;

- Proiezioni economico-finanziarie relative al periodo 2023-2027 approvate
dal Consiglio di Amministrazione di Banca di Asti in data 26 gennaio 2023;

- Informazioni pubblicamente disponibili relative al mercato di riferimento
(coefficienti di volatilita, tassi di mercato, ecc.).

Con riferimento a We Finance:

- Bilancio al 31 dicembre 2021;

- Progetto di bilancio al 31 dicembre 2022 approvato dal Consiglio di
Amministrazione di Pitagora;

- Dettagli in merito alla transazione diretta avente ad aggetto il 10% del
capitale sociale di WeFinance avvenuta nel corso del 2022;

- Informazioni pubblicamente disponibili relative al mercato di riferimento
(coefficienti di volatilita, tassi di mercato, ecc.).

Il test diimpairment & stato sviluppato tenendo conto di uno scenario
significativamente influenzato dallo scoppio del conflitto russo-ucraino e dai relativi
impatti sull’ attivita produttiva e sulle catene di approvvigionamento energetico, che
ha comportato un considerevole incremento dei prezzi delle materie prime.
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Al contempo, sebbene I' efficacia dei vaccini e il mantenimento delle misur
restrittive di base (mascherine, disinfegio@@t workigg hanno evitato nuove
congestioni dovute a nuove varianti del virus, garantendo la liberta di moviment
il ritorno della popolazione alla vita sociale, rimangono ancora elevate I' incertezza
la volatilita osservata sui mercati finanziari.

A) Impairment Test dell’avviamento della CGU "Cassa di Risparmio
di Asti S.p.A."

In data 28 dicembre 2012 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha acquisito il
di Biverbanca da Banca Monte dei Paschi di Siena per un corrispettivo di euro
milioni, inclusivi dell’ aggiustamento prezzo legato al valore per la partecipazione
Biverbanca S.p.A. in Banca d' Italia.

L' acquisizione del controllo di Biverbanca S.p.A. ha comportato I’ applicazione d
principio contabile IFRSBWingss Combinatign che prevede la contabilizzazione,

ai fini del bilancio consolidato, delle attivita acquisite e delle passivita assunte
rispettivi fair value alla data di acquisizione, incluse eventuali attivita immateriali
identificabili non rilevate nel bilancio dell’ impresa acquisita, e la determinazione
dell’ avviamento in via residuale, come differenza tra il costo dell’ aggregazion
aziendale ed fair value netto delle attivita e delle passivita acquisite.

Il Gruppo si era avvalso della possibilita, prevista dal principio IFRS 3, di eses
un’ allocazione provvisoria del prezzo pagato.
Ai fini del bilancio consolidato 2013 del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti €

quindi rilevato un avviamento definitivo di euro 57,25 milioni. Nel corso del 20
Cassa di Risparmio di Asti ha provweduto a rilevare le minoranze non ance
detenute dalla Banca venendo pertanto a detenere il complessivo capitale sociale

Biverbanca S.p.A.

A seguito della fusione per incorporazione di Biverbanca in Banca di Asti avven
nel corso del 2021, I' awiamento e gli intangibili a vita utile definita precedenten
riferibili alla ex CGU Biverbanca sono stati allocati alla CGU Banca di A
identificata nell’ attivita bancaria della Capogruppo al netto dell’ apporto della CGl
Pitagora.

L'International  Accounting Standards36 (“IAS 36”) statuisce i principi di
contabilizzazione e I' informativa di bilancio relativi alla riduzione di valore di alct
tipologie di attivita, tra le quali anche [I' avviamento, illustrando i principi

un’ impresa deve seguire per assicurarsi che le proprie attivita siano iscritte
bilancio ad un valore non superiore al valore recuperabile.

Il valore recuperabile viene definito dallo IAS 36 come il maggior valore tra:
- fair value al netto dei costi di vendita — che rappresenta il prezzo al ¢
un’ attivita potrebbe essere ceduta sul mercato;
- value in usévalore d uso) — che rappresenta il valore attuale dei flussi

cassa attesi futuri che «ci si attende di ricevere dall’ utilizzo continu
dell’ attivita oggetto di valutazione.
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Lo IAS 36 richiede di confrontare il valore caontaigle vdlue)

dell’ avviamento con il suo valore recuperabile ogni qual volta vi sia indicazione che
I' attivita possa aver subito una variazione per riduzione di valore e comunque almeno
una volta all’ anno.

Il valore recuperabile dell' avviamento viene stimato con riferimento alle wunita di

business Qash Generating Unit CGU) in quanto [I' avviamento per sua natura non
genera flussi di cassa in modo autonomo.
La CGU e il piu piccolo gruppo identificabile di attivita che genera flussi finanziari in

entrata largamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre
attivita, o gruppi di attivita, rispetto alle quali si dispone di una rilevazione autonoma
dei risultati per il tramite di segientingdi gestionale. Oggetto iagbkirment
test ¢ stato I’ awiamento risultante dal bilancio consolidato del Gruppo Cassa di
Risparmio di Asti al 31 dicembre 2021 pari a euro 57,25 milioni, iscritto a seguito
dell’ operazione di acquisizione del 60,42% del capitale di Biverbanca, avvenuta nel
mese di dicembre 2012 e del completamento delle attivita di allocazione del prezzo
pagato ai sensi del principio contabile -IERSine&s Combination. Tale
avviamento € allocato alla CGU Banca di Asti; a tal proposito, si precisa che, come
previsto dai principi contabili, lo stesso & rimasto inalterato dopo |I' acquisizione da
parte di Banca di Asti del controllo totalitario di Biverbanca.
In relazione a quanto previsto dallo IAS 36 e alle considerazioni sopra esposte,
Iimpairment testel predetto avviamento ha previsto I esecuzione delle seguenti
attivita, svolte anche con I' assistenza di una primaria societa di consulenza:

- determinazione ddarrying valudella CGU;

- determinazione del valore recuperabile della CGU e confronto con il

carrying value

1. D eterminazione delcarrying value della CGU

Al 31 dicembre 202&rrying valuedella CGU risulta pari ad euro 924,4 milioni
ed & stato determinato sulla base della sommatoria di:
- Patrimonio netto tangibile (esclusoftwhre) al 31 dicembre 2022 pari ad
euro 1.011,1 milioni al netto dell' apporto della controllata Pitagora e We
Finance pari a 86,7 milioi di euro.

2. D eterminazione del valore recuperabile della CGU e confronto
col carrying value

Il Fair Value
Il fair valuye ai sensi dell' IFRS 13, rappresenta il prezzo che si percepirebbe per la
vendita di un’ attivita ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita in

una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione.

Ai fini della determinazione del valore recuperabile della CGU Banca di Asti alla data
di riferimento 31 dicembre 2022, si & fatto unicamente ricors&/alaléa intima del

Use, come descritto nella sezione seguente, senza procedere ad fair calcolo del
value.
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Il Value in Use

Il valore d uso & stato stimato attraverso I' applicazioneD ivddendmetodo
Discount Model(D DM) nella sua vdriaess Capitdl

Il metodo DDM & stato sviluppato sulla base della situazione patrimoniale al
dicembre 2022 e delle proiezioni economico-patrimoniali approvate dal Consiglio di
Amministrazione di Banca di Asti in data 26 gennaio 2023.

Il valore d uso della CGU e stato determinato attraverso |I' attualizzazione dei f
finanziari futuri distribuibili, sulla base della seguente formula:
n D) TV
'1(1 Ke)) (1 Ke)"
dove:
W = Valore d' uso
Di = Dividendo potenzialmente distribuibile nel periodo i-esimo di pianificazione
esplicita
Ke = Tasso di attualizzazione rappresentato dal costo del capitale proprio
n = Periodo esplicito di proiezione (espresso in numero di anni)

TV =Terminal Value o wvalore terminale alla fine del periodo esplicito di
pianificazione.
La valorizzazione dei parametri di calcolo & stata definita come di seguito descritto

D ividendi potenzialmente distribuibili nel periodo di proiezione

I flussi di dividendo potenzialmente distribuibili sono stati definiti sulla base dell
citate proiezioni economiche finanziarie aggiornate alla luce dello scenario di
mercato alla data di riferimento. Coerentemente con le modalitd di determinazione
del valore contabile, & stato stornato I’ apporo di Pitagora in termini di redditiv
contribuzione al ptrimonio di vigilanza di Banca di Asti.

Le proiezioni economiche e patrimoniali per il periodo 2023-2027 prevedono:
- Una crescita in arco piano sia dei crediti verso la clientela (CAGR *‘ 22-"
a +52%) sia della raccolta diretta (CAGR * 22-'° 27 pari a 3,2%) e
rispettivamente, pari a euro 9,1 miliardi e euro 10,6 miliardi a fine 2027.

- Un aumento della raccolta indiretta ad un CAGR ' 22-° 27 pari a +€
attestandosi a circa euro 9,4 miliardi nel 2027. 1l contributo della raccolt
gestita sul totale della raccolta indiretta & stimata attestarsi al 70,2% ne
2027.

- Un incremento del margine di intermediazione ad un CAGR * 22-' 27 oF:
+8,3% e atteso pari a euro 503 milioni nel 2027. Il positivo andamel

atteso & ascrivibile: alla dinamica del margine di interesse (CAGR ‘' 22-
pari a +6,5%), in funzione sia dell'’ incremento atteso dell’ operativita dell
banca, sia dello scenario dei tassi di riferimento, e alle commissioni nett
attese in aumento ad wun tasso annuo medio pari al +7,2% in linea c
crescita attesa della raccolta indiretta.

- Illcost of riskstimato in aumento in arco piano da 65 bps del 2022 a 77
nel 2027, corrispondente a rettifiche su crediti pari a euro 70 milioni
2027 (CAGR * 22- 27 pari +8,9%).
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- Costi operativi in aumento in arco piano, da euro 238 milioni nel 2022 a
euro 257 milioni nel 2027 (CAGR ' 22-° 27 pamostAncem &,6%gtioll
pertanto ¢ atteso diminuire nel periodo di previsione dal 575% nel 2022 al
51,2% nel 2027.

- L’ utile netto & previsto passare da Euro 40 milioni nel 2022 a euro 120
milioni nel 2027 (CAGR ‘' 22- 27 pari a 24,7%). 1l ROE & pertanto atteso
passare dal 3,4% nel 2022 a 10,5% nel 2027.

- Il Tier 1 rally loaded & atteso in aumento nel periodo di previsione dal
16,3% nel 2022 al 17,4% nel 2027, in conseguenza dei risultati attesi e
dell' atteso incremento degli RWAaywudelratio

Nello sviluppo dei flussi distribuibili €& stato considerato un requisito patrimoniale

pari ad un coefficiente Tier 1 del 11,25% (11,25% al 30 giugno 2022) ed a un Total
Capital Ratio pari al 13,80%, (13,80% al 30 giugno 2022) in linea con le disposizioni
di vigilanza e con [I' esito dell’ ultimo SREP per il Gruppo.

Costo del capitale proprio

Il costo del capitale proprio, pari a 9,89% & stato stimafapitallAssétase del
Pricing Model (CAPM) considerando:

- Tasso di rendimento di investimenti privi di rischio, stimato pari a 3,06%,
pari al rendimento medio annuale dei BTP con scadenza a dieci anni;

- Beta, fattore di correlazione tra il rendimento effettivo di un’ azione ed il
rendimento complessivo del mercato di riferimento, assunto pari a 1,139,
sulla base del coefficiente medio rilevato su un campioneetail di banche
italiane (rilevazioni medie a B oatmily);

- Market risk premium, pari a 6,0%, in linea con la prassi valutativa sul
mercato italiano.

Terminal value

Il terminal valueé stato determinato assumendo:
- un dividendo potenzialmente distribuibile alla fine dell’ orizzonte di piano
tento conto dei requisiti patrimoniali considerati

- tasso di crescita di lungo periodo, assunto pari al 2,0%, in considerazione
delle aspettative di inflazione a lungo termine.

Analisi__di _sensitivita

E' stata sviluppata un’ analisi di sensitivita dei valori ottenuti al variare
- del costo del capitale proprio (+/- 0,50%),
- del tasso di crescita di lungo periodo (+/- 0,50%),
- del risultato atteso al termine del periodo di proiezione (+/-10,0%).

Il metodo DDM, sviluppato sulla base degli elementi descritti, conduce alla stima di
un valore recuperabile mediamente pari a 1131 milioni di euro a fronte del valore
contabile della CGU Banca di Asti nel bilancio consolidato pari a 924 milioni di euro.

| parametri limite che, singolarmente considerati, conducono ad un valore
recuperabile corrispondente al valore contabile sono:
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CGU consoldat o

Costo del capitale (Ke) 8, 12% 8, 75%(+63 bps)

Tasso di crescita di lungo periodo, GO% -1, 25%

Util e netto dell " ultimo anno di E%rq e7zi40r$emIn ( Buro 67,6 min
9,0

Asset intangibili a vita utile definita

In accordo con quanto statuitmtedadfional Accounting Standard86 (“IAS

36”) sono state effettuate, al fine di verificare I' eventuale presenza di indicatori
perdita durevole di valore, considerazioni sugli intangibili a vita utile definita iscrit
in bilancio a seguito dell' acquisizione di Biverbanca.

Al 31 dicembre 2022, il wvalore di bilancio di tali intangibili post ammortamel
annuo ¢ il seguente:

- Core depositkegati a depositi a risparmio per euro 10,9 milioni;

- Asset under Management e Asset undeperCuatoaly 1,3 milioni.

Nello specificoCore deposite gli intangibili lega#ssee under Managem ent
Custody evidenziano wuna vita residua compresa tra i CBreandépopds i 2
anni per Afset under Managem er@ustody.

L’ ammortamento annuo Cde¢ D epositsrisulta pari a circa Euro 1,4 milioni e degli
Asset under Managemer@tustody a pari Euro 0,7 milioni.
Il valore di tali intangibili & in funzione in particolare delle seguenti variabili:

- evoluzione dei volumi nel tempo, lungo la vita utile residua;

- redditivita (i.emark downe margine commissionale);

- costi diretti di gestione astagti

- tasso di attualizzazione dei flussi futuri.

Al 31 dicembre 2022 si osserva quanto segue:

- Rispetto al valore di iscrizione in sede di PPA, a seguito degli ammortame
contabilizzati nel periodo, i valori contdiolie ddeéposit delle AuM e
AuC sono diminuiti, rispettivamente del 55,6% e del 83,3%.

- Volumi di raccolta diretta relativa ai conti correnti e depositi a risparmio p
a euro 7.770 milioni, rispetto a euro 1154 milioni in sede di PPA.

- Volumi della raccolta indiretta pari a euro 6.772 milioni al 31 dicembre 20
rispetto a euro 2.475 milioni in sede di PPA.

- In termini di redditivimard dowmedio del 2022 Cdee deposite
tornato positivo e pari allo 0,12%, in funzione del rialzo dei tassi osserv
nella seconda meta dell’ anmoarkll dowstimato in sede di PPA per
I' esercizio 2022 risultava positivo e pari a 127 bps. FE’ ragionevole rite
che, in funzione del rialzo dei tassi osservato nella seconda meta
dell' esercizio e dell' atteso scenario tassi di riferimento, tale valore contint
ad aumentare nel breve-medio termine e che a tale risultato si aggiur
I' apporto della redditivita commissionale, anche alla luce dell’ evoluzione dei
volumi e della vita utile residua. La redditivith commissionale relativa a
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Asset under Managemer@ustody € risultata in crescita rispetto al dato di
PPA e complessivamente pari a circa 48 bps a fronte dei circa 31 bps stimati
in sede di PPA.

- llcost income ragestionale normalizzato risulta in diminuzione rispetto a
guanto stimato in sede di PPA, e pari al 57,5%.

- Al 31 dicembre 2022 il tasso di attualizzazione, rappresentato dal costo del
capitale proprio, risulta pari a 9,9%, sostanzialmente in linea con quanto
adottato in sede di PPA (9,7%).

Al 31 dicembre 2022, sulla base dell' osservazione della dinamica delle predette
variabili, si ritiene che non vi siano elementi tali da far ritenere che gli intangibili
abbiano subito perdite di valore ulteriori rispetto alla quota di ammortamento
annua.

B) Impairment Test dell’avwviamento della CGU Pitagora Contro
Cessione del Quinto S.p.A.

In data 1° ottobre 2015, la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha acquisito il controllo
della societa Pitagora S.p.A.
L' acquisizione del controllo comporta I applicazione del principio contabile IFRS 3

(Business Combinatign che prevede la contabilizzazione, ai fini del bilancio
consolidato, delle attivitd acquisite e delle passivita assunte fair nisdegivi

alla data di acquisizione, incluse eventuali attivita immateriali identificabili non
rilevate nel bilancio dell’ impresa acquisita, e la determinazione dell’ avviamento in
via residuale, come differenza tra il costo dell’ aggregazione faendalbueed il

netto delle attivita e delle passivita acquisite.

Il Gruppo si €& awvalso della possibilita, prevista dal principio IFRS 3, di eseguire
un’ allocazione provvisoria del prezzo pagato.

Ai  fini del bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2015, ¢ stato pertanto
rilevato a valere sulla CGU Pitagora S.p.A. un avviamento provvisorio pari a euro
8,895 milioni.
Il valore contabile della CGU Pitagora S.p.A. risultava pari a euro 50,795 milioni di
euro ed & stato determinato sulla base della sommatoria di:

- patrimonio netto tangibile di Pitagora al 30 settembre 2015 post

aggiustamenti prowvisori, pari a 41,9 milioni di euro, che tiene
principalmente conto della rivalutazione al fair value di attivita finanziarie
HTM;

- awviamento prowvvisorio pari a 8,895 milioni, calcolato come eccedenza del
prezzo pagato sul patrimonio netto pro quota post aggiustamenti.
Nella determinazione dair value della CGU il corrispettivo preso a riferimento é
pari a euro 38,225 milioni.
Nel corso del 2016 sono state completate le attivita di valutazione delle attivita, delle
passivita e delle passivita potenziali per la determinazione dell’ avviamento definitivo:
le attivitd svolte non hanno evidenziato failteriealue tali da determinare un
avviamento diverso da quello provvisoriamente determinato in sede di acquisizione.
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Per la societa Pitagora S.p.A. oggemtaideilént test I' avviamento risultante

dal bilancio consolidato del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti al 31 dicembre
pari a euro 8,895 milioni, iscritto a seguito dell' operazione di acquisizione del
del capitale avvenuta nel mese di ottobre 2015 e del completamento delle attivita
allocazione del prezzo pagato ai sensi del principio contabiBusine$®S 3 -
Combination. In continuita e coerentemente col sigporingli interno, tale

avviamento & allocato alla CGU corrispondente alla partecipazione in Pitagora S.p.A.

In relazione a quanto previsto dallo IAS 36 e alle considerazioni sopra espos
Iimpairment testel predetto avviamento ha previsto I’ esecuzione delle seguenti
attivita, svolte anche con |I' assistenza di una primaria societa di consulenza:
- Determinazione dehrrying valudella CGU;
- Determinazione del wvalore recuperabile della CGU e confronto con il
carrying value

1. D eterminazione delcarrying value della CGU

Al 31 dicembre 2022rrying valuedella CGU risulta pari ad euro 87,2 milioni ed
e stato determinato sulla base della sommatoria di:
- Patrimonio netto di Pitagora al 31 dicembre 2022 pari ad euro 75, milioni;
- Avwviamento pari ad euro 8,9 milioni. Afestfindindehirment tale
avviamento & stato poi riparametrato al 100%, giungendo cosi ad un valor
di euro 14,1 milioni @raks “uUp delgoodwill). Come previsto dal
principio contabile IAS 36, tale passaggio € necessario al fine di render
coerente il wvalore contabile con il valore recuperabile (entrambi riferiti al
100% della CGU);
- Valore di carico della partecipazione We Finance pari a 2,5 milioni di euro

2. D eterminazione del valore recuperabile della CGU e confronto
col carrying value

Il Fair _Value
Il fair valye ai sensi dell' IFRS 13, rappresenta il prezzo che si percepirebbe pet
vendita di un’ attivita ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivi

una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione.

Ai  fini della determinazione del valore recuperabile della CGU Pitagora S.p.A. all
data di riferimento 31 dicembre 2022, si & fatto wunicamente ricorso alla stima
Value in Usecome descritto nella sezione seguente, senza procedere ad un calcolo
del Fair Value

Il Value in Use

Il valore d uso & stato stimato attraverso I' applicazioneD ivddendmetodo
Discount Model(D DM) nella sua vdriaess Capitdl

Il metodo DDM & stato sviluppato sulla base della situazione patrimoniale al
dicembre 2022 e delle proiezioni economico-patrimoniali approvate dal Consiglio di
Amministrazione di Banca di Asti in data 26 gennaio 2023.
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Il valore d uso della CGU e stato determinato attraverso |I' attualizzazione dei flussi
finanziari futuri distribuibili, sulla base della seguente formula:
n D TV
11 Ke)' (@ Ke)"
dove:
W = Valore d' uso
Di = Dividendo potenzialmente distribuibile nel periodo i-esimo di pianificazione
esplicita
Ke = Tasso di attualizzazione rappresentato dal costo del capitale proprio
n = Periodo esplicito di proiezione (espresso in numero di anni)

TV =Terminal Value o valore terminale alla fine del periodo esplicito di
pianificazione
La valorizzazione dei parametri di calcolo e stata definita come di seguito descritto.

D ividendi potenzialmente distribuibili nel periodo di proiezione

I flussi di dividendo potenzialmente distribuibili sono stati definiti sulla base della
situazione patrimoniale al 31 dicembre 2022 e delle proiezioni economico finanziarie
2023-2027.

Coerentemente con le modalita di determinazione del valore contabile, & stato
stornato I' apporto di Pitagora in termini di redditivita e contribuzione al patrimonio
di vigilanza di Banca di Asti.

Nello sviluppo dei flussi distribuibili & stato considerato un requisito patrimoniale

pari ad un coefficiente Tier 1 del 11,25% (11,25% al 30 giugno 2022) ed a un Total
Capital Ratio pari al 13,80%, (13,80% al 30 giugno 2022) in linea con le disposizioni
di vigilanza e con [I' esito dell’ ultimo SREP per il Gruppo.

Costo del capitale proprio

Il costo del capitale proprio, pari a 9,89% (8,82 % al 30 giugno 2022) ¢é stato stimato
sulla base @alpital Asset Pricing Model (CAPM) considerando:

- Tasso di rendimento di investimenti privi di rischio, stimato pari a 3,06%
(1,54% al 30 giugno 2022), pari al rendimento medio annuale dei BTP con
scadenza a dieci anni;

- Beta, fattore di correlazione tra il rendimento effettivo di un’ azione ed il
rendimento complessivo del mercato di riferimento, assunto pari a 1,139
(1,214 al 30 giugno 2022), sulla base del coefficiente medio rilevato su wun
campione di bametwl italiane (rilevazioni medie amBntuiy)i

- Marketrisk premium, pari a 6,0% (6,0% al 30 giugno 2022), in linea con la
prassi valutativa sul mercato italiano.

Terminal value

Ilterminal value stato determinato considerando:
- un dividendo potenzialmente distribuibile alla fine dell’ orizzonte di piano e
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- un tasso di crescita di lungo periodo, assunto pari al 15% e mantent
costante rispetto iallpairment testal 31 dicembre 2020, in considerazione
delle aspettative di inflazione.

Analisi _di _sensitivita

E' stata sviluppata un’ analisi di sensitivita dei valori ottenuti al variare:
- del costo del capitale proprio (+/- 0,50%),
- del tasso di crescita di lungo periodo (+/- 0,50%),
- del risultato atteso al termine del periodo di proiezione (+/-10,0%).

Lo sviluppo del metodo DDM sulla base dell’ approccio descritto, conduce alla s
del valore recuperabile mediamente pari a euro 174 milioni, a fronte del val
contabile della CGU Pitagora S.p.A., nel bilancio consolidato pari a euro 87 milior
dalla partecipazione nel bilancio individuale pari a euro 55 milioni (100%).

Alla luce dei risultati ottetedti dimpairment risulta pertanto positiviamente
superato e le analisi di sensitivita svolte determinano un intervallo fra euro
milioni ed euro 119 milioni.

I parametri limite che, singolarmente considerati, conducono ad un valore
recuperabile corrispondente al valore contabile sono:

CGU consoldat o

Costo del capitale (Ke) 9, 89% 23,3% (+1.337 bps)
Tasso di crescita di |l ungo periodoo@) Negativo / Non significat iv
Util e netto del |l ultimo anno dieuRd0il®zi D NMIn euro 3,1 min

(76, :

C) Impairment Test dell’avviam ento della CGU We Finance S.p.A.

In data 28 settembre 2021 la controllata Pitagora S.p.A. ha acquisito un
partecipazione per un valore di 2.210 migliaia di euro, pari al 65% del capitale
di We Finance S.p.A., societd iscritta all’ Albo degli Intermediari Finanziari di
all’ art 106 del T.U.B., operante nelll ambito del credito al consumo, ed in parti
nel comparto dei finanziamenti contro cessione del quinto e assimilati. We Financ
S.p.A. e pertanto entrata a far parte del Gruppo Cassa di Risparmio di A
decorrere dal 1 ottobre 2021.

L' acquisizione del controllo comporta | applicazione del principio contabile IFRS
(Business Combinatign che prevede la contabilizzazione, ai fini del bilancio
consolidato, delle attivita acquisite e delle passivita assunte fair rigde#ivi

alla data di acquisizione, incluse eventuali attivita immateriali identificabili non
rilevate nel bilancio dell' impresa acquisita, e la determinazione dell’ avviamento i
via residuale, come differenza tra il costo dell’ aggregazione farendabueed il

netto delle attivita e delle passivita acquisite.

Il Gruppo si €& awalso della possibilita, prevista dal principio IFRS 3, di eses
un’ allocazione provvisoria del prezzo pagato.
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Ai  fini del bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2021, & stato pertanto
rilevato a valere sulla CGU We Finance S.p.A. un avviamento provvisorio pari a euro
127 mila.
Il valore contabile della CGU We Finance S.p.A. risultava pari a euro 50,795 milioni
di
euro ed é stato determinato sulla base della sommatoria di:
- patrimonio netto tangibile di We Finance all’ 1 ottobre 2021 post
aggiustamenti provvisori, pari a euro 3,2 milioni;
- avviamento provvisorio pari a euro 127 mila, calcolato come eccedenza del
prezzo pagato sul patrimonio netto pro quota post aggiustamenti.

Nella determinazione dalr value della CGU il corrispettivo preso a riferimento €

pari a euro 2,2 milioni.

Nel corso del 2022 sono state completate le attivita di valutazione delle attivita, delle
passivita e delle passivita potenziali per la determinazione dell’ avviamento definitivo:

le attivitd svolte non hanno evidenziato failteriealue tali da determinare un

avviamento diverso da quello provvisoriamente determinato in sede di acquisizione.

Per la societa We Finance S.p.A. ogdetimirrdeliit tesé I' avviamento

risultante dal bilancio consolidato del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti al 31
dicembre 2022 pari a euro 127 mila, iscritto a seguito dell' operazione di acquisizione
del 65% del capitale avvenuta nel mese di settembre 2021 da parte della controllata
Pitagora S.p.A. e del completamento delle attivita di allocazione del prezzo pagato ai
sensi del principio contabile [IFR®Buskhess Combination In continuita e
coerentemente col sistemareghrting interno, tale avviamento ¢ allocato alla CGU
corrispondente alla partecipazione in We Finance S.p.A.

In relazione a quanto previsto dallo IAS 36 e alle considerazioni sopra esposte,
Iimpairment testel predetto avviamento ha previsto I esecuzione delle seguenti
attivita, svolte anche con I' assistenza di una primaria societa di consulenza:
- Determinazione debrrying valudella CGU;
- Determinazione del valore recuperabile della CGU e confronto con il
carrying value

2. D eterminazione delcarrying value della CGU

Al 31 dicembre 2022rnjing valuedella CGU risulta pari ad euro 2,4 milioni ed ¢
stato determinato sulla base della sommatoria di:
- Patrimonio netto di We Finance al 31 dicembre 2022 pari ad euro 2,2
milioni;
- Awiamento pari ad euro 0,1 milioni. Atestfindindehirment tale
avviamento & stato poi riparametrato al 100%, giungendo cosi ad un valore
di euro 0,2 milioni ¢§rass “Up delgoodwill). Come previsto dal
principio contabile 1AS 36, tale passaggio €& necessario al fine di rendere
coerente il valore contabile con il wvalore recuperabile (entrambi riferiti al
100% della CGU).
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3. Determinazione del valore recuperabile della CGU e confronto
col carrying value

Il Fair Value

percepirebbe pel
una passivi

rappresenta il prezzo che si
pagherebbe per il trasferimento di
di mercato alla data di valutazione.

Il fair value ai sensi dell' IFRS 13,
vendita di un’ attivita ovvero che si
una regolare operazione tra operatori

della stima del
elementi:
L' acquisizione di
Finance da parte del
una transazione recente,
2021;
Nel

Ai  fini valore recuperabile sono stati tenuti in considerazione

seguenti
65% del capitale sociale di
tramite di Pitagora, rappresel
in data 28 settembre

al
per il
perfezionata

una partecipazione pari
Gruppo CR Asti,
essendo stata

realizzata un’ ulteriore acquisizione, pari al 1
da parte di Pitagora;
investimento, stanno

We Finance all’ interno del

corso del 2022 e stata
del capitale sociale di We Finance,
Nell' ambito della valorizzazione dell’
attivita di integrazione e sviluppo di

Asti.

proseguendo le
Gruppo

fair v
cors
f

riferimento alla configurazione di
recente transazione avvenuta nel
capitale sociale di We Finance,

Alla luce di tali elementi e stato fatto

stimato sulla base del valore implicito nella
del 2022 e avente ad oggetto il 10% del
corrispettivo pari a Euro 300 migliaia.

della transazione fHrettayaluk € stato stimato come

Alla elementi

segue:

luce degli

[

N°azion i

Elemen ti d ella tran sazion e

—

acq u istate d a Pitagora 240.000

azion e Euro 1,25

(B)
Fair valu e (C=A*B) p er il Eu ro 300.0(
Eu ro 3.000.00

R g g S g g g S g S ey

Prezzo p er

Fair valu e al 100%
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[ Bilan cio con solid ato CR Asti —-31 d icem]a re 2022

Patrimon io n etto We Fin an ce

d icemb re 2022 Euro  2.226.763

Avviamen to 100% Eu ro 168.920

Valore con tab ile CGU We H
100% Eu ro 2.395.9

Fair Valu e imp licito n ella trg
o er il 100% Eu ro 3.000.4

| Delta valore recuperabile : 1

. ._._vs.alore contabile_ _ i _To0 P _
Alla luce dei risultati ottenuti, ilimfgatrmeintsull’ avviamento allocato alla
CGU We Finance nel bilancio consolidato di CR Asti risulta positivamente superato.
Con riferimento alla partecipazione We Finance iscritta nel bilancio Pitagora il test di

impairment conduce ad una svalutazione pari a Euro 0,26 milioni.
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Al tre atti vi

. . . Al tre atti vi
i mmateri al i :

10.2 ATTIVITA' | MM t

Awwil & i 03 [ A i mmateri al i ] Total

VARI AZI| ONI ANNUE 2022
A. Esi stenze iniz a 66. 2 0 0 71. 2 0 137.554
A.1 Riduzioni di valor 0 0 0 48. 3 0 48.372
A. 2 Esist enze iniziali n 66. 2 0 0 22.9 0 89. 182
B. Aumenti 0 0 0 6 0 5.654
B. 1 Acquist i 0 0 0 . 6 0 5.604
im?ﬁazt elinntcreementl di a X 0 0 50 0 50
B. 3 Riprese di valore X 0 0 0 0 0

B. 4 Variazioni (asit ive 0 0 0 0 0 0

- a patrimonio net X 0 0 0 0 0

- a conto economicg X 0 0 0 0 0
B. 5 Dif ferenze di ca 0 0 0 0 0 0

B. 6 Alt re variazioni 0 0 0 0 0 0
C. Di mi nuzi oni 0 0 0 7.6 0 7.691
C.1 Vendite 0 0 0 0 0 0
C. 2 Rettifiche di vg 0 0 0 . 6 0 7.691
- Ammort ament i 0 0 . 6 0 7.691
- Svalut azioni 0 0 0 0 0 0

+ patrimonio nettlo 0 0 0 0 0

+ cont o economico 0 0 0 0 0 0
VaCIU.:S Va ria zio n i nf eagira t 0 0 0 0 0 0

- a patrimonio netito 0 0 0 0 0

- a conto economico 0 0 0 0 0
T T ) R B I ]
C.5 Differenze di cg 0 0 0 0 0
C. 6 Altre variazioni 0 0 0 0 0
D. Ri manenze final| 66. 2 0 0 20. 8 0 87. 145
D.1 Rettifiche di vg 0 0 0 56. 0 0 56. 061
E. Ri manenze final. 66. 2 0 0 76. 9 0 143.206
F. Valut azone al co 0 0 0 0 0 0
Legenda
D EF: a durata definita
IND EF: a durata indefinita
Viene utilizzato il criterio di valutazione del costo per tutte le classi di attivita.

Le voci Al e D. "Riduzioni di valore totali nette" ricomprendono la sommat
degli ammortamenti oltre alle rettifiche di valore contabilizzate al fine di allineare
valore contabile dei cespiti al valore di recupero degli stessi.
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SEZION E 11 — ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA’ FISCALI - VOCE 110
D ELL’ATTIVO E VOCE 60 D EL PASSIVO

11.1 Attivita per im poste anticipate: com posizione

Le attivita per imposte anticipate sono state iscritte in quanto esiste la ragionevole
certezza della presenza in futuro di redditi imponibili in grado di assorbire il
recupero delle imposte. La voce e interamente costituita da crediti IRES (aliquota
27,5%(1)) ed IRAP (aliquota del 5,57%) presentati nello stato patrimoniale in modo
compensato con le passivita per imposte differite.

Per ilPrbbability Test si rimanda allo specifico paragrafo in calce alla sezione.

N

La composizione del comparto e la seguente:

11.1 ATTIVITA' PER | MPOSTE ANTI Cl PA Tzootg'ze Tzootg'le

- In contropartita al Cont o Economico 245. 259.672

- In contropartita al Patrimonio Netto 30. 6 24.976
Total e 275.903 284.648

(1) L aliqguota IRES & da intendersi formata dal combinato rappresentato dalla nuova aliquota IRES
del 24,0% e dall' addizionale IRES del 3,5% a carico degli enti creditizi e finanziari, disposizioni
in vigore dalla data del 1° gennaio 2017 ex Legge 28 dicembre 2015 n. 208 (Legge di Stabilita
2016).

11.2 Passivita per im poste differite: com posizione

Le passivita per imposte differite sono state iscritte ricomprendendo le differenze
temporanee tassabili.

La voce e interamente costituita da debiti IRES (aliquot) dal PRAR (
aliquota del 5,57%) presentati nello stato patrimoniale in modo compensato con le
attivita per imposte anticipate.

La composizione del comparto €& la seguente:

11.2 PASSI VI TA' PER RI MPOSTE DI FFER Tzootg'ze Tzootg'le

- In contropartita al Cont o Economico 42.178 32.888

- In contropartita al Patrimonio Nett 18. 229 21.834

Total e 54.72260. 407

(1) L aliqguota IRES & da intendersi formata dal combinato rappresentato dalla nuova aliquota IRES
del 24,0% e dall' addizionale IRES del 3,5% a carico degli enti creditizi e finanziari, disposizioni
in vigore dalla data del 1° gennaio 2017 ex Legge 28 dicembre 2015 n. 208 (Legge di Stabilita
2016).
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11.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto

economico)

11.3 VARI AZI ONI DELLE | MPOSTE ANTI Total e Total e
CONTROPARTI TA DEL CONTO ECONOMI CO) 2022 2021
1. Il mporto iniziale 292.656
2. Aumenti 14.972
2.1 I mposte anticipate rilevate nelles 15. 632

a) relative a precedent i e sercizi

b) dovute al mutamento di crit eri corf 0

c) riprese di valore 0

d) altre 15. 632

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliq 0 0
2.3 Atri aumenti 0
3. Diminuzioni 48.616
3.1 I mposte anticipate annullate ne 28.524

a) rig iri 28.524

b) svalut azioni per sopravwenut a irrecup 0 0

¢c) mutamento di crit eri cont abili 0 0

d) altre 0 0

3.2 Riduzioni di alquote fiscali 0 0

3.3 Atre diminuzoni: 20.092
21231trasformazione in crediti d'imposta 13. 412

b) altre 6.680
4. Il mporto fi nal e 259.673
La voce “3.3.b Altre diminuzioni: altre” rileva la quota di perdite pregresse trasformate in credito
imposta in relazione alle cessioni di NPL realizzate nell'esercizio 2020 usufruendo del nuovo regime
speciale di conversione delle D TA introdotto dal decreto Cura Italia (D.L. 18/2020).
11.4 Variazioni delle im poste anticipate di cui alla L. 214/2011
11.4 VARIAZIONI DELLE | MPOSTE ANTI CI PA Tzootglze Tzootg'le
1. Il mporto iniziale 1 130. 137
2. Aumenti 13.618
3. Di mi nuzi oni 30.628
3.1 Rigir 17.216
3.2 Trasf ormazione in crediti d'imposta 13.412

a) derivante da perdit e di e sercizio 0

b) derivant e da perdite fiscali 13.412
3.3 Atre diminuzioni 0 0
4. Il mporto fi nal e 113.127
La voce “2. Aumenti” rileva la quota di rigiri dell'esercizio che sara oggetto di trasformazione in crec

imposta derivante da perdita fiscale post presentazione della dichiarazione dei

redditi
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11.5 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto
econom ico)

11.5 VARI AZI ONI DELLE | MPOSTE DI FF Total e Total e
CONTROPARTI TA DEL CONTO ECONOMI CO) 2022 2021

1. | mporto iniziale 32.8889.332

2. Aumenti 9.728.673

2.1 I mposte dif ferite rievate nelese 9.726 3.673
a) relative a precedent i e sercizi 0 0
b) dovute al mutamento di crit eri co 0 0
c) altre 9.726 3.673
2.2 Nuove imposte o incrementi di alg 0 0

2.3 Atri aument.i 00

3. Di mi nuzi oni 435117

3.1 I mposte dif ferte annullate nelle 435 117
a) rig iri 435 117
b) dovute al mutamento di crit eri co 0 0
c) altre 00

3.2 Riduzioni di alquote fiscali 0 0

3.3 Atre diminuzioni 00

4 . | mporto fi nal e 42.17932.888

11.6 Variazioni delle im poste anticipate (in contropartita del patrimonio

netto)
11. 6 VARI AZI ONI DELLE | MPOSTE ANT Total e Total e
CONTROPARTI TA DEL PATRI MONI O NET 2022 2021
1. | mporto iniziale 2 9.419
2. Aumenti 2 18.514
2.1 I mposte anticipate rilevate nel 2 17.942
a) relative a precedent i e serciz 0 0
b) dovute al mutamento di crit eri g 0 0
c) altre 2 17.942
2.2 Nuove imposte o incrementi di 4 0 0
2.3 Atri aumentii 572
3. Di mi nuzi oni 2 2.957
3.1 I mposte anticipate annullate n 2 2.957
a) rigir 88
b) svalut azioni per sopravwenut a ire c 0 0
c) dovute al mutamento di crit eri cg 0 0
d) altre 2 2.869
3.2 Riduzioni di alquote fiscali 0 0
3.3 Atre diminuzioni 0 0
4. Il mporto fi nal e 3 24.976
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11.7 Variazioni delle im poste differite (in contropartita del patrimonio

netto)
11.7 VARI AZI ONI DELLE | MPOSTE DI FF Total e Total e
CONTROPARTI TA DEL PATRI MONI O NETT O 2022 2021
1. Il mporto iniziale 2 28. 038
2. Aumenti 620
2.1 I mposte dif ferite rilevat e nellese 48
a) relative a precedent i e sercizi
b) dovute al mutamento dei crit eri c
c) altre 48
2.2 Nuove imposte o incrementi di alqg 0 0
2.3 Atri aumentii 572
3. Di mi nuzi oni 6.824
3.1 I mposte dif ferite annullate nelld 6.595
a) rig iri 4.088
b) dowvwute al mutamento di crit eri co 0 0
c) altre 2.507
3.2 Riduzioni di alquote fiscali 0 0
3.3 Atre diminuzioni 229
4. Il mporto fi nal e 1 21.834
11.8 Altre inform azioni
La riconciliazione tra I' onere fiscale teorico e I' onere fiscale effettivo di bilans

stato riportato nella parte C alla sezione 21.2.

Probability test sulla fiscalita differita

Il principio contabile internazionale IAS 12 prevede che Ila rilevazione delle passivit

e delle attivita fiscali differite avvenga con i seguenti criteri: 1) differenze temporar
imponibili: una passivitda fiscale differita deve essere rilevata per tutte le differenz
temporanee imponibili; 2) differenze temporanee deducibili: un’ attivita fiscale
differita deve essere rilevata per tutte le differenze temporanee deducibili, se

probabile che sara realizzato un reddito imponibile a fronte del quale potra ess
utilizzata la differenza temporanea deducibile.

L' ammontare delle imposte anticipate iscritto in bilancio deve essere, pertanto,
sottoposto a test ogni anno, per Vverificare se sussiste una ragionevole certezza
conseguire in futuro redditi imponibili fiscali e quindi la possibilita di recuperare
imposte anticipate.

Relativamente alle imposte anticipate iscritte tra gli attivi della banca, e stat
effettuata un’ analisi volta a verificare se le previsioni di redditivita futura del Gr
siano tali da garantirne il riassorbimento e giustificarne quindi I' iscrizione e
mantenimento in bilancio (c.d. “probability test”).

L' elaborazione svolta ha evidenziato una base imponibile capiente e in grado
assorbire la fiscalita differita iscritta nel bilancio al 31 dicembre 2021.
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SEZION E 12 — ATTIVITA’ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA’ IN

VIA DI DISMISSIONE E PASSIVITA’
D ELL’ATTIVO E VOCE 70 D EL PASSIVO

ASSOCIATE

VOCE 120

DI SMI SSI ONE: COMPOSI Z| ONE PER TI POLOGI A DI
A. Attivita possedute per |l a vendi ta
A. 1 Attivit a finan zarie 0 0
A. 2 Part ecipazoni 0 0
A .3 Attivita mat erial 3.987 1.612
di cui: ottenute tramite lescussione dele Otewvwut e 0
A4 Attivita immat erial 0 0
A5 Altre attivita non cormenti 0 65. 837
Total e 3.987 67.449
di cui valut at 3.987 67.449
di cui valutate al f Ofvello 1 0
di cui valutate al f Oivello 2 0
di cui valutate al f 3.9@8e7lo 367. 449
B. Atti vita operative cessate
B. 1 Attivita f inan fiaaie veablnet aimpaat o a cont g 0b 0
- attivta finanziare detenute per la negoza 0 0
- attivita finanzafieaidesigeat e al 0 0
- altre attivita finanziarie obbflgatwaiaeent e Ol 0
B. 2 At_tivita f inanzarié aiva lvatdma e imphtt o su 0itél 0
co mp le ssiva
B. 3 Attivita finanzarie valutate al costo amm 0 0
B. 4 Part ecipazioni 0 0
B. 5 Attivta mat eriali 0 0
di cui: ottenute tramite lescussione dele Ocewvut e 0
B. 6 Attivita immat eriali 0 0
B. 7 Altre att.ivita 0 0
Total e 0 0
di cui valut at 0 0
di cui valutate al f Oivello 1 0
di cui valutate al f Oivello 2 0
di cui valutate al f Ofvello 3 0
C. Passivita associate ad attivithi posse a vendi ta
C.1 Debiti 0 0
C.2 Titol 0 0
C. 3 Altre passiit a 0 0
Total e 0 0
di cui valut at 0 0
di cui valutate al f Ofvello 1 0
di cui valutate al f Oivello 2 0
di cui valutate al f Oivello 3 0
D. Passivithi associate ad atti vita operati te
D. 1 Passivit a finanzarie valut ate al cost o amn 0 0
D. 2 Passivt a finanziarie di negoziazione 0 0
D. 3 Passivit a finanziafieaideasigeat e al 0 0
D.4 Fondi 0 0
D. 5 Altre passiit a 0 0
Total e 0 0
di cui valut at 0 0
di cui valutate al f Ofvello 1 0
di cui valutate al f Oivello 2 0
di cui valutate al f Oive llo 3 0
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SEZION E 13 - ALTRE ATTIVITA’- VOCE 130

13.1 ALTRE ATTI VI TA: COMPOSI Z| ONE Tzootg'ze Tzootg'le

credit i verso SPV 279 297.584

credit i f iscali 233 13.440

somme da addebitare a banche 37. 1 3.415

addebiti relativi a sist emi di pagament 56. 0 50.611

imposte indirette e t asse 63.5 51.068

riscont i attivi residuali 25. 2 20. 940

partite viaggianti 23 11

cost i sist emazione Jlocali in affitto 2.2 2.983

crediti per prestazioni di servizi non fin 13. 8 44.604

alt re somme da recuperare da clent ela 42.9 40.071

rat ei attivi residuali 10. 0 6.325

effetti e assegni insolut i 1.4 628

altre partite 12. 4 11.783
Total e 778. 543.463
La voce ‘“crediti verso SPV cartolarizzazioni" accoglie le componenti di ne
confronti delle societa veicolo a fronte delle operazioni di cartolarizzazione per
quali la stessa ha sottoscritto la totalita dei titoli emessi dalle SPV.
I crediti oggetto di cartolarizzazione sono contabilmente iscritti nell'attivo di
bilancio. Per wuna informativa pi0 dettaglaita sulle operazioni di cartolarizzazione si
rimanda alla specifica sezione della parte E.
L' importo dei “crediti fiscali” relativi all’ esercizio 2021 & stato riclassificato ai
comparativi a voce propria.
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SEZIONE 1 — PASSIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO
AMMORTIZZATO - VOCE 10

1.1 PASSI VITA® FI NA

VALUTATE AL COSTO

AMMORTI| ZZATO: COMPOSI
MERCEOL OGI CA DEI
BANCHE
i an
Ti pologia operazi oni L1 |L2
1 Debiti verso banc 2.769 X X X X X X
2. Debi ti verso banc 192. X X X 48. 0 X X X
2.1 Conti cormenti e 35.3 X X X 31.8 X X X
2.2 Depositi a scade 0 X X X o X X X
2.3 Finanziament i 0 X X X 0| X X X
2.3.1 Pronti cont ro 0 X X X o X X X
2.3.2 At 0 X X X 0 X X X
2.4' Debit i pe_rimpeg 0 X X X ol x X X
propri st rument i
2.5 De beitaisipeg r 2. 4 X X X 2.5 X X X
2.6 Altri debiti 155. X X X 13. 6 X X X
Total e 2.962 0 0 2.962 2.858 0 0 2.858. 086
Legenda:
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

La voce "Debiti verso banche centrali" & rappresentata dalla linea di finanziamento
assegnata dalla BCE al Gruppo, nell'ambito dell'operazione "Targeted Longer-Term
refinancing operations” (TLTRO III).

La wvoce “Altri debiti" €& composta principalmente da debiti di funzionamento
connessi a servizi finanziari.

1.2 PASSIVITA' FINA Tzootza'e Tzootlale
VALUTATE AL COSTO
AMMORT | ZZAT O: COMPOSI ]

MERCEOL OGI CA DEI DEB
CLI ENTELA
L1 L2 L3

Ti pol ogia operazi oni

1. Conti cormenti e del 7. 431 X X X 7.319 X X X
2. Depositi a scadenza 313. X X X 485. X X X
3. Finanziament i - X X X 1.8| X X X
3.1 pronti contro te X X X 1.8 X X X
3.2 At 0 X X X 0| X X X
4 . Debit i perjmpegni 0 X X X ol x X X
propri st rument i

5. Debleadsmgr 37.2 X X X 37.1 X X X
6. Altri debiti 1.333 X X X 1.034| X X X
Total e 9.115 0 0 9.115 8.878 0. 0 8.878. 432
Legenda:

L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3
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La wvoce “Altri debiti" ricomprende 915294 mila euro per debiti connessi con
operazioni di cartolarizzazione.

1.3 PASSI VI TA’

FI NANZI ARI E VA Tzootg'le

AL COSTO

AMMORTI ZZAT O: Fa|rVaIue aeraIue

COMPOSI Z1 ONE

MERCEOL OGI CA DH 0 rd

Tl TOLI I'N ClIR( i an

Ti pol ogi a ti

A. Ti tol i 1.161 0 094 0| 1.279 0 250

1. Obbligazioni 1.161 0/1.094 0| 1.279 0|1.250 0
1.1 struttura 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2 alre 1.161 0/1.094 0| 1.279 0(1.250 15
2. Alt ri tit ol 0 0 0 0 15 0 0 0
2.1 struttura 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2 altr 0 0 0 0 15 0 0 15

Total e 1.161 0 1.094 0 1.279 0 1.250 15

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

Il fair value dei titoli obbligazionari & indicato al corso secco, ad eccezione dei ti
zero coupon.

1.4 D ettaglio dei debiti/titoli subordinati

L’ ammontare incluso nella voce *“Titoli in circolazione” & pari a 182.459 mila eur
Si rimanda alla Sezione F per il loro dettaglio.

1.6 D ebiti perleasing

Al 31 dicembre 2021 il Gruppo ha in essere debiti per 39,7 milioni, di cui 6,1
in scadenza entro un anno, 188 milioni in scadenza tra 1 e 5 anni e 148
scadenza oltre i 5 anni. | dehsingpesi riferiscono per 2,5 milioni di euro a
controparti banche e per 37,2 milioni a controparti clientela.

Fasce temporal Debit |Iepaesm

Fino a 1 anno 983
Da oltre 1 anno fino a 5 anni 18. 785 18.014
Da oltre 5 anni 14.802 15.652
Total e deblietaspeamg il 39.723 39.648
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SEZION E 2 —PASSIVITA’FIN AN ZIARIE D I N EGOZIAZION E - VOCE 20
NEGOZ| AZ1l ONE: 202 201

MER C EOL OGI CA VN Fai VN Fair
L3| Val usg L L3]| vVal u{g

Ti pol ogi a operaz d

L1

-
N

A. Passivita per c

Debiti verso banc

Debiti verso client

Titoli di debito
3.1 Obbligazioni
3.1.1 Strutturat
3.1.2 Atre obblg
3.2 Atri titol
3.2.1 Strmutturat
3.2.2 Altri

Total e A

B. Strumenti deri val

wWIN |-

XX | X[ X|[X|X
XX | X[ X|[X|X

o|lo|lo|jlo|lo|lo|o|o|o o .

o|lolo|lo|lo|lo|o|o|o o
olo/ol o |o|jlo|jo| o |o|o o|lolo|lo|lo|jlo|o|o|o o -
o|lolo|jlo|lo|lo|o|o|o o
o|lo|lo|lo|o|o|o|o|o|oO
o|lo|lo|lo|o|o|o|o|o|oO
o|lo|lo|lo|jo|o|o|o|o|O

1. Derivat i finanzari

1.1 Di negoziazione
1.2 Conne $saicova lug

1.3 Altr
2. Derivat i credit iz

2.1 Dinegoziazione
2.2 Conne $siico va lug
option

2.3 Al
Total e B

Total e (A+B)

o|lo|lo|l O |o|lo|o| O |©|© o|lo|lo|lo|o|o|o|o|o|oO

XX |X| X [ X|X|X]| X [X]|X
oO/lo/lol o  o/lo/o| o o|o
XX |X| X [ X|X|X]| X [X]|X
XX |X| X [ X|X|X]| X [X]|X
o|lojlo|l o |o/lo|lo| ©o |o|o
olo/lo|] O |Oojlojlo| © |Oo|O
XX |X| X [ X|X|X]| X [X]|X

r|l(,r Ol O |O|lO|O

N

Legenda:
VN = valore nominale o nozionale
= Livello 1
L2 = Livello 2
= Livello 3
Fair Value Hair value calcolato escludendo le variazioni di valore dovute al cambiamento del merito
creditizio dell’ emittente rispetto alla data di emissione.

Nella voce "Derivati finanziari di negoziazione - Livello 2" € ricompresa la
valutazione al fair value, dei contratti derivati di "copertura gestionale” per un valore
di 1784 mila euro, di cui 879 mila euro relativi alle operazioni di cartolarizzazione.
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SEZION E 3 — PASSIVITA’ FIN AN ZIARIE D ESIGN ATE AIFAIR VALU E -
VOCE 30

3.1 PASSI VITA' FI NANZI ARI
FAI R VALU®@MPOSI Z1 ONE
MER CEOL OGI CA

Ti pol ogi a

operazi oni / Val

1. Debi ti verso banche ol 0 0 0 0| O 0 0
1.1 Strutturati o/l 0 0 X 0 0 X
1.2 At 0| o0 0 X 0 0 X
di cui:
- impegni a erogare fondi 0 X X X X 0 X X X X
- garanze f inanzarie rila scia 0 X X X X 0 X X X X
2. Debiti verso clientel a o/l 0 0 0 0| O 0
2.1 Strutturati o/l 0 0 X 00 X
2.2 Altri 0| O 0 X 00 X
di cui:
- impegni a erogare fondi 0| X X X X X X X X
- garanze f inanzarie rila scia 0| X X X X X X X
3. Titoli di debi to 39.3 0/39.7 0| 39.7@0. 7/6B/42. 900| 42.907
3.1 Strutturati ol 0 o/ 0 X 0 0| O X
3.2 At 39.3 0(39.7 0 X 40.(76B42. 9000 X
Total e 39.3 0 39.7 0 39.780. 76 42. 9000 42.907
Legenda:
VN = valore nominale o nozionale
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
Fair Value +fair value calcolato escludendo le variazioni di valore dovute al cambiamento del merito
creditizio dell’ emittente rispetto alla data di emissione.
La classificazione nelle "Passivita finanziarie valdate \alde di parte dei
prestiti obbligazionari emessi € stata dettata dalla volonta di ottimizzare la gestion
del rischio di tasso di interesse, riducendo nel contempo le difformita valutative

le attivita e passivita nell'ambiéacodelting mismatch
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SEZION E4 —D ERIVATI D I COPERTU RA - VOCE 40

4.1 DERI VATI D
COPERTURA:
COMPOSI ZI| ONE PEH

Tl POLOGI A DI

COPERTURA E PER L 2 L3

L | VEL

A. Derivati fin 341. 0 7.7 0 458. 0 43. 4 0
1Fair value 250. 0 2.9 0 350. 0 22. 2 0
2) Flussi f inan zig 91. 7 0 4.7 0 108. 0 21. 1 0
3) I nvestiment.i 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Deri vati cre 0 0 0 0 0 0 0 0
1Fair value 0 0 0 0 0 0 0 0
2) Flussi f inan zig 0 0 0 0 0 0 0 0
Total e 341.° 0 7.7 0 458 .1 0 43. 4 0
Legenda:

VN= Valore nominale

L1= Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

4.2 DERI VATI DI Fair Val ue
COPERTURA:

COMPOSI Z1 ONE PER Specifica
PORTAFOGLI COPER

PER TI1 POL OGI E DI Titol i
COPERTURA :
ciar[:l“ta \galou Credi|Merc|Al tfi
Operazioni / Tipo
0 0 X X

Generi c{
Speci fi g
Generi c{

Il nvesti menti

1. Attiviia finanz

f air vaoen impatt o 0 0 X 0| X | X
reddit ivt a co mp le ss

go.st ﬁt tal\rnntmao f inanz 2 9 X ol x | x
3. Port af oglio X X X X 0 X 0| X
4. Altre operazion 0 0 0 0 0 X 0| X 0
Total e atti vi ta 2.9 0 0 0 0 o/ o O
1. Passivi a finanz 0 X 0 0 X|4.7 X |X
2. Port afoglo X X X X X X 0 X 0| X
Total e passivi ta 0 0 0 0 0 o 0|4.7| 0| O
1. Transazioni att X X X X X 0o X | X
2. Port af oglio di 0 X 0o o

passivit a f in

Il valore di 4.797 mila euro iscritto alla sottovoce Passivita "l.Passivita finanziarie”, si
riferisce al valore negativo di derivati stipulati a copertura dei flussi di cassa (cash

flow hedge) il cui obiettivo e stabilizzare il flusso di interessi della raccolta a tasso
variabile nella misura in cui quest'ultima finanzia crediti verso clientela a tasso fisso.

Poiché questi ultimi sono rilevati a Bilancio al costo ammortizzato, non viene
contabilmente rilevata la relativa plusvalenza.
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SEZIONE 5 — ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE PASSIVITA
FIN AN ZIARIE OGGETTO D | COPERTU RA GEN ERICA - VOCE 50

Non presente la fattispecie.

SEZION E 6 — PASSIVITA’ FISCALI - VOCE 60

Vedi Sezione 11 dell' attivo.

SEZIONE 7 — PASSIVITA’ ASSOCIATE AD ATTIVITA” IN VIA DI
D ISMISSION E - VOCE 70

Non presente la fattispecie.

SEZION E 8 — ALTRE PASSIVITA’ - VOCE 80

8.1 ALTRE PASSI VI TA' : COMPOSI ZI| ONE Tz"otg'ze Tzoot;"le

- sbilancio rettifiche portafogli effetti 48. 6 97. 472
- accrediti relativi a sist emi di pagament ¢ 52. 6 36. 250
- somme da accreditare a banche 7.6 98.657
- debiti di funzonamento non connessi 18. 7 19.678
- importi da versare al fisco per conto t 19. 9 18. 036
- somme da erogare al personale 9.1 10.969
- debiti verso SPV 19. 2 15.219
- somme da riconoscere a clent ela 92. 8 34.754
- riscont i passivi residuali 4. 4 8.344
- somme da riconoscere ad enti vari 5.0 5.769
- premi ass. vi incassati in corso di lavoraz. 2.1 1.486
- altre passivit a f iscali 1.4 1.221
- ratei passivi residuali 47 490
- altre partite 7.6 13.847
Total e 290. 362.192

La variazione della voce "Altre passivita" & principalmente dovuta da operazioni i
sospeso a fine esercizio, relative all'acquisto di strumenti finanziari in attesa ¢
regolamento.

208



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTE B

INFORMAZION I SU LLO
STATO PATRIMON IALE
CON SOLID ATO PASSIVO

SEZIONE 9 — TRATTAMENTO DI FIN E RAPPORTO D EL PERSON ALE -

VOCE 90

9.1 TRATTAMENTO DI FI NE RAPPORTO DE Total e
VARI AZl1 ONE ANNUE 2022 202

A. Esistenze iniziali.i 20. 2 19.951
B. Aumenti 1.3 920
B. 1 Accant onament i delle se rcizio 0 90
B. 2 Alt re variazioni 1.3 830
C. Diminuzioni (7. 471 658
C.1 Liguidazioni effettuate 4. 3¢ 597
C. 2 Atre variazioni 3.0¢ 61
D. Rimanenze finali 14. 1 20.213
Total e 14.1 20.213

9.2 Altre informazioni

Il Fondo di Trattamento di Fine Rapporto, secondo la normativa civilistica, al
31/12/2022 ammonta ad euro 14.472.

Per le informazioni sulle caratteristiche del Fondo di Trattamento di Fine Rapporto e
dei relativi rischi si rimanda alla successiva sezione 10.

SEZION E10 - FOND I PER RISCHI E ON ERI - VOCE 100

10.1 FONDI PER RI SCHI E ONERI : COMP( Total e Total e
Voci / Componenti 2022 2021

J:. _Fondi per rischio di credito relativo a 5.2392ie fina§1.zi?g’e7
rila_scia

2. Fondi su altri mpegni e altre garan zie 0 0
3. Fondi di quiescenza azendal 0 0
4. Atri fondi per rischi ed oneri 38. 158 31.516
4.1 controversie legal e fiscali 7.053 7.968
4.2 oneri per il personale 10. 868 5.652
4.3 alrn 20. 237 17.896
Total e 43.405 36.683

FONDI PER RI SCHI il Gl
per ri s
ed onq{
A. Esistenze inizali 0 0 31. 5 31.516
B. Aumenti 0 0 36. 3 36. 369
B. 1 Accant onament o dellese rcizi 0 0 36. 3 36. 369
B. 2 Variazioni dovute al passare 0 0 0 0
B. 3 Variazioni dovute a modif icl 0 0 0 0
B. 4 Altre variazioni 0 0 0 0
C. Diminuzioni 0 0 29. 7 29. 727
c.1 Ut ilizzo n e Il'e se rcizio 0 0 27. 6 27.6214
cC. 2 Variazioni dowvwte a modif 0 0 0 0
C. 3 Altre variazioni 0 0 2.1 2.103
D. Rimanenze finali 0 0 38.1 38.158
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finanzi ari e

10. 3 FONDI PER RI SCHI O DI (| Mo AT
| MPEGN I E GARANZI E FI NANZI A Pri mo Second Terzo p‘ .
- . .lacqui sil Total
stadi stadi stadi . .
ori gin
59 24

Fondi per ri schio di credi to rel

| mpegni a erogare fondi 0 0 845
Garanzie finanzarie rilasciat e 21 24 3.9 4. 402
Total e 80! 49¢ 3.9 0 5.247
10.5FONDIDIQUIESCEN ZA AZIEN D ALI ABEN EFICI D EFIN ITI
1. Hlustrazione delle caratteristiche dei fondi e dei relativi rischi
Si riportano le informazioni richieste dallo IAS 19 per i fondi a prestazione defi

incluse quelle relative al fondo trattamento di fine rapporto in quanto anch'ess
rientrante tra questi ultimi.

Trattandosi di fondi di previdenza complementare a prestazione definita, la
determinazione dei valori attuali richiesti dall'applicazione dello 1AS 19 “benefici ai
dipendenti” viene effettuata da Attuari indipendenti.

Nel contesto della complessiva riorganizzazione delle forme di  previdenza

complementare operanti nel perimetro del Gruppo, per il "Fondo Pensione
Integrativo per il Personale della Cassa di Risparmio di Asti" & stata disposta
chiusura, avvenuta poi a fine 2022.

I "Fondo Pensione Integrativo per il Personale della Cassa di Risparmio di Asti"

prosieguo indicato come Fondo Integrativo CRAsti), istituito nel 1969 era un for
con personalita giuridica propria, piena autonomia patrimoniale ai sensi dell'art. 12
del Codice Civile e gestione patrimoniale autonoma.

Nel corso del 2019 le fonti istitutive dei fondi in essere nel perimetro del C
Cassa di Risparmio di Asti avevano avviato un confronto, con | obiettivo di reali:
una complessiva razionalizzazione dell’ assetto della previdenza complementare a
livello di Gruppo, fatta salva la tutela della posizione degli iscritti attivi e
guiescenza. A seguito di tale confronto, in data 25 giugno 2020 sono st
sottoscritte le intese collettive che, per il Fondo Integrativo CRAsti, hanno previst
che fosse proposto, in via eccezionale e irripetibile, a ciascun pensionato la facolté
capitalizzare il trattamento in essere e a ciascun iscritto in servizio (e agli esodat
differiti) la monetizzazione della propria aspettativa pensionistica da collocare, senza
oneri per I interessato, nelle linee finanziarie di una forma operante in regime tec
di contribuzione definita (individuata, a scelta di ciascun interessato, in PREVIBANK
0o in PREVIP o in un fondo aperto di libera individuazione), con continuita del

contributivo (datoriale e del singolo), a wvalere, per il futuro, sulla retribuzion
imponibile per [I' Assicurazione Generale Obbligatoria e facolta di indirizzarvi anche,
in tutto o in parte, il TFR maturando e altresi lo stock, ove gida non conferit
posizione individuale in essere presso il Fondo Pensione Complementare per il

Personale della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
Il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha disposto che fossero messe in atto

le iniziative volte a rendere rapidamente il piu liquido possibile il  patrimonic
riservandosi di  assumere le determinazioni che si  rendessero eventualmente
necessarie circa la dismissione di singoli cespiti. | titoli in portafoglio sono s
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smobilizzati nel mese di gennaio 2020 ad eccezione di due titoli aventi scadenza
febbraio e marzo 2020 che sono stati incassati a termine e delle Azioni Banca di Asti,
che sono state vendute nel mese di ottobre, realizzando plusvalenze implicite e
neutralizzando i pesanti effetti negativi sui mercati finanziari determinati dalla
sopravvenuta pandemia da Covid-19.

Nel corso del 2021, a seguito della fusione per incorporazione di Biver Banca in
Banca di Asti, €& avvenuta altresi I' incorporazione da parte della Banca della riserva
relativa al Fondo ex Biver Banca: in data 20 dicembre 2021 tale riserva & stata
accorpata al Fondo Integraivo CRAsti, senza alcuna soluzione di continuita delle
prestazioni e degli inerenti impegni.

Con delibera del 3 dicembre 2021, il Consiglio di Amministrazione del Fondo
Integrativo CRAsti ha avviato la procedua di incorporazione del Fondo stesso da
parte del Fondo Previp nell'ambito di un'apposita sezione segregata che Previp aprira
previo benestare dell'autorita di vigilanza. Tale incorporazione non determinera

alcuna soluzione di continuita delle prestazioni presenti e future contemplate
dall'ordinamento del Fondo e degli inerenti impegni della Banca.

In previsione dell'incorporazione da parte di Previp, €& stata dismessa la componente
illiguida del patrimonio rappresentata dalla partecipazione nel capitale della Banca
d'ltalia e per quanto concerne gli immobili sta proseguendo la politica di dismissione

e realizzo dei cespiti ancora di proprieta.

Nel corso del 2022 ¢ stata portata a termine la dismissione e il realizzo dei cespiti
ancora di proprieta. La nomina del liquidatore ha consentito di portare a termine
tutti gli adempimenti relativi alla chiusura del fondo medesimo.

2. Variazioni nell’esercizio delle passivita (attivita) nette a benefici
definiti e dei diritti di rimborso

VARI AZ| ONI NELL'ESERCI Z| O DEL 2022 2021

ATTUALE DELLE OBBLI GAZI ONI 4
DEEI NI TI Pl ANO ESTERNO Pl ANO ESTERNO
Fondo Pensione[Fondo Pensione
12. 926 7.880

Esi stenze iniziald.i

Oneri finanzari 0 15

Cost o previdenziale per prest. 0 0

Indennita pagate 0 572

Utili attuariali 0 642

Contrbuti partecipanti al pian 0 0

Alt re varia zio ni -12.926 4.961

Esi stenze finali 0 12.926

10.6 FON D I PER RISCHI ED ON ERI —ALTRIFOND I

La voce 2.3 “Altri fondi per rischi e oneri - altri” della tabella 10.1 “Fondi per rischi e

oneri: composizione” ricomprende i seguenti accantonamenti:
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. Total e Total e
10. 6 FONDI PER RI SCHI E ONERI : ALTRI 2052 20 5
Fondo per rischi su revocat orie 63¢ 541
Fondo contenzioso tribut ario 52( 520
At ri fondi per rischi e oneri 19.0 16. 835
Total e 20. 2 17.896
Gli altri fondi per rischi ed oneri sono principalmente rappresentati
- oneri futuri per potenziali ristori da effettuarsi clienti
anticipate. Tale fondo ¢ stato incrementato in previsione di
futuri in  conseguenza della gia richiamata sentenza

Costituzionale n.263 del 22 dicembre 2022

Lexitor”. In relazione al portafoglio in essere al

delle estinzioni anticipate consuntivate alla

erogazione, la Societa ha stimato le estinzioni

della percentuale media di estinzione anticipata dei
negli ultimi 10 anni per vintage storica
storiche della Societa. In relazione al calcolo del

data),

ciascun

finanziamenti
disponibile,

fondo ¢

rilevata

ciascun anno di erogazione fino a giugno 2020 (data in cui
finanziamento  sono  diventati  “tutto = TAN”"),

commissioni upfront contrattualmente non rimborsabili,
di rimborsare in ottemperanza alla Sentenza della Corte

I’ importo
ma che si
Costituzionale,
finanziamenti

di

decorrere dal 31/12/2022, in caso di estinzione anticipata dei

in essere. Il rimborso di tali componenti

curva degli interessi del piano di ammortamento.

e calcolato proporzionalmente alla
fondo ¢ attualizzato

tasso medio di funding. La Societa, ha, inoltre,

delle controversie derivanti dalle estinzioni
avvenute, quantificando il  riconoscimento

anticipate dei

commissioni per la quale la Societa potrebbe

dall’ ABF. L’ importo delle commissioni
momento  dell’ estinzione  di ciascuna
proporzionalmente agli interessi  residui

chiarimenti si richiama la sezione 4 delle

documento.

SEZION E 11 — RISERVE TECN ICHE - VOCE 110

Non presente la fattispecie.

SEZION E 12 — AZION | RIMBORSABILI - VOCE 130

Non presente la fattispecie.

stimato il potenziale
finanziamenti

al cliente della parte
essere oggetto di
da ristorare & stato
operazione  di
non maturati. Per
Politiche Contabili
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SEZION E 13 — PATRIMON IO D EL GRU PPO - VOCI 120, 130, 140, 150,
160, 170 E 180.

13.1 “CAPITALE” E “AZION | PROPRIE”: COMPOSIZION E

Al 31 dicembre 2022 il capitale sociale del Gruppo €& pari a 363.971 mila euro,
suddiviso in numero 70.537.048 azioni ordinarie di valore nominale pari a 5,16 -euro.

Al 31 dicembre 2022, il Gruppo detiene n. 993.432 azioni proprie in portafoglio,
iscritte in bilancio al costo di 12,03 euro ciascuna pari a complessivi 11.955 mila euro.

13.2 CAPI TALE - NUMERO AZ| ONI DELLA CAPOGRUPPO
Ordi narl Al tre

Voci / Ti pologi e

A. Azioni esistenti all'inizio dell'esercizi o 70. 537 0
- interamente lberate 70.537 0
- non interamente lberat e 0 0
A 1 Azioni proprie () -893. 0

A. 2 Azioni in circolazione: esistenze inizali.i 69. 643 0

B. Aumenti 0 0
B. 1 Nuove emissioni 0 0

- a pagamento: 0 0
- operazioni di aggregazioni di impre se 0 0

- conversione di obbligazioni 0 0

- esercizio di warant 0 0

- altre 0 0

- a titolo gratuito: 0 0
- a favore dei dipendentii 0 0

- a favore degli amminist rat ori 0 0

- alre 0 0
B. 2 Vendita di azioni propre 0 0
B. 3 Alt re variazioni 0 0

C. Diminuzioni 100. 0
C.1 Annullament o 0 0
C. 2 Acquist o di azioni proprie 100. 0
C. 3 Operazioni di cessione di imprese 0
C. 4 Alt re varia zio ni 0

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali 69.543 0
D. 1 Azioni proprie (+) 993. 0
D. 2 Azioni esistenti alla fine dellesercizio 70.537 0

int eramente lberate 70. 537 0
non interamente Ilberate 0 0
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13.3 CAPITALE: ALTRE IN FORMAZION I

Il capitale sociale & costituito da n.70.537.048 azioni cosi ripartito:

- Altri azionisti n. 28.005.614 azioni (39,70%) valore nominale 144509 mila
euro;

- Fondazione Cassa di Risparmio di Asti n. 22427913 azioni (31,80%) valore
nominale 115.728 mila euro;

- Fondazione Cassa di Risparmio di Biella n. 9.103.033 azioni (12,91%) valore
nominale 46.972 mila euro;

- Banco BPM S.p.A. n. 7.047.884 azioni (9,99%) valore nominale 36.367 mila
euro;

- Fondazione Cassa di Risparmio di Vercelli n. 2.959.172 azioni (4,20%) valore
nominale 15.269 mila euro;

- Azioni proprie n. 993.432 azioni (1,41%) valore nominale 5.126 mila euro.

13.4 RISERVED I UTILI: ALTRE IN FORMAZION I

Voci / Val ori Total e 20

Riserve legali e statut arie 431.138

- riserva legale 32.427

- riserva ordin aria 112.871

- riserva st raordina ria 288. 110

- riserva divdendi azioni proprie 240

- oneri per aumento capit ale sociale 2.510

Riserva azioni propre 11. 955

Alt re rise rve -196. 192

- riserva di consoldament o 29.827

- imputazone a riserve di utili del fondo rischi bancari 20. 412/912/ 2005)
- riserve rilevate nella transizone agli | ASS I FRS (fta) 2.159

- riserve rilevate nella transizone agli | ASS I FRS (fta 20 237.557

- riserve rilevate nella transizone agli | ASS/ I FRS (ricalco lo 4792005)

- riserve rilevate nella transizone agli | ASS I FRS (modif ica 1732cali 2008)

- attrbuzone alle riserve di utili ammort amenti immobil 2. 34med cost"”
- imputazione a riserve di utili del tit olo "Addit ional t ie -14. 042

Total e 246.901
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13.5STRUMENTI D I CAPITALE: COMPOSIZION E E VARIAZION I ANNU E

Nel corso dell’ esercizio 2022 Banca di Asti, non ha effettuato nuove operazioni di
emissione di strumenti Additional Tierl, pertanto non vi sono state variazioni
rispetto allo scorso anno.

Il corrispettivo incassato dall’ emissione, & stato rilevato a voce “130 Strumenti di
capitale” per un ammontare pari a 97,6 milioni di euro, dedotti i costi di transazione
direttamente  attribuibili  all’ emissione stessa che, al netto dell' effetto fiscale,
ammontano a 2,4 milioni di euro.

Nel corso del 2021 sono state pagate ai sottoscrittori le prime due cedole per 134
milioni di euro al netto degli oneri fiscali.

SEZION E 14 — PATRIMON IO D I PERTIN EN ZA D I TERZI - VOCE 190

14.1 PATRI MONI O DI PERTI NENZA DI TERZI : COMPOSI ZI @ Total e
Voci / Val ori 2022

1) Capit ale 16. 797
2) Sovrapprezzi di e missione 0
3) Rise rve 8.376
4) (Azioni proprie) 0
5) Riserve da valut azione 500
6) Strumenti di capit ale 0
7) Utile (Perdit a) dellesercizo di pertinenza di terzi 601
Total e 26. 274
DETTAGLI O DELLA VOCE 190 PATRI MONI O DI f Total e Total e
Denomi nazi oni i mprese 2022 2021
Part ecipazioni con interessenze di t erzi signif icat

1) Pitagora Contro Cessione del Quinto S.p. A 26. 129 27.627
2) We Finance S. p. A 33 1.547
Alt re part ecipazioni 112 101
Total e 26. 274 29.275
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Val ore nomi nal e
finanzi ari e

1. | MPEGNI E GARANZI

RI LASCI ATE

1. |l mpegni a erogare| 1.499 24. 2 4. 980 0| 1.528 B4540. 339
a) Banche Central 0 0 0 0 0 0
b) Amminist razioni pub blig 188. 15 0 0 188. p7293. 408
c) Banche 3.9 0 0 0 3.9658 302
d) At re societ a f inan zg 40. 8 25 0 0 41. 06540. 623
e) Societa non finanzg 1. 039 18. 6 4. 704 0| 1.062 56M83.570
f ) Famiglie 227. 5.2 276 0 232.Pp9222. 436
2. Garanzie finanz ari 40. 3 27 1.4p7 0 42. 1J6039. 886
a) Banche Central 0 0 0 0 0 0
b) Amminist razioni pub b lig 23 0 0 0 23 23
c) Banche 22. 2 0 0 0 22.29420. 806
d) At re societ a f inan zg 21 0 0 0 212 229
e) Societa non finanzig 7.4 8 0 1.203 0 8. 713 9. 495
f ) Famiglie 10. 4 19¢ 284 0 10. 918 9.333

Val ore nomi nji

2. ALTRI | MPEGN I E ALTRE GARANZI E RI LASCI A

Al tre garanzie rilasciate 115. 8337 112.702
di cui: esposizoni credit izie det eriorat e 4. 057 4.490
a) Banche Central 0 0
b) Amminist razioni pubbliche 783 615
c) Banche 0 271
d) At re societ a f inan zare 2.596 1.682
e) Societ a non finan zare 102. 428 100.318
f ) Famiglie 9.5B30 9.816

Al tri i mpegni 0 0
di cui: esposizoni credit izie det eriorat e 0 0
a) Banche Centrali 0 0
b) Amminist razioni pubbliche 0 0
c) Banche 0 0
d) At re societ a f inan zare 0 0
e) Societ a non finan zare 0 0
f ) Famiglie 0 0

216



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTE B
ALTRE IN FORMAZION I

3. ATTIVITA' COSTI TUITE A GARANZI A DI PROPH

I mp o rto
Portafogl i 2021
1. Attivit a finan fiaarie veablbet aimpaat o a cont o eco 0
2. Attiita finan fiaaie veabmet aimpaat o sulla reddit il 381. fva 285. 760
3. Attivita finanziare valut ate al cost o ammort iz 1.470| 6316 282. 450
4 At t ivit & mat eriali 0 0
di cui: attivita materiali che costituiscono rimane:! 0 0
Le attivita sono state costituite a garanzia delle seguenti operazioni:
- a garanzia cauzione assegni circolari per 14.981 mila euro;
- a garanzipooling con Banca d'ltalia per 1.746.921 mila euro;
- a garanziai operazioni in derivati Gwem the Counter” 17.790 mila
euro,
- a garanzia di altre operazioni 55.761 mila euro.
4. GEST|I ONE E | NTERMEDI AZI ONE PER CON | mp o rto | mp o rto
Tipologia seriz 2022 2021
1. Esecuzione di ordini per conto del 0 a 0
a) acquist i 0 0
1. regolati 0 0
2. non regolati 0 0
b) vendit e 0 0
1. regolati 0 0
2. non regolati 0 0
2. Gestioni di portafogl i 739. 078 1.736.233
a) individuali 739.078 1.736.233
b) collet t ive 0 0
3. Custodia e amministazione di t tol 12.998.050
a) ti_toli_di terzilin _de‘posito: connessi co 0to di banca0
depositaria (egestioni di p
1. titoli emessi dalla banca che regide 0 0
2. altri titoli 0 0
b) titoli di terziin deposito (escluse gest 4. 482 . Bdgl) 4alt2i39. 803
1. titoli emessi dalla banca che regide 1.491.976 1.596.136
2. altri titoli 2.990. 865 2.643.667
c) titoli di terzi depositati presso t erz 4.879.711 4.344.070
d) titoli di proprieta depositati presso t g 6.118.333 4.414.177
4. Al tre operazioni 48. 092 97.070
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5. ATTIVITA' FI NA

OGGETTO DI COMPENSA]

I'N BILANCI O, OPPUR non
SOGGETTE AD ACCORDI compensaz
QUADRO DI COMPENSAZ d bil anci

AD ACCORDI . Ammo n ta del | € netto

|l ord o passi vl atti vi Ammo n ta
atti vi finanzi | fi nanz inte tto 2
finanzi|compengri portatd i (f=c -d -
@) i bil bil an
(b)

Forme tecniche

1. Derivati 2.446. PQ52. 446 B.0574| 2000 172.105 1.411
2. Pronti contro termine 0 0 0 0 0 0 0

3. Prestit o tit ol 00 0 0 0 0 0

4. At 0 0 0 0 0 0 0
Total e 2022 2.446| 305 0 2.446.23.0574( 2000 172. 105X
Total e 2021 1.467.640 0 1.467.16.4066. 2290 X 1.411

6 . PASSI VI TA’ FI NA

OGGETTO DI COMPENSA]

I N BI LANCI O, OPPU R non
SOGGETTE AD ACCORDI compensaz
QUADRO DI C OMPEN SA 2 bil anci
AD ACCORDI S Ammo n ta

|l ord o passi v Ammo n ta
Ammo n ta

netto 2

atti vi fi nanzi Depos|inte tto 2
finanzi|compen di (f=c -d -
(@) in bi te

Forme tecniche

1. Derivati 2.278.M972.278 292774 2000 4.0097 38.2
2. Pronti contro termine 0 0 0 0 0 0 0
3. Prestito titol 0d 0 0 0 0 0
4 . Alt ri 0 0 0 0 0 0 0
Total e 2022 2.278[ 297 0 2.278[29Z74| 2000 4. 0097 X

Total e 2021 1.504.470 0 1.504.14.7066. 2990 X 38.

7. OPERAZION I D I PRESTITO TITOLI

Non presente la fattispecie.

8. INFORMATIVA SU LLE ATTIVITA A CON TROLLO CON GIUN TO

Non presente la fattispecie.
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SEZION E1—-GLI IN TERESSI- VOCI 10 E 20

1.1 I NTERESSI ATTI VI
ASSI MI LATI : COMPOSI Z1 O

Finanzi a Al

Voci / Forme tecniche operazi

1. At_thlta f in a nfz aairiev a 90 1.2 56

con impatto a conto

1.1 Attivita f inanziari 6 1.2 56 1.804 1. 614
negozia

1.2 Attivita finan#Ziani 0 0 0 0 0
val

1.3 Atre attivita fing

obblgat oriament & awavua 84 0 0 @4 0

2. At_thlta flnanfzaalmeva_v 16 3 73 X 17. 079 12.691
con impatto sulla reddi

3. Attivita finanziare

ammo rt iz 28. 1 231. X 259.F721225.915
3.1 Crediti verso ban 0 9.0 X 9.096 91
3.2 Crediti verso clien 28. 1 222. X 250. 625225.824
4 . Derivati di copertura X X 0 0 0

5. At re attivit a X X 4. 4 4. 429 821
6 . Passivit a f inanziarie X X X 10. 8§38 26.601
Total e 44 . 6 233. 4.9 293.975267.642
FIIC!JI: int eressi attivi 0 3. 6 0 3. 6002 4 251
imp a in

di cui: int erelsas imfgin avni 2 0 0 0 0 0

La wvoce "6. Interessi attivi su passivita finanziarie" € pressoché costituita dal
beneficio derivante dall' applicazione dei tassi passivi negativi, a valere sulla quota
parte della linea di finanziamento complessivamente assegnata dall’ Eurosistema al
Gruppo Cassa di Risparmio di Asti nell’ ambito dell’ operazione “TLTRO-3".

Gli interessi di mora maturati nell'esercizio sulle posizioni classificate a sofferenza

alla data del 31 dicembre 2022 ammontano a 4.652 mila euro, di cui 29 mila euro

incassati nell’ esercizio.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Tra i crediti verso clientela “Finanziamenti” sono stati ricompresi 82513 mila euro
per interessi attivi su mutui oggetto di cartolarizzazione e euro 798 mila per interessi
sulle riserve di cassa delle cartolarizzazioni stesse.

N

La voce “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - Altre operazioni” e
interamente costituita dai differenziali su contratti derivati confassi vatue la
option.

1.2.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta
Gli interessi attivi e proventi assimilati maturati su attivita in valuta derivano da

finanziamenti a clientela ordinaria per 1768 mila euro e da crediti verso istituzioni
creditizie per 182 mila euro circa, per un totale 1.950 mila euro.
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. I NT ER ESSI PA SSI VI \} Al & Total Total
camEe 21« Debitl Titol re | Totalq G
Voci / Forme tecni che operazl 202z 2021

Pas_swlta finanziarie valld G1.8 @3.4 X 2 4.821)

ammortizzato

1.1 Debiti verso banche 0 X X 0 0

1.2 Debiti verso banche 6. 8% X X 6. 84 6.506)

1.3 Debiti verso clientela 25. 0 X X 25.0 14.926)

1.4 Titoli in circolazione X 23.4 X 23.4 (23.389)
2. Passivita finanziarie di o 0 0 0
3. Passivit a finan zfiarie vdadus 9114 914 B844)
4. Atre passivita e fondi X X 0 0 0
5. Derivati di copertura X X 26.6 26.6 28.042)
6. Attivita finanziarie X X X X 0
Total e @1.8/ @4.3 @6.6/ @®2.9 (73.707)
di cuir interessi passiviaarsla 654 X X 654 682)
La voce “Debiti verso clientela - Debiti” ricomprende 7.723 mila euro riferiti
interessi generati dalla cartolarizzazione.
1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: altre inform azioni
La voce "Titoli in circolazione” ricomprende interessi su prestiti subordinati per
6.877 mila euro.
1.4.1 Interessi passivi su passivita in valuta
Gli interessi passivi e oneri assimilati su passivita in valuta sono attribuibili
interessi passivi su debiti verso istituzioni creditizie per 402 mila euro circa.
1.5 DI FFERENZI ALI RELATIVI ALLE OPERAZ Total e Total e
Vo ¢ i 2022 2021
A. Dif ferenziali positivi relativi a operazion 0 0
B. Dif f erenziali negativi relativi a operazio 26.6 28.042)
C. saldo (A-B) (26.6 (28.042)
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SEZION E 2 —COMMISSION I - Voci 40 e 50

2.1 COMMI SSI ONI ATTI VE: COMPOSI ZI ONE Total Total 4
Ti pologia servizil/ Valori 2022
a) Strumenti finanziar 50. 1 46. 401
1. Colocamento titoli 25. 1 24.139
1.1 Con assunzione a fermo e/ o sulla 0 Opegno irevocabile
1.2 Senza impegno irevocabile 25. 1 24. 139
2. Attivita di rcezione e trasmissione di ordini e 2.1 1.58b6rdini per conto dei cli
2.1 Ricezione e trasmissione di ordini di 2.1 1.58&6nti finanziari
2.2 Esecuzione di ordini per conto dei 0 0
3. Altre commissioni connesse con attivita leg 22. 8 20. 677/ inanziari
di cui: negoziazione per conto proprio 0 0
di cui: gestione di portafogli individuali 22. 8 20.677
b) Corporate Finance 6 0 638
1. Consulenza in materia di fusioni e acqu 0 0
2. Servizi di t esorera 6 0 638
3. Atre commissioni comnoegatse fcinanservizi 0 0
c) Attivita di consulenza in materia di invest img 0 0
d) Compensazione e regolamento 0 0
e) Custodia e amministrazione 87 874
1. Banca depositara 0 0
2. Atre commissioni legate allattivita 87 874amminist razione
f) Servizi amministrativi centrali per gestioni di p 0 0 ive
g) Attivit a f iduciaria 0 0
h) Servizi di pagament o 52. 3 49.965
1. Conto corenti 30. 4 29. 487
2. Carte dicredito 1.2 1.373
3. Carte di debito ed altre carte di pagame 5.4 5.387
4. Bonifici e altri ordini di pagament o 3.9 3.740
5. Altre commissioni legate ai servizi di paga 11. 3 9.978
i) Distrbuzione di servizi di terzi 30. 9 31.073
1. Gestioni di portafogli collettive 0 0
2. Prodotti assicurat ivi 26. 9 26.831
3. Altri prodotti 3.9 4.242
di cui: gestioni di portafogli individuali 0 0
j) Finanza strutturata 0 0
k) At t isie v icdipg@r operazioni di cartolarzzazione 3.3 2.883
) | mpegni a erogare fondi 0 0
m) Garanzie finanziarie rilasciat e 1.8 1.977
di cui: derivati su crediti 0 0
n) Operazioni di finanziament o 12 0
di cui: fo&ctoopiepzioni di 12 0
o) Negoziazione di valute 80 648
p) Merci 0 0
g) At re commissioni attive 32.0 27.999
di cui per attivita di gestione di sist e 0 0 i scambio
di cui: per attivita di gestione di siste 0 01i negoziazione
Total e 172. ¢ 162. 458
Nella voce “q) altre commissioni attive” sono ricompresi 12.234 mila euro di

commissioni di messa a disposizione somme.
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2.2 COMMI SSI ONI PASSI VE: COMPOSI ZI ONE Total e Total e
Servi zi/ Vval ori 2022 2021
a) Strumenti finanziari 1. 44 @a.273)
di cui negoziazione di strumenti fin 1. 44 @a.273)
di cui collocamento di strumenti fin 0 0
di cui gestione di port afogli individuali 0 0
- proprie 0 0
- delegate a terzi 0 0
b) compensazione e regolamento 0 0
c) Gestione di portafogli colettive 0 0
1. proprie 0 0
2. delegate a terzi 0 0
d) custodia e amministrazione (701 797)
e) sevizi di ncasso e pagamento 3. 3¢ 3.105)
di cui carte di credito, debito e altre 2.0¢( 1.958)
f) at tdvetnaic ipigr operazioni cartolarizzazione 0 0
g) impegni a ricevere fondi 0 0
h) garanzie finanziarie ricevut e @185 2)
di cui derivati su crediti 0 0
) of ferta fuori sede di strumenti fi, pro 0 0
) negoziazione di valute 0 0
k) altre commissioni passive 59.1 65.566)
Total e 65. 4 (70.743)

Le commissioni passive per garanzie ricevute sono interamente costituite dai
versamenti a favore del M.C.C. per la concessione delle garanzie per le PMI,
L.662/96, a. 2 comma 100, let. a).

SEZIONE3—-DIVIDEND I EPROVEN TI SIMILI —Voce 70

otal e
021

. . . . Prov e : . Prov ent
0 0 0 0

3.1 DI VIDENDI E PROVENTI SI M] Tot
2

A Attivita finanziare detenut

B. _Altre attivita finanziarie obl 0 19 0 200
fair value

C. Attivita finantairievaclmtnt ntpe

sulla reddit ivita 10. 7 2 10. 2 0
D. Partecipazioni 0 0 0 0
Total e 10. 2 19¢( 10. 4 200
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ANALI SI DELLA VOCE 70 - DI VI DENDI E PR Tzootg'ze Tzootg'le

A Attivita finanziare detenute per la ne 0 0

B. Atre attivita finanziarie o Hhligavtadui@ men 19@ al 200
- Provent i s imil 19 200

g;)m;\tletsivité finant airiev aclmtnt ampatdlo sulla 10. 2d27 10. 225
- Banca d'lt ala 10. 200 10. 200
- Proventi simili 27 25

D. Partecipazioni 0 0

Total e 10. 417 10. 425

SEZION E 4 —RISULTATONETTO D ELL’ATTIVITA’D I NEGOZIAZION E -
VOCE 80

4.1 RISULTATO NETTO D
DI NEGOZI AZ| ONE: COMN

Perdi te
negozi a
Operazi oni / Componenti

1. Attivita finanziarie d 33. 1 82. 17 2.54 “42.2 71. 134
1.1 Titoli di debito 69 2) 8) 685
1.2 Titoli di capitale a4 @4)
1.3 Quote di O.1.C.R. 0 0 0 0 0
1.4 Finanziament:i 33. 1 82. 0 2. 54 “42.2 70. 463
1.5 Altre 0 0 0 0 0
2. Passivita finanziarie 0 0 0 0 0
2.1 Titoli di debito 0 0 0 0 0
2.2 Debiti 0 0 0 0 0
2.3 Altre 0 0 0 0 0
?tatmi\l/ita e passivita fina X X X X 8309
3. Strumenti derivati .4 84. 9 5. 173 “42.2 43.052
3.1 Derivati finanziari: .4 84. 9 5. 179 “42.7 43.535

- Su titoli di debito .4 84 . 5 5. 147 38.9 46. 906

- Su titoli di capitale 24 3.837 (3.586)

- Su valute e oro X X X X 8)

- Alt ri 0 22 0 0 223
3.2 Derivati su crediti 0 0 0 483 “483)
?;i::uvl(.)ptcoperture naturallconnfsse con la X X 0
Total e 39. 6 167.° (7. 6¢ 5.4 115.025
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SEZIONES5—-RISULTATONETTOD ELL’ATTIVITA’D | COPERTU RA -

VOCE 90

5.1 RI SULTATO NETTO DELL'ATTI VI TA"

COMPOSI Z 1 Total e

Componenti redditual i/ Val ori 20z

A. Prov en ti rel ati vi a:

A. 1 Derivati di tapevtalura del 379. 60. 296
A2 Attivita finahaimnwalcepert e ( 47 7.193
A. 3 Passivita finahaimangalcepert e ( 0 0
A. 4 Derivati finanziari di copertura dei f|I 0 0
A5 Attivita e passivita in valuta 0 0
Total e proventi del | 'atti vita di c ope rtura 379. 67. 489
B Oneri rel ativi a:

B.1 Derivati di cfopierm ahae del (3. 1¢ (7.061)
B.2 Attivita finahaimngalcepert e ( @®72.73 60.478)
B.3 Passivita finahaiangalcepert e ( 0 0
B. 4 Derivati finanziari di copertura dei f|I 0 0
B.5 Attivita e passivita in valuta 0 0
Total e oneri del |l 'attivita di copertura (B B375. § 67.539)
C. Ri sul tato netto del | 'atti vi ta di coper 4.1 50)
di cuii risultato dele coperture su posizic 0 0

SEZION E 6 —U TILI (PERD ITE) D A CESSION E/RIACQU ISTO - VOCE 100

6.1 UTILI (PERDI TE) DA
CESSI ONE/ Rl ACQUI ST O:

t e To t Ie
COMPOSI Z | 2

21

Voci / Componenti reddi tu uti | i PerdltRISUI Ut | i PerdltRISUI
n e tto n e tto

A. Attivita finanziari e

arln'moﬁti;i"”a finan ziare 5.4/ 59.5 (54.1/4155.6148. 1[7037. 444
1.1 Crediti verso ban 0 0 0 0 0 0
1.2 Crediti verso clien 5.4 G9.5 B4.14155.6148.1(70B87. 4414

G i’r\;pta"’t”t% finanfzameva g 3| 1.1 @1.843)5.209 (@) 5.248
2.1 Titoli di debito 3.3/ 0.9/ (@7.5/91)5.249 1) 5.248
2.2 Finanziament: i 5.9 @191 5. 748 0

Total e attivita (A) 14.7 @®0.7| 65.9/84p0. 8§68 8. 1|71%82. 692

B. Pagsivité finanzi ari

ammorti z

1. Debiti verso banche 0 0 0 0 0 0
2. Debiti verso cliente 60 246 360 77T (2.174)1.402)
3. Titoli in circolazione 94 @avz 928 725 201) 524

Total e passivit (B) 1.5 263 1.288 1.497(2.375) (878)

Gli utili su “Crediti verso clientela" derivano dallo smobilizzo parziale di Titoli
Stato classificati a costo amm ortimrsiteess( model c)ht
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La voce perdite su "Crediti verso clientela" & prevalentemente costituita dalle perdite
originate dalle operazioni di cessione di NPL nell'ambito dellderstkiatggia di
del comparto per 59,1 milioni di euro.

La wvoce utili su “Attivita finanziarie vafatiate valie con impatto sulla
redditivita complessiva” ricomprende proventi da cessione crediti pro-soluto.

SEZIONE 7 - IL RISULTATO NETTO D ELLE ATTIVITA’ E PASSIVITA’
FIN AN ZIARIE VALU TATE ALFAIR VALUE CON IMPATTO A CONTO
ECON OMICO- VOCE 110

7.1 VARI AZI ONE NETTA DI

PASSI VI TA' FI NANZI ARI E VA
FAI R VAICWON | MPATTO A CO

ATTI VI TA' E PASSI VI TA' DES
FAI R VALUE

Operazi oni / Component re

1. Attivita finanziari e 0 0 0 0 0
1.1 Titoli di debito 0 0 0 0 0
1.2 Finanziamenti 0 0 0 0 0
2. Passivita finanziari e 1.9 57 0 0 2.024
2.1 Titoli in cicolazione 1.9 57 0 0 2.024
2.2 Debiti verso banche 0 0 0 0 0
2.3 Debiti verso client ela 0 0 0 0 0
gl ffeArglnvzletade passi vi ta fi X X X X 0
Total e 1.9 57 0 0 2.024

Non sono state registrate svalutazioni o perdite da negoziazione su attivita
riconducibili al deterioramento creditigiopa{fment’) del debitore/emittente.

7.2 VARI AZI ONE NETTA DI

ALTRE ATTI VITA' E PASSI VI

FI NANZI ARI E VA LRUATIART EVAALLI ,
CON | MPATTO A CONTO ECON|p| usval Perdi te

COMPOSI Z| ONE DELLE ALTRE
FI NANZI ARI E OBBLI GATORI (D)
VALUTATEFAI R V4

Operazioni / Componenti regdi tual i

1. Attivita finanziari e 13 0 1.2 2 1.0
1.1 Titoli di debito 0 0 0 0 0
1.2 Titoli di capitale 0 0 0 0 0
1.3 Quote di O.1.C.R. 13 0 @a.21 @) 1.083)
1.4 Finanziamenti 0 0 0 0 0

2. Attivita finanziarie in X X X X 0
camb

Total e 13¢ 0 @a. 21 @) 1.083)
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SEZIONE 8 LE RETTIFICHE/RIPRESE DI
RISCHIO D I CRED ITO- VOCE 13

8.1 RETTIFIC
VALORE NETTE
RI SCHI O DI

RELATI VO AD

VALORE NETTE PER

Retti fi che di valore (1 Ri prese di valo

CH

ATTI VI TA" FI N
VALUTATE AL
AMMORTI ZZAT O
COMPOSI 71

I mpai re
acqui si

Pri mqgSecon

| mpaifredotal
acquilsid022

stad stadi

Operazioni/ Componfnti
reddi tual i

A. Credi ti ve 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1

- Finanziamen 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1

- Titoli di deb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Siigred'“ Velwe.9¢ (@61@4.3 (53.4 o|l@@.2¢ 94 0/24.0 2.7 @5.402)

- Finanziamen{(2. 94 (79/(14.3| (53.4 ojl@.2¢ 94 0[24.0 2.7 (@4.278)

- Titoli di deb|(1. 04 (82 0 0 0 0 0 0 0 0 @.124)

Total e (3.9¢ 161(14.3 (3.4 0 (1.2C 94¢ 0 24.0 2.7 (45.401)
La voce riprese di valore dei finanziamenti relativi ai crediti verso cliente
ricomprende 14.974 mila euro di riprese di valore da incasso.

Retti fi che di val ore (1)

8. 1a RETTI FI CHE DI

NETTE PER RI SCHI O .

CREDI TO RELATI VO A e G I mpai re( .

FI NANZI AMENTI VAL N i nate

COSTO AMMORTI ZZATA( 9 Tl @

OGGETTO DI Ml SURE Pri mo Second

SOSTEGNO COVI D-19: stadi stadi o

COMPOSI Z1 ONE

Operazioni/ compon

1. Finanziamenti ogjget t.o,fdi

concessione conf orme c(lo3n le GL 0 0 0 0 0 e 0

2. Finanziamenti oglgetto |[di misure

di moratoria in esse n it

conformi ale GL e nfon @/%?tate 0 as 0 0 0 154) “38)

comoggetto di

3: Flnan_2|ament|oggett00 dlaltreO 0 0 0 0 0 G.446)

misure di col

4. Nuovi finanziamepnt: 0P®6144) 0 143 9.193) (3.620)

Total e 1.054) o[@. 163) 0 (143 9.360) (9.504)
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?/ALZORREETNTE[FI.:F'EC Retti fi che di val ore Ri prese di val o
RI SCHI O DI CH
RELATI VO AD
ATTI VI TA'
FI NANANZI ARI i re
VALUTATEFALR . i si | ilrfdta| Total
VAL UECON i gi na mp ar
i Pri m(Secon|Terzfacqui|s3@2| 202
C OMPL ESSI VA : i stad stadi|stad
COMPOSI Z |
2 2 g
= e =
reddi tual i = ° = ° <
0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

A. Titoli di de 51 0 0 BG1) 224)
B. Finanziamen (39 @as 19 24 2. 1.609813
- Verso client B9 @5 19 24 2. 09813
- Verso banch 0 0 0 0 0 0

Total e 447 s 19¢ 24 2. 1.558589

A O A MO
o o o o o
=
o

SEZIONE 9 — U TILI/PERD ITE D AMOD IFICHE CON TRATTU ALI SEN ZA
CAN CELLAZION I —VOCE 140

La wvoce accoglie I' adeguamento operato ai valori contabili dei finanziamenti a
clientela che subiscono delle modifiche ai flussi di cassa contrattuali senza dar luogo
a cancellazioni contabili, ai sensi del par. 543 e dell Appendice A del principio

contabile IFRS 9.
Al 31 dicembre 2022 tale voce ammonta a circa 144 mila euro.

SEZION E 10 — PREMI N ETTI — Voce 160
Non presente la fattispecie

SEZION E 11 — SALD O ALTRI PROVENTI E ON ERI D ELLA GESTION E
ASSICU RATIVA —Voce 170

Non presente la fattispecie
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SEZION E 12 — SPESE AMM IN ISTRATIVE — Voce 190

12.1 SPESE PER | L PERSONALE Total e Total e
Ti pol ogia di spesal/ Settori 2022 2021

1) Personale dipendent e 142. 14 131.984)
a) salari e stipendi 94.6 93.299)
b) oneri sociali 4.5 24.681)
c) indennita di fine rapporto 5. 5¢ 5.179)
d) spese previdenziali 0 0

e) accantonamento al trattamento di f 232 90)prle
f) accantonamento al fondo trattamen 0 O blighi s imili
- a contrbuzione definit a 0 0
- a benefici definiti 0 0

g) versamenti ai fondi di previdenza com 3.94 3.823)
- a contrbuzione definit a 3.94 (3.820)
- a benefici definiti 3) 3)

h) _costi dervanti da accordi di pagam 0 0strumenti

pat rimo

i) altri benefici a favore dei dipendenti @13.4 4.912)

2) At ro personale in attivita @35¢ “49)

3) Amminist rat ori e sindaci 2. 44 2.518)

4) Personale colocato a riposo 0 0

Total e 145. 2 (134.551)

12.2 NUMERO MEDI O DEI DI PENDENTI PER C Tzootg'ze Tzootg'le

1) Personal e di pendente 1.8 1.867
a) dirgent i 30 31

b) quadri diret tivi 58 587
c) restante personale dipendent e 1.2 1.249

2) Al tro personal e 0 2

Total e 1.8 1.869

12.3 FONDI DI QUI ESCENZA AZI| ENDALI A BENEFI ClI DEFINITI : CO

Costi e ricavi ‘ 1.689
Ricavi relativi al trattamento di Fine Rapp: 1.689
Costi e ricavi il evati 1.689
Costo previdenziale relativo alle prestazion 0
Proventi finanziari di attualizzazione 0
Proventi finanziari di at tiruoalih 2 o ZCio me rerip e nt sa 1.739
Oneri finanziari rlevati a Cont o Economico 0
Rendiment o atteso dellattivo del Fondo 50)
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12.5 ALTRE SPESE AMMI NI STRATI VE: COMPOSI Tzoot‘;"ze Tzoot‘;"le
Spese per elaborazioni ed archiviazione da 28.2 (27.139)
Fitti passivi su immobili e noleggi beni mo b 1. 37 1.201)
Spese per la manutenzione di beni immobil 5. 81 4.457)
Spese legali G.7 4.310)
Spese per la gestione dei fabbricati G.5]1 4.831)
Spese telefoniche,canoni trasmissione da B.6 (3.681)
Spese di pubblicita e iniziative promoziona @B.9 3.962)
Spese per informazioni commerciali, visure, ®. 7 5.945)
Costi per prestazione di servizi riguardant (71Q (450)
Costi di cartolarzzazione BG. 27 5.536)
Spese per trasporto valori 2. 81 (2.533)
At re spese professionali e consulenze 4. 94 4.821)
Spese per materiali uso uf ficio 673 650)
Contributi associat ivi 4.7 14.878)
Banca telematica 699 1.244)
Spese di viaggio e trasporto @.07 9077)
Spese noleggio macchine @. 41 1.581)
Oneri per acquisizione serizi di t esoreria 3) 8)
Assicurazioni della client ela 0
At re spese 4. 8¢ 4.454)
| MPOSTE | NDI RETTE E TASSE

Il mposta di bolo 24.0 24.876)
|l mposta sostitutiva 2. 21 2.203)
I MU/ I CI @. 41 1.392)
Tassa smaltimento rfiuti soldi urbani B10 303)
| mposta sulla pubblcita (206 266)
Il mposta di regist ro (158 79)
At re imposte e tasse 1414 @ar21)
Total e 126. 8 121.898)

SEZION E 13 — ACCANTON AMENTI NETTI Al FOND I PER RISCHI E
ON ERI —VOCE 200

13.1 ACCANTONAMENTI NETTI PER RI SCHI O DI

I MPEGNI A EROGARE FONDI E GARANZI E RI LASC

| mpegni a erogare fondi e garanzie finanziar B1% st agl 1192
| mpegni a erogare fondi e garanzie finanziar Q) stafle 0313)
Total e 90) 149
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13.3 ACCANTONAMENTI NETTI AGLI ALTRI FO Total e Total e
COMPOSI Z1 ONE 2022 2021
Accantonamenti e riattrbuzioni ai fondi rischi 240 232)
Accantonamenti e riattrbuzioni ai fondi oneri 899 @a73)
Accantonamenti e riattrbuzioni per controvers 1.53 1.758)
At i accantonamenti e riattribuzioni ai fondi 20. 4 11.862)
Total e 23.1 (14.025)

Nella voce accantonamenti netti ai fondi del passivo sono ricompresi accantonament
netti relativi a reclami, vertenze o richieste di ristoro e revocatorie pari a circ
milioni di euro. In conseguenza della sentenza della Corte Costituzionale Europea |
263 del 22 dicembre 2022 la Banca ha accantonato circa 370 mila per potel

oneri futuri.
Gli accantonamenti netti dell’ esercizio riconducibili alla controllata Pitagora si
riferiscono  principalm ente:
- a potenziali oneri futuri riferiti a rimborsi di differenziale prezzo tra il ta
di sconto e il tasso applicato alla clientela dovuto alle societda cessionarie

credito in caso di estinzione anticipata per 20,8 milioni di euro;

- a potenziali oneri futuri relativi ad oneri incasso addebitati dall’ INPS, pari
1,4 milioni di euro;

- a potenziali oneri futuri connessi a possibili reclami di clienti pari a
milioni di euro, in relazione gia richiamata sentenza della  Corte
Costituzionale n.263 del 22 dicembre 2022 (c.d. “sentenza Lexitor”) come
meglio chiarito nella sezione 4 delle Politiche Contabili.

Gli accantonamenti netti dell’ esercizio riconducibili alla controllata We Finance si

riferiscono principalmente:

- 0,9 milioni di euro, quale accantonamento in riferimento alla Sentenza Lexitor;

- 122 migliaia di euro, quale accantonamento prudenziale effettuato su partite
creditori per far fronte al sorgere di relative eventuali potenziali passivita.

SEZION E 14 — RETTIFICHE/RIPRESE D | VALORE NETTE SU ATTIVITA’
MATERIALI —VOCE 210
14.1 RETTI FI CHE DI VALORE Retti fi ch

ATTI VI TA'" MATERI AL : Ammo rta me val ore
(@) deteri ora

Atti vi ta/ Componente reddi tudl i

A. Attivita mat eral

1. Ad uso funzionale 14.5 0 0 14.552)
- Di propriet a (7. 64 0 0 (7. 656)
- Ditti duso alegqeisgi co 6. 8¢ 0 0 6.896)
2. Detenute a scopo di 1. 24 0 0 @r.287)
- Di propriet a 1. 24 0 0 @.287)
- Dintti duso aleqeisgi co 0 0 0 0

3. Rimanenze X 0 0 0

Total e 15.8 0 0 15.839)

SEZION E 15— RETTIFICHE/RIPRESE D | VALORE N ETTE SU ATTIVITA’
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IMMATERIALI - VOCE 220

15.1 RETTI FI CHE/ RI PR Retti fi ch ¢ ]
NETTE DI ATTIVITA" I M Ammo rta me val ore Riprese | pisultato
COMPOSI Z | @) deteri oram valore @ + b -
Atti vi ta/ Componente reddi tual i (b) ©)
A At tivita immat eriali
Di caaft ware 5.1 0 0 G.109)
A. 1 Di propriet a (7. 69 0 0 (7.691)
- Generate intermame 0 0 0 0
- Alt re (7. 69 0 0 (7.691)
A2 Diltti duso laasin 0 0 0 0
Total e (7.6¢ 0 0 (7.691)

SEZION E 16 — ALTRI ON ERI EPROVEN TI D | GESTION E —VOCE 230

16.1-16.2 ALTRI ONERI E PROVENT| DI GE; Tzootg'ze Tzootg'le

Al tri proventi di gesti one 32. 1 31.352
Recupero di impost e 26. 1 26.5214
Addebiti a terzi per costi su depositi e ¢ 41 548

Fitti e canoni attivi 1.6 1.044
At i proventi per sopravvenienze attive 2.4 1.6614
Recuperi altre spese 1.5 1.572
Al tri oneri di gestione 2.5]1 2.295)
Ammort ament o migliorie su beni di terzi 981 9077)

At i oneri e sopravvenienze passive 1.573 1.318)
Total e al tri oneri e proventi di gesti on 29. 6 29. 057
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SEZIONE 17 —U TILI (PERD ITE) D ELLE PARTECIPAZION | — VOCE 250

Non presente la fattispecie.

SEZIONE 18 — RISULTATO NETTO D ELLA VALU TAZION E AIFAIR
VALU ED ELLE ATTIVITA’ MATERIALI E IMMATERIALI —VOCE 260

Non presente la fattispecie.

SEZIONE 19 — RETTIFICHE DI VALORE D ELL’AVVIAMEN TO — VOCE
270

Non presente la fattispecie.

SEZIONE 20 — UTILI (PERDITE) DA CESSIONE D1 INVESTIMENTI —

VOCE 280

20.1 UTILE (PERDI TE) DA CESSI ONE DI | NVH

COMPOSI Z 1 Total e Total e
Componenti reddi tual i / Settori 2022 2021

A. | mmobil 14 “449)
- Utili da cessione 14 0
- Perdite da cessione 0 “449)
B. Atre attivita 0 0
- Utili da cessione 0

- Perdite da cessione 0

Ri sul tato netto 141 “449)
SEZIONE 21 — IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO

D ELL'OPERATIVITA’ CORREN TE - VOCE 300

21.1 | MPOSTE SUL
CORRENTE: COMPOSI

reddi tual i / Settori

REDDI TO DELL'ESERCI Z1 O

Componenti

1. Il mposte cormenti () 8. 11

2. Variazioni delle imposte cormenti dei pre 219 817

3. Riduzione delle imposte corenti dellesé 5.3 1.683

3bis Riduzione delle imposte cormenti delles 0 o;ta di cui
alla Legge n.

4. Variazione delle imposte anticipate (+ - @r2.4 @9
5. Variazione dele imposte dif ferite (+ -) 2.2

6. | mposte di competenza dellesercizio ( 15.1 16.949)
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21. 2 RICONCILIAZI ONE TRA ONERE FI SCALE TEORI C(

EFFETTI VO DI Bl LANCI O Total e
2022

Voci /V

Utile al lordo delle imposte (voce 250) 51. 376

I MPOSTE TEORI CHE 16.857)

RETTI FI CHE DEFI NI TI VE I N AUMENTO DELLE | MPOSTE 21.964)

- costi e oneri indeducibil 2.176)

- svalutazioni indeducibili r2.127)

- maggiore base imponibie e alquota effettiva | R (7. 383)

- I MU e altri costi e imposte indeducibili 278)

RETTI FI CHE DEFI NI TI VE I N DI MI NUZI ONE DELLE | MH 23. 638

- quota esente dividendi e pex 1.006

- ACE 2.704

- rduzione imposte cormenti precedenti esercizi 107

- altre variazioni in diminuzione 19.821

| MPOSTE SUL REDDI TO I N CONTO ECONOMI CO 5. 183)

SEZIONE 22 — UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA® OPERATIVE
CESSATEALNETTOD ELLE IMPOSTE - VOCE 320

Non presente la fattispecie.

SEZIONE 23 — UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO DI PERTINEN ZA DI
TERZI - VOCE 340

23.1 DETTAGLI O DELLA VOCE 340 UTI LE (PH

Total e Total e
SEDanr pest fnl T omimec 2022 2021
Part ecipazioni con interessenze di terzi s
1. Pt agora Contro Cessione del Quint o S. 1.943 5.483
2. We Finance S. p. A 1.342) (363)
At re partecipazioni 0 0
Total e 601 5.120

SEZION E 24— ALTRE IN FORMAZION 1

Non presente la fattispecie

SEZION E 25— U TILE PER AZION E
25.1 N umero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito

Non esistendo azioni privilegiate o0 strumenti finanziari che potrebbero com portare
I' emissione di azioni, non sussistono effetti diluitivi sul capitale.

25.2 Altre informazioni

L' utile consolidato per azione, calcolato dividendo [I' utile netto per le numero

70.537.048 azioni ordinarie in circolazione, é pari a euro 0,51
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PROSPETTO ANALI TI CO DELLA REDDI TI VI TA' CONSOL I

Total

Vo ci 2021
10. Util e (Perdita) d'eserci zi o 36.19339.647

Al tre componenti reddi tual i senza rigiro 1.880H.NnDIM3 ) 0
20. Tit oli di capit alé adrewsagimeat imabtt o sulla redd 1770 ®BRBlesSSOR:

a) variazibakg vdailue 177 (53.550)

b) trasfermenti ad altre componenti di pat OhettoO
30. Pas_sslv!ta‘f|nan2|ari(_ea|de/scgormt|mpaatlto a con (160)0m|c(‘{)07)

(variazioni del proprio

a) v ariaz iofnaeir ¢ alue 160) “407)

b) trasferimenti ad altre componenti di pat OrettoO
40 Coperture di titoli di d apritvaadwoeld eimmjgatt 0 as u 0 ivit a 0

) complessiva:

a) variazibae vdajduterument o coperto) 0 0

b) variazibakeg vdaduterument o di copertura) 0 0
50. At tivit a mat erial 0 0
60. At t ivit @ immat eriali 0 0
70. Piani a benefici def initi 1.843 14.375
80. At tivita non cormenti e gruppi di attivita in 0 /dis mis §ione

Quota delle rserve da valutazione dele pa ioni vaOIutate a pat
90. net 0
100 . | mposte sul reddito relative alle altre comp Zoreddzlt.%%lhsenza rig irc

econo

Al tre component vreddituali <con rigiro a 14. 7B dD.M D)
110. Copertura di investimenti est eri: 0 0

a) variazfoaii dalue 0 0

b) rigiro a conto economico 0 0

c) altre variazioni 0 0
120. Dif ferenze di cambio: 0 0

a) variazioni di valore 0 0

b) rigiro a conto economico 0 0

c) altre variazioni 0 0
130. Copertura dei flussi finanziari: 15. 892 8.150

a) variazfoaii dalue 15. 892 8.150

b) rigiro a conto economico 0 0

c) altre variazioni 0 0

di cui: risultato delle posizioni nette 0 0
140. Strumenti di copertura (elementi non design 0 0

a) variazioni di valore 0 0

b) rigiro a conto economico 0 0

c) altre variazioni 0 0

At tivita finanziare (diverse daiftaitroviadwec aip ut.at e, .al
150. sulla redditivita complessiva: (37'9é3(sa7'268)

a) variazfoaii dalue B7.903(h7.493)

b) rigiro a conto economico 51 224
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COMPLESSIVA
- rettifiche per rischio di credito 51 224
- util/ perdite da realzzo 0 0
c) altre variazioni B81) 1
160. At tivita non cormenti e gruppi di attivita in 0 (dis mis §ione:
a) variazfoaii dalue 0 0
b) rigiro a conto economico 0 0
c) altre variazioni 0 0

Quota delle rserve da valutazione dele pa ioni vaolutate a patrimonio

170. net 0
a) variazfoaii dalue 0 0
b) rigiro a conto economico 0 0
- rettifiche da deteriorament o 0 0
- util/ perdite da realizzo 0 0
c) altre variazioni 0 0
180. |l mposte sul reddito relative alle altre comp 7lzéezdfét.u2ail3con rigiro a conto
econo
190. Total e altre componenti reddi tual i (12.899(y0.073)
200. Redditivita complessiva (Voce 10+190) 23.29430.426)
210. Redditivita consoldata complessiva di pert (729) t érz868
220. Redditivita consolidata complessiva di 24. 02335d294p capogruppo
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SEZION E1—RISCHI D EL CON SOLID ATO CON TABILE
INFORMAZION I DI NATURA QU AN TITATIVA
A. QUALITA'DELCREDITO

A.1 ESPOSIZION I CRED ITIZIE D ETERIORATE E NON D ETERIORATE:
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SEZION E 2 —RISCHI D EL CON SOLID ATO PRU D EN ZIALE
LE POLITICHE D I GESTION E D EI RISCHI

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti, in osservanza delle D isposizioni di Vigilanza
Prudenziale e delle strategie fissate nei diversi documenti di pianificazione, considera

di carattere strategico il processo di continuo affinamento e rafforzamento del
complessivo Sistema dei Controlli Interni e di verifica dell' adeguatezza patrimoniale,
attuale e prospettica.

In continuita con gli esercizi precedenti, anche nel 2021 il Gruppo ha proseguito
nelle attivith mirate all’ evoluzione del proprio Sistema dei Controlli Interni con

I' obiettivo di ottenere risultati positivi  in  termini di maggiore efficacia ed
integrazione dei presidi a fronte dei rischi rilevati.

L’ evoluzione dell’ assetto normativo interno del Gruppo, teso ad un continuo
potenziamento dei presidi adottati, e continuata nel corso dell’ esercizio 2021 e ha
comportato la stesura o I' aggiornamento di una serie di documenti riguardanti
diverse fattispecie di rischio.

Nell'ambito di una continua attivita di monitoraggio, la Banca ha effettuato

un’ attenta valutazione di tutti i rischi a cui & o potrebbe essere esposta, individuando
come rilevanti i rischi di credito, di controparte, di mercato (di primo pilastro e di
secondo sul portafoglio titoli FVOCI del banking book), operativo e informatico, di
concentrazione, di tasso di interesse, di liquidita, oltre ai rischi derivanti da
operazioni di cartolarizzazione, al rischmipliance e riciclaggio ed ai rischi

strategico, paese, reputazionale, residuo, modello e di leva finanziaria eccessiva.

A seguito di tale attivita, secondo il processo interno di  autovalutazione

dell'adeguatezza patrimoniale, nel mese di giugno 2021 la Banca ha provveduto alla
redazione del Resoconto ICAAP riferito alla data del 31 dicembre 2020 per il
complessivo perimetro del Gruppo di appartenenza, trasmettendolo poi all’ Organo di
Vigilanza.
Secondo quanto emerso, il capitale complessivo disponibile € risultato essere
adeguato a fronteggiare il capitale interno complessivo attuale e prospettico nello
scenario Covid-19 (con riferimento agli anni 2021 e 2022, tenendo conto dei piani
previsionali, in tale orizzonte temporale, di cui ai fondamentali documenti
programmatici aziendali curati dal Servizio Pianificazione Strategica - in particolare
Piano Strategico, budget annuale 2021, NPE Strategy), vale a dire la quantificazione
delle perdite inattese calcolata secondo la metodologia standard sui rischi di primo e
secondo pilastro.
Il sopracitato processo interno prevede che ad una mappatura iniziale dei rischi, con
schematica individuazione delle fonti d' origine, segua, per ogni tipologia di rischio,
un’ analisi approfondita dei seguenti aspetti, ove applicabili:

- le fonti di rischio da sottoporre a valutazione;

- le strutture responsabili della gestione;

- gli strumenti e le metodologie di misurazione/valutazione e gestione;

- la misurazione del rischio e la determinazione del relativo capitale interno.

In ossequio alle disposizioni dettate dalla Banca d’' Italia con la Circolare n. 285 del 17
dicembre 2013 si rende noto che Ile informazioni di cui al “Terzo Pilastro di Basilea 3
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- INFORMATIVA AL PUBBLICO” relative all’ adeguatezza patrim oniale,

all’ esposizione ai rischi e alle caratteristiche generali dei sistemi preposti
all’ individuazione, alla misurazione e alla gestione di tali rischi, sono state pubblic
sul sito internetwvi.bancadiasti.it” della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

Nelle successive sezioni vengono esposti dettagliatamente la diversa natura dei rischi
e le strutture aziendali preposte alla gestione degli stessi.

SEZIONE1—-RISCHIODICRED ITO
IN FORMAZION I D I NATU RA QU ALITATIVA
1. Aspetti Generali

La politica creditizia del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti, come definito d
“Politiche di Gruppo in materia Creditizia”, €& orientata alle esigenze della clientel
appartenente ai segmenti privati e imprese con forte collegamento con il territorio
competenza, in altre parole al mercato al dettaglio composto da soggetti con ¢
possibile “personalizzare” la relazione.

La strategia aziendale nell'ambito dell'attivita di credito rimane pertanto quella di
operare con controparti delle quali sia possibile conoscere le scelte strategiche e
determinanti economiche e finanziarie, anteponendo la tutela del rischio di credito
rispetto alla crescita delle masse.

In tale ottica, I entrata nel Gruppo a fine 2012 di Biverbanca, poi incorporata
Capogruppo nel 2021, ha permesso di migliorare ulteriormente [I' attivita di impie
complessivo, con la possibilita di conseguire un maggiore rendimento degli impieghi
una maggiore diversificazione e granularita del portafoglio crediti e I introduzione
processi e prodotti della Capogruppo dedicati al segmento dei clienti privati che r
erano presenti nella controllata. L' acquisizione del controllo di Pitagora S.p.A. h
permesso invece di ampliare il mercato e I' area di operativita con | obietti
incrementare e diversificare le fonti di ricavo e di sviluppo tramite wuna soc
specializzata nei prestiti contro cessione del quinto dello stipendio e della pension
(CQS/CQP) che dispone di una rete multifunzionale sull’ intero territorio nazionale,
in particolare al nord ed al centro Italia, e che ha sviluppato ormai da al
innovativo modello di business rivolto alle banche ed al mercato retail.

Per ulteriori dettagli si rinvia all’ informativa al pubblico del Gruppo Cassa
Risparmio di Asti (“Terzo Pilastro”).

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1. Aspetti organizzativi

I Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, con il supporto del Comitatc
Rischi (endoconsiliare), definisce le linee generali del processo e le politiche ¢
gestione dei crediti, che sono recepite dai Consigli di Amministrazione delle Socie
controllate e attuate a cura delll Amministratore D elegato/D irettore Generale della
Capogruppo e delle singole Societa.
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Nell’ ambito di Banca di Asti, la gestione del rischio di credito & affidata, in diversa
misura a seconda della missione e delle attivita assegnate dal "Regolamento interno”,
alle seguenti Unita Organizzative:
- Comitato Rischi e ALM (manageriale): supporta I Amministratore
D elegato/D irettore  Generale della Capogruppo nell’ analisi dei portafogli
crediti  delle singole Societa e del Gruppo nel suo complesso, nel
monitoraggio del livello di rischio attuale e prospettico e nell’ individuazione
degli interventi atti ad ottimizzare, nelll ambito della complessiva gestione
dell’ ALM, Ila composizione del portafoglio crediti e del relativo rapporto
rischio/rendim ento;
- Comitato  Politiche Creditizie di  Gruppo: supporta I' Amministratore
D elegato/D irettore Generale della Capogruppo, coerentemente con le scelte
strategiche deliberate, nella definizione e nel coordinamento degli indirizzi
di politica creditizia delle singole Societa e del Gruppo nel suo complesso,
nonché nell' ottimizzazione del profilo di rischio/rendimento del portafoglio

crediti;

- Comitato Credito: indirizza ed ottimizza, sul piano operativo, I attivita
creditizia della relativa Azienda, nell'ambito delle strategie e delle politiche
deliberate dai competenti Organi Sociali. 1l Comitato Credito definisce le

linee guida generali e particolari per la gestione operativa del rischio
creditizio e delibera sulle operazioni di competenza previste dal relativo
“Regolamento dei poteri delegati in materia di operazioni creditizie”; inoltre
esprime pareri in  merito alle pratiche di competenza del Consiglio di
Amministrazione e delll Amministratore D elegato, ovvero, con riferimento

alla Capogruppo, anche alle pratiche delle Societa controllate di competenza
deliberativa del relativo Consiglio di Amministrazione;

- Direzione Credito: indirizza I' attivita operativa della propria Banca in
conformita alle strategie, alle politiche ed alle disposizioni definite dai
competenti Organi Aziendali e sovrintende e coordina la complessiva attivita
di assunzione e gestione del rischio di credito. Operativamente, il D irettore
Credito si avvale dell’ Ufficio Fidi, dell’ Ufficio Credito a Privati, dell’ Ufficio
Crediti Speciali, dell’ Ufficio Crediti in Osservazione e dell’ Ufficio Gestione
Operativa Credito, ciascuno nell’ ambito della propria com petenza;

- Direzione Crediti D eteriorati: ottimizza la gestione dei crediti deteriorati
(NPE) in coerenza con gli obiettivi di riduzione delll NPE Ratio, di recupero
crediti e di gestione attiva del portafoglio NPE e sovraintende i processi di
classificazione e valutazione del credito deteriorato. Le wunita operative
all' interno di tale Direzione sono rappresentate dall’ Ufficio Monitoraggio
Portafoglio Crediti & Collection Management, dall’ Ufficio Gestione Crediti
Anomali e dall' Ufficio Gestione Sofferenze;

- Rete  Commerciale: persegue  obiettivi commerciali e  reddituali di
massimizzazione della redditivita corretta per i rischi assunti, ricerca nel
continuo il miglioramento dell' efficacia commerciale ed operativa, cura la

sistematica acquisizione di informazioni (sia quantitative che qualitative) sui
clienti gestiti al fine di favorire le adeguate valutazioni del merito creditizio o
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di rilevarne il successivo deterioramento, segnalandole tem pestivamente
all’ Ufficio Fidi ed all’ Ufficio Crediti in Osservazione;
- Funzione Compliance: previene il rischio di non conformita alle norme di

eteroregolamentazione e di autoregolamentazione;

- Funzione Finanza: nell'ambito delle strategie definite dal Consiglio di
Amministrazione nelle “Politiche di Gruppo in materia di investimenti
finanziari” e nel rispetto dei limiti stabiliti dal “Regolamento dei poteri
delegati in  materia di operazioni finanziarie”, nonché degli indirizzi
gestionali dettati dal D irettore Generale, I'efficace gestione del portafoglio
titoli di proprieta del Gruppo, in termini di composizione e rapporto
rendim ento/rischio;

- Funzione Risk Management monitora costantemente I' andamento del
livello di rischio del portafoglio crediti informando gli Organi e le Funzior
competenti mediante la predisposizione di adeguata reportistica, elabora i
dati necessari per la predisposizione della proposta di valorizzazione e di
aggiornamento degli obiettivi di rischio, delle soglie di tolleranza e del
massim o rischio assum ibile (in coordinam ento con la Funzione
Pianificazione), informa tempestivamente i competenti Organi e/o0 Funzioni
dell’ avvenuto superamento dei livelli di allerta, dei livelli di propensione
rischio e/o delle correlate soglie di tolleranza stabilite nell’ ambito del Ris
Appetite Framework, cura [I' efficacia delle metodologie adottate per Ila
valutazione, la misurazione, il controllo e Ila gestione del portafoglio -crediti,
segnalando e suggerendo eventuali implementazioni migliorative, esegue
verifiche sia di tipo massivo sia di tipo campionario sulle posizioni cl
costituiscono il  portafoglio crediti del Gruppo, nel rispetto di quanto
specificatamente disciplinato dal “Regolamento di Gruppo in Materia di
Verifica del Monitoraggio Andamentale Credito”, rilascia pareri preventivi
sulla coerenza delle Operazioni di Maggiore Rilievo con le Politiche di

Governo dei Rischi e con il RAF e pone in essere controlli periodici v
garantire il rispetto del modello delineato per la gestione delle OMR.

- Inoltre, nell’ ambito della Funzione di Controllo dei Rischi, I' Ufficio M odel
rischio di credito e Rating Desk sovraintende il processo di Rating

Attribution nell’ ambito del nuovo sistema di rating AIRB ed €& competente
deliberare in merito a richieste di Override e Certificazione del rating «
controparte.
Il processo di erogazione e gestione del credito €& normato, in prima istanza,
“Regolamento dei poteri delegati”, ulteriormente declinato nel “Regolamento dei

poteri delegati in materia di operazioni creditizie”. In particolare, quest’ ultimo
definisce I' articolazione e I entita delle deleghe in materia di concessione del cr
tra i soggetti delegati di sede centrale ed i soggetti delegati di Rete Commercial

affidamenti sono classificati in 6 categorie di rischio in base alla forma tecr
dell’ operazione, successivamente aggregate in 4 classi di rischio. Sono inoltre previs
limiti quantitativi pating (a livello di importo delle operazioni opportunamente

aggregate) prestabiliti dal Regolamento stesso che individua, per i soggetti delegati
della Rete Filiale, una ulteriore suddivisione in 4 categorie con diversi livelli di p

240



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

(I\ PARTE E
INFORMAZION I SU |
RISCHI E SU LLE
RELATIVE POLITICHE
1.1 RISCHIOD I CRED ITO D I COPERTU RA

delegati. La categoria e attribuita dal D irettore Generale o dal Direttore Crediti in
base alle capacita attitudinali del soggetto che ricopre il ruolo.

Nell’ ambito del piu specifico rischio di concentrazione, grande attenzione & posta dal
Gruppo all' esposizione complessiva nei confronti dei diversi settori merceologici
della clientela ed al processo di definizione dei gruppi di clienti connessi e di
affidamento e gestione dei gruppi stessi.

A presidio del processo di affidamento e gestione dei gruppi, il “Regolamento dei
poteri delegati in materia di operazioni creditizie” introduce, per tale fattispecie,
maggiore rigore nelle facolta deliberative ed operative dei soggetti delegati tramite
articoli  specifici.

Per quanto riguarda il merito creditizio degli emittenti dei titoli detenuti nel
portafoglio del Gruppo, i requisiti mimatihg dirichiesti sono normati dal
“Regolamento  dei  poteri delegati in materia di operazioni finanziarie” e

costantemente monitorati da parte dell’ Ufficio Controllo Integrato dei Rischi della
Capogruppo.

2.2. Sistemi di gestione, misurazione e controllo

La procedura di istruttoria degli affidamenti & articolata in tre macroclassi di attivita:

- acquisizione della documentazione;

- acquisizione delle informazioni e dei dati;

- elaborazione e compendio delle informazioni disponibili con livelli di

approfondimento differenti a seconda del tipo di operazione da affidare.

Inoltre, per le controparti appartenenti ai segmenti “Privati”, “Imprese Retail AIRB”
e “Corporate AIRB” il titolare del rapporto nell’ ambito della Rete Commerciale deve
avviare il processo che conduce all’ assegnazione di un rating di controparte (attivita
regolamentata dalle “Disposizioni Normative ed Operative in materia di Rating
Attribution”).
Per gli affidamenti ad imprese, I' informazione fornita dalla Rete Commerciale é
integrata con i dati dedotti dai report Innolva (visure camerali, analisi degli assetti
societari, schede personali degli amministratori e dei soci), dai siti internet, dalla
carta stampata (Il Sole 24 Ore e riviste di settore).

L’ analisi quantitativa mira a fornire una fotografia del cliente sotto I aspetto
economico, finanziario e patrimoniale, e si avvale di una pluralita di strumenti, ed in
particolare:

- strumenti informatici di riclassificazione dei dati di bilancio e della
docum entazione reddituale;

- Banche dati statistici e schede di posizione per [I' analisi dei rapporti con la
Banca;
- Centrale Rischi Banca d' Italia per I' analisi dell' andamento dei rapporti con

gli altri Istituti;

- informazioni fornite dal cliente e visure ipocatastali per la compilazione della
scheda immobili di proprieta;

- Banche dati Centrale Allarme Interbancaria per gli assegni e le carte di
credito, Banca dati protesti, Banche dati pregiudizievoli camerali e di
conservatoria per la verifica della presenza o meno di eventi pregiudizievoli;
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- Banca Dati EURISC CRIF.
Strumenti basilari a supporto dell’ analisi del merito creditizio sono il sistema
rating interno AIRB (per i segmenti Privati, Imprese Retail e Corporate) ed il sis
di scoring interno C.R.S (Credit Rating System). Entrambi i modelli, sviluppati ds

Cedacri, definiscono un sistensaorigig interno finalizzato all’ attribuzione di una
probabilita di insolvenza per ciascun singolo cliente, consentendo alle Banche del
Gruppo di raggruppare i propri portafogli crediti in classi omogenee di rischio.

I Gruppo, in collaborazione @otsourdter Cedacri e con alcune banche
consorziate, ha intrapreso un progetto di sviluppo di uRatisigtenfaoleati

AIRB Advanced Internal Rating Basedn [I' obiettivo di affinare il proprio sistema
di misurazione del rischio di credito ed irrobustire i processi aziendali di valutazi
e governance del credito.

Il citato progetto ha visto concretizzarsi, ai fini gestionali, rhtindozidiiRB del

sui segmentCorporate, ImpresRetail e Privati.ratihg AIRB, ove applicabile,

prevede un processo Rating Attribution che mira ad integrare informazioni di
natura qualitativa che, per loro natura, non possono essere autonomamente ricavate
dal modello.

Tutto ci0 costituisce il presupposto per una migliore analisi delle dinamiche d
portafoglio  crediti  (evoluzione del rischio e conseguente determinazione delle
rettifiche sui crediti non deteriorati) e dell’ utilizzo delrataigtemam eli

strumento gestionale in termini di debegeing di

L’ istruttoria prevista per i finanziamenti a privati in bonis, assistiti da pianc
rientro e non finalizzati direttamente od indirettamente all’ attivita d impresa (mu
ipotecari, accolli da mutui costruttori e accolli liberatori da mutui a privati, credit

consumo, finanziamenti chirografari a privati consumatori) e per le carte di credito
avvale dell’ ausilio di tecnidmeditdi scoring a mezzo dell’ analisi Crif, oltre che
degli strumenti di indagine comunemente utilizzati per gli altri affidamenti (Centrale
Rischi Banca d' Italia Controllo Protesti ed eventi Pregiudizievoli — banca dati forr
da Innolva - verifica gestione andamentale ed anomalie segnalate in Banca D
EURISC CRIF). Limitatamente ai finanziamenti sotto forma di credito al consumc
I' analisi e ulteriormente integratascodtalp dei SIC (Sistemi di Informazione
Creditizia) Experian e CTC.

Oltre alla fase di concessione, un ulteriore momento fondamentale nel processo
gestione del rischio di credito € rappresentato, almeno per le forme tecnict
interessate, dal rinnovo degli affidamenti, normato dal Regolamento in materia.

Gli affidamenti a revoca devono essere ordinariamente rinnovati con periodicita
massima di 12 mesi e ciascun soggetto delegato & competente a deliberare in b
poteri previsti per le concessioni ordinarie di fido.

In  deroga all' ordinaria modalita, & previsto per i finanziamenti a revoca
rispettano determinate condizioni il “rinnovo automatico”, basdling dsll

cliente , con successiva conferma da parte del soggetto a cui ¢ affidata la rel
comm erciale.

Inoltre al D irettore Credito € conferito il potere di disporre la revisione straordin:
degli affidamenti concessi alla clientela, prescindendo dalla periodicita di rinnovo. In
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tal caso la delibera sulla revisione compete agli Organi delegati ed ai Soggetti delegati
di Sede Centrale.

Per la misurazione del rischio di credito il Gruppo si awvale, ai fini segnaletici, della
procedura SDB Matrix, mentre per I analisi andamentale viene utilizzata Ia
procedura CCM Credit Capital ManagerEntrambe le procedure sono messe a
disposizione dabutsourcer informatico Cedacri S.p.A..

Relativamente al | Pilastro, il Gruppo adotta sthndaetodo per quanto
attiene alle tecnicheCredit Risk Mitigatiah metodo sem plificato.
Nell ambito del processo ICAAP, il Gruppo provvede periodicamente ad eseguire

stress test sulla misurazione del rischio di credito. Tale attivita, svolta in accentrato
dalla Capogruppo, €& finalizzata alla determinazione del capitale interno necessario a
far fronte alle eventuali perdite derivanti dal verificarsi di ipotesi peggiorative, quali
ad esempio I' aumento del tasso di decadimento (misurato come rapporto tra flussi a
sofferenza nel periodo e crediti non deteriorati ad inizio esercizio)) o0 una consistente
riduzione del valore delle garanzie.

Inoltre, sempre nelll ambito del processo di controllo prudenziale di Il Pilastro, il
Gruppo provvede alla quantificazione del capitale interno necessario alla copertura

del rischio di concentrazione per singolo prenditore e geo-settoriale, sia sulla base
della situazione attuale sia in seguito all’ applicazione statessipotesi di

Infine, un efficace processo di gestione del rischio di credito non pud prescindere da
una continua ed attenta attivita di controllo, sia a livello di portafoglio com plessivo
che di singolo cliente affidato.

A garanzia del rispetto dei limiti di delega descritti precedentemente, il Gruppo si €
dotato di blocchi operativi che, tramite la procedura “Controlli  Autonomie”,
impedisce I' inserimento degli affidamenti nel caso venga superata la delega prevista

dalla specifica normativa interna.

A presidio dell'andamento della qualita del credito €& previsto un costante
monitoraggio di primo livello (di linea e di seconda istanza).Come previsto dal
“Regolamento Interno”, un controllo di primo livello viene effettuato dai soggetti di

Rete  Territoriale, curando la sistematica acquisizione di informazioni - sia
guantitative che qualitative - sui clienti gestiti, al fine di favorire adeguate valutazioni
del merito creditizio ed il costante monitoraggio delle variazioni del medesimo e

segnalando tempestivamente all’ Ufficio Fidi ed all' Ufficio Crediti in Osservazione di
Capogruppo le informazioni potenzialmente sintomatiche di peggioramento del
merito creditizio.

Tale azione viene rafforzata da controlli sistematici periodici (giornalieri, settimanali
e mensili) condotti a livello accentrato tramite I' Ufficio Crediti in Osservazione e con
I" utilizzo della procedura @padiit (Quality Managem)ent Mediante questo

strumento informatico €& garantita la storicizzazione delle informazioni relative al
cliente e delle valutazioni effettuate dai gestori preposti all’ analisi delle posizioni
potenzialmente a rischio o gia classificate ad inadempienza probabile.

L' applicativo fornisce inoltre adeguate funzioni di controllo sul lavoro svolto dagli
addetti, rendendo direttamente monitorabile il processo da parte delle funzioni
preposte.

243



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTE E
INFORMAZION I SU |
RISCHI ESU LLE
RELATIVE POLITICHE
D I COPERTU RA

1.1 RISCHIODICRED ITO

AIl’ Ufficio Monitoraggio Portafoglio Crdtbtlection Management nell’ am bito

della  Direzione Crediti D eteriorati, €& attribuito il presidio del cosiddetto
“monitoraggio di primo livello di seconda istanza”, che consiste in un’ attivita
monitoraggio di pit  ampio respiro rispetto ai normali controlli “di linea” ed
focalizzato, ricorrendo a report e verifiche periodiche, sull’ identificazione delle
dinamiche dei portafogli creditizi, con I obiettivo di concorrere alla puntuale
applicazione delle politiche creditizie della Banca, verificare gli effetti delle scelte
gestionali, monitorare la capacita della Banca di gestire e contenere il rischio non
ad assicurare il pieno rispetto delle normative in materia di monitoraggio del ri

di credito e connesse attivitd gestionali.

Alla Funzione di Controllo dei Rischi, sulla base di apposito regolamento adottato
seguito all'emanazione del XV aggiornamento della Circolare della Banca d’ Italia
263 del 27 dicembre 2006 (ora Circolare Banca d' Italia n. 285), & attribui
responsabilita del monitoraggio di secondo livello, ovvero di verificare il corretto
svolgimento del monitoraggio andamentale sulle singole esposizioni, in particolare

quelle deteriorate, e la valutazione della coerenza delle classificazioni, della congruita
degli accantonamenti e dell'’ adeguatezza del processo di recupero.

Un ulteriore monitoraggio del portafoglio crediti viene effettuato trimestralmente

tramite la reportistica prodotta dall’ Ufficio Controllo Integrato dei Rischi. In
particolare, vengono effettuate analisi in merito alla distribuzione ed all’ andamento
del rischio creditizio secondo varie modalita di aggregazione delle variabili oggetto ¢
analisi quali la segmentazione della clientela, laratasgia edile branche di

attivita economiche; alla concentrazione per clienti/gruppi di clienti e per settore ¢
attivita economica; all'andamento dei parametri di rischio (EAD, PD ed LGD) e
altri indicatori di rischio del portafoglio; alla composizione e andamento degli atti
ponderati per il rischio.

2.3. Metodi di misurazione delle perdite attese

In  funzione delle previsioni in matanipairdient delll IFRS 9, le attivita
finanziarie sono suddivise istagee come di seguito riepilogato:
- stage 1: attivita che stanno performando in linea con le aspettative, per
quali le rettifiche di valore corrispondono alle perdite attese legate al
verificarsi dalefault nei 12 mesi successivi alla data di bilancio;

- stage 2: esposizioni il cui merito creditizio € interessato da un significativ
deterioramento, ma per cui le perdite non sono ancora osservabili. Le
rettifiche sono calcolate considerando la perdita attesa lungo I' intera Vvita

dell’ esposizionelifgdtime) ovvero la stima del valore attuale delle perdite
(pesate per le rispettive probabilita di verificarsi) che si verificheranno nel
periodo tra la data di valutazione e quella di scadenza dello strument
Rappresenta comunque un significativo aumento del rischio di credito il caso
in cui le attivita finanziarie siano scadute da pio di 30 giorni;
- stage 3: attivitda finanziariepentmmm ing.-

Il principio contabile IFRS 9 consente di valutare ogni singola esposizione creditizi

ricorrendo ad wuna pluralita di scenari e associando a ciascuno di essi una probal

di accadimento. Gli scenari valutativi adottati dalla Banca, operando in un’ ottica
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forward-look ing hanno tenuto conto, tra I' altro, dell' aggravarsi del contesto
macroeconomico in seguito alla crisi pandemica Covid-19, noN¢He della
Strategy approvata a livello di Gruppo.

Stage 1lstage 2

In riferimento ai crediti non deteriorati la Banca effettua una valutazione forfettaria
in base ad informazioni e serie storiche di dati conosciuti. Tali crediti sono stati
inseriti in gruppi di attivita finanziarie con caratteristiche analoghe in termini di
rischio di credito, segmenti di clientela, settori di attivita economica e sono stati
valutati su base collettiva.

| parametri di rischio impiegati nel calcolo delle svalutazidriobabllgtyive (

of DefaultPD, Loss Given Defa@dD €redit Conversion Facto€ECF) sono

determinati a partire dai modelli interni stimati nell’ ambitoPodkld progetto

AIRB. Tali modelli sono stati sviluppati sfpdtdedio data dei Gruppi Bancari

che hanno partecipato al progetto al fine di irrobustire ilrislprocesso di
differentiation (determinazione dei risk-driver). Il processo dalibratione

stato invece svolto sul portafoglio del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti al fine di
rispecchiarne le specificita.

Relativamente ai parametri interiGDdi eCCF, stimati coerentemente con i

requisiti  normativi di vigilanza prudenziale, sono state depurate alcune com ponenti

al fine di renderli adatti al calcolo della perdita attesa contabile su crediti. Le
componenti dahodel designdel modello LGD AIRB non considerate a fini IFRS9

sono il correttidownturn, il correttivo calibrazione ed il correttivo costi indiretti.
In analogia, il CCF impiegato a fini IRS9 non com prerd®evnilurnorr®eivo
entrambi i parametri non & prevista inoltre I' applicazione dei Margini di

Conservativita o de§ipropriate Adjustement

Stage 3

I competenti uffici, per quanto riguarda i crediti deteriorati, fatto salvo quanto
precedentemente indicato in ambito Covid-19, hanno quindi provveduto ad
analizzare ogni singola partita e ad attribuire ad ognuna, in considerazione delle
garanzie esistenti, sia personali che reali, e dell' evoluzione presumibile delle stesse,
una rettifica di valore pari alla presunta perdita potenziale nell’ ipotesi dello scenario
c.d. di “gestione interna". Le valutazioni inerenti agli scenari di cessione sono state
fornite dalla FunzioResk Managamenthe si e avvalsa di una societd valutatrice
esterna.

Per tutti i crediti scaduti deteriorati, e per le inadempienze probabili e le sofferenze
di importo minore, la perdita potenziale per lo scenario di “gestione interna” &
attribuita  forfettariamente sulla base di una metodologia di calcolo analitico-
statistica secondo la quale la valutazione delle perdite presunte, e dei corrispondenti
valori di recupero, & effettuata mediante imputazione individuale della perdita
stimata, distinguendo in base alla controparte (privati ed imprese) e tra esposizioni
assistite da garanzie ed altre esposizioni.
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Misure di intervento e mitigazione per fronteggiare la pandemia da
COVID -19

Con il calcolo dell impairment si &
valutazione dei crediti a clientela deteriorati
riferita ai potenziali effetti negativi derivanti
Tale analisi ha comportato, in particolare:

- I’ aggiornamento degli scenari
di valutazione dei crediti non
statistiche dei crediti deteriorati;

- I' esecuzione di un’ analisi
non deteriorati, i potenziali ulteriori
maggiormente esposti;

- misure prudenziali nell’ assegnazione dello stage
beneficiato di moratorie nel corso dell’ esercizio.

Inoltre, l'adozione della nuova Policy di valutazione che ha introdotto criteri di sti
analitica dei recuperi da gestione diretta dei crediti deteriorati maggiormente
improntati a logiclierward look ing nonché l'aggiornamento periodico dei
potenziali  valori di realizzo degli immobili a garanzia e la conseguente
incorporazione dei recenti andamenti mercato, hanno consentito di ottenenere
valutazioni ritenute attendibili rendendo superfluo il ricorso ad aggiustamenti post
m odel.

Anche per quanto

provweduto ad includere nel processo
e non deteriorati una stima previsiona
dalla crisi Covid-19.

modelli stati
analitico-

alla base dei
delle valutazioni

m acroeconomici
deteriorati e

riferimento  ai
sui  settori

settoriale per
effetti

inglobare, in
della pandemia
che har

per i rapporti

di

riguarda i prezzi attesi da associare ai sottoscenari di cessione
fini della valutazione dei crediti deteriorati, si & fatto riferimento a wunico scenal
base, i cui parametri di calcolo risultavano aver gia metabolizzato all' origine gli ¢
dello scenario pandemico; i prezzi cosi determinati sono infatti risultati coerenti cc
quanto osservabile sul mercato delle cessioni NPE
Conseguentemente all’ emanazione dei decreti legislativi relativi
sostegno all’ economia nel corso del 2020, che si pongono I' obiettivo di fronteg
la crisi economica generata dallo scoppio della pandemia da Coronavirus, ¢
fisiologicamente aumentata I’ incidenza dei crediti garantiti da garanzie statali (es.
Mediocredito Centrale, SACE) nel portafoglio del Gruppo.

Per la quota del credito coperta dalle garanzie di cui sopra, il Gruppo ha optato
definizione di un ammontare di accantonamento prudenziale che possa coprire
I' eventuale rischio paese. | wvalori di PD (12 mesi e lifetime) ed LGD dello ¢
forniti da Prometeia.

alle  misure di

2.4. Tecniche di mitigazione del rischio di credito

del rischio di credito, durante il

viene posta particolare attenzione alle
richiedere, la cui efficacia & verificata periodicamente.

Il principio generale, correlato alla gestione del rischio di credito, stabilisce ch
I' analisi della capacita economica e finanziaria del richiedente un affidamento,
nonché I analisi della struttura finanziaria dell’ operazione, siano accom pagnate dalla
valutazione delle eventuali garanzie (personali e reali) che assistono I' affidamento.

di concessione

garanzie da

A mitigazione
dell’ affidam ento,

processo
eventuali
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Al fine di wvalutare il *“peso” della garanzia ipotecaria rispetto al finanziamento
garantito, viene considerato:
- il valore di mercato risultante dalla perizia per calcolare I' LTV (importo
mutuo/valore immobile offerto in garanzia) massimo differenziato a
seconda che il mutuo sia su immobili residenziai o su immobili a

destinazione commerciale;
- il valore corrente e la tipologia dei titoli offerti in pegno, per determinare la
percentuale di copertura reale dell’ affidamento.
Le garanzie reali immobiliari consentono una mitigazione dell’ assorbimento
patrimoniale del rischio di credito qualora vengano soddisfatte le condizioni previste
dalle D isposizioni di Vigilanza.
In fase di delibera della pratica viene \verificata, sulla base di criteri condivisi

contenuti nelle  “Norme Operative per il rispetto delle Disposizioni di Vigilanza
Prudenziale per le Banche in materia di esposizioni garantite da immobili”, la
correlazione tra la capacita di rimborso del debitore ed i flussi finanziari generati

dall’ immobile a garanzia.

Ad integrazione di tale presidio, nel sopraccitato documento sono stabilite le linee
guida e I' operativita atte ad assicurare I’ adeguata sorveglianza e la verifica periodica
dell immobile oggetto di garanzia. Tali attivita sono svolte anche tramite Ia
procedura Collateral”, predisposta dalsourcer informatico Cedacri con lo scopo

di favorire la gestione degli immobili acquisiti a garanzia.

Nella valutazione della garanzia pignoratizia ciascuna struttura, nel proprio ambito

di delega, tiene conto del valore di mercato del titolo offerto in pegno e analizza la
tipologia dello stesso, determinante per valutarne la rischiosita.

Nell' analisi delle garanzie personali viene valutata in via prioritaria la capacita
patrimoniale del garante, avvalendosi di una serie di strumenti d' indagine quali:
scheda immobili, visure ipotecarie e catastali, banche dati pregiudizievoli, analisi
indebitamento verso il sistema a mezzo Centrale Rischi, banche dati interne per la
valutazione dei portafogli di investimenti finanziari.

In sede di revisione periodica degli affidamenti, la situazione patrimoniale dei
garanti viene aggiornata verificando le variazioni intervemstet niglinobiliari

e finanziari (avvalendosi degli strumenti d’ indagine sopra indicati) e la posizione
debitoria (con la consultazione di banche dati interne e della Centrale Rischi).

Per quanto riguarda I' importo della fidejussione rispetto alla posizione garantita, il
“Regolamento dei poteri delegati in materia di operazioni creditizie” dispone che le
fidejussioni (omnibus e/o specifiche) acquisite a garanzia di affidamenti debbano
essere prestate in via ordinaria per un importo non inferiore al 130% dei fidi
garantiti, a copertura degli eventuali oneri correlati all’ obbligazione principale.

3. Esposizioni creditizie deteriorate

3.1 Strategie e politiche di gestione

Le “Politiche di Gruppo in materia di classificazione e valutazione dei crediti verso
clientela ordinaria” hanno lo scopo, nel rispetto di quanto previsto dalla normativa di
Legge e di Vigilanza, di:

247



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTE E (}
INFORMAZION I SU |
RISCHI ESU LLE
RELATIVE POLITICHE

D ICOPERTURA 1 1RISCHIOD I CRED ITO

- definire i criteri e le linee guida per la corretta classificazione dei crediti;

- definire i criteri, stglhdard e le tecniche per la determinazione degli
accantonamenti sui crediti alla clientela;

- definire specifiche attivita di controllo relative alla classificazione ed alla
valutazione dei crediti.

I Principi Contabili Internazionali indicano una serie di elementi di rischio, il
verificarsi comporta la classificazione del credito nella noatggofarming’,

quali  significative difficolta finanziarie del debitore o violazione degli accordi
contrattuali, come wun inadempimento 0 un mancato pagamento degli interessi 0 ¢
capitale.

Le Istruzioni di Vigilanza individuano gli elementi che caratterizzano ciascuna
categoria di classificazione, ed in particolare:

- nella categoria sofferenze va ricondotta I intera esposizione per cassa nei
confronti di  soggetti in stato di insolvenza, anche non  accertato
giudizialm ente, o] in situazioni sostanzialm ente equiparabili,
indipendentem ente dalle eventuali previsioni di perdita  formulate

dall'azienda. Si prescinde, pertanto, dall'esistenza di eventuali garanzie (reali
o personali) poste a presidio dei crediti;

- nella categoria inadempienza probabile va ricondotto il complesso delle
esposizioni per cassa e "fuori bilancio” verso i debitori per i quali si rit
improbabile l'adempimento integrale, in linea capitale o0 interessi, delle
proprie obbligazioni creditizie senza il ricorso a specifiche azioni, quali in

particolare I'escussione delle garanzie.

L' inserimento di una posizione nei “crediti in inadempienza probabile” &
effettuato sulla base di un giudizio circa I' improbabilita che il debito
adempia integralmente alle proprie obbligazioni creditizie. La classificazione
dei crediti nella categoria dei “crediti in inadempienza probabile” €& pertanto
il risultato di una specifica valutazione, corredata da idonea docum entazione

interna, volta ad accertare il ricorrere dei relativi presupposti. D etta
valutazione ¢ effettuata a prescindere dalla presenza di eventuali sintomi
espliciti  di difficolta, quale il mancato rimborso del credito o il manca

pagamento delle rate, qualora sussistano altri elementi che implichino wuna
situazione di elevata probabilita del rischio di inadempimento del debitore.
Ai fini dell’ individuazione delle situazioni di “inadempienza probabile” sono
elementi sintomatici circa I' improbabilita che il debitore sia in grado
adempiere integralmente alle proprie obbligazioni, specie se ricorrono
congiuntam ente:
o la presenza di sofferenze presso il sistema nelle evidenze della
Centrale dei Rischi;
o la presenza di protesti, pignoramenti, ipoteche giudiziali o altre
azioni esecutive pregiudizievoli da parte di altri creditori;
o la richiesta di trattative al ceto bancario di rinegoziazione o di
m oratoria;
o la presenza di arretrati o di debiti scaduti di importo significativo;
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o la classificazione del debitore nell’ ultima Reitissg déi crediti
non deteriorati ovvero nella categoria dei crediti scaduti e
sconfinanti;

- nella categoria dei crediti scaduti e/o sconfinanti deteriorati rientrano le

esposizioni verso clientela diverse da quelle classificate a sofferenza o a
inadem pienza probabile che sono scadute o sconfinanti da oltre 90 giorni
consecutivi e presentano le caratteristiche specificate di seguito.
L' inserimento di una posizione nella categoria delle “esposizioni scadute e/o
sconfinanti  deteriorate” awviene in caso di superamento per 90 giorni
consecutivi, a livello di Gruppo Bancario, delle due soglie di materialita
(assoluta e relativa) sotto riportate:

0 soglia assoluta:

- sconfino >100€ per le esposizioni al dettaglio, come definite ai
sensi dell’ art. 123 del Regolamento UE n. 575 del 26 giugno 2013 e
successivi - aggiornam enti;

-sconfino > 500€ per le rimanenti esposizioni;

o soglia relativa;

o] 1% del rapporto tra il totale dello scaduto e I' esposizione
complessiva del debitore o dell’ obbligazione creditizia congiunta di
due o piu debitori, senza compensazione tra le linee di credito
accordate ed eventualmente disponibili, calcolato a livello di Gruppo
Bancario.

Le pratiche in sofferenza sono gestite dall' Ufficio Gestione Sofferenze che valuta le

azioni da intraprendere per il recupero del credito. Relativamente ai nominativi
titolari di crediti in sofferenza o che ne siano stati titolari in passato (ancorché
saldati), & sospeso I' esercizio dei poteri deliberativi conferiti ai soggetti delegati delle

Reti Commerciali.
Il ritorno alla categoria “non deteriorati” di esposizioni deteriorate si realizza con
I' avvenuto recupero da parte del debitore delle condizioni di piena solvibilita, in
particolare:
- a seguito dell'’ azzeramento dell’ intera esposizione o rimborso del debito
scaduto;
- con il ripristino, anche sulla base di aggiornate valutazioni sul merito
creditizio, delle condizioni necessarie per la riattivazione del rapporto;
- grazie all' avvenuta regolarizzazione della posizione di rischio.

La valutazione dei crediti & effettuata dalle competenti strutture organizzative sulla
base della normativa interna e con [I' applicazione dei statefarde dilegli
valutazione previsti nelle “Politiche di Gruppo in materia di classificazione e
valutazione dei crediti verso clientela ordinaria”.

Le proposte di accantonamento per perdite sono avanzate dai Responsabili delle
competenti Unita Organizzative, autorizzate dal D irettore Generale della Banca
competente e sottoposte trimestralmente alla valutazione del relativo Consiglio di
Amministrazione per la conferma o I eventuale modifica.
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3.2 Write-off

L' estinzione di wun credito in sofferenza, oltre all'eventuale recupero integrale d
credito, avviene al \verificarsi di una delle seguenti fattispecie:

- recupero parziale del credito, con stralcio della parte residua, nell'’ ambito ¢
accordi transattivi con il debitore principale o con gli altri obbligati;

- svalutazione del credito residuo wuna volta esperite le possibili azioni di
recupero giudiziale o stragiudiziale ritenute opportune, nell’ ambito di una
valutazione di convenienza, nei confronti di tutti gli obbligati;

- chiusura di procedure concorsuali in assenza di altre possibilita di recupero
mediante azioni nei confronti di eventuali coobbligati;

- svalutazione totale di crediti di importo esiguo per cui si valuta
antieconomico I inizio o il prosieguo di azioni legali.

Cosi anche la rimozione della classificazione di “credito in inadempienza probabile”
pud avvenire, tra le altre, al verificarsi della fattispecie caratterizzata da un recup
parziale del credito, con stralcio della parte residua, nell’ ambito di accordi transat
con il debitore principale o con gli altri obbligati.

3.3 Attivita finanziarie im paired acquisite o originate

Secondo il dettato del principio contabile IFRS 9, in alcuni casi, un’ attiy
finanziaria €& considerata deteriorata al momento della rilevazione iniziale poiché il
rischio di credito € molto elevato e, in caso di acquisto, €& acquistata con signi
sconti (rispetto al valore di erogazione iniziale). Nel caso in cui le attivita finanz
in oggetto, sulla base all’ applicazidneerdedi classificazione, siano classificate

tra le attivita valutate al costo ammortiziaip walualcon impatto sulla
redditivita complessiva, le stesse sono qualificatPuratrased “ or Originated

Credit Impaired ASset(POCI) e sono assoggettate ad wun trattamento peculiare. In
particolare a fronte delle stesse, sin dalla data di rilevazione iniziale e per tutta
vita, vengono contabilizzate rettifiche di valore Exppectedll’ credit lo¢ECL)

lifetime. Le attivita finanziarie POCI sono inizialmente istdge B8ellderma

restando la possibilita di essere spostate successivamente foarforménggliti

stage 2, con rilevazione della perdita attesa sempre pftimall’ Bl

qualifica & applicata anche a livello segnaletico.

4. Attivitd finanziarie oggetto di rinegoziazioni commerciali e
esposizioni oggetto di concessioni

Il carattere delle rinegoziazioni commerciali consiste nella finalitA di consolidare la
relazione con la controparte prenditrice la quale, in seguito alla verifica dell
condizioni di difficolta come defirptdicyda interna, risulta comunque capace di
adempiere puntualmente alle obbligazioni finanziarie originariamente assunte. Una
misura dforbearance & invece rappresentata da una variazione dei termini
contrattuali a favore di clienti debitori che, anche per eventi di natura temporanec
ritiene non siano piu in grado di rispettare le obbligazioni finanziarie inizialmen
concordate senza la misura concessa.
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La singola linea di credito oggetto di “concessione” deve essere segnalata nell’ am bito
dei crediti non deteriorati come “esposizione oggetto di concessione” se, non
ricorrendo i presupposti di classificazione nei crediti  deteriorati, sussistano
congiuntamente le seguenti condizioni:

- il debitore si trovi in situazione di difficolta finanziaria ovvero sia probabile
che tale situazione di difficolta possa ricorrere senza I' intervento della
“concessione”;

- la *“concessione” realizzi almeno una delle seguenti situazioni:

o modifiche dei termini e/o delle condizioni del contratto originario, a
favore del debitore, tali da consentire al medesimo una sufficiente
capacita di sostenere regolarmente il servizio del debito;

o0 un rifinanziamento totale o parziale di un debito preesistente.

La classificaziondorborne performing permane fino a quando non si accerti il
congiunto ricorrere delle condizioni previste nelle "Politiche di classificazione e
valutazione dei crediti verso clientela ordinaria® e comporta l'automatica inclusione
del rapporto in oggetto stagjéo 2.

Il creditdorborne performing se proveniente da una condifmmr®rngi non

performing, che sia oggetto di una ulteriore “concessione” ovvero che presenti un
ritardo superiore a 30 giorni continuativi, deve essere classificato nelll ambito dei
crediti  deteriorati nella categoria piu appropriata (inadempienze probabili o
sofferenze).

La singola linea di credito oggetto di “concessione” deve essere segnalata nell’ am bito
della rispettiva categoria di appartenenza dei crediti deteriorati come “esposizione
deteriorata oggetto di concessionddrborhe ex posyre se sussistono
congiuntamente le seguenti condizioni:

- il debitore e classificato nei crediti deteriorati (sofferenze, inadem pienze
probabili o scaduti/sconfinanti deteriorati);

- la *“concessione” realizza almeno wuna delle seguenti situazioni:

o modifiche dei termini e/o delle condizioni del contratto originario, a
favore del debitore, tali da consentire al medesimo una sufficiente
capacita di sostenere regolarmente il servizio del debito;

o0 un rifinanziamento totale o parziale di un debito preesistente.

La classificazione di “esposizione deteriorata oggetto di concessione” viene meno con
la riclassificazione del Cliente nei crediti non deteriorati (e con il passaggio della
linea ddorborne non performingorborne performing al ricorrere congiunto

delle seguenti condizioni:

- non vi sia, a seguito della concessione, alcun debito scaduto;

- sussista, a seguito di una adeguata e circonstanziata analisi della situazione
finanziaria complessiva del debitore, wuna positiva valutazione circa la
capacita di completo adempimento dell’ obbligazione oggetto di concessione
e il venir meno delle condizioni per il mantenimento della classificazione del
medesimo nell’ ambito dei crediti deteriorati;

- sia trascorso almeno un anno (“periodo di osservazione”) dal momento della
classificazione nei creddrborne non perform.ing
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Con la riclassificazione nei “crediti non deteriorati”, la linea oggetto di concession
relativa ad un credito precedentemente classificaforboonee non performing

viene disciplinata secondo quanto previsto per le “esposizioni non deteriorate
oggetto di concessiorietborne performing.

A norma di quanto indicato nella comunicazione di Banca d' Italia del 15 dice
2020, in merito all’ impatto, nel processo di valutazione del SICR e della
misurazione delle perdite attese, delle misure di sostegno all’ economia messe in
dal governo e dalle associazioni di categoria, tenuto conto delle indicazioni fornit
dalle Autorita di

Regolamentazione e Vigilanza, vedasi quanto indicato al paragrafo 2.3 della presente
sezione.

Rinegoziazioni concesse in risposta alla pandemia COVID -19

Nel corso dell' esercizio 2022 sono giunte a scadenza le facilitazioni creditizi
concesse (sulla base di disposizioni emanate dal governo a sostegno dell’ economia
in base ai diversi accordi di categoria) a seguito della situazione emergenziale viss
dal Paese a seguito della diffusione della pandemia COVID-19 con [I' obiettivo
contenere gli impatti recessivi sul territorio.

SOF FERENZE - 31/12/ 2022 31/12/ 2021

RI PARTI Z1 ONE PER 5 o
SCAGLI ONI DI ESPOI N . % su % sul, N. % su A u
, MPONpggij o & to t. | MP oM pgg & tot |
Esposi z Num. Num.
2.8/ 2.5| 64,1 1, 63 3.2, 2.6| 59, 3

S
1,51%

fino a 10 miglaia

da 10 a 50 migliag 18.9 76} 19,5 10, 7| 23.2 934{ 21, 3 10, 73%
da 50 a 250 mig 56 . 5 49 12,6 32,1 76. 1 66 15,1 35,13%
da 250 a 500 mi 32. 5 9 3 2,3¢ 18, 4 40. 9 11 2,64 18, 88%
da 500 a 2.500 46. 5 47 1,20 26,4 54.9 63 1,44 25,35%
oltre 2.500 migla 18. 4 5 0,13 10, 4 18. 2 5 0,11 8,40%

Total e 175.¢ 3.9 100,0100, OR%A6. 7@0381200, 00O, 00 %

SOFFERENZE - 31/ 12/ 2022 31/12/ 2021
RI PARTI Z1 ONE

ANZI ANI TA" % su % s U % su % s u
I mpofN.pog tot | 5 > I mpor { tot [ 37

Esposizione Nur © 1 Nur |
56. 8 83 32, 3

sorte nel 2022 21, 3

sorte nel 2021 48. 3 78:¢ 20,0 27, 4 82. 4 99¢ 22,8 38,03%
sorte nel 2020 28. 5 53¢( 13,7 16,2 54.0 80] 18,2 24,92%
sorte nel 2019 7.1 38 9, 97 4,08 16. 1 53 12, 2 7,47%
sorte nel 2018 5.8 19 4,99 3,31 10. 2 32 7,47 4,72%
sorte nel 2017 3.2 13 3, 47 1, 83 4.9 17 4,02 2,28%
sorte nel 2016 8.9 18 4,65 5,06 13. 6 27 6,14 6,32%
sorte nel 2015 4.0 11 2,89 2,2¢ 8.0 17 3,95 3,73%
sorte nel 2014 8.3 12 3,24 1,9 7.2 15 3,63 3,36%
sorte nel 2013 3.1 78 1,99 1,7 6.6 11 2,67 3,06%
sorte a tutto il 6.5 53( 13,7 3,74 13. 2 82 18, 8 6, 12%
Total e 175 . ! 3.9 100, 0100, 00246. 7008. 381200, 00®®0, 00 %

Le tabelle di cui sopra non ricomprendono gli interessi di mora giudicati interame
irrecuperabili per 13.695 mila euro.
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INFORMAZION I D INATURA QU AN TITATIVA
A. QUALITA'DEL CREDITO

A.1 ESPOSIZION I CRED ITIZIE D ETERIORATE E NON D ETERIORATE:
CON SISTEN ZE, RETTIFICHE D I VALORE, D iN AMICA, D ISTRIBU ZION E
ECON OMICA

dmpaimdqui si

A. 1.1 Bti moc stad SSecomndo s — I ] -
o ~ o < ™ orEginate

CONSOLI DAT c c
PRUDENZI AL
DI STRI BUZI
DELLE ATTI

BI LANCI O)

Portafogl i / §
rischio

1. At t ivit ”
f inanziare
al costo
ammortizzat
2. At t ivit ”
f inanziare
af air vacloen
impatto su
reddit ivit ~
comples

Total e 202|25.9 26 11 24.441.9 3.8 5.0[/29.9 182. 27 33 3.327

25.9 26 11 24.2 41.9 3.8 5.0/, 28.9 179. 27 33 3.327

Total e 202 10. 7 0 2 16.4 21.93.8 13.5 9.7 228.! 72 28¢ 4. 882
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A.1.2 ATTIVITA FINANZI A ® op i a
EROGARE FONDI E GARANZI E = - a - = =9 . =
RI LASCI ATE: DI NAMI CA DEL = S N S8 E| oo N S N < N
DI VALORE COMPLESSI VE E DEQ 2 e | =@®| =6 i - — =
ACCANTONAMENT I COMPL ESSI V N = No©| N _ = N = Nig © =
c © c e = % — c © = =
© o € S _ S| ©, © o o E s T ©
@ c € S o ._ c _ > @ c € S @._ >
© = =8>| g E @ © = =g > @
> ° %) > =
SE fe < (O — 99 Sg— “©
= ) >5| "o = %) >3 =
= & - - = 5 - -
-— - T -_— - T
Causali/ Stadi di rischio o _i“ _i,_m i © _i“ _i_m i
o = Eg™| & o E Eg ™ =
o < <* < o < <* <
Retti fiche complessive injizi 8i13.546669 0 0| 14. 2150 46. 318 29 0 0| 46. 347
Variazioni in aumento da atijtivit | fdnang,ari
acauisite o o "e"U"F42"8 9 o 0| 6.2830| 2.346 0 0| o] 2.346
Cancellazioni dwvites-ef fdai o -1.120 -4 0 0 -1.1240| -2.0B7 377 0 0| -2.414
Rettifiche/rprese di valore |[net e e ig chdol di
credito (+ 9 b? 2e5dvede% 96 0| 3.1750| -184 353 0 0| 169
Modif iche contrattuali senza c@npcellzioni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambiamenti della metodologlia dO@|st im® 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Writ e -mfofn rilevati direttament e aocontoo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
econo
Alt re variazioni 0 -5 5 -4 0 0 59 0 162 1 0 0 162
Retti i che complessive fiqaliO|l 15. 656484 0 0| 16. 21400 46. 605 6 0 0| 46.610
Rec_upen da incasso su attwno fina0n2|ar|eoog@ett6 0 0 0 0 0 0 0
d writ-o f
Writ e -ofildvati direttamente a co®dto eCononfico O 0 0 0 -12.573 0 0 0 -12.573
(Prosegue)
— Rettiofi che di vale complgssive Accantonament?l‘_’c;o
o o o 8 tei gpegni a erfga
¥ rientant o garanai e fi n&nzd a
- N 2 © " N — ©
— N ‘ T © N _ o (=2} =)
P — 0 = o _ — (2] (] =
og N E N2o|l No S R = N N S s - ECS
@ = c S = = = — ;0 c s © @ 8 Yo @
oo cE | o~m CE © E| w CE = o
> O c E cp Sn > :E cp S0 > ° © o
=S — =2 == » o | = — = o :
= =g > < = 3 c _—-9
= 2 o= ° © o ° ° o N e N _.
- g 2 oc | € g2 | g < = o o 55 o
o © :"’ t>-; = ;"’ :>' = = o} = o 8o
© = S° | Soo| = 29| = > @ awcE
Om| =° |s-¢ & =7 5= =] £ o._
E E £ E g _
< <= < < <= <
0(232.y535730/238.3D@66. 084 0 0 5.664420 758 4723.942 0 418. 566
0 5.290 0 0 5.290 X X X X 67540 0 0 14. 643
0 5.341388 0 5.729 0 0| 239 -239 201-166 177 0 9.811
0O 55. 011 5540| 56. 5606 0 0 1 ]-_ -1.099-40 -385 116 180 0 59.660
0 0 0 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0O -19. 1300 0| -19. 13® 0 0 56 -5 6 0 0 0 -12 0 -19. 142
0 141 156 O 297 0 0 0 0 0 0 -8 0 9 0 402
0(158.FyB27870|162. 4996. 084 0 1 ‘; 4.270380 809 4963. 942 0 236. 571
0 0 0 0 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 -2 4 0 0 24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -12.597
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A. 1.3 CONSOLI DATO PRUDENZI A Esposi zione |l orda/val ore no
FI NANZI ARI E, | MPEGNI A EROGA Trasfer ment y y
GARANZI E FI NANZI ARI E RI L ASd pri mo Trasferi ment Trasferi ment
TRASFERI MENTI TRA | DI VERSI stadio e s Secondo staprimo stadi
DI CREDI TO (VALORI LORDI E s i@ @ terzo stadi o

Portafog!l i / stad

1. Attivit” finanziarie valutat 453. 148. 74.5 2.8 47 . 6 6.302
2. Attivit_"_fiﬁanfzéainievaalmdmtimp 73 50 29 5 1.9 > 995
sulla reddit ivit

3. Attivit” finanziarie in corso 0 0 0 0 0 0
4. I_mpegni ad erogare fondi ¢ 113, 11. 9 2 9 18 82 786
rila s c i

Total e 2022 566. 451261. 1977.0013.04250. 49710. 083
Total e 2021 566.. 161.: 77.0 3.0 50. 4 10. 083

A.1.3a CONSOLI DATO PRUDEN Z Esposizione lorda/valore n
FI NANZI AMENTI OGGETTO DI . . .
SOSTEGNO COVI D-19: TRASEFERI M| Trasferi men| Trasferi ment Trasferi men

DI VERSI STADI DI RI SCHI O Sectondo stapri mo stadi
erzo

Portafogl i / stadi di rischio stadi

pri mo|

stadi
A. Finanziamenti valutati 40.3 10. 3 11. 1 0 12. 7 23
A.1 oggetto di concessione 20 0 0 0 0 0
A.2 oggetto di misure di mo
conformi alle GL e non valut 1.3 0 41 0 5 4] 0
conces
A.3 oggetto di altre misure 0 0 0 0 0 0
A.4 nuovi finanziament: 38.8 10. 3 11. 0 0 12. 7 23
B. Finanziamenti valutati
i mpatto sull a reddi ti 0 0 0 0 0 0
B.1 oggetto di concessione 0 0 0 0 0 0

B.2 oggetto di misure di mo
conformi alle GL e non valut
concessione

B.3 oggetto di altre misure

B.4 nuovi finanziament:
Total e 2022 40. 3730.32011. 106 0 12. 787 23
Totale 2021 196.! 15.9 12.9 84 12.1 0
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o

Retti_ﬁche
compd esssi e
—compl®ess

A. 1.4 CONSOLI DATO Esposi zi
PRUDENZI ALE - ESPOSI Z

)

| mpaiaredui s te-.
ori gi n

Stey

slta &i o

S

BI LANCI O VERSO BANC
VALORI LORDI E NETT

stafdi®
s tad

Pri mo
Secondo
o

S}

he]
o c
£ o
= o
a )

(]

Terzo

Ti pologie esposi zi

| mpaiaredui|siTte

A. ESPOSI Z1 ONI CREDI
C A SSA
A.1 A VI STA 1.554/1.554| 0| O 0 0 0 0 0 0 1.554 0
a) Deteriorat e 0 X o 0 0 0 X 0 0 0 0 0
b) Non deteriorat e 1.554|1.554| 0| X 0 0 0 0| X 0 1.5514 0
A. 2 ALTRE 85. 8 85.8 1| 3 0 2 0 0 1 0 85. 8 0
a) Sof ferenze 0 X o| O 0 0| X 0 0 0 0 0
- di cui: esposizior 0 X ol o 0 ol x 0 0 0 0 0
conce:
b) Inadempienze pro 0 X o| O 0 0| X 0 0 0 0 0
- di cuii esposizio 0 X ol o 0 ol x 0 0 0 0 0
conce:
c) Esposizioni scadu 3 X o 3 0 1] X 0 1 0 2 0
- di cuii esposizio
concessioni 0 X 0| 0 0 0| X 0 0 0 0 0
d) Es_p05|2|on| scadu P ol 1] x 0 1 0 ol x 0 1 0
det eri
- di cui: esposizior 0 ol ol x 0 0 0 ol x 0 0 0
conce:
e) At re esposizioni 1 85. § 85.8 0| X 0 0 0 0| X 0 85. 8 0
- di cuii esposizio 0 ol ol x 0 0 0 ol x 0 0 0
conce:
TOTALE (A) 1.640(1.640| 1 3 0 2 0 0 1 0 1.640 0
B. ESPOSI ZI ONI CREDI
BI LANCI O
a) Deteriorat e 0 X o| O 0 0| X 0 0 0 0 0
b) Non deteriorat e 176. 26.2 0| X 0 0 0 0| X 0 176. 0
TOTALE (B) 176 . 26.2 0| O 0 0 0 0 0 0 176 . 0
TOTALE (A+B) 1.816 1.666 1! 3 0 2 0 0 1 0 1.816 0
* Valore da esporre a fini informativi
Le ‘“esposizioni per cassa” comprendono i crediti verso banche esposti alla voce

a), 20 c), 30 e 40 a).

Le ‘“esposizioni fuori bilancio® comprendono tutte le operazioni finanziarie diverse
da quelle per cassa (garanzie finanziarie, impegni, derivati) che com portano
I'assunzione del rischio creditizio.
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o
Esposizion Iorga
. 1.5 ESPOSI Z
CREDI TI ZI E P
CASSA E FUORI
BI LANCI O VERS
CLI ENTELA: VA
LORDI E NETTI

s ta d|i oo

stadi p

Ti pol ogi e
val ori

es

ori gi nate

Secondo
Terzo

Pri mo
Il mpai mdqui sji

o
Retti fi che di val ore ¢

acgantonamentiocom®! §

co

stag
s ta dji

ori gi nate
Esposi zione

Terzo

Secondo
| mpai mdqui sii

Wri te-offarzi al i

A. ESPOSI Z| ONI
CREDI TI1 Z| E PER
CASS
a) Sofferenze 1X5. 908X 172. 72411496 . 343X X 94| 804 79.5 36.752
- dicuin esposizgigng, g y X 41| 9@264625. 824X X 24| 39 @ 18.7 2.484
oggetto di
b) Inadempienze g, 53,5x X 177. 24471 864. 198x% X 61 29 % 117. 2
probabil
- dicuin esposzonisg gy X 100/. 08520135. 316X X 33| a04 68.0 0
oggetto di
g)ethfkos'Z'o“' 5 Cafdgutee, 5 X 29| 82895 6.218X X 6./1883 23. 7 0
- di cui: esplosizjon,
bggetto diccnces.sa:cgn3ix X 1./34746 338 X X 311 21 1.0 0
gz)nEsggtS'Z"’”' SC3fYtBe226. 3684, 837X 302 4.9/14 142 4.5098X 1 97. 6 0
s dicui esplosizigng, g 544 23 388x 186 2.092 24 2.053X 1 21.7 0
oggetto di
Z)GIA';:I? €sSpPOosSiZinNigR 9N p3 68 2.720263 B2 & 8.48%8.3745. 9982. 013X 36 10. 852 0
- dicuir esposkdonisag 484380, pax 2.88®5. 999 34 25. 778X 18 357. 0
oggetto di
TOTALE (A) 11.401166108.857911. 585F9. 83166. 7|12530. 04176, 14@6. 611162 . 4#9 6| 11.171. 864754
B. ESPOSI ZI ONI
CREDI TI ZI E FYORI
BI LAN
a) Deteriorat e DO. 5134 X 10| 5340 3.941 X X 3./9410 6.5 0
b) Non det eriolrat e 1. 5267 7278003 4X 0 1.306 809 497 X ¢ 1.675
TOTALE (B) 1.687, 83621 42785 0340. 534 0 5.247 809 497 3.941 0| 1.682 0
TOTALE (A+ B) 13.089129630.80969. 68390. 37106. 712535. 29146. 9497 . 101866. 4306 12.854 36. 754
* Valore da esporre a fini informativi
Le “esposizioni per cassa® comprendono i crediti verso clientela esposti alla voce 20
a) e 20 c¢), 30 e 40 b) nonché le altre attivita finanziarie costituite da titoli non
bancari compresi nelle voci 20 c¢) e 30 dello stato patrimoniale attivo; esclusi i titoli
di capitale e le quote di O.lLC.R.
Le “esposizioni fuori bilancio” comprendono tutte le operazioni finanziarie diverse
da quelle per cassa (garanzie finanziarie, impegni, derivati).
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O

A.1.5a FINANZI AMENT
MI SURE DI SOSTEGNO CO
TRASFERI MENTI TRA |

STADI DI RI SCHI O DI

(VALORI LORDI )

Ti pologie

esposi zi

Secondo

stadi

Terzo

| mpaiaredui si

ori gi nate

o
Rettifichg di val ore
accantoname mti ¢ my

Pri mo stadi o

stad

Terzo stadi

| mpaiaredui s
ori gi nate

Secondo

Esposi zione

Wri te -off parzi al i

A. Finanzi amenti in|sofferenXa: 78..9701228 10 4. 16 X 03.8[75 29 4.5 1

Ii-) (Oggetto di conces;loneo:og(forme cen o 0 ol x ¢ 0 0 0 0

b) Oggetto di misure dli morat oria ip

essere non pi% confomi all®@| GIX e| non ( 0 0 0o X [0 0 0 0 0

valut ate come ogge

c) Oggetto di altre misure %I X 0 0 ol x ¢ 0 0 0 0

conces

d) Nuovi finanziament. X 8. 707Z.902 810 4. 167 03.8[5 29 4.5 1

s'rob':a'lnanz'ame”t' Pnlipadeo@ienze 416 4a62184. 583K 04.4B84 99 12.1 0

E) (Oggetto di conces;loneO:org(forme cen o 0 0 X a 0 0 0 0

b) Oggetto di misure dli morat oria ip

essere non pi*2 conf omi alé@l GX e| non 271 0 36 X [0 3 6 0 23 0

valut ate come ogge

c) Oggetto di altre misure cbl X 0 0 0 X ¢ 0 0 0 0

conces

d) Nuovi finanziament. X 16. P88 . 175213 4. 497 04.398 99 11. 8 0

C. Finanziamenti scaduti dedrijorati :( . 93.0988 . 05 8& 01.047 11 2.9 0

E) (Oggetto di conces;loneosog(forme cen o 0 0 X a 0 0 0 0

b) Oggetto di misure dli morat oria ip

essere non pi% confomi all®@| GIX e| non ( 0 0 0| X [0 0 0 0 0

valut ate come ogge

c) Oggetto di altre misure c6| X a 0 0 0 X d 0 0 0 0

conces

d) Nuovi finanziament. X 3.968.910 48 1. 058 01.047 11 2.9 0

Eéte”;ilot" finanziament sgafdyf 408 gh1x 1131738 26 145 X i 18.0 0

Ii-) (Oggetto dlconcessloneo:onfd)rme §lo ng a 0 0 0 X 0 0

b) Oggetto di misure dli morat oria ip

essere non pi%2 confofmi al@| GL e| nor0 X [0 0 0 0 X 0 0

valut ate come oggetto di oncelssione

c) Oggetto di altre misure %I 0 0 X a 0 0 0 X 0 0

conces

d) Nuovi finanziament. 9. 5[118.. &2131X 113 178 26 145 X 2 18. 0 0

E. Alti finanziament| non |[d8triddrati23xX811. BAP443. 32F52 2. 56X 7 807. 0

E) (Oggetto d'Conces5'°"§9E°”1f3°fmezd:an a 13 0 13 X 37 0

b) Oggetto di misure dli morat oria ip

essere non pi%2 conf ofmi 3all®@3GL | n30.nM0 30X [0 199 0 199 X 2.8 0

valut ate come ogge

c) Oggetto di altre misure cbl 0 0 X a 0 0 0 X 0 0

conces

d) Nuovi finanziament. 731. 881057.. /&R 3713. 10852 2. 3p4X 7 804. 0

TOTALE (A+B+C+D+E) 858. 75481 . 387. 628. 258 . 55153. 25278 2.719. 356 40¢t 845.507 1
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A. 1.6 Consolidato prudenzi
creditizie per cassa verso | So fferenze

Esposi zi
scadute
deteri ora

Il nadempi
probabil

esposizioni deteriorate | ord

A. Esposizione lorda inizi 0 1 0
- di cui: esposizioni cedute 0 0 0
B. Variazioni in aumento 0 0 3
B.1 ingressi da esposizioni no 0 0 3
E.riginlgtg;e55|da attivit finan 0 0 0
B.3 trasfermenti da altre cat

det eriorat e 0 0 0
B. 4 modifiche contrattual se 0 0 0
B.5 altre variazioni in aument 0 0 0
C. Variazioni in diminuzio 0 1 0
C.1 uscite verso esposizioni 0 1 0
C.2 write-off 0 0 0
C.3 incassi 0 0 0
C. 4 realizzi per cessioni 0 0 0
C.5 perdite da cessione 0 0 0
C.6 trasferimenti ad altre ca

det eriorat e 0 0 0
C.7 modifiche contrattual se 0 0 0
C. 8 altre variazion 0 0 0
D. Esposizione |l orda fi nal ¢ 0 0 3
- di cui: esposizioni cedute r 0 0 0

A. 1.7 CONSOLI DATO PRUDENZI ALE -

CREDI TI ZI E PER CASSA VERSO CL I EN Esposi zi
DELLE ESPOSI Z| ONI DETERI ORATE L OR| so fferen 7 . scadute
deteri orat
Causali/ Categori e
A. Esposizione lorda iniziale 216. 266 . 18.020
- di cui: esposizioni cedute non c 30. 5§ 25. § 5.399
B. Variazioni in aumento 167. 180. 75.984
B.1 ingressi da esposizioni non de 1.3 109. 65. 396
B. 2 ingressi da atimpvaitiré d ¢ inwais it i@ rieo 12 1.1 160
B.3 trasfermenti da altre categori 160. 52. 4 3.123
B. 4 modifiche contrattuali senza 0 0 0
B. 5 altre varazioni in aument o 5.7 17. 1 7.305
C. Variazioni in diminuzione 208. 265. 64.081
C.1 uscite verso esposizioni non 15 12. 8 4.102
C. ®@rit e-of f 137. 50. 3 0
C.3 incassi 70. 0 36. 6 7.542
C. 4 realizzi per cessioni 0 0 0
C.5 perdite da cessione 0 0 0
C.6 trasfermenti ad altre catego 67 163. 51.885
C.7 modifiche contrattuali senza 0 0 0
C. 8 altre variazioni in diminuzione 31 1.6 552
D. Esposizione |l orda finale 175. 181. 29.923
- di cui: esposizioni cedute non c 37.8 40. 9 9.545
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A.1.7BI'S CONSOLI DATO PRUDENZI ALE -
DI NAMI CA D

CONCESSI ONI DI STI NTE

Esposi zi
ogge tto

concessi
deteri ora

PER CASSA VERSO CLI ENTELA:
LORDE OGGETTO DI

Esposi zioni
concession

CREDI T deteri orate

Causali/ Quali ta

A. Esposizione |l orda iniziale 201. 550. 354

- di cuit esposizioni cedute non canc 16. 0 241.046

B. Variazioni in aumento 41. 3 21.920
B.1 ingressi da esposizioni non det erio 2.6 4. 0Addessioni
B. 2 ingressi da esposizioni non det erio 25. 58 di Xoncessioni
B. 3 ingressi da esposizioni oggetto dif concessio 10.997

B. 4 ingressi da esposizioni det eriorat ¢ 3.7 Ossione
B. 5 altre variazioni in aument o 9.4 6.879

C Vari azi oni in diminuzione 93. 2 164.819
C.1 uscite verso esposizioni non det X 68. 3cTlOncessioni
C.2 wuscite verso esposizioni non det 10. 9 X essioni
C.3 wuscite verso esposizioni oggetto X 25.585

C. rite-of f 49 . 4

C.5 incassi 32.7 70.862
C. 6 realizzi per cessioni 0

C.7 perdite da cessione

C.8 altre variazioni in diminuzione 4 1

D. Esposizione |l orda finale 149. 407. 455

- di cuit esposizioni cedute non canc 36. 2 194.663
ESPOSI Z1 ONI

CREDI TI Z1 E
DETERI ORATE VERSO BANCHI

DI NAMI CA DELLE RETTI FI|Tota

VAL ORE COMPL ESSI VE

A. Retti fi che

cui

compl essi

di esposizioni ced(

o
o
o

in aumen
diimmdoireed d

Variazioni
rettifiche
uisit e o

altre rettifiche
perdit e da

C

di

cessione

VvV al

trasf eriment i

da altre

S

osizioni

det eriorat e

mo dif iche

contratt usg

1
q
2
3
4
P
5
6

altre variazioni in aur

Variazioni in di min

riprese di valore da

riprese di valore da

utili da cessione

rit e -of f

ad altr

sposizioni ¢

modifiche contrattu

ol o |ojlojlo|lo|Oo|r|O| O |O|O| ©O |[kF|O|O

1
2
3
.5 trasfermenti
P
6
7

altre variazioni in dim

olo|lojeolo|o|jo|lo|o|v|wleow| o oo

Retti fi che compl ess

[y

o|lo|jlo|lo| oo |[ojlo|lo|lo|o|lo|o| © |[O|lo| O |[o|Oo|O©O

- di cuit esposizioni cedu

o|lo|jlo|lo| oo |[ojlo|lo|lo|o|lo|o| © |[O|lo| O |[o|Oo|O©O

o|lojlo|lo|l o |[o/lo|lo/lojo|o|o| © |o|o
o|lojlo|lo| o |[o|lo|lo|lo(/o|o|o| O |o|O

o|lojlo|lo| o |[o|lo|lo|lo(/o|o|o| © |o|O
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. .9 CONSOLI DATO PRUDENZI ALE - " Esposi zioni

CLI ENTELA: DI NAMI CA DELLE RETTI | di cu di cu
COMPL ESSI VE esposi esposi {

0gge tto 0gge tto
Causali/ Categori e conces conces
A. Rettifiche complessive inizi| 131. 30.2 109. 61. 6 3.5 381
- di cui: esposizioni cedute non 11.7 107 5.1 276 69 74
B. Variazioni in aumento 117. 47.3 80.0 14. 8 5.8 438
B.1 rettifiche diimmdoredddqg uaigit & itg 18 X 99 X 3 3 X
B.2 altre rettifiche di valore 34. 1 4. 2 29. 0 14. 5 5.2 343
B.3 perdite da cessione 24. 9 13.0 33.9 0 0 0
B.4 trasfermenti da altre catego 58. 3 30. 0 1.6 22 46 95
B. 5 modifiche contrattuali senza 0 X 0 0 X
B. 6 altre variazioni in aumento 21 0 14.3 0 13 0
C. Variazioni in diminuzione 152. 51.7 124. 41. 1 3.1 486
C.1 riprese di valore da valutazio 7.3 1.1 9.4 6.0 92 87
C. 2 riprese di valore da incasso 7.6 1.1 6.8 4.9 43 108
C.3 wutili da cessione 0 0 0 0 0
C. urit e-of f 137. 49.4 50. 3 0 0
C.5 trasfermenti ad altre categ 24 0 58. 3 30. 1 1.7 291
C.6 modifiche contrattuali senza 0 X 0 X 0
C. 7 altre variazioni in diminuzione 0 0 0 0 18
D. Retti fiche complessive final 96. 3 25.8 64.1 35. 3 6. 2 333
- di cui: esposizioni cedute non 15. 2 491 8. 3 5.5 1.5 91
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A.2 CLASSIFICAZIONE D ELLE ESPOSIZION I IN BASE AIRATING
ESTERNIEIN TERN I

A. 2.1 CONSOLI DAT( Cl assrati ciigsterni

PRUDENZI ALE -
DI STRI BUZI ONE DEL
ATTIVITA FI NANZI
| MPEGNI A EROGARE
DELLE GARANZI E

FI NANZI ARI E RI LA
CLASSI RBT| NEST ERNI
(VALORI LORDI )

Esposizioni

Ao pmvi@finanzio g, 6612461 22.9 0 0| 7.966(10.468.618
- Primo st adio 71 66]2. 461 22. 9 0 0| 6.722| 9.208. 351
- Secondo stadio 0 0 0 0 0 0 871. 871. 454
- Terzo stadio 0 0 0 0 0 0 372. 372.098
| mpairmct quisit e o 0 0 0 0 0 0 16. 7 16. 715
B. At vita fi nanzi
fai r vad wre i mp a tto 10 82 952. 0 0 0 41. 2 994.028
reddi ti vita c

- Primo st adio 10 82 952. 0 0 0 33. 2 986. 075
- Secondo stadio 0 0 0 0 0 0 21 212

- Terzo stadio 0 0 0 0 0 0 7.7 7.741

-l mpairmk quisit e o 0 0 0 0 0 0 0 0
S Qittis"mi ta finanzi 0 0 0 0 0 0 3.9 3.987

- Primo st adio 0 0 0 0 0 0 3.9 3.987

- Secondo stadio 0 0 0 0 0 0 0 0

- Terzo stadio 0 0 0 0 0 0 0 0

| mpairmt quisit e o 0 0 0 0 0 0 0 0
Total e (A+B+C) 81 7443.414| 22. 9 0 0| 8.011|11. 466. 633
di cu_i:' at t ivitmp afirén
acquisite o
géra'n'gpieeg”ﬁin;‘nzei“’a 24{ 20 1 0 0 0| 1.539| 1.540.043
- Primo stadio 0 0 0 0 0 0 24 . 4 24. 487

- Secondo stadio 0 0 0 0 0 0 6. 4 6.477

- Terzo stadio 0 0 0 0 0 0 0 0

| mpairac quisit e 24 20 1 0 0 0| 1.570| 1.571.007
Total e (D) 1.0 9543.414| 22. 9 0 0| 9.581(13.037.640
Total e (A+B+C+D) 71 66 2.461 22.9 0 0O 7.966 10. 468. 618

_ _ . _ . ECAI
Cl assi di meri to di credi to

da Aaa a Aa3
da Al a A3
da Baal a Baas3
da Bal a Ba3
da Bl a B3
Caal e inf eriori

OO~ W[IN|FP
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A. 2.2 CONSOLI DAT Cl asgati dignterni
PRUDENZI| AL E

FONDI E DELLE GAH

FI NANZI ARIE RILAcl ass| classqg cl ass classe|l classqcl ass
PER CLASSRADI NG

I NTERNI (VALORI

Esposi

Aooamvim finanziggs ¥8ldda 578085, 1001. 098] 25.7082| Z&B. 150
- Primo st adio 65789.86.48256977.8871. 090 76.2066| &BH. 563
- Secondo stadio 2 .6™O7 6. 6pb2 7.2836 14.549%4.811
- Terzo st adio [00] 0 0 0 0

-l mpairmkc quisit e o | originalt e 225 561 259 913 3.776
B. At vita fi nanz|fiarie |val utate

affai r vadawre i mpatto suldlla 0 0 0 0 0
reddi tivita compl essi va

- Primo stadio 00 0 0 0 0

- Secondo stadio 00 0 0 0 0

- Terzo st adio [00] 0 0 0 0

-l mpairmkc quisit e o | originalt e 0 0 0 0 0 0

dC| ,(f-j\ittisvmiitgsz‘i 0nnaenzi ari e in corya 0 0 0 0

- Primo st adio 00 0 0 0 0

- Secondo stadio 00 0 0 0 0

- Terzo stadio [00] 0 0 0 0
O;iém?aireactquisite 0] 0 0 0 0 0 0
Total e (A+B+C) 658033878985. 1001. 098 265.7082|. Z&4 . 150
gDéra'n";pi 9 ”ﬁin:n Zeimagri%‘;fgrifoangsi% 7%l 52258. 256 182.590131.011812. 925
- Primo st adio 51207.5/.5846 2258 . 139 181.356130. 151211. 339
- Secondo stadio 290 117 1.234 866 1.586
- Terzo st adio [00] 0 0 0 0

-l mpairmcc quisit e o | originajt e 0 0 0 0 0 0
Total e (D) 5192B@&5152258. 256 182.590131.011812. 925
Total e (A+B+C+D) 1.1707870830243. 35%K.280.84.7213. B&Y . 075

(Prosegue)
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Cl assratidignterni

9 4

cl a cl a

459.9078318. 138 164. 004 130.976 364. 1543.650 10. 468. 618
229.160164. 470 19. 250 441 0 3.516 9.208. 351
230.269152. 546 143.562 130.344 0 117. 871. 454

0 0 0 0 356.R227 15. 8 372.098

549 1.122 1.192 191 7.927 0 16. 715

0 0 0 0 0 994 994.028

0 0 0 0 0 986 . 986. 075

0 0 0 0 0 21 212

0 0 0 0 0 7.7 7.741

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 3.9 3.987

0 0 0 0 0 3.9 3.987

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
459.9078318. 138 164. 004 130.976 364. 1544.648 11. 466. 633
32.979 12. 297 5.064 2.9R25 6.212 30. 7 1.571.007
28.860 5.583 1.028 0 27.9 1.540. 043
4.119 6. 714 4.0836 2.9R25 0 2.5 24. 487

0 0 0 0 6.212 26 6. 477

0 0 0 0 0 0 0
32.979 12. 297 5.064 2.9R25 6. 212 30. 7 1.571.007

492.957330. 435 169.068 133.901 370.3664.679 13.037.640

I rating interni non sono utilizzati nel calcolo dei requisiti patrimoniali.
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A.3 DISTRIBUZIONE DELLE ESPOSIZIONI GARANTITE PER
TIPOLOGIA D I GARAN ZIA

Garanzi e

A. 3.2 CONSOLI D
PRUDENZI ALE
ESPOSI Z 1 ONI

Bl LANCI O VERSO
CLI ENTELA GARA

I mmobi | i

(0] (0]
= =
o o
N N
(%] (%]
o o
o o
(%] (%]
Ll Ll

I mmobi li

;érisar’sosséz"on'e.gos 6.701(3.651 0/96.9 38.0 0 0
1.1. totalmen{6.281{6.112[3.622 of71.0 35.9 0 0
- dicui deterl 299.| 183.| 139. ol 82 35 0 0
1.2. parzialmen 621. 588. 28. 2 0|l 25. 9 2.1 0 0
-dicui deterf 50.8 19.9 9.1 ol 2s 17 0 0
‘.z'fuoEriSpgﬂ;Lg?i 622.| 618. 9.5 0l20.3 14.8 0 0
2.1. totalmen{ 451.| 448. 9.4 of10.4 12. 6 0 0
- dicui deter| 5.1 2.8 15 0 21 75 0 0
2.2. parzialmen 170. 170. 9 0 0| 9.8 2 0 0
- dicui det eri 168 148 0 0 29: 22 0 0
(Prosegue)

G&ranzi e personal i
el

i [}
. Credi ti _gi fi a

@

a
2

soc|l e

()
= [=))
go o @ o
pE ~ e
- a o c
c c o ®
— © s c
s £ 0 _
_ E <
< <
1. Esposizioni credi ti z o O o|1.177 36/ 935.1675.16.575.327
1.1. totalmente garant o O 0 813. 36/ 933./632.(6.108. 737
- di cui deteriorat e o 0 0 12. 3 0 21272 10.0 183.843
1. 2. parzialment e garant 0f O 0 363. 0 2.5 43.9 466.590
- di cui deteriorat e o| O 0 6. 3 0 39 1.3 17.572
2. Esposizioni crediftizi g/ 5| o gg 32 o] 13.5414.1 571.343
garant te:
2.1. totalmente garant o O 0 55. 9 0 8.0/ 351. 448.289
- di cui deteriorat e 0| O 0 27 0 20 1. 4 2.836
2.2. parzialmente garant| 0| O 0 42.3 0 556/ 62.9 123.054
- di cui deteriorat e 0o O 0 101 0 0 13 1.336
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Q

B. DISTRIBUZIONE E CONCEN TRAZIONE DELLE ESPOSIZION I

CRED ITIZIE
B.1 CONSOLI DATO
PRUDENZI ALE - DI STRI B
I = 1= Ammi ni strazi oni Soci eta fi nan .SOCiEté fipanzi
ESPOSI Z1 ONI CREDI TI Z1I § i mprese di ass
CASSA E "FUORI BI LANC
VERSO CL I EN
Retti fi c - Retti fi c Retti fi c
Esposi zioni/ Contropart valoreEsggft;z val ore val ore
compl e s compl esg compl e
A. Esposizioni credi
A.1 Sofferenze 25 13 21 4 4 0 0
- di cui esposizioni ogg 0 0 0 0 0 0
A.2 I nadempienze prob 16 47| 21 6 6 0 9
- di cui esposizioni ogg 0 0 20 5 5 0 0
A. 3 Esposizioni scadut ¢ 2.0 8 4 2.1 93 0 0
- di cui esposizioni ogg 0 0 0 0 0 0
A.4 Esposizioni non def 3.473 1.4 307. 1.8 4.0 77
- di cui esposizioni ogg 0 0 2.2 13 0 0
Total e (A) 3.475 2.4 309. 2.9 4.0 86
B. Esposizioni credi
B. 1 Esposizioni det eriorg 0 0 0 0 0 0
B. 2 Esposizioni non def 189. 3 71. 6 3 3 10 0
Total e (B) 189. 3 71. 6 33 10 0
Total e (A+B) 2022 3.664 2.4 381. 2.9 4.0 8 6
Total e (A+B) 2021 2.978 3.0 301. 2. 4 5.9 101

(Prosegue)

B.1 CONSOLI DATO
PRUDENZI ALE - DI ST
SETTORI ALE DELLE
ESPOSI Z1 ONI CREDI T
CASSA E "FUORI
VERSO CL I EN

BI LANCI

RI BUZI ONE

I Z1 E PER
o

Esposi zioni/ Controp arti

Soci eta

non fi

Retti fi c
val ore
compl e s

Retti fi che
compl essi

A. Esposizioni creditizie pe

A. 1 Sofferenze 38. 3 55. 7 40. 8 40. 446
- di cui esposizioni oggetto di 10. 0 18. 2 8. 6 7.551
A.2 I nadempienze probabil 61. 8 46. 9 55. 4 17.111
- di cui esposizioni oggetto di 40. 5 27.0 27. 2 8.222
A. 3 Esposizioni scadute det erd 3.1 1.2 16. 3 3.211
- di cui esposizioni oggetto di 53 18 52 151

A.4 Esposizioni non deteriorat e 2.595 31. 5 4. 574 28.3914
- di cui esposizioni oggetto di 245, 18. 3 131. 9.621
Total e (A) 2.698 135. 4. 686 89. 162
B. Esposizioni credit zie fu

B. 1 Esposizioni det eriorat e 6.0 3.8 52 133

B. 2 Esposizioni non deteriorat e 1.163 77 252. 500

Total e (B) 1.169 4.5 252. 633

Total e (A+B) 2022 3.868 140. 4,939 89. 795
Total e (A+B) 2021 3.944 192. . 4. 499 112. 278
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B. 2 CONSOLI DATO PRUDE
ESPOSI Z|1 ONI CREDI Tl Z1 E
“FUORI Bl LANCI O” VER $(
- - - - o
o o]
1] n B [%2] n B -—
o oo o (o) (=3
(=1 o c o Qo c =
(%] (%) () (7] Sl
Esposizioni/ Are - - - - o
A. Esposizioni crediti
A.1 Sofferenze 78. 17 95. 9 81 41 0 0 0 0 0 0
A.2 I nadempienze proba 117. 64. 1 16 7 0 0| 14 26 0 0
A. 3 Esposizioni scadut e 23. 6 6. 2 2 6 3 0 0 0 0 0
A. 4 Esposizioni non det 10.5114 62.8 435. 46 3 0 70 0 41 0
Total e (A) 10. 734 229 436. 88 2 0 21 26 41 0
B. Esposizioni crediti
B.1 Esposizioni det eriora 6.5 3.9 0 0 0 0 0 0 0 0
B. 2 Esposizioni non det 1.645 1.3 28. 7 o 1.0 0 33 0 78 0
Total e (B) 1.652 5.2 28. 7 0|l 1.0 0 33 0 78 0
Total e (A+B) 2022 12.386 234. 464. 884 1.3 0| 24 26 1.1 0
Total e (A+B) 2021 11.389 309.¢( 331.: 1. 1.1 0 27t 27 45 ¢ 0

B.2 CONSOLI DATO
PRUDENZI ALE - DI STH =
TERRI TORI ALE DELLE ° s
ESPOSI Z| ONI CREDI TI = = ©°_
CASSA E “FUORI BI L B Eg 2
VERSO CLI ENTEL A ) m>E

o x ©
Esposi zionil/ Are °
A Esposi zioni cre
A1l Sofferenze 74. 1 90 1.3 1.5 1.1 1.6 2.0 2.187
A.2 I nadempienze p 106 60 3.5 71 3.6 1.1 3.8 2.293
A. 3 Esposizioni scad 16. 1 5.0 1.7 19 1.5 21 4. 2 773
A.4 Esposizioni non 6.410 58. 338. 1.1 440 2. 324. 806
Total e (A) 6.607 213 345. 3.6 446 5.8 334. 6.059
B. Esposizioni cre
bil a
B.1 Esposizioni det e 5.9 3.7 50 4 4 1 12 13 50
B. 2 Esposizioni non 1.569 1.2 34. 5 2 5 35. § 45 5.6 3
Total e (B) 1.575 4.9 35. 0 29 35. 8 17 5.8 53
Total e (A+B) 2022 8.182 218.1380. . 6 . 482 5. 340. 6.112
Total e (A+B) 2021 8.077 292. 267 .| 4. 2 . 792 6.0 252. 6.628
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e

B.3 CONSOLI DATO
PRUDENZI ALE -

DI STRI BUZI ONE

TERRI TORI ALE DEL
ESPOSI Z 1 ONI CREDI
PER CASSA E “ FUOR
BI LANCI O VERSO |
Esposi zionil/l Aree

b
=l
®
=]
o
P

1 \ae

mo rbd 0,

@

val ore

Retti fi ¢
compl es|s
Retti fi c
Retti fi c

Retti fi c
compl es|si ve

compl essi ve

Esposi zfiopi
Esposi z|i oni
compl es|si
Esposi z|i oni
compl es|s

=
o
N
(%]
o
@
(%]
Ll

A. Esposizioni
cas

1 Sof ferenze 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2 I nadempienz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3

Esposizioni s
det e ric

A. 4 Esposizioni n
det e ric

Total e (A)

B. Esposizioni
bil a

B.1 Esposizioni d 0

B. 2 Esposizioni n
det eriorat e

Total e (B) 27. 3
Total e (A+B) 2022 . 656
Total e (A+B) 2021 3.001

b P Pl

[

. 628 1 8.7 2.2 28 1 0

[

. 628 2 8.7 0|2.

N
o

28 0 1

o

27. 3 148.

148.
157.

[ay

AINMV|O| © |O
o|ojo| o |o
wlnv|o|l © |o
o|ojo| o |o
o|ojo| o |o
o|ojo| o |o

B. 3 CONSOLI DATO PRUDENZ = .‘E
DI STRI BUZI ONE TERRI TOR N N "
ESPOSI Z1 ONI CREDI TI Z1 E —© — ©
“FUORI BILANCI O VERSO| oF oo =
. . . Qc Qc E
Esposizioni/ Aree geogrg a a S
A. Esposizioni crediti 2
A.1 Sofferenze 0 0 0 0 0 0
A.2 I nadempienze proba 0 0 0 0 0 0
A.3 Esposizioni scadute 1 0 0 1 1 0
A.4 Esposizioni non det| 1.542 1 48 0 86 . 5 0 13 0
Total e (A) 1.542 1 48 0 86 . 5 1 13 0
B. Esposizioni crediti 2
B. 1 Esposizioni det eriora 0 0 0 0 0 0
B. 2 Esposizioni non det 27. 2 0 0 46 0 0
Total e (B) 27. 2 0 0 46 0 0
Total e (A+B) 2022 1.569 1 48 0 86 . 6 1 13 0
Total e (A+B) 2021 50. 5 2 14 0 2.950 2 1 0
2022 - Conso
B. 4 GRANDI ESPOSI Z1 ONI Gruppo Cassa
Ri sparmi o di
Numero posizioni 7
Ammont are (valore nominale) 7.152.316
Ammont are (valore ponderat o) 679.929
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I grandi rischi segnalati a Banca d'ltalia sono cosi costituiti:

- esposizioni nei confronti dello Stato Italiano relative al valore nominale
di 3.689.999 mila euro di titoli detenuti in portafogio e DTA, con una
ponderazione complessiva pari a 172.840 mila euro;

- esposizioni nei confronti di istituzioni creditizie, finanziarie e SGR per
un ammontare di nominale di 1.210.315 mila euro, con una
ponderazione complessiva pari a 111.266 mila euro;

- esposizione nei confronti di altre amministrazioni statali per nominali di
408.310 mila euro e con una ponderazione pari a 170.823 mila euro;

- esposizione nei confronti di Banca d'ltalia per nominali di 1.843.692
mila euro e con wuna ponderazione complessiva pari a 225.000 mila
euro.

C. OPERAZION I D1 CARTOLARIZZAZION E
INFORMAZION I D I NATU RA QU ALITATIVAE QU AN TITATIVA

A decorrere dal 6 novembre 2021 ha avuto efficacia giuridica la fusione per
incorporazione in Cassa di Risparmio di Asti S.p.A della societa Biverbanca S.p.A,
con efficacia contabile e fiscale 1° gennaio 2021. Prima di tale data, la Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A unitamente a Biverbanca S.p.A ha realizzato tre operazioni di
cartolarizzazione performing multioriginator, ad oggi ancora in vita, per questo

motivo, al fine di rappresentare la situazione in modo veritiero e corretto, nei
paragrafi successivi, verra mantenuta la suddivisione tra le societa Biverbanca S.p.A

e Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., limitatamente alle tre operazioni di
cartolarizzazione realizzate precedentemente alla fusione.

La Cassa di Risparmio di Astiori§ip#tor)( ha realizzato sette operazioni di
cartolarizzazione in proprio: le prime tre sono state realizzate con la stessa societa
veicolo denominata Asti Finance S.rl., con sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3,
iscritta al Registro delle Imprese di Roma n. 08569601001, iscritta nell’Elenco delle
societa veicolo di cartolarizzazione istituito presso Banca d'ltalia, ai sensi dell'art. 4

del provvedimento emesso il 29/04/2011, al n. 33061.3, costituita ai sensi della L.
130/99; di queste operazioni, due sono state chiuse anticipatamente, rispettivamente

in data 27 settembre 2017 e 27 maggio 2021. La quarta operazione (anch'essa chiusa
anticipatamente ad aprile 2014) era stata realizzata con la societa veicolo Asti P.M.I.
S.rl, avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscritta al Registro delle
Imprese di Roma n. 11663011002, iscritta all'elenco delle societa veicolo istituito ai
sensi dell'art. 4 del provwedimento emesso dalla Banca d'ltalia il 29/04/2011 al n.
35012.4; la quinta operazione, con la societa veicolo Asti RMBS S.r.l., avente sede

sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscritta al Registro delle Imprese di Roma n.
12063261007, iscritta all'elenco delle societd veicolo di cartolarizzazione, istituito ai

sensi dell'art. 4 del provwedimento emesso dalla Banca d'ltalia il 29/04/2011, al n.
35045.4; la sesta operazione (chiusa anticipatamente ad ottobre 2016) con Ila

societa veicolo Asti P.M.l. S.r.l, avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3 n.53,
iscritta al Registro delle Imprese di Roma n. 11663011002, iscritta all'elenco delle

societa veicolo di cartolarizzazione, istituito ai sensi dell'art. 4 del provvedimento
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emesso dalla Banca d'ltalia il 29/04/2011, al n. 350124 . Infine la settima opera
(decima cartolarizzazione) € stata realizzata nel mese di dicembre del 2021, con
societa veicolo denominata Asti Group RMBS Il S.r.l, avente sede sociale in Rol

Via Curtatone n.3, iscritta al Registro delle Imprese di Roma n.16326891005
iscritta nell'Elenco delle societa veicolo di cartolarizzazione istituito presso Banca
d'lItalia, ai sensi dell'art. 4 del provedimento emesso il 29/04/2011, al n. 3584
(tutte in seguito chiamate SPV).

La Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha inoltre realizzato, unitamente a Biverba
S.p.A., tre operazioni di cartolarizzaniatgoriginator: la prima nel corso del

2015 (settima operazione), con la societa veicolo denominata Asti Group RME
S.rl., avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscritta al Registro di
Imprese di Roma n.1337083003 e iscritta nell'Elenco delle societa veicolo di
cartolarizzazione istituito presso Banca d'ltalia, ai sensi dell'art. 4 del provvedimento
emesso il 29/04/2011, al n. 35187.4. La seconda operazione di cartolarizzazione
multioriginator (ottava operazione) & stata conclusa nel mese di marzo del 2017,
la societa veicolo denominata Asti Group PMI S.r.l., avente sede sociale in Rom:
Curtatone n.3, iscritta al Registro delle Imprese di Roma n.14109461005 e iscrit
nell’Elenco delle societa veicolo di cartolarizzazione istituito presso Banca d'ltalia, ai
sensi dell'art. 4 del provwedimento emesso il 29/04/2011, al n. 335330.0. La te
operazione di cartolarizzaziomeultioriginator (nona operazione) € stata conclusa

nel mese di giugno del 2019, con la societa veicolo denominata Asti Group R
S.rl, avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscritta al Registro di
Imprese di Roma n.152897710 e iscritta nellElenco delle societa veicolo di
cartolarizzazione istituito presso Banca d'ltalia, ai sensi dell'art. 4 del provvedimento

emesso il 29/04/2011, al n. 35584.2. Non forma oggetto di rilevazione nella prese
parte l'ottava operazione (autocartolarizzazione) per la quale la Banca ha sottoscritt
all'atto dell'emissione il complesso delle passivita emesse. Per lillustrazione di tale
operazioni si rimanda alla sezione 4 - "Rischio di liquidita".

Per tutte le cartolarizzazioni sono stati stipulati specifici sermichatti tch la

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. (e, prima della fusione, tra Biverbanca S.p.A.
SPV, in cui e stato conferito aflevicBgned’ icarico di svolgere, in nome e

per conto delle SPV, I' attivita di amministrazione e incasso dei crediti ceduti, |
la gestione delle eventuali procedure di recupero degli stessi.

Poiché i rischi/benefici delle suddette operazioni di cartolarizzazione non sono stati
totalm ente trasferiti al cessionario dei crediti (SPV). La Banca, in ottemperanza
quanto  prescritto dai  principi  contabili  internazionali IFRS 9, ha ripreso
contabilm ente tra le sue attivita il 100% dei mutui cartolarizzati, iscrivenc
parimenti una passivita finanziaria per il corrispettivo, ove ricevuto, nettata sia
titoli riacquistati sia della riserva di cassa. A conto economico sono stati rileva
proventi dell'attivita trasferita e gli oneri della passivita finanziaria al netto de
interessi relativi ai titoli riacquistati. Pertanto, per quanto concerne il monitoraggio
la valutazione dei rischi connessi alle cartolarizzazioni si rinvia alle analisi effettu
nella Parte E di nota integrativa relativa al Rischio di Credito. Ai
dell'applicazione dei principi contabili omologati con Regolamento n.1254 dalla
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Commissione Europea, IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 e delle modifiche agli IAS 27 e
IAS 28, applicabili obbligatoriamente con decorrenza 1° gennaio 2014, le SPV sono

state incluse nel perimetro di consolidamento integrale del Gruppo, a partire
dall'esercizio 2014.

Dal punto di vista organizzativo, rientra tra i compiti della Direzione Crediti la
gestione delle attivita di natura amministrativo/contabile relative alle operazioni di
cartolarizzazione e la produzione periodica di tutta la reportistica prevista dai
contratti diervicing.

L'attivita ddervicing viene sottoposta ad azioni di controllo da parte della funzione

di Revisione Interna - Ufficio Auditing Interno della Banca, i cui esiti sono portati a
conoscenza del Consiglio di Amministrazione che li esamina, nelll ambito di apposite
riunioni cui partecipa il Collegio Sindacale.

Nel corso del 2018 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha perfezionato unitamente a
Biverbanca S.p.A., ai sensi dell'art.58 del D.Lgs. 385/1993 e degli artt. 1 e 4 della
Legge 130/1999 sulla cartolarizzazione, un'operazione di cessione pro-soluto di un
portafoglio di crediti classificati "in sofferenza" alla societa veicolo Maggese S.r.l.,

avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscritta all'elenco delle societa
veicolo, tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del Provvedimento del Governatore della
Banca d'ltalia del 07/06/2017, al n. 35475.3.

Nel corso del 2019 |la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A ha poi perfezionato
unitamente a Biverbanca S.p.A.,, ai sensi dell'art58 del D .Lgs. 385/1993 e degli artt. 1
e 4 della Legge 130/1999 sulla cartolarizzazione, un'operazione di cessione pro-
soluto di un portafoglio di crediti classificati "in sofferenza” alla societa veicolo POP
NPLs 2019 S.rl, avente sede legale in Conegliano (TV), Via Vittorio Alfieri n.l,
iscritta nell'elenco delle societa veicolo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del
provvedimento del Governatore della Banca d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a
partire dal 30 giugno 2017, al n. 35670.9.

Nel corso del 2020 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha inoltre perfezionato
unitamente a Biverbanca S.p.A.,, ai sensi dell'art58 del D .Lgs. 385/1993 e degli artt. 1
e 4 della Legge 130/1999 sulla cartolarizzazione, un'operazione di cessione pro-
soluto di un portafoglio di crediti classificati "in sofferenza” alla societa veicolo POP
NPLs 2020 S.rl., avente sede legale in Roma, Via Piemonte n. 38, iscritta nell'elenco
delle societd veicolo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del provvedimento del
Governatore della Banca d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a partire dal 30 giugno
2017, al n. 35758.2.

Nel corso del 2021 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A, ai sensi dell'art.58 del D .Lgs.
385/1993 e degli artt. 1 e 4 della Legge 130/1999 sulla cartolarizzazione, ha
perfezionato un'operazione di cessione pro-soluto di un portafoglio di crediti
classificati "in sofferenza” alla societd veicolo BCC NPLs 2021 S.rl, avente sede
legale in Conegliano (TV), Via Vittorio Alfieri 1, 31015 iscritta nell'elenco delle societa
veicolo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del provvedimento del Governatore della
Banca d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a partire dal 30 giugno 2017, al n. 35852.3

271



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTE E
INFORMAZION I SU |
RISCHI ESU LLE
RELATIVE POLITICHE
D I COPERTU RA

1.1 RISCHIODICRED ITO

Nel corso del 2022 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., ai sensi dell'art.58 del
385/1993 e della Legge 130/1999 sulla  cartolarizzazione, ha  perfezionato
un'operazione di cessione pro-soluto di un portafoglio di crediti classificati "in
sofferenza” alla  societa veicolo BCC NPLs 2022 S.rl, avente sede legale
Conegliano (TV), Via Vittorio Alfieri 1, 31015 iscritta nell'elenco delle societa veicol
tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del provvedimento del Governatore della Banc
d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a partire dal 30 giugno 2017, al n. 35897
operazione di cessione pro-soluto di un portafoglio di crediti classificati in sofferenz
alla societa veicolo Luzzatti POP NPLs 2022 srl avente sede legale in Coneglic
(TV), Via Vittorio Alfieri 1, 31015 iscritta nell'elenco delle societd veicolo tenuto de
Banca d'ltalia ai sensi del provwedimento del Governatore della Banca d'ltalia del
Giugno 2017, in vigore a partire dal 30 giugno 2017, al n. 35986.9.

La societa Pitagora Finanziamenti Contro Cessione del Quinto S.p.A. ha realizzato
nove operazioni di cartolarizzazione di crediti derivanti da cessioni del quinto
stipendi e pensioni.

La prima operazione (chiusa nel corso dell' esercizio 2021) é stata conclusa cor
societa veicolo Madeleine SPV S.ur.l., con sede sociale a Conegliano Veneto (TV),

Vittorio  Alfieri 1, iscritta al Registro delle Imprese di Treviso-Belluno al 1
04559650264, iscritta nell’ Elenco delle societa veicolo di cartolarizzazione istituito

presso la Banca d' Italia al n. 35070.2.

La seconda operazione (chiusa a febbraio 2017) e stata conclusa con la societa ve
Frida SPV Sr.l. con sede sociale a Milano, via Fara Gustavo n. 26, iscritta al

delle Imprese di Milano al n. 08566680966, iscritta nell’ Elenco delle societa veic
di cartolarizzazione istituito presso la Banca d' Italia al n. 35147.8.

La terza operazione (chiusa a novembre 2019) e stata conclusa con la societa ve
Annette S.r.l., con sede sociale a Milano, via A. Pestalozza 12/14, iscritta al reg
delle Imprese di Milano al n. 09262480966, iscritta nell’ Elenco delle societa veic
istituito presso la Banca d’ Italia al n. 35232.8.

La quarta operazione €& stata conclusa con la sh@kt® \BdcohitisatiorS.r.l.,

con sede sociale a Conegliano Veneto (TV), via Vittorio Alfieri 1, iscritta al Reg
delle Imprese di Treviso-Belluno al n. 04830970267, iscritta nell’ Elenco delle socief
veicolo di cartolarizzazione istituito presso la Banca d' Italia al n. 352971 a
successivamente subentrata la societa Dyret SPV S.rl, con sede sociale a Milano,
Fara Gustavo n. 26, iscritta al Registro delle Imprese di Milano al n. 0857529(
iscritta nell’ Elenco delle societa veicolo di cartolarizzazione istituito presso la Banc
d Italia al n. 351254.

La quinta operazione €& stata conclusa con la societa veicolo Manu SPV S.r.l., con
sociale a Conegliano (TV), Vittorio Alfieri 1, 31015, iscritta al registro delle Impres
Treviso-Belluno al n. 04909010268, iscritta nell’ Elenco delle societa veicolo istituit
presso la Banca d' Italia al n. 35438.1

La sesta operazione (chiusa a ottobre 2019) ¢ stata conclusa con la societa \
Geordie SPV S.r.l., con sede sociale a Conegliano (TV), Vittorio Alfieri 1, 310
iscritta al registro delle Imprese di Treviso-Belluno al n. 04956000261, iscritta
nell’ Elenco delle societa veicolo istituito presso la Banca d' Italia al n. 35476.1.
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La settima operazione & stata conclusa con la societa veicolo Petilia Finance S.r.l,
con sede sociale a Milano (MI), via Vittoria Betteloni 2, 20131, iscritta al registro
delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi al n. 11024420967, iscritta nell’ Elenco
delle societa veicolo istituito presso la Banca d' Italia al n. 35671.7.

L’ ottava operazione € stata conclusa con la societa veicolo Giorgia SPV s.r.l.,, con sede
sociale a Conegliano (TV), via Vittorio Alfieri 1, 31015, iscritta al registro delle
Imprese di Treviso Belluno al n. 05336020267, iscritta nell’ Elenco delle societa
veicolo istituito presso la Banca d' Italia al n. 35929.9.

La nona operazione € stata conclusa con la societa veicolo AIDA SPV s, con sede
sociale a Conegliano (TV), via Vittorio Alfieri 1, 31015, iscritta al registro delle
Imprese di Treviso Belluno al n. 05356240266, iscritta nell’ Elenco delle societa
veicolo istituito presso la Banca d' Italia al n. 35985.1.

Nell'’ ambito delle operazioni sopra descritte la Societd svolgserdiciagivita di

dei crediti ceduti alle SP¥ube sdarvicer per I' operazione Dyret SPV Sir.l,
incassando per conto delle stesse le rate di rimborso dei finanziamenti, gestendo le
attivita di  recupero degli insoluti e le richieste di indennizzo alle Compagnie di
Assicurazione a seguito di eventi sinistrosi. Gli incassi percepiti sui crediti ceduti,
sono girocontati giornalmente alle SPV, sui rispettivi conti correnti bancari.

Di seguito si fornisce il dettaglio delle operazioni effettuate dal Gruppo, ad eccezione
della prima, della seconda e della quarta operazione in riferimento alla Capogruppo,
in quanto chiuse rispettivamente nel 2017, nel 2021 e nel 2014, e alla prima, seconda,
terza e sesta operazione in riferimento alla controllata Pitagora S.p.A., in quanto
chiuse nel 2021 (la prima), nel 2017 (la seconda) e nel 2019 (la terza e la sesta).

Di seguito si fornisce il dettaglio delle operazioni effettuate dal Gruppo.

IN FORMAZION | RELATIVE ALLA TERZA OPERAZIONE DI
CARTOLARIZZAZION E

In data 16 novembre 2010 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha realizzato la terza
operazione di cartolarizzazione mediante la cessione pro-soluto alla SPV Asti Finance

S.rl. di mutui fondiari e ipotecari residenziali per complessivi 473.449 mila euro,

tutti appartenenti alla categoria "non deteriorati".

I mutui sono stati ceduti al loro valore contabile. In questa terza operazione & stato
conferito dalla SPV [lincariservitier alla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

A fronte dei mutui ceduti sono stati emessi titoli obbligazionari per 473.400 mila
euro, in origine interamente riacquistati dalla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.
L'importo €& stato regolato in data 17/11/2010 tramite compensazione con i crediti

ceduti. Sui titoli emessi dalla SPV & previsto un piano di rimborso determinato sulla
base delllammortamento dei crediti ceduti e delle condiziowell Ostabirige

circular.

Le operazioni di cartolarizzazione hanno [I'obiettivo generale di diversificare le fonti

di finanziamento e/o i bacini di raccolta.

La terza cartolarizzazione €& nata come operazione di "auto-cartolarizzazione": le
relative obbligazioni Senior, emesse e non cedute ad investitori istituzionali ma
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direttamente riacquistate dalla Banca, sono state utilizzate come collaterale p
operazioni di finanziamento con la Banca Centrale Europea, dotando la Banca

una riserva di liquidita disponibile sia per [l'ordinaria operativita di breve periodo
per far fronte a temporanee imprevedibili esigenze finanziarie e, nel mese
novembre 2014, sono state cedute.
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(@) Alla classe B viene inoltre corrisposto I'ex cess spread in qualita di cedola aggiuntiva (addit

remuneration).

Nella terza cartolarizzazione, la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha erogato

mutuo ad esigibilita limitata, di 18.986 mila euro, accreditando alla
Il'ammontare di 18.936 mila euro per riserva di cassa e 50 mila euro per fond
di funzionamento. Il rimborso totale della riserva di cassa e del fondo spese

subordinatamente alle disponibilita finanziarie al momento del rimborso totale dei
titoli.
La SPV provvede a pagare trimestralmente alla Cassa di Risparmio di Asti S,
I'ex cess spreadin qualita di rendimento aggiuntivo del titolo di classe B (titol
junior); esso & dato dalla somma algebrica degli interessi attivi  relativi ai r
incassati nel periodo meno, in ordine di priorita, gli oneri fiscali, i costi di g
del wveicolo, gli interessi passivi relativi ai prestiti obbligazionari pagati nello stess
periodo e ogni altro esborso in priorita nella cascata dei pagamenti.
Il rischio che permane in capo alla Banca al 31/12/2022 & sostanzialmente il ri
di credito connesso ai  mutui cartolarizzati, che la Banca continua a val
accantonando in appositi fondi le stime di perdita di valore, oltre al rischio
controparte relativo alla riserva di cassa e fondo spese erogati ealcegsicolo ed all’
spread da incassare, che ammontano al 31/12/2022 a:

- titoli riacquistati (saldo contabile) 46.400 mila euro;

- credito verso la SPV per mutuo ad esigibilita limitata (Riserva di Cass

3.357 mila euro;
- credito verso la SPV per mutuo ad esigibilita limitata (Fondo spese) 50 n
euro;

- credito verso la SP\éx pess spreadnaturato 6.122 mila euro.
Al fine di garantire agli obbligazionisti la regolarita dei flussi cedolari, indicizzati
parametri differenti da quelli dei mutui, si & provweduto a stipulare 3 contr
derivati ifterest rate swap "amortilingon scadenza massima prevista nel 2052;
gliswap sono stati stipulati tra la Banca di Asti e la societa Intesa San Paolo.
I contratti stvap sono sostanzialmente speculari a quelli che Intesa San Paolo ha
stipulato con la SPV. | flussvaglegitipulati sono calcolati tenendo conto delle
tre tipologie adish flow presenti sui mutui: il portafoglio crediti ceduto € infatti
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composto da mutui fondiari e ipotecari residenziali a tasso fisso e variabile e, a loro

volta, i mutui a tasso variabile prevedono due riprezzamenti in date diverse.
La SPV versa trimestralmente gli interessi maturati sui mutspreald, netto dello
a Intesa San Paolo e riceve [I'Euribor 3 mesi daadrostipuldedly Intesa

San Paolo, a sua volta, versa quanto ricevuto dalla SPV alla Cassa di Risparmio di
Asti S.p.A. e riceve I'Euribor a 3wayesicorghiapposti permettono alla SPV di

incassare I'Euribor 3 mesi che € la base di calcolo per la cedola dei titoli.

Il valore nominale deglp si riduce proporzionalmente alle riduzioni dei crediti
cartolarizzati.

La specularita dei 3 corsnafi si € resa necessaria in quanto la Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. non ¢ rdiatp mlibblico; Banca Intesa San Paolo €

valutata da S&P rading a lungo termine BBB, da Mawyy cBaal e da

Fitch BBB.

Le attivita per mutui cartolarizzati sono state ricondotte nel presente bilancio ed
ammontano a 65.398 mila euro rilevate alla voce "Crediti verso clientela".

Di pari importo ammontano le passivita finanziarie per mutui cartolarizzati rilevate
alla voce "D ebiti verso clientela".

I proventi e gli oneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bilancio sono i
seguenti:

interessi attivi generati dalle attivit|intceaetsoslaripaasiwi su titblil8bessi 1.018
altri ricavi int 8ressi passivi su contratto derivato 87
commissioni paswicen gdi 61
altri interessi passivi 114
altre spese 211
perdit e su crediti 1.2814
Total e 1.1 Total e 2.775

La valutazione dei crediti cartolarizzati al wvalore di presumibile realizzo ha
comportato la contabilizzazione di 3.807 mila euro di rettifiche complessive di valore

in linea capitale. | crediti per interessi di mora su sofferenze ammontano a 1122 mila
euro e sono completamente svalutati. Gli interessi attivi sui titoli riacquistati, che
ammontano a circa 939 mila euro, sono stati portati interamente a riduzione degli
interessi passivi sui titoli emessi.

Le valutazioni dei contratti derivati stipulati dalla SPV con Intesa San Paolo ha fatto
contabilizzare nel conto economico della Banca plusvalenze per 3.313 mila euro,
mentre i contratti derivati stipulati tra Intesa San Paolo e la Cassa di Risparmio di
Asti  S.p.A. hanno fatto rilevare minusvalenze per 3.313 mila euro, oltre ad interessi
attivi per 87 mila euro.

INFORMAZIONIl RELATIVE ALLA QUINTA OPERAZIONE DI
CARTOLARIZZAZION E

In data 20 novembre 2012 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha realizzato la quinta
operazione di cartolarizzazione in proprio, con la societa veicolo Asti RMBS S.r.l,
avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscritta all'elenco delle societa
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veicolo istituito ai sensi dell'art. 4 del provwedimento emesso dalla Banca d'ltalia
29/04/2011 al n. 35045.4. L'operazione € avvenuta mediante cessione pro-soluto
alla SPV di mutui residenziali assistiti da ipoteca, per complessivi 498.929 n
euro, tutti appartenenti alla categoria "non deteriorati". | mutui sono stati ceduti
loro valore contabile. Anche in questa operazione € stato conferito dalla SP
I'incarico ddervicer alla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A.

A fronte dei mutui ceduti sono stati emessi titoli obbligazionari per 498.900
euro interamente riacquistati dalla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. L'importo
stato regolato in data 21/12/2012 tramite compensazione con i crediti ceduti. S
titoli emessi dalla SPV & previsto un piano di rimborso determinato sulla

dellammortamento dei crediti ceduti e delle condizioni s@ffditeag nell’
circular.

Le operazioni di cartolarizzazione hanno [I'obiettivo generale di diversificare le fonti
di finanziamento e/o i bacini di raccolta.

La quinta cartolarizzazione e nata come un'operazione di "auto-cartolarizzazione":
le relative obbligazioni, emesse e non cedute ad investitori istituzionali, m
direttamente riacquistate dalla Banca, sono state utilizzate come collaterale per
operazioni di finanziamento con la Banca Centrale Europea, dotando la Banca

una riserva di liquidita disponibile sia per [l'ordinaria operativita di breve periodo,
per far fronte a temporanee imprevedibili esigenze finanziarie e nel mese di febb
2014 sono state cedute.

Rati ng

31/ 121/ 2
S& P/ Fi tc

Classe

AA/ AE“l”bz"‘(E) 3Imy ity 12y 274100/ POBT 3 .

Classe JZ rstein g

Euribor 3
a

1.5 Mo/ 12/po12 27/1872/9D®60 O 87.900 87.900

Total e

498 . 373. 124. 87.900

(@) Cap pari a 5%
(**) Alla classe B viene inoltre corrisposto I'ex cess spread in qualita di cedola aggiuntiva (addition
remuneration).

Analogamente alle altre operazioni, anche nella quinta cartolarizzazione, la Cassa
Risparmio di Asti S.p.A. ha erogato un mutuo ad esigibilita limitata, di 15.050
euro, accreditando alla SPV l'ammontare di 15.000 mila euro per riserva di

50 mila euro per fondo spese di funzionamento.

I rimborso totale della riserva di cassa e del fondo spese avverra subordinats
alle disponibilita finanziarie al momento del rimborso totale dei titoli.

Il prospetto prevede una graduale riduzione delllammontare della riserva di cassa:
ogni data di pagamento degli interessi sara ridotta del piu alto tra il 3,65%
nozionale outstanding della Classe A e euro 7 milioni; quando alla data di pagame
degli interessi la Classe A delle notes sara rimborsataCash pReserve la
Amountsara ridotta a zero; ad ogni data diCashcalBekervimount fara

parte deglissuer Available Funds

Per questa operazione di cartolarizzazione non €& prevista la copertura tassi trami
operazioni diwap.
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La SPV determina trimestralmerteest spreadche & dato dalla somma algebrica
degli interessi attivi  relativi ai  mutui incassati nel periodo meno, in ordine di
priorita, gli oneri fiscali, i costi di gestione del veicolo e gli interessi passivi relativi ai
prestiti obbligazionari pagati nello stesso periodo.
L'ex cess spreaddditional remunerationsu titoli di categoria B) verra interamente
corrisposto  dalla SPV alla Banca di Asti, subordinatamente alla disponibilita
finanziaria, al momento del rimborso dei titoli; al 31/12/2022 ammonta a 28.895
mila euro.
Il rischio che permane in capo alla Banca al 31/12/2022 & sostanzialmente il rischio
di credito connesso ai  mutui cartolarizzati, che la Banca continua a valutare
accantonando in appositi fondi le stime di perdita di valore, oltre al rischio di
controparte relativo alle riserve di cassa e fondo spese erogati ealcegsicolo ed all'
spread da incassare, che ammontano al 31/12/2022 a:
- titoli riacquistati (saldo contabile) 87.900 mila euro;
- credito verso la SPV per mutuo ad esigibilita limitata 16.590 mila euro
(Riserva di Cassa);
- credito verso la SPV per mutuo ad esigibilita limitata 50 mila euro (Fondo
spese);
- credito verso la SP\éx pess spreadnaturato 28.895 mila euro.

Le attivita per mutui cartolarizzati sono state ricondotte nel presente bilancio ed
ammontano a 174.659 mila euro rilevate alla voce "Crediti verso clientela".

Di pari importo ammontano le passivita finanziarie per mutui cartolarizzati rilevate
alla voce "D ebiti verso clientela".

I proventi e gli oneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bilancio sono i
seguenti:

int eressi attivi generati dalle attivit|intcearetsoslarpasasi®i su titdli8erBessi 1.972
I nteressi attivi bancari commissionB paswiceén gdi 170

altri interessi passivi 169

altre spese 155

perdit e su crediti 1.560
Total e 3.9 Total e 4. 026

La valutazione dei crediti cartolarizzati al valore di presumibile realizzo ha
comportato la contabilizzazione di 5.396 mila euro di rettifiche complessive di valore

in linea capitale.

I crediti per interessi di mora su sofferenze ammontano a 571 mila euro e sono
completamente svalutati.

Gli interessi attivi sui titoli riacquistati, che ammontano a 1.344 mila euro, sono stati
portati interamente a riduzione degli interessi passivi sui titoli emessi.

INFORMAZIONI1 RELATIVE ALLA PRIMA OPERAZIONE DI
CARTOLARIZZAZION EMU LTIORIGINATOR

In data 11 agosto 2015 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A. hanno
realizzato la prima operazione di cartolanmdtimriginator, con la societa

277



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTE E (}
INFORMAZION I SU |
RISCHI ESU LLE
RELATIVE POLITICHE

D ICOPERTURA 1 1RISCHIOD I CRED ITO

veicolo Asti Group RMBS S.rl., avente sede sociale in Roma, Via Curtatone |
iscritta all'elenco delle societa veicolo, istituito ai sensi dell'art. 4 del provvediment
emesso dalla Banca d'ltalia il 29/04/2011, al n. 35187.4. L'operazione €& avven
mediante cessione pro-soluto alla SPV di mutui residenziali, fissi, variabili ed
opzione, tutti assistiti da ipoteca, per com plessivi 553.466 mila euro (di cui 28¢
mila euro della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e 267406 mila euro di Bive
S.p.A), tutti appartenenti alla categoria "non deteriorati". | mutui sono stati ceduti

loro valore contabile. In questa operazione & stato conferito dalla SPV l'incarico
servicer alla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e a Biverbanca S.p.A.
A fronte dei mutui ceduti sono stati emessi titoli obbligazionari per 553.400
euro interamente riacquistati daghinators Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e
Biverbanca S.p.A. L'importo & stato regolato in data 12/08/2015 tramite
compensazione con i crediti ceduti. Sui titoli emessi dalla SPV & previsto un p
rimborso determinato sulla base dellammortamento dei crediti ceduti e delle
condizioni stabilite r@ffering circular
Le operazioni di cartolarizzazione hanno I'obiettivo generale di diversificare le fonti
di finanziamento e/o i bacini di raccolta.
La settima cartolarizzazione ] nata come un'operazione di "auto-cartolarizzazione™:
le relative obbligazioni, emesse e non cedute ad investitori istituzionali, ma
direttamente riacquistate dalle Banth&tioriginator, sono state utilizzate come
collaterale per operazioni di finanziamento con la Banca Centrale Europea, dotanc
le Banche di wuna riserva di liquidita disponibile sia per I'ordinaria operativita
breve periodo, sia per far fronte a temporanee imprevedibili esigenze finanziarie, cl
potrebbero essere originate dagli squilibri dei flussi di cassa o dalla situazione
mercati finanziari. Nel corso del 2017 & stata ceduta, ad investitori istituzionali,
classe senior.

Titoli

ed in
del | a

I mp o rto

Data d compl es
scaden compl es

Rati ngal
31/ 12/ 2 Tasso

Fitch/ Mo ri mbors at

emi ssi

Eurbor 3m
A AN Aa3 | RS 12/ 8172 7/12/20 . 14.25
Classe BenaingEf”lbocr:mlz/S/nlS 2711212074 96. 800 0 96.800
Total 553. 4 442.3 111.¢C 96.800

(*) Floor pari a 0% e Cap 5%

Analogamente alle altre operazioni, anche nella settima cartolarizzazione, €& stato
erogato un mutuo ad esigibilita limitata, di 15.000 mila euro (7.779 mila eurc
parte della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e 7.271 da parte di Biverbanca
accreditando alla SPV [l'ammontare di 15.000 mila euro per riserva di cassa, |
ripartito: 7.753 mila euro per Banca di Asti e 7.247 mila euro per Biverbanc
mila euro per fondo spese di funzionamento, cosi ripartito: 26 mila euro per
di Asti e 24 mila euro per Biverbanca.

I rimborso totale della riserva di cassa e del fondo spese avverra subordinatame
alle disponibilita finanziarie al momento del rimborso totale dei titoli.
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Il prospetto prevede una graduale riduzione delllammontare della riserva di cassa: ad

ogni data di pagamento degli interessi sara ridotta al piu alto tra il 3,25% del debito
residuo del titolo di Classe A e euro 6.849 mila euro; quando alla data di pagamento
degli interessi, il titolo di Classe A sara rimborsato integralmente, la riserva di cassa

sara ridotta a zero.

Per questa operazione di cartolarizzazione non €& prevista la copertura tassi tramite
operazioni diwap.

La SPV determina trimestralmertees$ spreadche & dato dalla somma algebrica

degli interessi attivi relativi ai  mutui incassati nel periodo meno, in ordine di
prioritd, gli oneri fiscali, i costi di gestione del veicolo e gli interessi passivi relativi ai
prestiti  obbligazionari pagati nello stesso peréadcess L'spreadidditional

remuneration su titoli di categoria B) verra interamente corrisposto dalla SPV agli
originator, subordinatamente alla disponibilita finanziaria, al momento del rimborso

dei titoli; al 31/12/2022 per la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ammonta a 50.141
mila euro.
Il rischio che permane in capo alla Banca al 31/12/2022 & sostanzialmente il rischio

di credito connesso ai mutui cartolarizzati, che la Banca continua a valutare
accantonando in appositi fondi le stime di perdita di valore, oltre al rischio di
controparte relativo alle riserve di cassa e fondo spese erogati ealcegsicolo ed all'
spread da incassare.

Le attivita per mutui cartolarizzati sono state ricondotte nel presente bilancio ed
ammontano a 175.189 mila euro rilevate alla voce "Crediti verso clientela".

Di pari importo ammontano le passivita finanziarie per mutui cartolarizzati rilevate
alla voce "D ebiti verso clientela".

I proventi e gli oneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bilancio sono i
seguenti:

interessi attivi generati dalle attivit |intcan Ddairipastsevi su t it Dli2e2Mes s 1.417
I nteressi attivi bancar commis sion#é D assesrwie ind i 174

altre spese 226

perdit e su crediti 345
Total e 5.2 Total e 2.162

La valutazione dei crediti cartolarizzati al valore di presumibile realizzo ha
comportato la contabilizzazione di 4.767 mila euro di rettifiche complessive di valore

in linea capitale.

I crediti per interessi di mora su sofferenze ammontano a 662 mila euro e sono
completamente svalutati.

Gli interessi attivi sui titoli riacquistati, che ammontano a 990 mila euro, sono stati
portati interamente a riduzione degli interessi passivi sui titoli emessi.

IN FORMAZION | RELATIVE ALLA TERZA OPERAZIONE DI
CARTOLARIZZAZION EMU LTIORIGINATOR

Nel corso del mese di giugno 2019 Ila Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca
S.p.A. hanno realizzato la terza operazione di cartoladideazgpnator, con
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la societa veicolo Asti Group RMBS Il Sl avente sede sociale in Rom
Curtatone n. 3, iscritta al Registro delle Imprese di Roma n.152897710 e iscr
nell’Elenco delle societa veicolo di cartolarizzazione istituito presso Banca d'ltalia, ai

sensi dell'art. 4 del provvedimento emesso il 29/04/2011, al n. 35584.2. L'operazior
€ avvenuta mediante cessione pro-soluto alla SPV di mutui residenziali, fissi,
variabili ed opzione, tutti assistiti da ipoteca, per com plessivi 988.009 mila euro
cui 862.439 mila euro della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e 125570 mila
Biverbanca S.p.A)), tutti appartenenti alla categoria "non deteriorati". | mutui sono
stati ceduti al loro valore contabile. A fronte dei mutui ceduti sono stati emes
obbligazionari per 988.008 mila euro interamente riacquistatigindaghs

Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A. I titoli sono entrati in [
in data 28/06/2019 tramite compensazione con i crediti ceduti. Sui titoli eme:s

dalla SPV e previsto un piano di rimborso determinato sulla base dell'ammortamer
dei crediti ceduti e delle condizioni stabffaeingpeltircular

La nona cartolarizzazione e nata come un'operazione di "auto-cartolarizzazione":
relative  obbligazioni, emesse e non cedute ad investitori istituzionali, ma
direttamente riacquistate dalle Barohdtioriginator, sono state inizialmente

utilizzate come collaterale per operazioni di finanziamento con la Banca Centrale
Europea, dotando le Banche di una riserva di liquidita disponibile sia per [I'ordir
operativita di breve periodo, sia per far fronte a temporanee im prevedibili esigen:
finanziarie, che potrebbero essere originate dagli squilibri dei flussi di cassa o de
situazione dei mercati finanziari. Nel corso del 2019 ¢é stata ceduta, ad investi
istituzionali, la classmior.

Le operazioni di cartolarizzazione hanno [I'obiettivo generale di diversificare le fonti

di finanziamento e/o i bacini di raccolta.
Rati ab Data d|
scaden
previ sf
Classe |A Aas'?””}sgolr(f“z*s/s/.019 d9/ 12/ 2072 825.000 389.259 435.74
Classe |B NR/AE@JWfC(L)?’"z*s/s/_019 d9/ 12/ 2072 64.300 0 64.300
Classe | C rasteimgz%”;'bgf 8M S*s1 6720109 29/ 12/ 2072 9ls8. 708 0 98.708

Total ¢ 988. 0 389. 2 598. 7 163.008

(*) Floor pari a 0% e Cap 25% fino IInterest Payment Date di Giugno 2021, 3,5% dopo giugno 2021
(**) Floor pari a 0% e Cap 3,5% fino I'Interest Payment Date di Giugno 2021, 4,5% dopo giugno 2021

Analogamente alle altre operazioni, anche nella nona cartolarizzazione, & stato
erogato un mutuo ad esigibilita limitata, di 17.850 mila euro (15.581 mila eu
parte della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e 2269 da parte di Biverbanca ¢
accreditando alla SPV l'ammontare di 17.806 mila euro per riserva di cassa, |
ripartito: 15538 mila euro per Banca di Asti e 2.269 mila euro per Biverbanci
mila euro per fondo spese di funzionamento, cosi ripartito: 44 mila euro pel
di Asti e 6 mila euro per Biverbanca.

Il rimborso totale della riserva di cassa e del fondo spese avverra subordinatarn
alle disponibilita finanziarie al momento del rimborso totale dei titoli.
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Il prospetto prevede una graduale riduzione delllammontare della riserva di cassa: ad

ogni data di pagamento degli interessi sara ridotta al piu alto tra il 2% del debito
residuo del titolo con rating e euro 8.893 mila euro; quando alla data di pagamento
degli interessi, il titolo di Classe A sara rimborsato integralmente, la riserva di cassa

sara ridotta a zero. Per (questa operazione di cartolarizzazione non € prevista la
copertura tassi tramite operaziswarli

La SPV determina trimestralmerteest spreadche & dato dalla somma algebrica

degli interessi attivi  relativi  ai  mutui incassati nel periodo meno, in ordine di
priorita, gli oneri fiscali, i costi di gestione del veicolo e gli interessi passivi relativi ai
prestiti  obbligazionari pagati nello stesso peréadeess L'spreadydditional

remuneration su titoli di categoria B) verra interamente corrisposto dalla SPV agli
originator, subordinatamente alla disponibilita finanziaria, al momento del rimborso

dei titoli; al 31/12/2022 per la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ammonta a 39.623
mila euro. Il rischio che permane in <capo alla Banca al 31/12/2022 ¢
sostanzialmente il rischio di credito connesso ai mutui cartolarizzati, che la Banca

continua a valutare accantonando in appositi fondi le stime di perdita di valore, oltre
al rischio di controparte relativo alle riserve di cassa e fondo spese erogati al veicolo
ed aHk cess spreadda incassare. Le attivita per mutui cartolarizzati sono state
ricondotte nel presente bilancio ed ammontano a 655.083 mila euro rilevate alla voce
"Crediti verso clientela”. Di pari importo ammontano le passivita finanziarie per
mutui cartolarizzati rilevate alla voce "D ebiti verso clientela".

I proventi e gli oneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bilancio sono i
seguenti:

int eressi attivi generati dalle attivitint e sers e la pzazsastiei su titldli @dmkessi 8.931
I nteressi bancari commis 8@ ni p assesrwieingi 688

perdite su crediti 100

At re spese 326
Total e 18. 0Total e 10. 045

La valutazione dei crediti cartolarizzati al valore di presumibile realizzo ha
comportato la contabilizzazione di 7.116 mila euro di rettifiche complessive di valore
in linea capitale. Gli interessi attivi sui titoli riacquistati, che ammontano a 4.311 mila
euro, sono stati portati interamente a riduzione degli interessi passivi sui titoli
emessi.

INFORMAZIONIl RELATIVE ALLA DECIMA OPERAZIONE DI
CARTOLARIZZAZION E

Nel corso del mese di dicembre 2021 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha
realizzato la decima operazione di -cartolarizzazione, con la societa veicolo Asti
Group RMBS Il Sl avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscritta al
Registro delle Imprese di Roma n.16326891005 e iscritta nell'Elenco delle societa
veicolo di cartolarizzazione istituito presso Banca d'ltalia, ai sensi dell'art. 4 del
provwedimento emesso il 29/04/2011, al n. 35845.7. L'operazione € avvenuta
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mediante cessione pro-soluto alla SPV di mutui residenziali, fissi, variabili ¢
opzione, tutti assistiti da ipoteca, per com plessivi 611.784 mila euro, tuf
appartenenti alla categoria "non deteriorati". La Banca ha ceduto un primo
portafoglio di crediti iniziali residenziali “Crediti Iniziali” e successivamente durante
il periodo rdimp-up, la cui durata ¢ stabilita in 24 mesi dalla data di emissione
Titoli, la Banca potra cedere portafogli di crediti successivi residenziali “Crediti

Successivi".

A fronte dei mutui ceduti “crediti Iniziali" sono stati emessi titoli obbligazionari
611.784 mila euro (primo versamento iniziale) interamente riacquistati dalla Cassa d
Risparmio di Asti S.p.A. | titoli sono entrati in proprietd in data 02/12/2021 tre
compensazione con i crediti ceduti. Sui titoli emessi dalla SPV €& previsto un p
rimborso determinato sulla base dellammortamento dei crediti ceduti e delle
condizioni stabilite r@ffering circular

La decima cartolarizzazione e nata come un'operazione di "auto-cartolarizzazione":
le relative obbligazioni, emesse e non cedute ad investitori istituzionali, m
direttamente riacquistate dalla Banca, potranno essere successivamente oggetto di
operazioni di cessione o0 pronti contro termine con soggetti terzi, (ivi incluse
operazioni di rifinanziamento della BCE), fermi restando gli wbbklighi di *“
retention” cui C.R.Asti dovra assolvere. La SPV ha emesso dueSeclassi di Titoli
ordinari, la classe Al e la classe A2; infine ha emesso junioFitoBia dii classe
Titoli di Classe A2 che i Titoli di Classe J harthp-paiofutt@ia significa

che, alla data di emissione, i Titoli di Classe A2 e i Titoli di Classe J saran
per il loro intero ammontare nominale, con un primo versamento iniziale minimo
parte del sottoscrittore. D urante il periedop-ugi i relativi sottoscrittori

potranno effettuare versamenti incrememtatthef Instalmen}s al fine di fornire

alla SPV la provvista necessaria per il pagamento del prezzo di acquisto dei Ci
Successivi che fosse in eccedenza rispetto agli incassi in linea capitale medio temp
ottenuti dalla SPV in relazione ai Crediti che sarebbero altrimenti destinati
all ammortamento dei Titoli di Classe A2 e dei Titoli di Classe J.

Le operazioni di cartolarizzazione hanno I'obiettivo generale di diversificare le fonti

di finanziamento e/o i bacini di raccolta.
: Rati ad
TiPolo 3171212 Tasso :
Moody's/ I 31/12/20272
nomin
Classe A AaS%H %r%3"2+/12/2022911 12//208223. 100 79. 6§31 443. 469 138.271
Classe A2 a3/ AA E(;‘”t;%r%3"2+/12/20229u 12//2087259. 500 0 316.006 316.006
Classe J (* NR Fisso 3%29/ 122/1208220271 400 0 142,131 142,131
Total e 1.500 79. 6 ORI 596.408

(*) titolo ramp up con pool factor crescente, primo versamento iniziale 100 mila euro
(**) titolo ramp up con pool factor crescente, primo versamento iniziale 88.854 mila euro
(***) floor pari a 0% e Cap 3,5%

Analogamente alle altre operazioni, anche nella decima cartolarizzazione, & stato
stipulato un contratto di un mutuo ad esigibilita limitata, per un importo massim
19.239 mila euro. Alla data di emissione dei titoli & stato erogato per un impol
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a 7848 mila euro per riserva di cassa e 50 mila euro per fondo spese di
funzionamento. Tale prestito verra erogato fino all'importo massimo per tutto il
periodo di ramp-up, sulla base dellammontare dei Further Instalments di classe A2
emessi di volta in volta.
Il rimborso totale della riserva di cassa e del fondo spese avverra subordinatamente
alle disponibilita finanziarie al momento del rimborso totale dei titoli.
L’ ammontare sopra indicato costituito a riserva sara ridotto/utilizzato e ricostituito
sino al suo successivo azzeramento all'atto del rimborso integi3daiodei Titoli
secondo i meccanismi finanziari indicati nei contratti:
- durante il periodo di Ramp-up si calcola ad ogni data di pagamento interessi
(IPD) in misura del 150% del debito residuo rdtingTitoli con
- al termine di tale periodo, ad ogni IPD si riduce di un importo pari al
maggiore tra 1,50 % dell'lmporto del debito residuo in circolazione dei Titoli

con rating a tale data e il prodotto di (a) 0,75 per cento e (b) I aggregato di
debito residuo della Classe Al Titoli alla Data di Emissione e debito residuo
pit alto raggiunto dai Titoli di Classe A2 durante il Ramp-up. Quando alla
data di pagamento degli interessi, il titolo di Classe A sara rimborsato

integralmente, la riserva di cassa sara ridotta a zero.Per questa operazione di
cartolarizzazione non e prevista la copertura tassi tramite operazioni di
swap.

La SPV determina trimestralmengsx cess I’ spread che €& dato dalla somma

algebrica degli interessi attivi relativi ai mutui incassati nel periodo meno, in ordine
di priorita, gli oneri fiscali, i costi di gestione del veicolo e gli interessi passivi relativi
ai prestiti obbligazionari pagati nello stesso pexiodss kpreaddditional

remuneration su titoli di categoria J) verra interamente corrisposto dalla SPV agli
originator, subordinatamente alla disponibilita  finanziaria, al momento del

rimborso dei titoli; al 31/12/2022 per la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ammonta
a 10.341 mila euro.

Il rischio che permane in capo alla Banca al 31/12/2022 ¢é sostanzialmente il rischio
di credito connesso ai  mutui cartolarizzati, che la Banca continua a valutare

accantonando in appositi fondi le stime di perdita di valore, oltre al rischio di
controparte relativo alle riserve di cassa e fondo spese erogati ealcegsicolo ed all'

spread da incassare. Le attivita per mutui cartolarizzati sono state ricondotte nel
presente bilancio ed ammontano a 905.608 mila euro rilevate alla voce "Crediti verso
clientela”. Di pari importo ammontano le passivita finanziarie per mutui

cartolarizzati rilevate alla voce "D ebiti verso clientela”.

I proventi e gli oneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bilancio sono i
seguenti:

int eressi attivi generati dale attivittemandio@aizssavtiesu t itlo7li. BM8B s si 8.023
I nteressi attivi bancari commis sioni9 P assesrwieindi 728

Alt ri ricavi altred spese 329

Total e 17. 6Total e 9.080

283



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTE E (}
INFORMAZION I SU |
RISCHI ESU LLE
RELATIVE POLITICHE

D ICOPERTURA 1 1RISCHIOD I CRED ITO

La valutazione dei crediti cartolarizzati al valore di presumibile realizzo ha
comportato la contabilizzazione di 4.287 mila euro di rettifiche complessive di valo
in linea capitale. Gli interessi attivi sui titoli riacquistati, che ammontano a 5.
mila euro, sono stati portati interamente a riduzione degli interessi passivi sui
em essi.

INFORMAZION | RELATIVE ALL'OPERAZION EPROJECT MAGGESE

In data 16 luglio 2018 Ila Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A.
perfezionato, ai sensi dell'art.58 del D.Lgs. 385/1993 e degli artt. 1 e 4 della

130/1999 sulla cartolarizzazione, un‘operazione di cessione pro-soluto a titolo
oneroso e in blocco di un portafoglio di crediti classificati "in sofferenza” alla ¢
veicolo Maggese S.r.l., avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, iscrit

all'elenco delle societa veicolo, tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del Provvediment
del Governatore della Banca d'ltalia del 07/06/2017, in vigore a partire dal

giugno 2017, al n. 35475.3.

In particolare sono state cedute alla SPV n. 5.313 pratiche, originate dalla Cassa
Risparmio di Asti S.p.A. e da Biverbanca S.p.A., con un valore contabile lordo
694.546 mila euro alla data di cessione. A fronte dell'acquisto dei suddetti crec
Maggese S.rl. ha emesso in data 26 luglio 2018 le seguenti classi di titoli ai
per gli effetti dell'art.5 della Legge 130/1999:

I mp o rto

resi duo

Rat nal ti tol i
31/ 12/ 2 Da ta Po o | i riacqui
Moody ' s/ rasse emi ssi scad'encomples Facto|ri mborsa ed anco
DBRS y posses

del | a
al 31/

Classe| B2/ B+ CC E“”b°r 26/ 71/ 25/ 71 170. 65. 8 104. 104.938
Classe senmaingELi”%g/Gf) 26/ 71| 25/ 71 24.4 1,0 0 24. 4 1.221
Classe senma ing Variab ilg 26/ 71 25/ 71/ 11. 4 1,0 0 11. 4 572

Total e 206. 65. 8 140. 106. 731

(*) Floor 0%

(**) Cap su Euribor pari a: 050 fino a luglio 2019; 0,75 da gennaio 2020 a luglio 2021; 1 ¢
2022 a luglio 2023; 125 da gennaio 2024 a Iluglio 2025; 150 da gennaio 2026 a luglio 202
gennaio 2028 a luglio 2029; 250 da gennaio 2030 a luglio 2030; 3 fino a gennaio 2031

La struttura beneficia di una riserva di cassa pari al 4% delle note di classe
momento del closing pari a 6.832 mila euro) che al 31 dicembre 2022 risulta
rimborsata per un importo pari a 2377 mila euro. Tale riserva & stata finanziata
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e da Biverbanca S.p.A. mediante un pres
subordinato remunerato ad un tasso fisso dell'1%.

INFORMAZION | RELATIVE ALL'OPERAZION E POP N PLS 2019 S.R.L.

In data 10 dicembre 2019 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca
unitamente ad altre dieci banche (definite "Cedenti") hanno perfezionato, ai sensi
dell'art.58 del D .Lgs. 385/1993 e degli arttt 1 e 4 della Legge 130/1999
cartolarizzazione, un'operazione di cessione pro-soluto a titolo oneroso e in blocco
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un portafoglio di crediti classificati "in sofferenza” alla societa veicolo POP NPLs
2019 Sir.l., avente sede legale in Conegliano (TV), Via Vittorio Alfieri n.l, iscritta
nell’elenco delle societa veicolo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del provvedimento

del Governatore della Banca d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a partire dal 30
giugno 2017, al n. 35670.9.

In particolare & stato ceduto alla SPV un portafoglio di posizioni creditizie, originate
dalla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e da Biverbanca S.p.A., con un valore
contabile lordo pari a 62490 mila euro alla data di cessione. A fronte dell'acquisto
dei suddetti crediti, POP NPLs 2019 S.rl. ha emesso in data 23 dicembre 2019 e
seguenti classi di titoli ai sensi e per gli effetti dell'art.5 della Legge 130/1999:

| mporto re g

Rati ab i riggluitlst(i
Sl LA i ant?ora ‘
DBRS/ Sc o i i . emessFact ri mbors g bssesso
Rati ngs P
Banca a
)
Classe [A BBB/BE%-”%°Z(,)6 Me33' 12//26192/3045173. p®O 649 60.702 112. 298 11.034
Classe |B CCC/%‘(;'I&gorSGOOFeZ%II12/2(51%/204525.00]0,000 0 25.000 123
Classe |J rasmrnga“+r'bl°2r6 mexsSsly 12//2®12/ 2045 5.000a, 000 0 5.000 25
Total e 203. 60. 7 142, 11.182

(*) Cap pari all'Euribor

Le notes sono state integralmente sottoscritte dalle Banche Cedenti e, sempre in data

23 dicembre 2019, e stato ceduto a JP Morgan Securities plc il 94,61% del valore
nominale dellslezzanine Notese il 94,61% del valore nom ihatdordeNmtes

Ricorrendo i presupposti per la cancellazione dederddBgniti¢h’™) ai sensi

delll'lFRS 9, i crediti a sofferenza sottostanti la cartolarizzazione sono stati cancellati
dall'attivo del bilancio della Banca (Voce 40 dell'attivo "Crediti verso clientela").
L'operazione cosi strutturata ha infatti comportato il trasferimento a terzi di tutti i

rischi e benefici legati al portafoglio crediti ceduto. Nell'ambito dell'operazione, in
data 16 dicembre 2019, la SPV ha stipulato con J.PcaM osgantashG pdue

la copertura del rischio di tasso di interesse afferente il perimetro base dei titoli. La
struttura beneficia inoltre di una riserva di cassa pari al 4,70% del valore nominale
complessivo dei tisdinior (8.085 mila euro), volta a gestire il rischio di eventuali

disallineamenti tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a fronte dei costi

senior dell'operazione e degli interessi SeniditoliTale riserva e stata finanziata
contestualmente all'emissione dei titoli, da un mutuo a ricorso limitato erogato dalle
cedenti in quota parte. L'importo residuo della riserva al 31/12/2022 e pari a 539
mila euro. In data 27 aprile 2020 & stata rilasciata dal MEF la garanzia dello Stato
sulle passivita emesse (GACS) in favore dei detentori sedi@r, tifHo

I'ottenimento della quale era stata presentata istanza in data 8 gennaio 2020.

IN FORMAZION | RELATIVE ALL'OPERAZION E POP N PLS 2020 S.R.L.

In data 22 dicembre 2020 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A,
unitamente ad altre tredici banche (definite "Cedenti') hanno perfezionato, ai sensi
dell'art.58 del D.Lgs. 385/1993 e degli arttt 1 e 4 della Legge 130/1999 sulla
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cartolarizzazione, un‘operazione di cessione pro-soluto a titolo oneroso e in blocco
un portafoglio di crediti classificati "in sofferenza" alla societa veicolo POP NF
2020 S.rl., avente sede legale in Roma, Via Piemonte n. 38, iscritta nell'elenco
societa  veicolo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del provwedimento del
Governatore della Banca d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a partire dal 30 ¢
2017, al n. 35758.2.

In particolare & stato ceduto alla SPV un portafoglio di posizioni creditizie, origin
dalla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e da Biverbanca S.p.A.,, con un Vv
contabile lordo pari a 113.182 mila euro alla data di cessione. A fronte dell'acq
dei suddetti crediti, POP NPLs 2020 S.rl. ha emesso in data 23 dicembre 20
seguenti classi di titoli ai sensi e per gli effetti dell'art.5 della Legge 130/1999:

| mporto re
Rati ay ( ~dei tito
31/12/ 2] Longimel Data d Pooll|C! ”::f;‘r'asﬁ
DBRS/ Sc o emi ssi : Facto i
Rati ngs possesso
Banca 4§
31/ 12

Classe| A BBB/BB"EJO”b?(*; 6M 23/ 12/ 2020 2//2042541. 500, 646 85.434 156.066 14.940
Classel B ccc (’,EEEIbZ“ 6M 3*3/ 12/ 202a2//20485. 0o, 000 0 25.000 154
Classel J ras énngz a Varia b ile 23/ 22/ 2@2@04%0. 00Q@, 000 0 10. 000 6
Total e 276. 85. 4 191. 15.155

(*) Cap pari all'Euribor

Le notes sono state integralmente sottoscritte dalle Banche Cedenti e, sempre in data

23 dicembre 2020, & stato ceduto a JP Morgan Securities plc il 94,6% del
nominale dellelezzanineNotes e il 94,6% del valore nom thatéordeNetes

Ricorrendo i presupposti per la cancellazione d&lerddBgnitign'™) ai  sensi

dell'lFRS 9, i crediti a sofferenza sottostanti la cartolarizzazione sono stati cancella
dall'attivo del bilancio della Banca (Voce 40 dell'attivo "Crediti verso clientela").
L'operazione cosi strutturata ha infatti comportato il trasferimento a terzi di tutti

rischi e benefici legati al portafoglio crediti ceduto.

Nell'ambito dell'operazione, in data 22 dicembre 2020, la SPV ha stipulato con

Morgan AG dapsu tassi per la copertura del rischio di tasso di interesse afferent
il perimetro base dei. titoli

La struttura beneficia inoltre di una riserva di cassa pari al 4,10% del v
nominale complessivo dei ¢&oior (9.910 mila euro), volta a gestire il rischio di

eventuali disallineamenti tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute
fronte dei cosgnior dell'operazione e degli interessi senhiaitoliTale riserva é

stata finanziata contestualmente all'emissione dei titoli, da un mutuo a ricorsc
limitato erogato dalle cedenti in quota parte. L'importo residuo della riserva di ce
al 31/12/2022 ¢é pari a 670 mila euro.

In data 25 gennaio 2021 & stata ottenuta dal MEF la garanzia "GACS" in favc
detentori del titetmior.
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IN FORMAZION | RELATIVE ALL'OPERAZION E BCC N PLS 2021 S.r.l.

In data 16 novembre 2021 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., unitamente ad altre
settantaquattro banche (definite "Cedenti') hanno perfezionato, ai sensi dell'art.58

del D.Lgs. 385/1993 e degli artt. 1 e 4 della Legge 130/1999 sulla cartolarizzazione,
un'operazione di cessione pro-soluto a titolo oneroso e in blocco di un portafoglio di
crediti classificati "in sofferenza" alla societa veicolo BCC NPLs 2021 S.rl., avente
sede legale in Conegliano (TV), Via Vittorio Alfieri 1, 31015 iscritta nell'elenco delle
societa  veicolo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi del provwedimento del
Governatore della Banca d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a partire dal 30 giugno
2017, al n. 35852.3. In particolare € stato ceduto alla SPV un portafoglio di posizioni
creditizie, originate dalla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A, con un valore contabile
lordo pari a 127.089 mila euro alla data di cessione. A fronte dell'acquisto dei
suddetti crediti, BCC NPLs 2021 S.rl. ha emesso in data 29 novembre 2021 Ile
seguenti classi di titoli ai sensi e per gli effetti dell'art.5 della Legge 130/1999:

Ratimag 31/ 1

Moody's/ Scog Rendi menf{
Rati ngs

Classel A Ba a 2 / BBB/ BBB EuriB o296 m 1+ 2Q2BHB/%R 04B884. 0@O 916 23.910 260.p9025. 329
Classe|l B Caaz2/ CCC/ CCC+ Eurbor 6@0+ 8/%204639/ 5002020 0 39. 500 192
Classe|l J senza rating Variabded/ 4/ 2 ®N61831 0PM2000 0 13. 000 63
Total e 336 . 23. 9 312. 25.584

(*) Cap pari all'Euribor

Le senior notes sono state integralmente sottoscritte dalle Banche Cedenti e, sempre

in data 16 novembre 2021, & stato ceduto a Bracebridge Capital LCC il 94,38% del
valore nominale délezzanine Notese il 94,38% del valore nominale delle Junior

Notes. Ricorrendo i presupposti per la cancellazione deerdd®gusitigh'™) ai

sensi  dell'lFRS 9, i crediti a sofferenza sottostanti la cartolarizzazione sono stati
cancellati dall'attivo del bilancio della Banca (Voce 40 dell'attivo "Crediti verso
clientela™). L'operazione cosi strutturata ha infatti comportato il trasferimento a
terzi di tutti i rischi e benefici legati al portafoglio crediti ceduto.

La struttura beneficia inoltre di una riserva di cassa pari al 11,10% del valore
nominale complessivo dei titoli senior (31.520 mila euro), volta a gestire il rischio di
eventuali disallineamenti tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a

fronte dei costi senior dell'operazione e degli interessi sui titoli senior. Tale riserva &
stata finanziata contestualmente all'emissione dei titolii, da un mutuo a ricorso
limitato erogato dalle cedenti in quota parte, pari a 966 mila euro circa per la Cassa
di Risparmio di Asti S.p.A.

In data 10 giugno 2022 ¢é stata ottenuta dal MEF la garanzia "GACS" in favore dei
detentori del titebmior.
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INFORMAZION | RELATIVE ALL'OPERAZIONE LUZZATI POP NPLS

2022 S.R.L.

In data 29 dicembre 2022 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., unitamente ¢
gruppo di altre 14 banche (definite "Cedenti") hanno perfezionato, ai sensi de
Legge 130 del 30 aprilel999 sulla cartolarizzazione, un'operazione di cessione prc
soluto a titolo oneroso e in blocco di un portafoglio di crediti classificati
sofferenza” alla societa veicolo Luzzatti POP NPLs 2022 S.r.l., avente sede legale

Conegliano Veneto, Via Vittorio Alfieri n. 1, iscritta nell'elenco delle societa veicol
tenuto dalla Banca d'Italia ai sensi del provvedimento del Governatore della Banc
d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore a partire dal 30 giugno 2017, al n. 35986.
In particolare & stato ceduto alla SPV un portafoglio di posizioni creditizie, origin
dalla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., con un valore contabile lordo pari a
mila euro alla data di cessione.

A fronte dell'acquisto dei suddetti crediti, POP NPLs 2022 S.rl. ha emesso in da
dicembre 2022 le seguenti classi di titoli ai sensi e per gli effetti dell'art.5 della

130/1999:
I mp o rto
: dei i
Rat mg : )
Tipol 31/ 12/ 4 Poollcompl es i nacqgul s
Ti tol| Moody's/ rasse Fact{ri mbors a ancora |
: q possesso
Rati ngq
Banca a
Classe| A Ba a 1/ BBB+ Fisso 4%1/ 1/29/422/82 A2 000 0 118.250 19. 726
Classel B rafemgBuribor 6m|2910A%/ 3022/ 204217. 5010, 000 0 17. 500 146
Classe| J ratS'm[ngaribor 6m|29¥83%/ 3022/ 20423.000a, 000 0 3.000 25
Total e 138.° 0 138.° 19. ¢

Le notes sono state integralmente sottoscritte dalle Banche Cedenti e, sempre in da

29 dicembre 2022, é stato ceduto a Intesa san Paolo S.p.A il 95% del valore n
delle Mezzanine Notes e il 95% del valore nomindmiodellslotes per il

successivo collocamento sul mercato.

Ricorrendo i presupposti per la cancellazione daierddBgnitigh') ai  sensi

dell'lFRS 9, i crediti a sofferenza sottostanti la cartolarizzazione sono stati cancella
dall'attivo del bilancio della Banca (Voce 40 dell'attivo "Crediti verso clientela").
L'operazione cosi strutturata ha infatti comportato il trasferimento a terzi di tutti

rischi e benefici legati al portafoglio crediti ceduto.

La struttura beneficia inoltre di una riserva di cassa pari a 4,736 milioni di eur
al 4% detnior notes volta a gestire il rischio di eventuali disallineamenti tra i
fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a frosteiordei costi
dell'operazione e degli interessi suisertitoli Tale riserva €& stata finanziata
contestualmente all'emissione dei titoli, da un mutuo a ricorso limitato erogato
alcune banche cedenti in quota parte. L'importo residuo della riserva di cassa
31/12/2022 & pari a 887 mila euro.

Per quanto riguarda la garanzia GAQI®r laotesé elegibile per tale garanzia ma
sulla base della normativa italiana in vigore alla data dell'operazione la garanzia r
e richiedibile.
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IN FORMAZION | RELATIVE ALL'OPERAZION E BCC N PLS 2022 S.r.l.

In data 2 maggio 2022 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., unitamente ad un gruppo
di banche (definite "Cedenti") hanno perfezionato, ai sensi della Legge 130 del 30
aprile1999 sulla cartolarizzazione, un'operazione di cessione pro-soluto a titolo

oneroso e in blocco di un portafoglio di crediti classificati "in sofferenza” alla societa
veicolo BCC NPLs 2022 S.r.l, avente sede legale in Conegliano Veneto, Via Vittorio
Alfieri n. 1, iscritta nell'elenco delle societd veicolo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi
del provvedimento del Governatore della Banca d'ltalia del 7 Giugno 2017, in vigore

a partire dal 30 giugno 2017, al n. 35897.8.

In particolare & stato ceduto alla SPV un portafoglio di posizioni creditizie, originate
dalla Cassa di Risparmio di Asti S.p.A., con un valore contabile lordo pari a 24.595
mila euro alla data di cessione. A fronte dell'acquisto dei suddetti crediti, BCC NPLs
2022 Sr.l. ha emesso in data 10 maggio 2022 le seguenti classi di titoli ai sensi e per
gli effetti dell'art.5 della Legge 130/1999:

| mporto res
dei ti tol

SEEEY racqui sta

31/ 12/ }
Moody's/

ancora |

possesso
Banca a

31/ 12
Classe A Ba a1l / BBB EuribolO@rﬁ/+23®12/BlHdﬁ04I42.3(10000 0 142.000 4.940
Classe B r&e¢ nzgaEuribor 6m |+ 9, 5%|311Q/ R2/02022. 5010, 000 0 19. 500 34
Classel J ra3einga Fisso 15% 1301/ /51//22002427 6 . 50Q, 000 0 6.500 11
Total e 168. | 0 168.( 4.985

Le notes sono state integralmente sottoscritte dalle Banche Cedenti e, sempre in data

10 maggio 2022, & stato ceduto a Bayview Global Opportunities Fund il 94,22% del
valore nominale déWlezzanine Notese il 94,23% del valore nomihatdordelle

Notes.

Ricorrendo i presupposti per la cancellazione deleréddBgnitigh™) ai sensi

delll'lFRS 9, i crediti a sofferenza sottostanti la cartolarizzazione sono stati cancellati
dall'attivo del bilancio della Banca (Voce 40 dell'attivo "Crediti verso clientela").
L'operazione cosi strutturata ha infatti comportato il trasferimento a terzi di tutti i

rischi e benefici legati al portafoglio crediti ceduto.
Nell'ambito dell'operazione la SPV ha stipulato con operatori terzi indipendenti
rispetto alle Banche cedenti due contratti derivati per la copertura del rischio di tasso

di interesse afferente il perimetro base dei titoli.
La struttura beneficia inoltre di una riserva di cassa pari a 4,6 milioni di euro, volta a
gestire il rischio di eventuali disallineamenti tra i fondi derivanti dagli incassi e le

somme dovute a fronte desenimsti dell'operazione e degli interessi sui titoli

senior. Tale riserva & stata finanziata contestualmente all'emissione dei titoli, da un
mutuo a ricorso limitato erogato da alcune banche cedenti in quota parte. L'importo
residuo della riserva di cassa al 31/12/2022 ¢é pari a 160 mila euro.

In data 10 giugno 2022 ¢& stata ottenuta dal Mef la garazia "GACS" in favore dei
detentori del titsémior.
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IN FORMAZION | RELATIVE ALL’ OPERAZION E D YRET SPV

In data 11 maggio 2017, la societa ha siglato un contratto di cessioni crediti r
pro soluto con la societa veicolo Lake Securitisation Srl, nelll ambito di
operazione, strutturata da Banca Progetto, di cartolarizzazione multioriginator, ai
sensi della Legge 130, tsamzding dei titoli.sizea dell’ operazione & ricompresa

tra 50 e 100 milioni di euro annui in termini di preRampeop ¢@elodo di
durata di 24 mesi. Il contratto di cessione sottostante |' operazione prevede prezz
cessione differenti, per tipologia di prodotto.

La societa non ha alcun obidfgotioti dei titoli emessi dal veicolo costituito ai
sensi della Legge 130, in considerazione del fatto che I operazione non pud e
considerata di cartolarizzazione ai sensi del Regolamento (UE) n. 575/2013 del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013, relativo ai requisi
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento e che modific
regolamento  (UE) n. 648/20Capital Requirements RegulatiolCRR), non
rispettando i requisiti ivi previsti.

Pitagora, nell’ operazione, oltre ad essere Originator, svolgBubHSeruader. di

In data 19 dicembre 2019 Ila societa ha siglato un nuovo contratto di cessioni r
di crediti pro-soluto con la societa veicolo PETILIA SPV Srl, nelll ambito di una
operazione di cartolarizzazione c®mecognition ai sensi della Legge 130,
strutturata da Banca Popolare Puglia e Basilicitanclsiamga dei titoli.

Il valore massimo complessivo di titoli che potranno essere emessi ammonta a
milioni di euro, con periadmpeip della durata di 24 mesi. | titoli hanno
struttura pgartly paid e sono stati interamente sottoscritti da Banca Popolare di
Puglia e Basilicata.

La societa non ha alcun obidfgotioti dei titoli emessi dal veicolo costituito ai
sensi della Legge 130, in considerazione del fatto che I operazione non pud e
considerata di cartolarizzazione ai sensi del Regolamento (UE) n. 575/2013 del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013, relativo ai requisi
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento e che modific
regolamento  (UE) n. 648/20Capital Requirements RegulatiolCRR), non

rispettando i requisiti ivi previsti.

L' operazione € relativa a cessione di crediti in bonis CQS/CQP (segmento “credit
consumo”).

Le cessioni dei crediti sono effettuate mediante il pagamento di un prezzo di aco
secondo un tasso di cessione differenziato per tipologia di prodotto. Il prezzo

acquisto & sopra la pari.
Complessivamente nel corso delll anno 2021 sono stati ceduti crediti per com plessi
€ 66.168.837 in termini di capitale.

A dicembre 2021 é stato concordato  con I' investstoreturiumg
dell’ operazione finalizzato ad allungare il panodeupdifino a dicembre 2023.
A giugno 2022 ¢é stato concordato con I innestitcteriong” “dell’ operazione

al fine di sostituire la mono nota senior con due differenSenicklassi di titoli
Junior Notes che, alla data di emissione, sono state interamente sottoscritte da
Banca Popolare di Puglia e Basilicata:

290



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

(I\ PARTE E
INFORMAZION I SU |
RISCHI E SU LLE
RELATIVE POLITICHE
1.1 RISCHIOD I CRED ITO D I COPERTU RA

- size della nuova “Senior Notes” a 243.000.000,00 € <con un tasso di
interesse pari a “0,30% + Euribor 1 M7
- size della nuova “Junior Notes” a 27.000.000,00 € con un tasso di interesse
pari a “6,00 % + Euribor 1 M".
Ad agosto 2022 & stato sottoscritto uramdietéarent contrattuale al fine di:

- modificare il tasso di interesse delle Senior Notes in “0,70% + Euribor 1 M?”;
- rimborsare ad ogni IPD solo I' 80% del valore degli interessi delle Junior
Notes maturati e non ancora pagati.
Pitagora oltre ad es§riginator, assume | incarico, in quaditaicedi di
gestire I' incasso ed il recupero dei crediti ceduti in nome e per conto delll SPV. Tale
attivita consente a Pitagora di mantenere rapporti diretti con i propri clienti,

trasferendo gli incassi a titolo di capitale ed interessi sui conti accesi a nome di
Petilia SPV Srl presso la banca depositaria degli incassi.

IN FORMAZION | RELATIVE ALL’ OPERAZION E PETILIA

In data 19 dicembre 2019 la societa ha siglato un nuovo contratto di cessioni mensili
di crediti pro-soluto con la societa veicolo PETILIA SPV Srl, nelll ambito di una nuova
operazione di cartolarizzazione demecognition ai sensi della Legge 130,

strutturata da Banca Popolare Puglia e Basilicatanclsamga dei titoli.

Il valore massimo complessivo di titoli che potranno essere emessi ammonta a 270
milioni di euro, con peridampiup della durata di 24 mesi. | titoli hanno
struttura partly paid e sono stati interamente sottoscritti da Banca Popolare di
Puglia e Basilicata. La societa non ha alcurretebtiigo ddi titoli emessi dal

veicolo costituito ai sensi della Legge 130, in considerazione del fatto che

I' operazione non pud essere considerata di  cartolarizzazione ai  sensi  del
Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 26
giugno 2013, relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di

investimento e che modifica il regolamento (UE) n. G4Qded12 -
Requirements Regulation(CRR), non rispettando i requisiti ivi previsti.

L' operazione € relativa a cessione di crediti in bonis CQS/CQP (segmento credito al
consumo”). Le cessioni dei crediti sono effettuate mediante il pagamento di un
prezzo di acquisto secondo un tasso di cessione differenziato per tipologia di
prodotto (spread + IRS 5Y). Il prezzo di acquisto € sopra la pari.

Complessivamente nel corso delll anno 2021 sono stati ceduti crediti per com plessivi
€ 66.168.837 in termini di capitale. A dicembre 2021 & stato concordato con

I' investitore umestructuring dell’ operazione finalizzato ad allungare il periodo di
ramp-up fino a dicembre 2023.
A giugno 2022 é stato concordato con | innestitcteriong” “dell’ operazione

al fine di sostituire la mosenionot@zon due differenti classi 8eniditolie
Junior Notes che, alla data di emissione, sono state interamente sottoscritte da
Banca Popolare di Puglia e Basilicata:
- size della nuov&enior Notds a 243.000.000,00 € <con wun tasso di
interesse pari a “0,30% + Euribor 1 M7
- size della nuovunior Notéds a 27.000.000,00 € con un tasso di interesse
pari a “6,00 % + Euribor 1 M”.
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Ad agosto 2022 & stato sottoscritto uramdiei@orent contrattuale al fine di:

- modificare il tasso di interessBenietle Notesin “0,70% + Euribor 1 M7”;
- rimborsare ad ogni IPD solo I' 80% del valore degliJumiberessi delle
Notes maturati e non ancora pagati.
Pitagora oltre ad essere Originator, assume I incarico, in qualita di Servicer, di g
I' incasso ed il recupero dei crediti ceduti in nome e per conto delll SPV. Tal
consente a Pitagora di mantenere rapporti diretti con i propri clienti, trasferendo

incassi a titolo di capitale ed interessi sui conti accesi a nome di Petilia S
presso la banca depositaria degli incassi.

INFORMAZION | RELATIVE ALL’ OPERAZION E GIORGIA

In data 22 luglio 2022 la societa ha siglato un nuovo contratto di cessioni mel
crediti pro-soluto con la societa veicolo GIORGIA SPV Srl, nelll ambito di una n
operazione di cartolarizzazione clmecognition ai sensi della Legge 130,
strutturata da Banca Popolare di Batrhansdring dei titoli.

I valore massimo complessivo di titoli che potranno essere emessi ammonta a
milioni di euro, con perigdonpdip della durata di 5 anni quindi fino a 27
dicembre 2027. | titoli hanno stmamtiha paid e sono stati interamente
sottoscritti da Banca Popolare di Bari.

La societa non ha alcun obidfgotioti dei titoli emessi dal veicolo costituito ai
sensi della Legge 130, in considerazione del fatto che [I' operazione non pud e
considerata di cartolarizzazione ai sensi del Regolamento (UE) n. 575/2013 del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013, relativo ai requisi
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento e che modific
regolamento  (UE) n. 648/20Capital Requirements RegulatioCRR), non

rispettando i requisiti ivi previsti.

L' operazione € relativa a cessione di crediti in bonis CQS/CQP (segmento “credit
consumo”).

Le cessioni dei crediti sono effettuate mediante il pagamento di un prezzo di aco
secondo un tasso di cessione differenziato per tipologia di prodotto. Il prezzo

acquisto é& sopra la pari.
Complessivamente nel corso dell’ anno 2022 sono stati ceduti crediti per com plessi
€ 74.945.236,04 in termini di capitale.

Pitagora oltre ad es§ariginator, assume I' incarico, in quaditaicedi di
gestire I' incasso ed il recupero dei crediti ceduti in nome e per conto dell S
attivita consente a Pitagora di mantenere rapporti diretti con i propri client

trasferendo gli incassi a titolo di capitale ed interessi sui conti accesi a nor
GIORGIA SPV Srl presso la banca depositaria degli incassi.

IN FORMAZION | RELATIVE ALL’ OPERAZION E AID A

In data 7 dicembre 2022 Ila societa ha siglato un nuovo contratto di cessioni r
di crediti pro-soluto con la societd veicolo AIDA SPV Srl, nelll ambito di una
operazione di cartolarizzazione sedesecognition, per un valore massimo
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complessivo di 320 milioni di euro di valore nominale dei titoli, con periodo di
ramp-up della durata di 2 anni fino al 27 febbraio 2024.
L' operazione ¢ relativa a cessione di crediti in bonis CQS/CQP/D EL/TFS (segmento
“credito al consumo™). Le cessioni dei crediti sono effettuate alla pari.
Complessivamente nel corso dell’ anno 2022 sono stati ceduti crediti per com plessivi
€ 115.055.462,59 in termini di capitale.
L' SPV per finanziare I' acquisto dei crediti ceduti da Pitagora, assetemesso Titoli "
back ed partially paid) suddivisi in due classi:
- 82,06% TitoliSehior” (Classe A8set Back edper un valore nominale pari
a € 260.000.000,00;
- 17,94% TitolidJuhior” (Classe Asset Back edper un valore nominale pari a
€ 60.000.000,00.
Alla data di emissione iSertibwli sono stati interamente sottoscritti da Banca
Popolare di Bari, mentre iJunitli sono stati interamente sottoscritti dalla
societa.

Pitagora, oltre ad es€@ginator assume | incarico, in quaditaicedi di
gestire I' incasso ed il recupero dei crediti ceduti in nome e per conto delll SPV. Tale
attivita consente a Pitagora di mantenere rapporti diretti con i propri clienti,

trasferendo gli incassi a titolo di capitale ed interessi sui conti accesi a nome di AIDA
SPV Srl presso la banca depositaria degli incassi.

C.1 Consolidato prudenziale — esposizioni derivanti dalle principali
operazioni di cartolarizzazione “ proprie” ripartite per tipolcgia di
attivita cartolarizzate e per tipologia di esposizioni

Esposiziompi per &

© © ©

(] : (] 1; ()

e < ey

o o e o

= = o =

£ £ » =]
Qual i th atti vi td sottos . £ & £
A. Oggetto di integrale cancellazione dal5d.i6@&@9¥Bsbi500 o/ O 35.291
cart olarizzazione GACS 2022 53.6093®.@91 O 0
titoli connessi all operazione di cartolarizlz9a z4i@®28 2 u Z30a 0i NPIOs @022
titoli connessi all operazione di carolarizzazjoneO|Magg2z e o/ O 0
titoli connessi all operazione di cartolarizzazjoneOPop2ONRLls 201 9D 0
titoli connessi all operazione di carolarizzazjoneO|Pop28R|s 202 ® 0
titoli connessi all operazione di cartolarizzazjoneO|Pop5sMNRLs 202D 0
titoli connessi all operazione di cartolarizzazjoneOPop 9NRL]s 202D 0
B. Oggetto di parziale cancell aziope dal| biGlanc@|o0 o/ O 0
C. Non cancell ate dal bil ancio 25.323. 713G|2028381275
- mut ui ippert o amrng 1.8971171881 0| O 0
- mutui ipmare-parf orming 33.|4484 792 0| O 0
- cessioni del quint o delo stipendio e della pen8i2be 736 50. 328 352.098

(Prosegue)
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di “ terzi” ripartite per tipologia delle attivita cartolarizzate e per tipo di
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C.3 Consolidato prudenziale — Interessenze in societa veicolo per la
cartolarizzazione

Legal e

(0]
=
«© e
= Atti vi ta
= (]
Nome <cartol ari zz ° ° S
Denomi nazione so = ) =
© = ©
(0] o N
o Credi { Titoli dif Al tre N
(]
=
Asti Finance S.r L Ro m4g Si ®|5.1302.030@ 0. 440 0 46. 400
Asti RMBS S.r L R o ma Si 174004 . 6/337. 014 0 87.900
Asti GROUP RMBS S. r.|l Rjo ma Si 107(4 .107.044 4. 256 O 96.800
Ast i GROUP PMI S.r. | *) Ro ma Si 101 2819%3FP0. 000 0| 485. 339
Asti GROUP RMBS 1 | S.r. L Ro ma Si 0|62P2. 3343 5. V4614. 30®8. 708
Asti GROUP RMBS I 11l S . rlL (® Rjo ma Si 0| 92033 .6597194 3. 4896 . 0ae 2. 131
Maggese S.r L Ro/ma No 5.14858086804. 93287. 14941. 432
POP NPLs 2019 S . r | Conleglano [(TV) NoO 8B/. BF®. 298. 520 611
POP NPLs 2020 S.r | Ro mla No 0/1836F%819. 1188 .0[741.229
BCC NPLs 2021 S.r|lL Conegliano| (TV) N ® 2B|52®®@009102. 2272 590
BCC NPLs 2022 S.r|lL Coneglano [(TV) No O 1308 .154624. po0@. 137 0
Luzzatti POP NPLs 2022 Copneglianol (TV) NO ®81885258. 632 12
MANU SPV SRL CONEGL| ANO Sl 3250(11181. 35B75. 43297. 331 B30. 746
DYRET SPV SRL Ml L ANO NO 129. D87 6. 48109. V31%. 1321.592

La voce “Passivitd” comprende i titoli emessi.
(*) Operazione di autocartolarizzazione.

C.4 Consolidato prudenziale — Societa veicolo per la cartolarizzazione
non consolidate

Maggese S.r.l.

A seguito dell'operazione di cartolarizzazione di crediti in sofferenza alla societa
veicolo Maggese S.r.l, la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca Sp.A.
detengono l'intera tranche senior emessa dalla SPV, assistita dalla garanzia GACS
dello Stato Italiano, con un valore complessivo di 115.065 mila euro al 31 dicembre
2022.

Di seguito si riportano i dettagtinctel$enior:

I mp o rto
resi duo
ti tol i

Pi az z 4

Quotazi y

possess
31/ 122

Eurbor| 6 U g lio Cassa di
Seniol[rNon quotméd soi B2/ CCC 2337 170 09 104 R& parmio di
. )
0, ¢ Ast i S
Total 170.¢ 104 . ¢
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Alla data di emissione la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A.
erogato, rispettivamente per 5589 mila euro e 1243 mila euro, un mutuo a i
limitato in favore della SPV per un importo complessivo di 6.832 mila ¢
(corrispondente  altarget cash reset amountla data di emissione). Tale
finanziamento & stato erogato al fine di permettere la costituzione della riserva
cassa prevista. Sull'importo del finanziamento, ovvero sulla minor somma di volta
volta ancora dovuta in linea capitale a seguito di rimborsi parziali, matureranno
partire dalla data di erogazione interessi ad un tasso annuo pari all'l% calcolati
base ACT/360.

POP N PLS 2019 S.r.l.

A seguito dell'operazione di cartolarizzazione di crediti in sofferenza alla societa
veicolo POP NPLs 2019 S.rl, le Banche Cedenti hanno sottoscritto pro quota
tranche senioemessa dalla SPV, per un valore complessivo di 173.000 mila euro
per la quale & stata rilasciata dal Ministero delllEconomia e delle Finanze, in da
aprile 2020, garanzia dello Stato sulle passivita emesse (GACS).

Di seguito si riportano i dettaglitradeda senidetenuta dalla Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A.

I mp o rto
resi duo
ti tol i

Sottoscrit

posses§g

31/ 122
Euribor |6 febbraio Cassa di
Seniolr Non quoft aitecs i BBB/ BBB- 173.00@1.034 Rispamio di
2045 :
0, 3 Ast i S
Total 173.( 11. 03¢«

In data 20 dicembre 2019 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca
hanno erogato, rispettivamente per 680 mila euro e 115 mila euro, un mutt
ricorso limitato in favore della SPV, al fine di permettere la costituzione della ri
di cassa prevista. Tale riserva e pari al 4,7% del valore nominale com plessivo
Titoli senior (8.085 mila euro) ed €& wvolta a garantire il rischio di eventua
disallineamenti tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a fronte dei
senior dell'operazione e degli interessi saniotitoli

POP N PLS 2020 S.r.l.

A seguito dell'operazione di cartolarizzazione di crediti in sofferenza alla societa

veicolo POP NPLs 2020 S.r.l., le Banche Cedenti hanno sottoscritto pro quots
tranche senior emessa dalla SPV, per un valore complessivo di 241500 mila euro
per la quale & stata ottenuta in data 25 gennaio 2021 dal Ministero dell'Econ

delle Finanze la garanzia GACS.

Di seguito si riportano i dettagirancledlassenior detenuta dalla Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A.
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241.500 14. 94Rispamio di
Ast i S

Euribor |6
Seniof Non quotmeé ®i BBB/ BBB
0, 3

Total 241 . ! 14.9

dic e
2045

mb

In data 22 dicembre 2020 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A.
hanno erogato, rispettivamente per 762 mila euro e 186 mila euro, un mutuo a
ricorso limitato in favore della SPV, al fine di permettere la costituzione della riserva
di cassa prevista. Tale riserva e pari al 4,1% del valore nominale complessivo dei
Titoli senior (9.910 mila euro) ed €& wvolta a garantire il rischio di eventuali
disallineamenti tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a fronte dei costi
senior dell'operazione e degli interessi saniotitoli

BCC N PLs 2021 S.r.l.

A seguito dell'operazione di cartolarizzazione di crediti in sofferenza alla societa

veicolo BCC NPLs 2021 S.r.l, le Banche Cedenti hanno sottoscritto pro quota Ila
tranche senior emessa dalla SPV, per un valore complessivo di 284.000 mila euro al

31 dicembre 2021 e per la quale & stata rilasciata, in data 10 giugno 2022, dal
Ministero delllEconomia e delle Finanze, la garanzia dello Stato (GACS ).

Di seguito si riportano i dettagifandsdla senior detenuta dalla Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A.:

I mp o rto
resi duo

ti tol i
g riacqui| Sottoscri tf

possesg
31/ 122

Ast i S

wri b Cassa di
Seniof Non quE_a@gS 0EaaZ/BBBI BBB aprile 2046 238.43 DOHp a rmio d i
3

Total 284. ( 25.

La Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha erogato, 966 mila euro, un mutuo a ricorso
limitato in favore della SPV, al fine di permettere la costituzione della riserva di cassa
prevista. Tale riserva €& pari al 11,10% del valore nominale complessivo dei Titoli
senior (13.520 mila euro) ed & volta a garantire il rischio di eventuali disallineamenti

tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a sefrmonte dei costi
dell'operazione e degli interessi sudentioli

BCC N PLs 2022 S.r.l.

A seguito dell'operazione di cartolarizzazione di crediti in sofferenza alla societa
veicolo BCC NPLs 2022 S.r.l., le Banche Cedenti hanno sottoscritto pro quota la
tranche senior emessa dalla SPV, per un valore complessivo di 284.000 mila euro al
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31 dicembre 2022 e per la quale & stata ricevuta, in data 10 giugno 2022, |
GACS dal Ministero delllEconomia e delle Finanze.
Di seguito si riportano i dettagifancledla senior detenuta dalla Cassa di

Risparmio di Asti S.p.A.:

I mp o rto
resi duo
ti tol i
{ riacqui| Sottoscri tf

Rat ag

31/ 12/ 2
Moody's/ A

. . Cassa di
Seniof Non qu 'tzfangggetymBaallBBB g2e0n4n7a|o 142. 000 4. 94Rispamio di

N Asti S
Total 142.( 4.9

La Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha erogato, 966 mila euro, un mutuo a
limitato in favore della SPV, al fine di permettere la costituzione della riserva di
prevista. Tale riserva €& pari al 11,10% del valore nominale complessivo dei Ti
senior (13.520 mila euro) ed e volta a garantire il rischio di eventuali disallinean
tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a sefrite dei costi
dell'operazione e degli interessi sui titoli senior.

Luzzatti POP N PLs 2022 S.r.l.

A seguito dell'operazione di cartolarizzazione di crediti in sofferenza alla societa
veicolo Luzzatti POP NPLs 2022 Sr.ld, le Banche Cedenti hanno sottoscritto pr
quota ldranche senior emessa dalla SPV, per un valore complessivo di 284.000
mila euro al 31 dicembre 2022 e per la quale ai sensi della normativa italic
data di perfezionamento non & richiedibile la garanzia GACS. Il titolo e pero elic
per la garanzia GACS.

Di seguito si riportano i dettagifancledla senior detenuta dalla Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A.:

Rat ag

31/ 12/ 2
Moody's/ A
Rati ngs

Sottos cri ti

posses§g
31/ 122

enn ali Cassa di
Seniof Non quotato Fisso 4% g2§a462 ? BEBR48 . 250 19. 2Bisparmio di
Ast i S
Total 118.: 19.7

La Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. ha erogato, 966 mila euro, un mutuo a
limitato in favore della SPV, al fine di permettere la costituzione della riserva di
prevista. Tale riserva €& pari al 11,10% del valore nominale complessivo dei Ti
senior (13.520 mila euro) ed & volta a garantire il rischio di eventuali disallineam¢
tra i fondi derivanti dagli incassi e le somme dovute a sefrite dei costi

dell'operazione e degli interessi susentitoli
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C.5 Consolidato prudenziale — Attivita di servicer — cartolarizzazioni
proprie: incassi dei crediti cartolarizzati e rim borsi dei titoli emessi dalla
societa veicolo per la cartolarizzazione

Atti vi ta cartol ari zz atd

. I ncassi crediti real
peri odo)

Servicl Societa ve

s Madeleine PBPV Sil 0 0 445 2.568
s i Dyret SPV Srl 358 4.8B3 913 9.597
si Petilia Finajhce Sil 6. 13B. P85 7.585 37.743
s Gio rg ia SPV [Srl 1.601 69. 228 1838 6. 137
S Aida SPV Sril 564 113.782 0 2.091
(Prosegue)

ota percentual e dei titoli ri mbors ati (dato di

0 0 0 0 ¢ 0
0 0 0 0 ( 0
0 0 0 0 ( 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
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D. OPERAZION ID I CESSIONE
A. Attivita finanziarie cedute e non cancellate integralmente
INFORMAZION I D INATURA QU ALITATIVA

Per quanto riguarda la descrizione dell’ operativita rappresentata nelle tabelle D .1
D .2, di seguito riportate, si fa rimando a quanto riportato in calce alle tabelle s

INFORMAZION I DI NATURA QU AN TITATIVA

D. 1
CONSOLI DAT
PRUDENZI AL
ATTI VI TA®
FI NANZI AR
EDUTE RI LE

Atti vi ta fi nanzi ari e cedute Passi vita finanzi ari

di : i di

PER | NTERO - " . contra
PASSI VI TA® operazi o deteri cg?tglraazrilzodi v o
FI NANZI AR con p§
ASSOCI| ATE: i di
VAL ORI DI i riacqu
Bl LAN

A. Atti vi ta

finanzi ari e

detenute pe 1.2 1.1 0 X 91 91 0
negozi e

1. Tit oli di 0 0 0 X 0 0 0
2. Titoli di 0 0 0 X 0 0
3. Finanzia 1.2 1.1 0 X 91 91 0
4. Derivat i 0 0 0 X 0 0
B. Al tre at

finanzi ari ¢

obbligatori 0 0 0 0 0 0 0
val utafei mal

val ue

1. Tit oli di 0 0 0 0 0 0 0
2. Titoli di 0 0 0 X 0 0 0
3. Finanzia 0 0 0 0 0 0 0
C. At vita

finanzi ari ¢

desi gnéfater 0 0 0 0 0 0 0
val

1. Titoli di 0 0 0 0 0 0 0
2. Finanzia 0 0 0 0 0 0 0
D. Atti vi ta

finanzi ari e

valutafiall ,, g 27. 8 ol 1.8 21. 1 21. 1 0
val ucon i n

sull a redd

compl e

1. Titoli di 0 0 0 0 0 0 0
2. Titoli di 0 0 0 X 0 0 0
3. Finanzia 27. 8 27. 8 0 1.6 21. 1 21. 1 0
E. Attivita

finanziar g, 445 2.405 ol 42.7 1.275 1.275 0
val utate al

ammo rti z

1. Titoli di 0 0 0 0 0 0 0
2. Finanzial2. 405 2.405 0 42.7 1.275 1.275 0
Total e 202 2. 434 2. 434 0 44.3 1.297 1.297 0
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D. 3 CONSOLI DATO PRUDENZI
OPERAZI ONI DI

AVENTI RI VALSA ESCL USI VA ME
ATTI VI TA' CEDUTE E NON CA
I NTEGRAL MERRE:R VALUE

Ri | ev atd

,:ég,:tztiivéit‘a finanziarie det 1.1 0 1.185 1. 156
1. Titoli di debito 0 0 0 0
2 Tit oli di capit ale 0 0 0 0
3. Finanziamenti 1.1 0 1.185 1.156
4 . Derivat i 0 0 0 0
\I?.alﬁltatfraeirat\tivité finanzi ari 0 0 0 0
1. Titoli di debito 0 0 0 0
2. Titoli di capitale 0 0 0 0
3. Finanziamenti 0 0 0 0
C. Attivita finanzi faii e vdé s 0 0 0 0
1. Titoli di debito 0 0 0 0
2. Finanziamenti 0 0 0 0
1. Titoli di debito 0 0 0
2. Titoli di capitale 0 0 0
3. Finanziamenti 27. 8 0 27.894 63.451
E'mmpc‘)t:itivzizf?i rﬂ\?)a"Zia”e val 2.405 0 2.405| 5614 427.019
1. Titoli di debito 0 0 0 0
2. Finanziamenti 2.405 0 2.405| 5614 427.019
Total e attivita fi nanziari e 2.434 0 2.434| 643 491.626
Total e passivita finanzi a 1.297 0 X X
Val ore netto 2022 3.731 0 3.731.832X
B. Attivita finanziarie cedute e cancellate integralmente con
rilevazione del continuo coinvolgimento
Non presente la fattispecie
E. CONSOLIDATO PRUDENZIALE - MODELLI PER LA

MISU RAZION ED EL RISCHIOD I CRED ITO

Il sistema rdfing interno AIRB ed il

un valido strumento gestionale a supporto sia della
rinnovo e gestione.

strutture centrali nelle fasi di delibera,

Giddih aRating Systemostituiscono
rete commerciale che delle
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1.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO —
PORTAFOGLIOD I N EGOZIAZION ED I VIGILAN ZA

IN FORMAZION I D I N ATU RA QU ALITATIVA
A. Aspetti generali

Con il termine rischi di mercato si identificano i rischi connessi agli effetti
flusso reddituale e sul valore economico del Gruppo delle variazioni inattese d
livello dei tassi di interesse e di cambio, dei prezzi azionari e delle merci, |

della relativa volatilita attesa. Per un intermediario finanziario, i rischi di
mercato rappresentano una componente centrale del piu generale rischio
economico, ovvero del rischio connesso alla possibilita che il risultato economico

prodotto si discosti dalle aspettative degli aziomsthagendait

Nell ambito delle strategie deliberate dal Consiglio di Amministrazione, la
D irezione Generale della Capogruppo, supportata dal Comitato Rischi e ALM, he
un ruolo fondamentale in materia di gestione e controllo dei rischi di mercato
I Direttore Generale di ciascuna Societa del Gruppo € delegato ad opera
nell’ ambito dei limiti stabiliti nel “Regolamento dei poteri delegati in materia
operazioni finanziarie”, con facolta di sub-delega, anche parziale, ai vari attori
competenti, sentite eventualmente le indicazioni del Comitato Rischi e ALM.

Il Comitato Rischi e ALM analizza la struttura patrimoniale e finanziaria d
Gruppo proponendone gli indirizzi gestionali, tenuto conto dell’ evoluzione dei
mercati finanziari, nel rispetto dei vincoli posti dalll Organo di Vigilanza e
limiti operativi stabiliti dal Consiglio di Amministrazione per la gestione de
rischio di tasso, di prezzo e di cambio.

L' Ufficio Tesoreria Integrata della Capogruppo, nell' ambito delle deleghe
ricevute e secondo le strategie definite, gestisce il rischio di tasso e di can
L' accentramento del rischio di tasso di interesse presso I|' Ufficio Tesorer
Integrata avviene tramite un sistemensfeli pricingra la stessa Tesoreria

Integrata e tutte le altre aree di produzione del Gruppo.

Il sistema dei tassi interni di trasferimento & rivisto annualmente in sede
stesura del documentobudget. Nelle linee guida per la reddaimyet del

per I' anno 2021, i criteri per la formulazione dei prezzi interni di trasferim
sono stati mantenuti inalterati e ricomprendono I’ adozione di alcuni correttivi
apportati per il trattamento delle poste a vista, in modo da far fronte
anomalie derivanti  dall' attuale situazione di mercato caratterizzata dalla
presenza di tassi negativi nel breve/medio periodo. | criteri sono stati ritenu
congrui  nel considerare la componente connessa con il rischio di liquidita
generato dalle singole unitusidess, e conseguentemente in grado di rendere
coerenti i costi inerenti I' assunzione dei rischi all’ interno delle unitd
I’ esposizione al rischio di liquidita che si genera per il Gruppo nel suo com
e con le politiche aziendali.

L' Ufficio Controllo Integrato dei Rischi di Capogruppo effettua il controllo de

rispetto dei limiti di rischio e delle deleghe operative in materia di operazi
finanziarie con un sistematico monitoraggio sull’ esposizione del Gruppo ai rischi
di mercato, di tasso e di cambio, nonché cura I efficacia delle procedure adc
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per la misurazione ed il monitoraggio dei rischi, segnalando e proponendo
im plem entazioni migliorative.

Le linee strategiche adottate dal Gruppo prevedono che, nell’ allestimento e nella
gestione  del portafoglio di  proprieta, [I' attivita di pura negoziazione e
conseguentemente il portafoglidrading, abbia carattere residuale.

Im patti derivanti dalla pandemia COVID -19

Con riferimento al rischio di mercato, non erano stati modificati gli approcci ed i
sistemi di misurazione e controllo in essere prima della pandemia, né era stato
modificato il sistema di limiti previgente alla diffusione del COVID -19.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di
interesse e del rischio di prezzo

L' esposizione ai rischi di mercato caratterizza, seppur in misura e forma diversa, sia
il portafoglio di attivita finanziarie gestite con finalita di negoziazione sia il
portafoglio bancario.

Il portafoglio di negoziazione ai fini di vigilanza & costituito dalle posizioni in
strumenti finanziari e su merci detenute a fini di negoziazione o di copertura del
rischio inerente ad altri elementi dello stesso portafoglio. Gli strumenti devono
essere esenti da qualunque clausola che ne Ilimiti la negoziabilita o, in alternativa,
devono poter essere oggetto di copertura.

Le posizioni detenute a fini di negoziazione sono quelle intenzionalmente destinate

ad una successiva dismissione a breve termine e/o assunte allo scopo di beneficiare,
nel breve termine, di differenze tra prezzi di acquisto e di vendita o di altre variazioni
di prezzo o di tasso di interesse. Per posizioni si intendono le posizioni in proprio e le
posizioni derivanti da servizi alla clientela o di supporto naghk etcambi (

mak ing).

In riferimento alle metodologie di misurazione dei rischi di mercato per il portafoglio
di negoziazione di vigilanza si rimanda a quanto si dira nel paragrafo su “Aspetti
generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse
e del rischio di prezzo nel portafoglio bancario”.

La misurazione del rischio di mercato ai fini della determinazione del requisito
patrimoniale viene effettuata dal Gruppo applicando la metodologia standardizzata.
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INFORMAZION I DI NATURA QU AN TITATIVA

1. PORTAFOGLI O D
NEGOZI1 AZI1 ONE DI

VI GI LANZA: DI STR
PER DURATA RESI D
(DATA DI RI PREZZ
DELLE ATTI VI TA" |
PASSI VI TA' FI NANZ
PER CASSA E DERI

FI NANZI ARI : EUR(

Du ra ta
i ndetermi

Ti pol ogi a/ Durata

1. Attivita per cassa 0 03 0 0 0 0 0
1.1 Titoli di deb|ito 0 9] 0 0 0 0 0
ant-igi(:)r;t%pzione di rimdaorsoO 0 0 0 0 0 0
- altr 8 0 0 0 0 0 0 0
1.2 Atre attivit| 0 00 0 0 0 0 0
2. Passivita per|fcass|a 0 0|0 0 0 0 0 0
2.1 P.C.T. pasfivi 0 @® 0 0 0 0 0
2.2 Atre passivit” 0 00 0 0 0 0 0
3. Derivati finanziar
3.1 Con titolo 5o0ottostante
- Opzioni
+ Posizioni lundhe o 0
+ Posizioni core
- Altri derivat i
+ Posizioni lunghe o| o0
+ Posizioni core
3.2 Senza titolg sotftostante
- Opzioni
+ Posizioni lundhe 7180239|8 601539975109 75
+ Posizioni core 141{30264/4 594/93965310416
- Altri derivat i
+ Posizioni lunghe o| o0

+ Posizioni cort e

3. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: modelli interni e altre
m etodologie di analisi della sensitivita

Vista I' esiguita degli importi e trattandosi di posizioni sostanzialmente com pensate
non si & ritenuto opportuno procedere con ulteriori analisi di sensitivita.
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1.2.2 RISCHIO D1 TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO —
PORTAFOGLIO BAN CARIO

INFORMAZION I DI NATU RA QU ALITATIVA

A. Aspetti generali, procedure di gestione e metodi di misurazione
del rischio di tasso di interesse e del rischio di prezzo

Il rischio di tasso di interesse, inteso come potenziale diminuzione del valore
economico delle poste in conseguenza di mutamenti del livello dei tassi di mercato,
deriva dammismatchdi scadenze e/oredricing tra le attivita e le passivita del
portafoglio bancario.

Rientrano nel portafoglio bancario:

- le attivita e le passivita generate dall' operativita della tesoreria e quindi i
depositi interbancari dati e ricevuti, le operazioni di pronti contro termine, i
titoli obbligazionari detenuti nel portafoglio di proprietd, i contratti derivati
di copertura del rischio di tasso (IRS, OIS e FRA), ecc;

- le attivita e passivita generate dall' operativita con Ila clientela ordinaria; in
questo caso il rischio e strettamente connesso alle politiche commerciali di
raccolta e impiego del Gruppo e viene allocato alla Tesoreria tramite un
sistema di tassi interni di trasferimento.

Il rischio di prezzo €& legato alla volatilita di valore propria degli strumenti finanziari
quali titoli di capitale, OICR e contratti derivati su tali strumenti.

Per quanto riguarda le strutture responsabili della gestione e del controllo del rischio
di tasso di interesse e del rischio di prezzo, si rimanda a quanto detto in precedenza
nel paragrafo “Aspetti generali” trattando del rischio di tasso di interesse e rischio di
prezzo - Portafoglio di negoziazione di vigilanza.

Il Gruppo si pone come obiettivo strategico il contenimento della propria esposizione
al rischio di tasso di interesse, in coerenza con quantRiskstabAypetitel

Framework, ad un livello ritenuto equilibrato e compatibile con la propria stabilita
patrimoniale e finanziaria.

Le linee strategiche in materia di gestione del rischio di tasso di interesse, sancite
dalle “Politiche di Gruppo in materia di rischio di tasso di interesse e Hedge
Accounting”, prevedono il ricorso a coperture naturali ogni qualvolta la struttura
finanziaria dell’ attivo e del passivo lo consenta e |I' integrazione delle medesime, ove
necessario, tramite la stipula di contratti derivati.

Le scelte gestionali e strategiche sono volte a minimizzare la volatilita del valore
economico complessivo al variare delle strutture dei tassi di mercato.

In tale ottica le “Politiche degli investimenti finanziari del Gruppo” prevedono
eventualmente, una componente in derivati OTC (IRS, OIS, FRA, ecc) finalizzata
prevalentemente alla copertura del rischio di tasso sulle poste dell' attivo e del
passivo del Gruppo.

La definizione del profilo complessivismdichingavviene tramite una gestione

delll ALM che permette la definizione del profilo di rischio complessivo e per ogni
singolo buck et temporale, tramite I' assegnazione di tutte le posizioni del Gruppo (o0, a
scelta, di parte di esse), alle relative fasce temporali di riprezzamento.
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Per la misurazione dei rischi finanziari generati dal portafoglio bancario, il Gruppo
avvale di due metodologie:
- VaR a simulazione storica, per gli investimenti in strumenti finanziari

detenuti nel portafoglio di prdpvietal;

- Modello semplificato di cui all' Allegato C della Parte Prima, Titolo |11l
Capitolo 1 della circolare n. 285 della Banca d' Italia con integrazione
modello comportamentale per il trattamento delle poste a vista.

La quantificazione della potenziale variazione di valore economico delle poste
comprese nel portafoglio bancario conseguente a movimenti avversi del livello de
tassi avviene tramite il modello suggerito dalla Circolare n. 285. Secondo ta
metodologia semplificata, le attivita e le passivita a tasso fisso sono classificate ir
fasce temporali in base alla loro vita residua. Le attivita e le passivita a tasso
sono ricondotte nelle diverse fasce temporali sulla base della data di rinegoziazior
del tasso di interesse.

Le posizioni attive e quelle passive sono moltiplicate per i fattori di ponderazic
ottenuti come prodotto tra wuna variazione ipotetica dei tassi di mercato pari a
percentile (ribasso) o al 99° percentile (rialzo) delle variazioni annuali dei tassi
interesse registrati in un periodo di osservazione di 6 anni ed una approssimazi
della duration modificata relativa alle singole fasce (diversificate tra attivo e passiv
sulla base dei tassi di rendimento dei due aggregati).

Nel caso dello scenario al ribasso viene applicato il floor EBA di cui al punto
Linee Guida ABE/GL/2018/02.

Il report che rappresentaoukput dell’ elaborazione sopra illustrate, viene portato

all’ attenzione del Comitato Rischi e ALM a cura dell’ Ufficio Controllo Integrato
Rischi, allo scopo di agevolare la determinazione delle strategie da seguire |
relazione alle prospettive di variazione dei tassi di mercato.

Come previsto dalla Circolare n. 285, la Banca, in sede di processo ICAAP, proct
misurare gli effetti che le variazioni dei tassi di mercato producono in termin
margine di interesse, calcolate su un orizzonte temporale di shiwek anni per
paralleli della curva tassi di +/-200 b.p. secondo la metodologia sem plificata
proposta dall’ Allegato C-bis.

Le procedure di stress test contemplano l'effettuazione di analisi di sensitivita basa
sia su ipotesi di variazione parallela ed uniforme che su variazioni della pendel
della curva dei tassi sulla base degli stoekardettigliati nell’ Allegato 111 delle

GL EBA 2018/02.

Im patti derivanti dalla pandemia Covid-19

Con riferimento al rischio di mercato, non erano stati modificati gli approcci
sistemi di misurazione e controllo in essere prima della pandemia, né era s
modificato il sistema di limiti previgente alla diffusione del COVID -19.

B. Attivita di coperturadel fair value

L' adozione ddHair Value Optioa @&eir Value Hedgba I obiettivo di eliminare
0 ridurre le incoerenze valutative derivanti da véaiezismailugddegli strum enti
di raccolta e di impiego, causate dai movimenti della curva dei tassi di interess
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casi in cui I applicazione delle ordinarie regole contabili previste per la categoria di
appartenenza non  permettessero una  rappresentazione piu  affidabile  delle
informazioni in bilancio.

La copertura € riconducibile al solo rischio di tasso.

Le “Politiche di Gruppo in materia di rischio di tasso Hhdgdnteresse e

Accounting” definiscono il modello delle responsabilita e dei processi per la gestione
ed il controllo del rischio di tasso di interesse e del relativo trattamento contabile
(Hedge Accounting coerente con la natura del Gruppo ed il suo grado di

complessita, nel rispetto della normativa di Vigilanza e della regolamentazione
interna.

Il Gruppo, come previsto dal principio contabile IFRS 9, ha attualmente scelto di
applicare Il'opzioneOpt-out” con il conseguente mantenimento delle regole relative

all' hedge accounting normate dallo IAS 39, senza percio I applicazione del nuovo
principio in materia di General Hedge (possibile fino a quando lo IASB non sara in
grado di fornire un framework normativo consolidato e condiviso in materia di
macro hedge).

Le tipologie di derivati utilizzati sono costituite daoveontthdi cbunter”

interest rate swafdIRS). Le attivita e le passivita coperte, identificate in modo
puntuale, sono rappresentate da titoli obbligazionari acquistati o emessi dalle
Banche del Gruppo e da impieghi a tasso fisso.

C. Attivita di copertura dei flussi finanziari

Il cash flow hedge il modello contabile per la copertura dell' esposizione alla
variabilita dei flussi associati ad attivita o passivita o a transazioni future altamente
probabili dipendenti da wuno specifico rischio. |1l rischio coperto, in questo caso, €

quello di tasso di interesse, consistente nell' eventualita che variazioni future del
livello dei tassi di mercato influiscano negativamente sui risultati aziendali.

Il Gruppo, tenendo presente che un derivato utilizzato per la gestione del rischio su
base netta pud essere considerato indifferentemente come stFament@luei

Hedge o G@hsh Flowledge (un |IRS, che paga fisso e riceve variabile, pud essere
considerato una copertura di un’ attivita a tasso fisso o di una passivita a tasso
variabile), adotta la metodologiadel Flow Hedgper il trattamento contabile

dei derivati OTlntefest rate swapstipulati per la copertura gestionale di

posizioni nette.

L’ obiettivo perseguito dalla copertura & quello di stabilizzare il flusso di interessi
della raccolta a tasso variabile nella misura in cui quest’ ultima finanzia gli impieghi a
tasso fisso.

Come ricordato anche in precedenza, il Gruppo si & dotato mhlicuna specifica

interna atta a definire ruoli e compiti delle figure aziendali coinvolte.
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INFORMAZION I DI NATU RA QU AN TITATIVA

1. PORTAFOGLI O
BANCARI O: DI STRI
PER DURATA RESI D
DATA DI RI PREZZ
DELLE ATTI VI TA
PASSI VITA FI NANZ
EURO

c
=
©

Vi sta

A

Ti pol ogi a/ Durata

1. Afttivita per cd4.138|/1.596| 950.|651.|1.913|2.393|1.150| 011
1.1 Titoli di deb 252 134. 270. 4515 690.(1.543 544. 0
Al opzlone 9 252 16.8 268{ 163 385 0 of o
- alrn 0 117. 243. 4499 686.(1.543 544. 0
1.2 Finanziamentl.553 78. 9 0 0 0 0 0| O
1.3 Finanziament/2.582{1. 382 679.(1199.11.222 849. 606 . 0)
- clc 328. 0 0 2 10 4. 4 0 0
- altr finanziameg?2.254|1.382| 679.{199.(1.222| 845. 606 . 0)
;n°t°i2 opzione |1 gg1|1.125| 618.(140.| 842.| 572.| 596.{ 01
- alrn 373. 257. 61. 1 59. 5 379. 272. 9. 4 0
2. Passivita per|{7. 734 490. |2.469|204.]|2. 106 214. 3.3 0
2.1 Debiti verso|7.476| 186. 904 . 95. 6 253. 148. 2.5 0
- clc 7.361 104 . 4624 68. 9 59. 6 0 0 0
- altr debiti 115. 82.1 858. 26.7 193. 148. 2.5 0
- con opzione
anticipa?o 0 0 0 0 0 0 0] 0
- alr 115. 82.1 858. 26.7 193. 148. 2.5 0
2.2 Debiti verso 182. 11 151472 93 1. 256 81 75 0
- clc 35. 3 0 0 0 0 0 0| O
- altri debiti 147. 11 151472 93 1. 256 81 75 0
2.3 Titoli di deb 75.7 303. 50. 4109. 597. 65. 0 0| O
;nctoig opzione d 0 of 43.2 of 1386. 0 o| o
- alr 75.7 303. 7.2/1109. 460 . 65. 0 0| O
2.4 Atre passivi 0 0 0 0 0 0 o O
;lnctoi: opzione d 0 0 0 0 0 0 ol o
- alrn 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Deri vati fi nan
3.1 Con titolo s
- Opzioni
+ Posizioni lung 0 0 0 0 0 0 0| O
+ Posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0| O
- Alt ri
+ Posizioni lung 0 45 0 0 4 0 0O O
+ Posizioni cort 0 49 0 0 0 0 0| O
3.2 Senza titolo
- Opzioni
+ Posizioni lung 0 2.1 2.9 7.9 54. 5 22. 1 8.9/ 0
+ Posizioni cort 0 28. 8 12. 7 601 39. 9 10. 9 2| 0
- Altri derivat.i
+ Posizioni lung 0f1.259|1.000 15 16. 6 58 1.4] 0
+ Posizioni cort 0| 158. 5.0 8. 7 60. 71.475| 566. 03
4., Al tre operazi g
bil a
+ Posizioni lungh 98. 6 0 0 0 0 0 0| O
+ Posizioni cort e 98. 6 0 0 0 0 0 0| O
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1. PORTAFOGLI O
BANCARI O: DI STRI
PER DURATA RESI D
DATA DI RI PREZZA
DELLE ATTIVITA E
PASSI VI TA FI NANZ
ALTRE VALUTE

A Vvi sta
ndetermin

Tipol ogi a/ Durata

1. Ativita per cg 9.6| 11.0 10 0 0 0 0 0
1.1 Titoli di deb 0 0 0 0 0 0 0 0
- con opzione d 0 0 0 0 0 0 0 0
ant ici
- altrn 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2 Finanziament 7.7 0 0 0 0 0 0 0
1.3 Finanziament 1.9 11. 0 10 0 0 0 0 0
- clc 1.9 0 0 0 0 0 0 0
- altr finanziame 0 11. 0 10 0 0 0 0 0
- con opzione 0 0 0 0 0 0 0 0
ant ici
- altr 0 11. 0 10 0 0 0 0 0
2. Passivita per| 20. 4 0 0 0 0 0 0 0
2.1 Debiti verso 20. 4 0 0 0 0 0 0 0
- clc 20. 4 0 0 0 0 0 0 0
- altr debiti 0 0 0 0 0 0 0 0
ccon opzione 0 0 0 0 0 0 0 0
ant ici
- altr 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2 Debiti verso 0 0 0 0 0 0 0 0
- clc 0 0 0 0 0 0 0 0
- altri debit i 0 0 0 0 0 0 0 0
2.3 Titoli di deb 0 0 0 0 0 0 0 0
-anctoi:‘opzwne d 0 0 0 0 0 0 0 0
- alrn 0 0 0 0 0 0 0 0
2.4 Atre passivit 0 0 0 0 0 0 0 0
- con opzione d
ant ici 0 0 0 0 0 0 0 0
- alrn 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Deri vati fi nan
3.1 Con titolo s
- Opzioni
+ Posizioni lungl 0 0 0 0 0 0 0 0
+ Posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0 0
- Alt i
+ Posizioni lungfH 0 0 0 0 0 0 0 0
+ Posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2 Senza titolo
- Opzioni
+ Posizioni lungH 0 0 0 0 0 0 0 0
+ Posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0 0
- Altri derivati
+ Posizioni lungl 0 2.0 0 0 0 0 0 0
+ Posizioni cort 0 5.5 0 0 0 0 0 0
4. Al tre operazio
bil a
+ Posizioni lungh 0 0 0 0 0 0 0 0
+ Posizioni cort e 0 0 0 0 0 0 0 0
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2. Portafoglio bancario: modelli interni e altre metodologie per I'analisi
di sensitivita
METOD OLOGIE PER L’AN ALISID I SEN SITIVITA’

Il rischio di tasso di interebssk sofj book espresso in  termini di valore
economico a rischio, al 31 dicembre 2022 risulta quasi azzerato (0,66% dei fo
propri fully phaséd grazie principalmente alla gestione attiva di tale rischio posta in

essere dalla Funzione Finanza sul portafoglio titoli di proprieta mediante 1" utilizz
dei citati strumenti derivhtitdrest Rate Swapll contenuto assorbimento di
capitale si genera per il combinato effetto degapnteperdaisingdbock et

temporale e dalle ponderazioni applicate sulla base dello scenario al ribasso dei te
(1% percentile delle variazioni annuali dei tassi) previsto dalla metodologia
semplificata proposta dall’ Allegato C della Circ. n. 285 di Banca d' Italia. Ne
assorbimento si genera invece nello scenario al rialzo dei tassi (99% percentile d
variazioni annuali dei tassi) a conferma che il Gruppo mantiene una posizione
banking book nel suo complesso bilanciata (libabiitytesensitive quanto a

sensitivita delle poste attive e passive rispetto ai movimenti della curva dei tass
m ercato.

Coerentemente con | attuale podiabily sensitivdel Gruppo, i risultati degli

stress test condotti sulla base degli scenari proposti dell EBA evidenziano il maggic
valore di capitale interno a fronte dell’ IRRBBshoet pasalleth di -200 b.p.,
rimanendo tale valore comunque al di sotto delddersogld 5% del Cetl

fissata dalle GL EBA (soglia rispettata anche la definizione di capitale primario
classe 1 a regifakdy -phased

Il valore economico a rischio al 31 dicembre 2022 risultava pari a 6,4 milioni ¢
nel corso del 2022; in concomitanza della determinazione degli assorbimenti
patrimoniali trimestrali dipilldr ha fatto registrare un valore massimo di 311
milioni di euro (3,21% dei fondullprophased ed un valore minimo pari a zero

nel corso del primo semestre dell’ esercizio 2022
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Espo sizio ne al rischio di tasso di interesse

3,21%
0, 66 %
0, 00% 0, 00%
31/ 03/ 2022 30/ 06/ 2022 30/ 09/ 2022 31/ 12/ 2022
Alla fine dell'esercizio 2022, il VaR a simulazidmddistoriparidd 1 giorno e

intervallo di confidenza al 99%) calcolato sul portafoglio di proprieta contabilmente
classificato a FVOQiusifess moddHeld to Collect and &ellmontava a 10,1

milioni di Euro; nel corso dell'esercizio ha fatto registrare un valore medio pari a 155
milioni di euro, con un valore minimo proprio pari a 10,1 milioni di euro ed un valore
massimo di 21,6 milioni di euro.

Ptf FVOCI -VaR 99% holding period 1 giorno

210 3

19,0 \
12,0
180

1?:’;,0 L\

1o W\W%

9,0

Il controllo degli altri limiti previsti dal “Regolamento dei poteri delegati in materia
di operazioni finanziarie” delle Banche del Gruppo viene effettuato dalla Funzione di
Controllo dei Rischi con I' ausilio della piattaforma ofsisotacer dall’

informatico Myrios.
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1.2.3 RISCHIO D I CAMBIO
IN FORMAZION I D I N ATU RA QU ALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del
rischio di cambio.

Il Gruppo €& esposto al rischio di cambio in conseguenza della propria attivita
negoziazione sui mercati valutari e per la propria attivita di investimento e
raccolta fondi con strumenti denominati in valute diverse dall' Euro.

La gestione del rischio di cambio & affidata all' Ufficio Tesoreria Integrata d
Capogruppo.

Il monitoraggio della posizione in cambi, determinata come sommatoria dei valol
assoluti delle posizioni nette delle singole valute, viene effettuato giornalmente
dall’ Ufficio Controllo Integrato dei Rischi della Capogruppo, che provvede a

verificare il rispetto del limite fissato dal Consiglio di Amministrazione ed a for
periodicamente I' informativa prevista al Comitato Rischi e ALM.

Nell' attivita di monitoraggio il Gruppo si avvale del modulo Forex della Proced
Obj-Fin.

In osservanza ai limiti stabiliti dal “Regolamento dei poteri delegati in materia
operazioni finanziarie” viene monitorata la posizioneintghateaye edvernight,
cosi come definita in precedenstop e loks giornaliera sulla posizione aperta.

B. Attivita di coperturadel rischio di cambio

L' attivita di copertura del rischio di cambio, a carico dell' Ufficio Tesoreria Inte
di Capogruppo, tende a minimizzare I esposizione valutaria tramite la stipula
contratti con controparti creditizie finalizzati alla copertura delle posizioni a rischio.
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INFORMAZION I D INATURA QU AN TITATIVA

1. DI STRI BUZI ONE PER VALU Val u te

S e i A e ]
PASSI VI TA' E DEI DERI VATI Ye n Dol | 4d Dol I 4 SR Eranc|l Al trd
Gi appqAustra U SA Svi zz|val
Vo C
29 29 17.0 1.

A. Attivita finanziari e 1.4 2 453
A1 Titoli di debito 0 0 0 0
A.2 Titoli di capitale 0 0 0 0
A. 3 Finanziamenti a banchgé 28 29 3.9 1.4 1.2 453
A.4 Finanziamenti a cliente 11 0 13.0 0 15 0
A5 Altre attivit”™ f inanziari 0 0 0 0 0
B. Al tre atti vita 85 73 1.5 30 49 274

Passivita finanzi ari e 78 2 16. 6 1.7 1.6 282
C.1 Debiti verso banche 0 0 0 0 0 0
C. 2 Debiti verso client ela 78 2 16. 6 1.7 1.6 282
C.3 Titoli di debito 0 0 0 0
C. 4 Atre passivit”™ finanzig 0 0 0 0

Al tre passivi ta 0 2 0 72 0
E. Deri vati finanzi ari

- Opzioni

+ Posizioni lunghe 0 0 0 0 0 0
+ Posizioni cort e 0 0
- Altri derivat i

+ Posizioni lunghe 0 0 2.0 17 0 0
+ Posizioni cort e 28 35 3.0 2 7 309
Total e atti vi ta 37 37 20. 5 1.7 1.7 727
Total e passi vi ta 36 35 20. 0 1.7 1.7 591
Sbilancio (+ -) 17 19 55: 12 27 136

2. Modelli interni e altre metodologie per I’'analisi di sensitivita

In considerazione dell’ esiguita degli importi in esame non si €& ritenuto opportuno
procedere con ulteriori analisi di sensitivita.
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1.3.1GLISTRUMENTI D ERIVATID I N EGOZIAZION E

A. D erivati finanziari

DERI VATI FI NANZI AR

tra

_ Totabe 202 € Totales 2021

A. 1
NEGOZI| AZI|I ONE: VAL ORI \Ney4 o o, =

cjle n

Se-nz a  &o°n tfo p i Se-n%Z a &0 tfo p>A
D' Tento T D 'Tento ™

o
o

o

o
o

acco

compensa

Me rc a ti
Me rc a ti

Atti vi ta sottostanti / Ti pol

compensa
compensa

&l Con
compensa

~

1. Titol i di debi to e t

[ay

MW Se nz a

-
o
[
N
®
©

a) Opzioni

[ay
©
a1

b) Swap

c) Forward

d) Futures
e) Altri
2. Titli di capital e ¢

a) Opzioni

b) Swap

c) Forward

d) Futures
e) Altri

3. Valute e oro

o|lo|lo|lo|WwW|wWw|o|o|o|o|m|®

13.

W

a) Opzioni

b) Swap

c) Forward

d) Futures
e) Altri
4. Merci
5. Al tri

olojlojlo|lo|lo|o|lojo|j]ojo|j]o|j]lojo|]o|o|O
o|lo|jo|lojo|]o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|lo|o|Oo|jwm|un|O

olo|lo|o|o|o|lo|lo|o|o|o|o|o|lo|o|o|o|o|o|o|o @i il

D|lo|lo|lo|lo|lw|n|jo|lw|o|o|o|lo|wW|wW|lo|o|o|o|o|o
o|jlo|o|o|o|o|o|o|]o|]o|o|o|o|o|jo|o|jo|o|o|o|o
ojlojlo|jlo|o|o|lo|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|jo|jo|o|oO
ojlo|jlo|jlo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|jo|jo|o|oO

Total e 172.. 5. 197.:. 15.5
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A. 2 DERI VATI FI NANZI ARI
NEGOZ| AZI ONE: FAI R VALUE

POSI TI VO E NEGATI VO - RI PA . g .

c
PER PRODOTT I . [ ~Senza ©
. g £ ®n trepCa 2
: o ocent — o
© « o ; « © o
z el | = i R
) c @ =4 IS ) ) =4
o o (] o o o ()
= ZE s o € 1S =

Tipologie deri vati @ w @ o @ @

o 0 o o o

1Fair vaglose ti vo
a) Opzioni 0 5 8 0 0 0 1 0 0
b) Interest rate swap 0|1.0 0 0 0 6.2 0 0
c) Cross curency swap 0 0 5 0 0 0 9 0
d) Equity swap 0 0 0 0 0 0 0 0
e) Forward 0 0 7 4 0 0 0 10 0
f) Futures 0 0 0 0 0 0 0 0
g) Altr 0 0 0 0 0 0 0
Total e 0|1.0 79 0 0| 6.2 11 0
2Fair valewat vo

a) Opzioni 0 0 20 0 0 0 3 0
b) Interest rate swap 0|1.8 0 of 7.8 0 0
c) Cross curency swap 0 0 0 0 0 6 0
d) Equity swap 0 0 0 0 0 0 0
e) Forward 0 0 7 4 0 0 0 10 0
f) Futures 0 0 0 0 0 0 0
g) Altr 0 0 0 0 0 0 0
Total e 0 1.8 28! 0 0o 7.8 11: 0
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A. 3 DERI VATI FI NANZI ARI DI
VALORI NOZI BRARI VALWRDO POSI
E NEGATI VO PER CONT

Atti vi ta sottostanti

Con tra tti non ri entrant in acco
1) Titoli di debito e tassi X 0 0 1886
- valore nozionale X 0 0 1.688
-f air vapwe it ivo X 0 0 0
-fair vaneggat ivo X 0 0 57
2) Titoli di capitale e indi X 48 0 0
- valore nozionale X 33 0 0
-f air vapwe it ivo X 0 0 0
-fair vaneggat ivo X 15 0 0
3) Valute e oro X 2.5 0 1.011
- valore nozionale X 2.4 0 938
-f air vapwe it ivo X 79 0 0
-fair vaneggat ivo X 3 0 73
4) Merci X 0 0 0
- valore nozionale X 0 0 0
-f air vaplwe it ivo X 0 0 0
-f air vaneggat ivo X 0 0 0
5) Al tri X 0 0 0
- valore nozionale X 0 0 0
-f air vaplwe it ivo X 0 0 0
-f air vaneggat ivo X 0 0 0
Con tra tti rientranti in accordi
1) Titoli di debito e tassi 0 175. 0 0
- valore nozionale 0 172. 0 0
-f air vapwe it ivo 0 1.0 0 0
-f air vaneggat ivo 0 1.8 0 0
2) Titli di capitale e indi 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vaplwe it ivo 0 0 0 0
-f air vaneggat ivo 0 0 0 0
3) Valute e oro 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vaplwe it ivo 0 0 0 0
-f air vaneggat ivo 0 0 0 0
4) Merci 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vaplwe it ivo 0 0 0 0
-fair vaneggat ivo 0 0 0 0
5) Al tri 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vapwe it ivo 0 0 0 0
-fair vaneggat ivo 0 0 0 0
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A. 4 VITA RESI DUA
DERI VATI FI NANZI A

VAL ORI NOZ I
Sottostanti / Vi ta resifdua

Q'elbitooe”‘éai;sfji”a“iz 30.0 16. 1 128. 174.181
?lazp itDaeIenv a:etdl ifnlnanZk 0 33 0 334
g.rl3 Derivati finanzig 3.3 0 0 3 391
A. 4 Derivati finanzig 0 0 0 0
A5 Altri derivati fin 0 0 0 0
Total e 2022 33. 3 16. 4 128. 177.906
Totale 2021 13.3 46. 8 152.° 212.931

B. D erivati creditizi

Non presente la fattispecie.

1.3.2 LE COPERTU RE CON TABILI
IN FORMAZION I D I N ATU RA QU ALITATIVA
A. Attivita di copertura del fair value

L' adozione deHar Value Optiore dehir Value Hedgeha [I' obiettivo di

eliminare o ridurre le incoerenze valutative derivanti da faariaziahie dggli

strumenti di raccolta e di impiego causate dai movimenti della curva dei tassi di
interesse, nei casi in cui I' applicazione delle ordinarie regole contabili previste per la
categoria di appartenenza non permettessero una rappresentazione piu affidabile

delle informazioni in bilancio. La copertura & riconducibile al solo rischio di tasso.

Le "Politiche di Gruppo in materia di rischio di tasso H#Hdgdnteresse e

Accounting” definiscono il modello delle responsabilita e dei processi per la gestione
ed il controllo del rischio di tasso di interesse e del relativo trattamento contabile
(Hedge Accounting coerente con la natura del Gruppo ed il suo grado di

complessita, nel rispetto della normativa di Vigilanza e della regolamentazione
interna.

Il Gruppo, come previsto dal principio contabile IFRS 9, ha attualmente scelto di
applicare Il'opzioneOpt-out” con il conseguente mantenimento delle regole relative
all’lhedge accounting normate dallo IAS 39, senza percio I applicazione del nuovo
principio in materiaGedéral Hedge (possibile fino a quando lo IASB non sara in
grado di fornire frnamework normativo consolidato e condiviso in materia di
macro hedge).

B. Attivita di copertura dei flussi finanziari

Non presente la fattispecie.

C. Attivita di copertura di investimenti esteri

Non presente la fattispecie.
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D . Strumenti di copertura

Le tipologie di derivati utilizzati sono rappresentate davetonthatti couriter
interest rate swafIRS).

E. Elementi coperti
Le attivita e le passivita coperte, identificate in modo puntuale, sono rappresenta
da titoli obbligazionari acquistati o emessi dalle banche del Gruppo.
Informativa relativa agli impatti della c.d. “Benchmark Reform” sulle
relazioni di copertura del tasso di interesse
Si riporta di seguito [I' informativa prevista dal paragrafo 24H delll IFRS 7 ¢
modificato dall’l Améhdments to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7: Interest Rate
Benchmark Refofm
L' informativa in oggetto si riferisce alle relazioni di copertura alle quali si appli
le deroghe temporanee di cui ai paragrafi 6.8.4-6.8.12 dell’ IFRS 9 previs
dall’Amendment
Premesso quanto sopra, si segnala inizialmente che, per quanto concerne la gestior
del processo di transizione ai nuovi tassi di riferimento, il Gruppo ha posto in
analisi di processi, di sistemi e della normativa interna per la gestione della rif
nel suo complesso.
Per quanto concerne i tassi di riferimento, cui le relazioni di copertura risult:
esposte al 31 dicembre 2022 (tasso di riferimento esclusivamente Euribor), s
specifica che gli attuali tassi Euribor, a seguito della transizione a nuova metodolc
di calcolo effettuata a fine 2019, risultarmom p$eengé con le  disposizioni

previste dalleU Benchmark s Regulation del 2016

L' indice Eonia & stato oggetto di dismissione aWdnkeing02Group BCRA

individuato I' €STRurqd Short-Term Ratequale indice che sostituisce il tasso
Eonia. Per gestire la transizione da Eonia aWorkSiNg iGroup BGE
raccomandato la ricalibrazione dell'indice Eonia come €STR + 85 bps con
pubblicazione di quest’ ultimo a partire dal 3 gennaio 2022. Con riferimento ai
Libor (CHF e GBP — nudr. il Libor USD continuera ad essere pubblicato finc
30/06/2023), sono stati dismessi anch’ essi a fine 2021

Con riferimento al tasso Libor esso non & utilizzato in misura significativa n
relazioni di copertura poste in essere dal Gruppo Cassa di Risparmio di Asti.

Di conseguenza, considerate le posizioni in essere e facendo riferimento alle
informazioni disponibili ed alle assunzioni adottate in ambito hedge accounting, al
fine di valutare I efficacia prospettica delle coperture, alla data del 31 dicembre =
la Banca non si attende impatti sulle relazioni di copertura.
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A. D erivati finanziari di copertura

A.1 DERI VATI :
COPERTURA: VAL ORI Total_e 2027
PER| OD O . ) i

© © € °

n n = © zw

A N BRI I e

< CEL CEL ; ; Cg

Atti vi ta sottostanti / Ti pol 8 3 3 = 8 82
1. Titoli di debito e tf 0{2.101 0 0| 0|1.268 0 0
a) Opzioni 0 0 0 0| O 0 0 0
b) Swap 0{2.101 0 0| 0|1.268 0 0
c) Forward 0 0 0 0| O 0 0 0
d) Futures 0 0 0 0 0 0 0 0
e) Altri 0 0 0 0| O 0 0 0
2. Titoli di capitale ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0
a) Opzioni 0 0 0 0| O 0 0 0
b) Swap 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Forward 0 0 0 0| O 0 0 0
d) Futures 0 0 0 0| O 0 0 0
e) Altr 0 0 0 0| O 0 0 0
3. Valute e oro 0 0 0 0| O 0 0 0
a) Opzioni 0 0 0 0 0 0 0 0
b) Swap 0 0 0 0| O 0 0 0
c) Forward 0 0 0 0 0 0 0 0
d) Futures 0 0 0 0| O 0 0 0
e) Altr 0 0 0 0| O 0 0 0
4. Merci 0 0 0 0| O 0 0 0
5. Al tr 0 0 0 0| O 0 0 0
Total e _02.101 0 0 0 1.268 0 0
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Q

A. 2 DERI VATI FI NANZ
COPERTURA : FAI R VAL

: Fair vaglowse ti vo
POSI TI VO E NEGATI VO -

e negati

=
o

- Total e 20722 -— Total e 20%
.

oS nza

Cc 05N tro.
—c.entr=

e

3

N
©
»
o
[
=%
€
<}
o

C

acc

Contropart
compensaz
Me rc a ti
Controp arti
compensaz
compensaz
Me rc a ti

Senza
Senza

Ti pol ogi e deri vati

Fair vaglowse ti vo

organi

Vari azi or

val ore
per

u

cal c

I''i neffi c

del |
copert

a

a) Opzioni

b) Interest rate swa 176.

c) Cross curency swa

d) EQuity swap

e) Forward

f) Futures

olo|jo|jo|o

g) Altri

olojlojo|jo|o|o|o
o|lojlojojo|o|o|o
olojlojo|jo|o|o|o
o|lojlo|jo|jo|o|o|o
Rr|lOjlO|jlO|O|O | |O
o|lojlojo|jo|o|o|o
o|lojlo|jlo|jo|o|o|o

Total e 176.

o|lojlo/o|jlo|o|o|o

o|lojlo|jo|jo|o|o|o

Fair valegat vo

a) Opzioni

b) Interest rate swa 43 .

c) Cross curency swa

d) EQuity swap

e) Forward

f) Futures

ojojo|o|o

g) Altri

olo|jlojlo|o|o|o|o
N|ojlojlojo|o|~N|O
olojlojlo|jo|o|o|o
olo|jlojlo|o|o|o|o
o|lojojlojo|o|o|o
o|lojojlojo|o|o|oO

Total e

|OOOOOOOO

o|lojojlo|o|o|o|o

o|lojojlojo|o|o|oO
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A.3 DERIVATI FINANZI ARI
NOZ| ONAFRAI,R VALQRDO POSTI VO E NE{Con trop 4

BALE Al tre so Al tri
PER CONT R OP, fi nanzi soggel

Atti vi ta sottostanti

Co n tra tti non ri entranti in accord
1) Titoli di debito e tassi d'i X 0 0 0
- valore nozionale X 0 0 0
-f air vaplwe it ivo X 0 0 0
-fair vankeggat ivo X 0 0 0
2) Titoli di capitale e indic X 0 0 0
- valore nozionale X 0 0 0
-f air vaplwe it ivo X 0 0 0
-fair vankeggat ivo X 0 0 0
3) Valute e oro X 0 0 0
- valore nozionale X 0 0 0
-f air vaplwe it ivo X 0 0 0
-fair vankeggat ivo X 0 0 0
4) Merci X 0 0 0
- valore nozionale X 0 0 0
-f air vapweit ivo X 0 0 0
-fair vanlegat ivo X 0 0 0
5) Al tri X 0 0 0
- valore nozionale X 0 0 0
-f air vapweit ivo X 0 0 0
-fair vanlegat ivo X 0 0 0
Co n tra tti ri entranti in accordi di
1) Titol i di debito e tassi di 0{1.856 429. 0
- valore nozionale o|1.701 400. 0
-f air vapweit ivo 0 148. 27 . 1 0
-fair vanlegat ivo 0 6.4 1.3 0
2) Titoli di capitale e indic 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vapweit ivo 0 0 0 0
-fair vankeggat ivo 0 0 0 0
3) Valute e oro 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vaplwe it ivo 0 0 0 0
-fair vankeggat ivo 0 0 0 0
4) Merci 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vaplwe it ivo 0 0 0 0
-fair vankeggat ivo 0 0 0 0
5) Al tri 0 0 0 0
- valore nozionale 0 0 0 0
-f air vaplwe it ivo 0 0 0 0
-fair vanlegat ivo 0 0 0 0
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A.4 VITA RESI DUA DEIl DERI VATI ] ol tre 1 _
COPERTURA OTC: VAL ORI Fino e fino | O te Total e
Sottostanti / Vi ta resi dua S le anni CAURUA

1 2

A Derivati finanziarn su titoli di 0 0 . 101 2.101.707
A. 2 Derivati finanziari su titoli di 0 0 0 0
A. 3 Derivati finanziarn su valute 0 0 0 0
A. 4 Derivati finanziari su merci 0 0 0 0
A5 Atri derivati finanziari 0 0 0 0
Total e 2022 0 0 2.101 2.101.707
Total e 2021 300. 0 968 . ! 1.268.863

B. D erivati creditizi di copertura

Non presente la fattispecie.

C. Strumenti non derivati di copertura

Non presente la fattispecie.

D . Strumenti coperti

Non presente la fattispecie.

E. Effetti delle operazioni di copertura a patrimonio netto

Non presente la fattispecie.

1.3.3 ALTRE IN FORMAZION I SUGLI STRUMEN TI D ERIVATI (D |
N EGOZIAZION E ED | COPERTU RA)

Non presente la fattispecie.
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IN FORMAZION I D I N ATU RA QU ALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del
rischio di liquidita

Si definisce rischio di liquidita il rischio che il Gruppo non sia in grado di adem piere
alle proprie obbligazioni alla loro scadenza. Il rischio di liquidita ricomprende
I' eventualita che le Societa del Gruppo non riescano a mantenere i propri impegni di

pagamento a causa dell’ incapacita di reperire ruodindonidbuidity niske/o

dell’ incapacita di liquidare le attivita sul nmaekcato liquidity )rislper

I' esistenza di eventuali limiti allo smobilizzo. Nell' ambito del rischio di liquidita & da
annoverare anche il rischio di fronteggiare i propri impegni di pagamento a costi non
di mercato, ossia sostenendo un elevato costo della provwista e/o incorrendo in
perdite in conto capitale in caso di smobilizzo di attivita.

Il rischio di liquidita deriva dalle operazioni poste in essere con la clientela,
dall’ operativita della Tesoreria e da tutte le altre operazioni necessarie a garantire il
corretto  funzionamento della struttura nel suo complesso che generano un
fabbisogno di liquidita.

Nell’ ambito delle strategie e dei limiti operativi stabiliti dal Consiglio di
Amministrazione, nonché degli indirizzi gestionali del D irettore Generale, I' Ufficio
Tesoreria Integrata della Capogruppo € incaricato di assicurare un’' efficace ed attiva
gestione della liquidita.

La D irezione Generale sovrintende ed indirizza le attivita di investimento ed assicura
I efficacia dei presidi di controllo conformemente alle strategie e ai vincoli deliberati
dal Consiglio di Amministrazione, tenuto conto dei pareri del Comitato Rischi e ALM
e del Comitato Politiche degli Investimenti Finanziari di Gruppo.

La Funzione Finanza sceglie e gestisce gli investimenti finanziari sulla base dei poteri
delegati in conformita agli indirizzi della propria Direzione Generale e della
normativa di Gruppo, ed elabora proposte in merito alle strategie e alle linee guida in
materia di investimenti finanziari da sottoporre all’ analisi del Comitato Politiche
degli Investimenti Finanziari di Gruppo.

Inoltre, alla Funzione Finanza spetta il compito di sovrintendere la complessiva
gestione finanziaria del Gruppo, assicurando il mantenimento di adeguate condizioni
di liquidita, I' ottimizzazione del rapporto rischio/rendimento delle risorse finanziarie

di proprieta e la gestione dell’ esposizione al rischio di liquidita a livello globale.

Il Comitato Rischi e ALM presidia la posizione di liquidita del Gruppo e propone gli
indirizzi operativi idonei ad ottimizzarla.

Il “Regolamento in materia di operazioni finanziarie” attribuisce, con diversi livelli di
delega e nell’ ambito delle linee di fido approvate, alla Funzione Finanza della
Capogruppo la gestione della politicedirdj del Gruppo.

La raccolta diretta da clieatalh si conferma essere la componente largamente
principale delle fonti di finanziamento. Le ulteriori fonti di finanziamento di cui si
avvale il Gruppo sono rappresentate prevalentemente da rifinanziamenti presso
BCE, a cui si aggiunge, in misura minore, la raccolta istituzionale effettuata tramite
operazioni di pronti contro termine con Cassa di Compensazione e Garanzia e con
controparti  istituzionali (zero alla fine di dicembre 2022) ed il collocamento a
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m ercato di parte dei titoli obbligazionari rinvenienti dalle operazioni di

cartolarizzazione dei propri crediti.
L' utilizzo dei principali canali di approvigionamento all’ ingrosso € stato possibi
grazie alla disponibilita di titoli eligibili, tra cui quelli rivenienti dalle operazioni
cartolarizzazione dei propri crediti.
Nel contempo, in coerenza con quanto stabilito nelle “Politiche di Gruppo in mat

di investimenti finanziari, il Gruppo ha perseguito la strategia di investire |
eccedenze di liquidita principalmente in titoli governativi emessi dallo Stato Italiano,
trattati su un mercato attivo e con i requisiti richiesti per essere stanziati a gc

di operazioni di rifinanziamento (titoli eligibili), in modo da garantirsi la possibili
di un eventuale smobilizzo degli stessi in un lasso di tempo ristretto o, in alter
I' accesso a fonti di finanziamento presso I' Eurosistema.

I flussi in uscita derivanti dalla liquidazione degli interessi passivi maturati st
prestiti obbligazionari a tasso variabile sono parzialmente stabilizzati tramite il
ricorso alla tecnica contabile cadbl flow hedge,per wuna trattazione piu
approfondita della quale si rimanda a quanto detto al punto C della Sezione
Rischi di Mercato, paragrafo 2.2.

La Funzione di Controllo Integrato dei Rischi della Capogruppo effettua un controll
sistematico della posizione di liquidita e della composizione del portafoglio di
proprieta fornendo adeguata informativa alla D irezione Generale ed al Comitato
Rischi e ALM.

Una corretta gestione ed un adeguato monitoraggio della liquidita aziendale passa
attraverso  processi, strumenti e metodologie che abbracciano ambiti distinti
rappresentati dalla liquidita operativa, dalla liquidita strutturale e dalla liquidita
strategica.

Conscio di cio, il Gruppo ha adottato specifiche “Politiche di Gruppo in materic
Liquidita” con I' obiettivo di stabilire i principi e le linee guida per una ge
efficiente ed efficace della propria liquidita, nell’ ottica del rispetto delle normative
Vigilanza e dei Regolamenti interpolicygorevede la definizione di soglie di
tolleranza al rischio di liquidita ed wun sistema di indicatori di rischio, di n

gestionale, atti a monitorare I' evoluzione nel tempo del rischio di liquidita, oltre
evidenziare tempestivamente I’ insorgere di vulnerabilita in questo ambito.
Per quanto concerne il quadro della liquidita pateéodalegolamentari previsti

da Basilea 3 hanno fatto registrare, al 31 dicembre 2022 a livello di Gruppo,
pari al 216,46% e 160,20% rispettivamentdqupgity il Coverage Ratie per il

Net Stable Funding Ratitali valori risultano pertanto ampiamente superiori a
qguelli minimi previsti dalla normativa (non ancora a regime per quanto riguarda

NSFR).

Il livello e I' evoluzione nel tempo dei valori correlati alle soglie e agli indicatol
costantemente monitorati da parte della Funzione di Controllo Rischi e portati
all’ attenzione del Comitato Rischi e ALM che ha il compito di presidiarne
continuo I' evoluzione.

Nell' ambito della gestione dinamica della liquidita operativa il Gruppo dispone sia

una procedura interna che, tramite un’ inrfaccemsente la canalizzazione dei
flussi previsionali in entrata ed in wuscita da parte della Rete e degli Uffici co
nel processo, fornendo all’ Ufficio Tesoreria Integrata un fondamentale strumento di
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supporto per la corretta e puntuale gestione del livello di liquidita giornaliera, sia
della procedura Compass fornitaoutdalircer Cedacri S.p.A. Inoltre, tra gli

indicatori gestionali, ne € presente uno che misurantiaddguiditponibile.

Il sistema di sorveglianza della posizione finanziaria netta (liquidita strutturale)
avviene tramite I’ elaborazione, da parte dell’ Ufficio Controllo Integrato dei Rischi, di
un Liquidity Report strutturato sul modello diatundy ladder finalizzato alla

valutazione dell’ equilibrio dei flussi di cassa attesi in un arco temporale di 12 mesi.
Secondo tale modello, le attivita e le passivita sono mappate all’ interno di ogni
singola fascia temporale sulla base della relativa data di scadenza intesa come data
dei singoli flussi di cassa previsti contrattualmente o di possibile liquidabilita.

L’ andamento dep cumulati sulle varie fasce temporali consente il monitoraggio

della situazione di liquidita attuale e prospettica.

A corredo di tale verifica vengono inoltrereptatboralie contemplano scenari di

stress; tali analisi illustrano I’ evoluzione della posizione di liquidita in seguito al
verificarsi di eventi di tensione e di crisi a livello specifico o sistemico.

La gestione della liquidita strategica costituisce parte integrante dei piani di sviluppo
triennali, alla redazione dei quali partecipano tutte le funzioni direttive.

Il vincolo di una crescita equilibrata delle masse di impieghi e raccolta, anche a
salvaguardia della posizione finanziaria del Gruppo, considerato obiettivo strategico,
continua a trovare adeguato riscontro nelle linee guida relative al Piano Strategico
2022-2024 del Gruppo 8udgét delle singole Societa facenti parte del Gruppo.

La  verifica  dell’ effettivo raggiungim ento degli obiettivi prefissati avviene
periodicamente da parte dell’ Ufficio Pianificazione e Controllo di Gestione della
Capogruppo mediante apposgport portati a conoscenza dell’ Alta D irezione.

A fianco degli strumenti di sorveglianza della posizione di liquidita precedentemente

illustrati, come statuito anche pdlathadi liquidita, il Gruppo adotta strumenti di
attenuazione del rischio, qual &, tipicamente, il piano diCoetmaggeoza (

Funding and Recovery Plall CFRP stabilisce le strategie per -caolefiedtare i

di liquidita in situazioni di emergenza ed individua le politiche da attuare al

verificarsi di scenarbstrdss, indicando le responsabilita e le procedure da seguire.

Il Gruppo, consapevole del ruolo centrale ricoperto dalla gestione della liquidita

aziendale, €& costantemente impegnato in tale ambito con I' obiettivo di evolvere ed
affinare gli strumenti ad oggi utilizzati e, pi0 in generale, I' intero processo aziendale
di governo e gestione del rischio di liquidita, in linea con gli orientamenti maturati in
sede internazionale e con le disposizioni in materia di liquiditd dettate dalla

disciplina prudenziale.

Im patti derivanti dalla pandemia COVID -19

Con riferimento al rischio di liquidita, non erano stati modificati gli approcci ed i
sistemi di misurazione e controllo in essere prima della pandemia, né era stato

modificato il sistema di limiti previgente alla diffusione del COVID -19.
Non si  sono rilevati impatti sulla posizione di liquidita conseguenti alla crisi
pandemica.
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Q

B.

1. DI STRI BUZI ONE TEMP(
DURATA RESI DUA CONTRA

DELLE ATTI VI T
FI NANZI ARI E:

A' E PASSI

INFORMAZION I D I NATU RAQU AN TITATIVA

I ndete

Val uta di denominazi ojne: g
>
Voci/ Scaglioni tempofali o
A. Attivith per cassa 568 .0|17.8151. (539 293 1.048|3.432|5.851| 84.051
A.1 Titoli di Stato 0 0 0 60 10. 8 11.8 522. 855.12.427
A2 Altri titoli di debito 4.6 0 65 51 93 2. 15.3 183.
A.3 Quote O.1I.C.R. 73. 2 0 0 0 0 0 0
A.4 Finanziament. 490. .0|17.8151.(528. 280. 524.12.562|3.241| 84.051
- Banche 13. 4 0 0 0 30 0 0 0 0 78.560
- Clentela 476 . .0|17.8151.(527. 280. 524.12.562|3.241 5.491
B. Passivith per cassa7.694 6189.6 44. 7199.|1.810 319.12.298 891. 0
B.1 Depositi e conti c[7.486 0 0| 40.22 64.2 53.1 76.1 111. 0
- Banche 40. 8 0 0 0 6.5 6.5 52. 0 0
- Client ela 7.445 0 40.2 64.2 46.6 69.6 59.6 0
B.2 Titol di debito 12 6189. 6 59 58. 4 37.8 119. 729. 179. 0
B. 3 Atre passivit” 208. 0 0 3.9, 77.31.719 123.|1. 457 711. 0
C. Operazioni fuori bi
C.1 Derivati finanziari
capit
- Posizioni lunghe . 6 30 57 44 15 2 4
- Posizioni cort e .1 43 43 0 0
C. Derivati finanziari
capit
Posizioni lunghe 0 11. 1 1.
- Posizioni cort e 57 1. 3.1
C.3 Depositi e finanzi
- Posizioni lunghe
- Posizioni cort e 0 0 0 0
C.4 I mpegni irevocabil
- Posizioni lunghe 10 0 0 0 7. 6 . 84. 7 0
- Posizioni cort e 98. 6 0 0 0 0 0
C. 5 Garanzie finan ziarie 0 0 6 11 15 22 12 0
C. 6 Garanzie finanziarie 0 0 0 0 0 0 0 0
C. 7 Derivati creditizi c
capit
- Posizioni lunghe 0 0 0 0
- Posizioni cort e
C. 8 Derivati creditizi s
capit
- Posizioni lunghe
- Posizioni cort e
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1. DI STRI BUZI ONE T 2
PER DURATA RESI DUA ®
CONTRATTUALE DELLE =
ATTI VI TA' E PASSI VI T =
FI NANZI »
Val uta di denominafi gnp: 8
VALUTE ©
Voci/ Scaglioni te g S
A. Attivita per cass|l 9.5|1.38 26/ 8. 4 81 14 64404¢2. 1 0
A.1 Titoli di Stato 0 0 0 0 0 0 0 0
A 2 Altri titoli di de 0 0 0 0 0 0 0 0
A.3 Quote O.1I.C.R 0 0 0 0 0 0 0 0
A. 4 Finanziament i 9.5|1.8 26/ 8. 4 81 14 64404¢2. 1 0
- Banche 7.7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Clent ela 1.8|1.38 26/ 8. 4 81 14 64404¢2. 1 0
B. Passivita per ca20. 4 0 0 0 1 0 0 0 0 0
B.1 Depositi e con|20. 4 0 0 0 1 0 0 0 0 0
- Banche 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Client ela 20. 4 0 0 0 1 0 0 0 0 0
B.2 Titol di debito 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. 3 Atre passivit” 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Operazioni fuori
C.1 Derivati finanz
di cafg
- Posizioni lunghe of1.1 0 46 46 0 0 0 0 0
- Posizioni cort e 0|2. 6 29 61 46 0 0 0 0 0
C. 2 Derivati finanz
scambio di
- Posizioni lunghe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Posizioni cort e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.3 Depositi e fing
ric e v
- Posizioni lunghe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Posizioni cort e 0 0 0 0 0 0
C.4 I mpegni irevoc
f ol
- Posizioni lunghe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Posizioni cort e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.5 Garanzie finaniz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. 6 Garanzie finan2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. 7 Derivati credit iz
di cag
- Posizioni lunghe 0 0 0 0 0 0
- Posizioni cort e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. 8 Derivati credit iz
scambio di
- Posizioni lunghe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Posizioni cort e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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1.4RISCHIOD I LIQU ID ITA’

INFORMAZIONI1 RELATIVE ALLA SECONDA OPERAZIONE DI
CARTOLARIZZAZION EMU LTIORIGINATOR

In data 15 marzo 2017 la Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.
realizzato la seconda operazione di cartolanmzedtioriginator, con la societa

veicolo Asti Group PMI S.rl, avente sede sociale in Roma, Via Curtatone n.3, is
all'elenco delle societa veicolo, istituito ai sensi dell'art. 4 del provvedimento emes:
dalla Banca d'ltalia il 29/04/2011, al n. 33533.0. L'operazionaevodvirsgruttura

che comporta l'emissione da parte della SPV di titoli obbligazionari con importo
scadenza definiti a fronte di un portafoglio di attivita con ammontare e scade
variabili. Tale struttura prevede due periodi ralistintig iberiad nel quale i
sottoscrittori dei titoli ricevono una caske fitbhw a titolo di interessi, mentre i
rimborsi in linea capitale di loro competenza vengono utilizzati dal veicolo p
acquistare nuovi crediti con analoghe caratteristiche, al fine di mantenere un livell
costante di attivi a supporto degli invdsroortization perigd durante il

quale i flussi di interesse sui crediti continuano a essere utilizzati per il pagam
degli interessi sulle obbligazioni e delle spese operative; le quote capitale ¢
competenza degli investitori sono utilizzate per rimborsare i titoli. L'operazione &
avvenuta mediante cessione pro-soluto alla SPV di mutui commerciali, chirografa
con ipoteca e con ipoteca a maggior garanzia, variabili, fisdlgt, opzione,
appartenenti alla categoria "non deteriorati" e non agevolati, in capo a ditt
individuali, societa o persone fisiche con attivita professionale o persone fisiche
collegate a societa, per complessivi 1.185.339 mila euro iniziali (di cui 856.772
euro della Cassa di Risparmio di Asti Sp.A. e 328567 mila euro di Biverk
S.p.A). | mutui sono stati ceduti al loro valore contabile. In data 13 marzo
Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e Biverbanca S.p.A. hanno riacquistato, dall
societa veicolo Asti Group PMI S, 30.307 mila euro di crediti classificati
sofferenza.

A fronte dei mutui ceduti sono stati emessi titoli obbligazionari per 1.185.339

euro interamente riacquistati daghinators Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e
Biverbanca S.p.A. L'importo & stato regolato in data 15/03/2017 tramite
compensazione con i crediti ceduti. Sui titoli emessi dalla SPV & previsto un p
rimborso determinato sulla base dellammortamento dei crediti ceduti e delle
condizioni stabilite r@ffering circularLe operazioni di cartolarizzazione hanno

I'obiettivo generale di diversificare le fonti di finanziamento e/o i bacini di raccolte
L'ottava cartolarizzazione € un'operazione di "auto-cartolarizzazione": le relative
obbligazioni, emesse € non cedute ad investitori istituzionali, ma direttamente
riacquistate dalle Bancheultioriginators, sono strumenti finanziari utilizzabili

come collaterale per operazioni di finanziamento con la Banca Centrale Europea
dotano le Banche di una riserva di liquidita disponibile sia per [l'ordinaria operativ
di breve periodo, sia per far fronte a temporanee imprevedibili esigenze finanziari
che potrebbero essere originate dagli squilibri dei flussi di cassa o dall'attual
situazione dei mercati finanziari.
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Rati ng

31/ 12/ 2
Moody's/ [

Classe|l A Al AA Eurib0153/n13/++22091/7150%2087200.300 0 700.000700.000
Classel B resteing aEuribor 3 m +115./530/°)ﬁ2091/710/2084285.339 0 485.839485. 339
Total e I 1.185 0 1.185 1.185. 339

Analogamente alle altre operazioni, anche nell'ottava cartolarizzazione, €& stato
erogato un mutuo ad esigibilita limitata, di 31.850 mila euro (23.027 mila euro da
parte della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A. e 8.823 mila euro da parte di Biverbanca
S.p.A), accreditando alla SPV i seguenti im porti:
- 14.000 mila euro per riserva di cassa, ddPeshind®aserVe cosi
ripartiti:  10.122 mila euro per Banca di Asti e 3.878 mila euro per
Biverbanca;
- 17.800 mila euro per vriserva di cassa, dSstrofihatRes€rve cosi
ripartiti: =~ 12.869 mila euro per Banca di Asti e 4931 mila euro per
Biverbanca;
- 50 mila euro per fondo spese di funzionamento, cosi ripartiti: 36 mila euro
per Banca di Asti e 14 mila euro per Biverbanca.
La SPV dispone inoltre dAddimeonal Cash Resetvepari a 3.500 mila euro sul
cash reserve account
Il rimborso totale della riserva di cassa e del fondo spese avverra subordinatamente
alle disponibilita finanziarie al momento del rimborso totale dei titoli. Per questa
operazione di cartolarizzazione non € prevista la copertura tassi tramite operazioni di
swap.
La SPV determina trimestralni'erteess spreadche & dato dalla somma algebrica
degli interessi attivi relativi ai mutui incassati nel periodo meno, in ordine di priorita,
gli oneri fiscali, i costi di gestione del veicolo e gli interessi passivi relativi ai prestiti
obbligazionari pagati nello stesso periodo.
L'ex cess spreaddditional remunerationsu titoli di categoria B) verra interamente
corrisposto  dalla SPV  agliginators, subordinatamente alla  disponibilita

finanziaria, al momento del rimborso dei titoli; al 31/12/2022 per la Cassa di
Risparmio di Asti S.p.A. ammonta a 64.454 mila euro.
Il rischio che permane in capo alla Banca al 31/12/2022 ¢é sostanzialmente il rischio

di credito connesso ai mutui cartolarizzati, che la Banca continua a valutare
accantonando in appositi fondi le stime di perdita di valore, oltre al rischio di
controparte relativo alle riserve di cassa e fondo spese erogadil'eal cegsicolo ed

spread da incassare.

Le attivitA per mutui cartolarizzati sono state ricondotte nel presente bilancio ed
ammontano a 1.143.847 mila euro rilevate alla voce "Crediti verso clientela".

Di pari importo ammontano le passivita finanziarie per mutui cartolarizzati rilevate
alla voce "D ebiti verso clientela".
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I proventi e gli oneri della cartolarizzazione ricondotti nel presente bilancio sono
seguenti:

Poveny o

interessi attivi generati dalle attivit |int @meslaiizpzaastseivi su t it3@li & s si i

I nteressi attivi bancari commis s io n2i7®assesrivie in g i 1.139

Alt ri ricavi altr8 spese 574
perdite su crediti 441

Total e 32.2Total e 15. 404

La valutazione dei crediti cartolarizzati al valore di presumibile realizzo ha
comportato la contabilizzazione di 23.146 mila euro di rettifiche complessive di
valore in linea capitale. Gli interessi attivi sui titoli riacquistati, che ammontano
13.266 mila euro, sono stati portati interamente a riduzione degli interessi pas
sui titoli emessi.

IN FORMAZION | RELATIVE ALL’ OPERAZION E D I CARTOLARIZZAZIO-
NEMANU

In data 26 febbraio 2018 la societa ha siglato un contratto di cessioni mens
crediti  pro-soluto con la societa veicolo Manu SPV Srl, nelll ambito di una n
operazione di cartolarizzazione  sedea@ecognition, per un valore massimo
complessivo di 250 milioni di euro, conRperpdp della durata di 24 mesi.
L' operazione € relativa a cessione di crediti in bonis CQS/CQP (segmento credite
consumo”). Le cessioni dei crediti sono effettuate alla pari.
Complessivamente nel corso dell’ anno 2022 sono stati ceduti crediti per com plessi
€ 129.810.320,22 in termini di capitale.
L' SPV per finanziare I' acquisto dei crediti ceduti da Pitagora, dssetemesso Titoli
back ed partially paidd suddivisi in tre classi:

- 83,17% Titoli “Senior” (Clasdsse®d Back kd

- 7,92% Titoli “Mezzanine” (Clagssset8 Back ed

- 8,91% Titoli “Junior” (Clagssset] Back ed
Alla data di emissione i titoli Senior sono stati interamente sottoscritti da D u
Funding PLC, mentre i Miekhnine dunior sono stati interamente sottoscritti
dalla societa.

Pitagora, oltre ad essere Originator assume I' incarico, iBervigaiita didi
gestire I' incasso ed il recupero dei crediti ceduti in nome e per conto dell S
attivitA consente a Pitagora di mantenere rapporti diretti con i propri client

trasferendo gli incassi a titolo di capitale ed interessi sui conti accesi a nome di
SPV Srl presso la banca depositaria degli incassi.

Nel mese di marzo 2020 e stato concordato con [Irestvestiioieg un

dell’ operazione finalizzato ad incrementare la size fino ad € 300 milioni di eurc

allungare il periodoramip-up di ulteriori 12 mesi.
A giugno 2021 ¢ stato sottoscritto unamudtedeonent contrattuale al fine di
prolungare il periodoradiip-up di ulteriori 12 mesi, fino a giugno 2022.

A giugno 2022 ¢é stato sottoscritto uramdtei@orent contrattuale al fine:
- di prolungare il periodamgiup fino a giugno 2023;
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- incrementare la size d&tlior* Not& a 330.000.000,00 ¢€;
- incrementare la size ddlkzzdhine Not&€s a 32.700.000,00 €;
- incrementare la size dalleior Not&s a 36.800.000,00 €.
A dicembre 2022 ¢é stato sottoscritto uramudbeldorent contrattuale al fine di
inserire I' opzione di cedibilita anche dei crediti TFS (trattamento di fine servizio).
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1.5 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZION I D INATURAQUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del
rischio operativo

Il rischio operativo & definito come il rischio di subire perdite derivanti
inadeguatezze, malfunzionamenti o carenze nei processi interni, nelle risorse umane,
nei sistemi, oppure dovute ad eventi esterni. In tale rischio sono ricom presi

“rischio legale” (rischio derivante da violazioni o dalla mancanza di conformita cc
leggi o norme, oppure dalla poca trasparenza in merito ai diritti ed ai doveri
delle controparti in una transazione) ed il “rischio di condotta” (rischio di perc
conseguenti ad un’ offerta inappropriata di servizi finanziari ed i derivanti cos
processuali, inclusi i casi di condotta intenzionalmente inadeguata o negligente).
Tale rischio comprende, fra I altro, I' esposizione ad ammende, sanzioni pecuniarie
penalizzazioni derivanti da provvedimenti assunti dall' Organo di Vigilanza, ovvero
da transazioni private.

I Sistema dei Controlli interni costituisce un elemento fondamentale del
complessivo sistema di governo delle Aziende del Gruppo, avendo come obiettivc
primario quello di garantire che [l'operativita aziendale sia improntata ai canoni
sana e prudente gestione e che sia in linea con le strategie deliberate, con le
adottate e con la propria propensione al rischio.

Il Gruppo, negli ultimi anni, coerentemente con le linee guida contenute nel Pi
Strategico e negli altri documenti di pianificazione, ha sviluppato diverse attivita
volte alla mitigazione del rischio operativo, che hanno permesso di a) aumenta

I' efficacia ed il grado di copertura dei controlli di linea a mitigazione dei
operativi, introducendo un sistema di monitoraggio sugli stessi, b) definire un
modello organizzativo per il controllo dei rischi operativi.

Nel corso degli anni, anche tramite specifici progetti organizzativi, il Sistema d
controlli Interni & stato gradualmente implementato per integrare al proprio internc
i principi introdotti con i successivi aggiornam enti della Circolare Banca d'ltali

285/2013 e, pio in particolare, con I'obiettivo di sviluppare, formalizzare nell'am bito
delle Politiche di Gruppo e portare a regime una metodologia di valutazione integ!
dei rischi operativii di  non conformita e reputazionali; tale valutazione viene
effettuata sia in termini di Rischio potenziale (cioé ipotizzando Il'assenza di controll
sia in termini di Rischio Residuo (cioé tenendo conto dei controlli esistenti e del
concreto funzionam ento).

Nel 2022 sono proseguite le attivita per I'aggiornamento metodologico relativo
all'attivita di rilevazione, valutazione e mitigazione dei rischi.

Il modello organizzativo adottato prevede un’ interazione attiva e sistematica tra
I' Ufficio Rischi Operativi, Rischi InformDatiai @ualitydella Capogruppo (che

svolge funzioni accentrate per I' intero perimetro del Gruppo) e le Unita organizza
di Rete commerciale e di Struttura centrale delle Societa del Gruppo, in particol
tramite lo svolgimento periodico di aRiskta SHIf Assessmemdle interazione é
finalizzata all'aggiornamento della Mappa dei rischi e dei controlli, all'affinamento
continuo dei controlli in essere, ad una maggiore efficacia degli stessi e, in gene
al miglioramento dell'efficienza dei processi aziendali.
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L'Ufficio Rischi Operativi, Rischi Informadbicta e Quality della Capogruppo,

inoltre, effettua periodicamente monitoraggi su ambiti specifici nonché verifiche
sulla corretta e puntuale effettuazione, da parte delle Unita organizzative delle
societa del Gruppo, dei controlli di linea istituiti; cid avviene tramite appositi
guestionari che le Strutture sono chiamate a compilare direttamente con I'utilizzo di
idonei strumenti informatici. Le informazioni cosi acquisite concorrono, all'interno
della metodologia di valutazione, alla corretta determinazione dei valori di Rischio
Residuo.

In stretta sintonia con quanto in precedenza descritto si inserisce I' attivita finalizzata
al potenziamento dei controlli a distanza. La Funzione di Revisione Interna, al fine di
individuare fenomeni atipici od aree potenziali di rischio, ha predisposto un sistema

informatico che prevede I|' estrazione di dati dagli archivi aziendali, la loro
elaborazione ed aggregazione per singolo attore con I' assegnaziemwre. di  uno
L' intento & quello di focalizzare I' attenzione sulle situazioni inattese ed intervenire

con correttivi prima che la situazione di potenziale rischio possa aggravarsi e dare
origine a perdite operative.

Parallelamente, con cadenza semestrale, I' Ufficio Rischi Operativi, Rischi Inform atici

e Data Qualitydi Capogruppo effettua la rilevazione e [I' analisi dei dati delle perdite
operative  subite, alimentando database interno strutturato sulla base del

tracciato D IPM atabase Italiano Perdite Operative).

I compiti di individuazione e di segnalazione delle perdite sono assegnati ai
Responsabili delle Strutture Organizzative di Struttura centrale che, per com petenza

e ruolo organizzativo, dispongono delle informazioni utili al popolamento del
database; I' Ufficio Rischi Operativi, Rischi Infordaiai @uality della

Capogruppo provwede ad analizzare le evidenze raccolte, a classificarle e a
riscontrarne la corrispondenza con le risultanze contabili.

L'output finale di tale rilevazione consiste nella compilazione periodica di una
matrice in cui le perdite effettive lorde e nette individuate nel periodo esaminato
vengono classificate in base alla relativa tipologia di evento generante, al periodo
temporale di origine e al processo aziendale in cui si sono manifestate.

Un ulteriore strumento di mitigazione del rischio operativo € rappresentato dal
Piano di Continuita Operativa, attivato dalla Capogruppo a partire dal 2007 e che nel
corso del 2022 & stato aggiornato in coerenza a (quanto previsto dalla normativa
vigente in materia.

Per continuita operativa bdslness bsiness continuify si intende I' insieme di

tutte le iniziative volte a ridurre, ad un livello ritenuto accettabile, i danni
conseguenti ad eventuali incidenti e catastrofi che potrebbero colpire direttamente o
indirettamente I azienda.

La gestione della Continuita Operativa € articolata in due fasi: la prima consiste nella
realizzazione dell®8usiness Impact AnalysiéB.1.A.), in linea con la metodologia
proposta da AbiLab, il cui obiettivo € l'individuazione del livello di criticita dei
processi in ottica di continuibusinkds aziendale; la seconda fase riguarda la

redazione del Piano di Continuitd Operativa.

All' interno del Piano di Continuita Operativa, come parte integrante, €& ricompreso il
Piano dD isaster Recoveryche stabilisce le misure tecniche ed organizzative volte a
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fronteggiare  eventi che potrebbero  provocare I' indisponibilita dei centri di
elaborazione dati ed & finalizzato a consentire il funzionamento delle procedure
informatiche rilevanti in siti alternativi.

Un’ ulteriore mitigazione del rischio operativo viene attuata dalle Societa del Grupg
tramite coperture assicurative con primarie Compagnie di Assicurazione.

Le polizze  sottoscritte  prevedono  un’ adeguata  copertura, sia a livello di
responsabilita civile verso terzi e verso i prestatori di lavoro, sia sui danni
infrastrutture di proprietd, in locazione o in uso, nonché alle tecnologie informatick
delle Societa del Gruppo.

Im patti derivanti dalla pandemia COVID -19

Con riferimento ai rischi operativii non erano stati modificati gli approcci ed i si
di misurazione e controllo in essere prima della pandemia, né era stato modifica
sistema di limiti previgente alla diffusione del COVID -19.

INFORMAZION I DI NATU RA QU AN TITATIVA

Relativamente alle fonti di manifestazione del rischio operativo si riporta di segui
la composizione percentuale delle perdite subite dalle Societa del Gruppo pe
tipologia di evento, secondo la classificazione prevista dall’ Autorita di Vigilanza:

- frode interna: perdite  dovute ad  attivita  non autorizzata,  frode,
appropriazione indebita o violazione di leggi, regolamenti o direttive
aziendali che coinvolgano almeno wuna risorsa interna;

- frode esterna: perdite dovute a frode, appropriazione indebita o violazione di
leggi da parte di soggetti esterni;

- rapporto di impiego e sicurezza sul lavoro: perdite derivanti da atti no
conformi alle leggi o agli accordi in materia di impiego, salute e sicurezzs
lavoro, dal pagamento di risarcimenti a titolo di lesioni personali 0
episodi di discriminazione o di mancata applicazione di condizioni paritarie;

- clientela, prodotti e prassi professionali: perdite derivanti da inadem pienze
relative a obblighi professionali verso clienti ovvero dalla natura o dalle
caratteristiche del prodotto o del servizio prestato;

- danni da eventi esterni: perdite derivanti da eventi esterni, quali catastrofi
naturali, terrorismo, atti vandalici;

- interruzioni dell’ operativita e disfunzioni dei sistemi: perdite dovute a
interruzioni dell' operativitd, a disfunzioni o a indisponibilitd dei sistemi;

- esecuzione, consegna € gestione dei processi: perdite dovute a carenze nel
perfezionamento delle operazioni o nella gestione dei processi, nonché
perdite dovute alle relazioni con controparti commerciali, venditori e
fornitori.

L' analisi e stata condotta con riferimento agli eventi che hanno comportato perdit
importo lordo maggiore od uguale a 1.000 -euro.

A decorrere dal 2015, con la finalita di produrre wuna rilevazione piu puntual
tempestiva, I’ analisi ha preso in considerazione non solo le perdite operative
hanno causato uscite di cassa nell’ anno, ma anche le stime di perdita
accantonamenti, nonché le stime di recupero.
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La raccolta delle Perdite operative in Pitagora e We Finance viene effettuata sulla
base della metodologia adottata dalla Capogruppo, tenendo ovviamente conto delle
peculiarita del modello buliness delle Societa e della sua articolazione
organizzativa.

Dalla ripartizione delle perdite subite nel corso del 2022, gli eventi di perdita
operativa del Gruppo si concentrano nelle seguenti voci: “Perdita da eventi esterni”,
che contiene principalmente le somme accantonate da Pitagora e We Finance a
seguito della sentenza 263/2022 con la quale la Corte Costituzionale ha dichiarato
I' incostituzionalita dell’ Art. 1l-octies, comma 2, del d.l. n73 del 2021 nella parte in
cui  limitava ad alcune tipologie di costi il diritto alla riduzione spettante al
consum atore; “Esecuzione, consegna e gestione dei processi”, che contiene le somme
accantonate in relazione ad errori operativi e a vertenze con la clientela.

Il grafico che segue sintetizza la composizione delle perdite operative lorde delle
Societa del Gruppo nel 2022.

Distribuzione percentuale Perdite Operative Lorde di Gruppo 2022 per tipologia
di evento
3 _ Rapporto di impiego ¢

7 _ Esecuzione, consegna e 2 _ Frode Esterna; 1,22% _sicurezza sul lavoro; 0,06%
gestione dei processi; 15,01% -

4 _Clientela, prodotti e prassi di
business; 0,85%
6 _ Interruzione dell’operativita
& disfunzioni dei sistemi
informatici; 0,01%

e

N

L’ andamento del rischio operativo €& oggetto di continuo monitoraggio nell'ottica di

un perfezionamento dei presidi organizzativi e di controllo, al fine di un efficace
contenimento di tali rischi sia attuali che potenziali.

Servizio di Prevenzione e Protezione

N

L' attivita svolta nelll anno 2022 dal Servizio di Prevenzione e Protezione & stata
incentrata sul proseguo dell’ attivita di prevenzione della diffusione del coronavirus
Covid-19 che continua a rappresentare, seppur in maniera meno grave rispetto agli
anni passati, una situazione di emergenza sanitaria, sociale e del lavoro su scala
m ondiale.

Il Servizio di Prevenzione e Protezione, di concerto con [I' Ufficio Tecnico e con
I' ausilio del Servizio Risorse Umane, ha continuato nell’ adozione delle misure

335



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

PARTEE
INFORMAZION I SU |
RISCHIESU LLE
RELATIVE POLITICHE
D I COPERTU RA

Q

1.5 RISCHI OPERATIVI

informative, organizzative, di prevenzione e di protezione. In particolare si sono
manutenuti, in continuita con I' anno 2021, i  presidi in tema di prevenzione
adeguati i processi di gestione dei vari casi (gestione postivi, sanificazione dei loc
comunicazione al Sisp dei soggetti positivi) seguendo tempo per tempo le evoluzio
della normativa in tema.

Tali misure hanno consentito una efficace gestione della pandemia.

Nell'anno 2022 il Servizio di Prevenzione e Protezione ha proseguito 1" opera
revisione ed aggiornamento dei Documenti di Valutazione dei Rischi, gia
precedentemente elaborati per le Agenzie, per le Filiali e per la Sede Centrale
conformita a quanto prescritto dal D. Lgs. 81/2008 e s.m.i.

Nel corso dell'’ anno sono stati condotti sopralluoghi negli uffici delle Sedi Central
Asti e di Biella ed in 52 filiali: Agenzia 13, Agenzia 6, Agenzia 9, Andorno ¢
Micca, Asigliano Vercellese, Baldichieri, Borgo Vercelli, Borgomanero, Borgosesia,
Calliano, Caresanablot, Carmagnola, Castell’ Alfero, Cavallirio, Coggiola, Crevacuore,
Cuneo, Desana, Gattinara, Grazzano Badoglio, Monale, Moncalvo, Mondovi,
Montechiaro D’ Asti, Montemagno, Palazzolo Vercellese, Pettinengo, Piova Massaia,
Ponzone  Trivero, Portacomaro, Pray, Quarona, San Martino Alfieri, Scopello,
Serravalle Sesia, Settime, Stroppiana, Tigliole, Torino 1, Torino 2, Torino 3, Torino
Torino 5, Torino 6, Torino 7, Trino, Valle Mosso, Varallo, Vercelli Agenzia 3, Ve
Agenzia 6, Villafranca D’ Asti, Villata.

Il Servizio di Prevenzione e Protezione, dopo aver effettuato i sopralluoghi, h
redatto i verbali di sopralluogo e [I' aggiornamento dei D ocumenti di Valutazione
Rischio.

A tutti i sopralluoghi hanno partecipato il Medico Competente, uno o0 pi
Rappresentanti dei Lavoratori per la Sicurezza, il personale della soc. ELA S.rl
addetti al Servizio di Prevenzione e Protezione ed il personale dell’ Ufficio Tecn
della Cassa di Risparmio di Asti, al fine di rendere il monitoraggio il pid comg

efficace possibile.

Nella seconda parte delll anno [I' attivita del Servizio di Prevenzione e Protezion
stata rivolta anche allo sviluppo del “Sistema di Gestione per la Salute e la Sic
sui Luoghi di Lavoro” e conseguentemente ottenere la Certificazione alla norma UM
ISO 45001:2018, i cui principi sono di riferimento per gli obiettivi generali d
gestione aziendale in materia di salute e sicurezza nei luoghi di lavoro. Nel me
dicembre la Banca ha ottenuto la Certificazione alla norma UNI ISO 45001:2018.

Dal 1° gennaio 2022 ad oggi, Si sono registrati 7 tentativi di furto (due a Ce
Sopra Ticino, Quattordio, Settime, Calamandrana, Castello di Annone e Isola d Ast
e 4 tentativi di rapina (Trecate, Lissone, Borgomanero e Castelnuovo D on Bosco).

Viene di seguito riportata una tabella con [I' indicazione degli eventi criminosi su
negli ultimi anni:
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Rapine subite 0o 2 0 1 O|

Rapine tentate 21 1 0

Furti subiti 4 2 1 0 0

Furti tentati 0 2 9 5 7

Durante I' anno in corso sono stati registrati sette infortuni a carico del personale, sei

identificati come infortunio “in itinere” sul percorso casa-lavoro, ed uno causato
dallo schiacciamento delle dita durante la chiusura della porta di accesso al locale
cassette di sicurezza.

Per quanto concerne gli infortuni riconducibili ad incidenti stradali, si € provveduto a
consegnare copia dell' informativa relativa agli “Incidenti in itinere”, mentre per
quanto riguarda I' infortunio occorso all'’ interno dell’ unitd operativa (schiacciamento
delle dita), le indagini hanno permesso di verificare che non pud essere associato o
ricondotto a carenze strutturali o ad una non conforme organizzazione delle attivita
lavorative.

Per quanto attiene I attivitA formativa prevista dall’ art. 37 del D. Lgs. 81/2008 e
s.m.i., si riportano i dati forniti dall’ Ufficio Sviluppo Risorse Umane in merito alla
formazione erogata nell'anno 2022, da cui risulta un totale di 1139 ore erogate, cosi
suddivise:

' N. TOTALE ORE
T!TOLO ATTIVITA FORMATI VAl parTect pr | EROGAT |

COVI D-19: LAVORARE I N SI CUREZZA (mult imediale ABI ) 64 6 4
I NUOVI OBBLI GHI PER | L DATORE DI LAVORO E I L RSPP
DERI VANTI DAI RECENTI DECRETI 2021 N MATERI A 4

PREVENZI ONE | N
LA SI CUREZZA ANTI NCENDI O NEI LUOGHI | DI LAVORO-L ALLA LUCE
DEI DECRETI SOSTI TUTI VI D
RESPONSABI LI TA" DEI VERTI ClI AZI|I ENDALI |PER REATI

AMBI ENTALI E LA SI CUREZZA SUL LAVORO DOPO L. 21%5|// 2021 E 35
SENTENZA 328¢

RLS - AGGI ORNAMENTO ANNUAL E 10 80
SALUTE E SI CUREZZA SUL LAVORO - FORMAZI ONE RISPé—IO 76
BASSO (mult imediale su piattaforma Skillaciloud)

SALUTE E SI CUREZZA SUL LUOGO DI LAVORO - FORMﬁ%BONE 824
GENERALE (neo

SALUTE E SI CUREZZA SUL LAVORO - NORMATI VA PI LL?IBE 32
(mult imediale su piatta

WEBI NAR HR - SALUTE E SI CUREZZA NEI LUOGHI DI 2L AVOR O: 15
AGGI ORNAMENT I E MODI FI CHE AL D. LGS. 8|1/ 2008

TOTALE COMPL ESSI VO 21¢ 1.139

D ecreto Legislativo n. 231/2001
D isciplina della responsabilita am ministrativa delle persone giuridiche

Le funzioni dell Organismo di Vigilanza istituito ai sensi del D.Lgs. 231/2001 sono
assegnate al Collegio Sindacale, conformemente a quanto previsto dall'art. 6 del
D .Lgs. 231/2001 nonché dalle Disposizioni di Vigilanza prudenziale della Banca
d'ltalia (Circolare 285/13 - Titolo IV - Capitolo 3).

L'Organismo di Vigilanza nel corso del 2022 ha proseguito I'approfondimento e la
verifica, mediante I'esame delle relazioni periodiche che i Responsabili delle diverse
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1.5 RISCHI OPERATIVI

Funzioni Aziendali sono tenute a trasmettere ai sensi del Regolamento dei flus
informativi, dei presidi organizzativi per la prevenzione dei reati relativi agli amb
rientranti nel perimetro d'interesse della normativa. Sono inoltre stati posti in esse
controlli specifici inerenti alcune aree di rischio,foHonch idlelle risultanze

delle verifiche dell’ anno precedente. Nello svolgimento delle attivita si €& rivelata
particolare utilita la "Mappatura rischi-reato 231/2001" che & parte integrante del

Modello Organizzativo - Parte Speciale e che permette di contestualizzare,
nell'ambito dell'operativita aziendale, i protocolli definiti dalla Banca al fine di
disporre di una complessiva tracciabilita dei rischi - reato che impattano

sull'organizzazione aziendale. D alle attivitA complessivamente svolte non sono
emerse criticita degne di nota.

Rischi inform atici e Regolamento Europeo 2016/679 (GD PR)

Il sistema informativo della Banca €& basato su una piattaforma operativa fornita
gestita in outsourcing dalla societa Cedacri S.p.A., la quale & in grado di garanti
sicurezza, la qualita e I'affidabilita necessaria per tutti i servizi utilizzati dalla Ban
Periodicamente sono sottoposte a verifica, da parte di una Societa di Revisior
esterna, la correttezza della descrizione delll ambiente di controllo dell'outsourcer,
I' adeguatezza del disegno dei controlli e [I' efficacia operativa dei medesimi, second
procedure previste dallo Standard Internazionale “ISAE” 3402 - Type |II.

L'installazione e la gestione di altre soluzioni applicative & gestita e presidiat
direttamente dalla Funzione ICT di Capogruppo, in collaborazione con le singole
Unita Organizzative.

I livelli di sicurezza del sistema informativo di diretta competenza delle Aziende
Gruppo, nonché delle procedure e dei dati trattati, sono costantemente aggiornati i
funzione dell'evoluzione delle conoscenze tecnologiche acquisite e del mutare dei
potenziali  rischi  operativi. Tutto il personale & costantemente  aggiornato
sull'evoluzione della normativa e delle condizioni di rischio e sui comportamenti ¢
adottare per prevenire eventi dannosi.

Nel corso del 2022 si e provweduto ad aggiornare la valutazione del rischio IT
riferimento a tutte le componenti del sistema informativo, prendendo in
considerazione quelle gestite in outsourcing, i servizi infrastrutturali prestati dalla
Funzione ICT e gli applicativi realizzati internamente ed acquisiti da terze part
rilevando, in termini di rischio potenziale, bassi livelli di esposizione alle minacce
per i rischi risultati di livello rilevante, la presenza di efficaci contromisure.

Nel corso del 2022, nell'ottica del continuo allineamento alle disposizioni vigenti |
materia di Trattamento dei Dati Personali e alle best practices del settore,
proseguito  lI'adeguamento della normativa interna attraverso Il'adozione delle

D isposizioni Normative e Operative in materia di Data Protection Impact
Assessment (DPIA) e in materia di Data Retention; [l'implementazione del Registl
dei trattamenti e la formazione del personale.

Il Trattamento dei Dati Personali viene effettuato nel rispetto della normativa
riferimento con particolare attenzione ai nuovi pripcipacy di by desfgn

"privacy by defdulte alle indicazioni emanate tempo per tempo dall'Autorita
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Garante. In ottemperanza al provvedimento dell'Autorita Garante del 27/11/2008 e
successive m odificazioni viene m antenuto un puntuale presidio degli
“Amministratori  di  Sistema” e con riferimento alla D eliberazione dell'Autorita
Garante del 12 maggio 2011 e successivi provvedimenti attuativi (c.d. Garante II), e
proseguita l'attivita di monitoraggio delle operazioni di inquiry poste in essere dal
personale della Banca.
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A. INFORMAZIONIDINATURAQUALITATIVA

Il Gruppo valuta periodicamente | adeguatezza del Patrimonio, inteso sia come
aggregato costituito dal capitale sociale e dalle riserve sia come totale Fondi Propr
sostegno delle attivita correnti e prospettiche e raffronta quest’ ultimo con quant
richiesto in base ai requisiti prudenziali, monitorandone costantemente | eccedenza.

B. INFORMAZION I D INATURAQUANTITATIVA

Il Patrimonio netto del Gruppo, comprensivo dell’ utile d esercizio, al 31 dicem
2022 ammonta a 1.037.409 -euro. | valori del patrimonio netto relativi alle A
imprese si riferiscono alle societa veicolo delle cartolarizzazioni e alla partecipazione
in Edera S.r.l. da parte di Pitagora S.p.A., valutata nel perimetro consolidato co
metodo del patrimonio netto.

Il totale dei Fondi Propri del Gruppo, che nella precedente disciplina costituiva
Patrimonio di Vigilanza, ammonta a 1.017.698 mila euro.

B.1 PATRI MONI O CO

CONSOLI DATO: RI PART consoli| Imprese Elision

PER TI POLOGI A DI prudenzil assicura aggluslt_a;n

Voci del patri moni n e tto consollde

1. Capitale 380. 0 8 0 0 380. 768
2. Sovrapprezzi di e 339. 0 0 0 339.370
3. Ris erv e 255. 0 3 2 0 255. 277
4. Strumenti di cap 97. 5 0 0 97.567
5. (Azioni proprie) -11. 9 0 0 -11. 955
6. Riserve da valut -59. 8 0 0 59.801
- Titoli di capit afleaird

valueon impatto su -1 1 0 0 0 11

complessiva

Coperture su titol
designéatir avlacloen imp 0 0 0 0 0
sulla reddit ivit a
- Attivita finanziarie
di capitale) ¥ alutvadia 56 . 2 0 0 0 56.218
impatto sulla redd.it
- At tivita mat eral
- At tivita immat eriali

Copertura di inves

Copertura dei flus -2 .
- Strumenti di copert
non de:

Dif ferenze di cam}y
- Attivita non correr
attivita in via

Passivit a finanziari
fair vacItpen impa'tt_o 11 0 0
economico (variazion
merit o cre

Utili (perdit e) att ud
previdenziali a b«

Quote dele riserve
delle partecipazioni 0 0 0 0 0
pat rimonic

Leggi speciali di riv 0 0 0 0 0
7. Utile (Perdita) d'e 36. 1 0 0 0 36. 193
gruppo e
Patri moni o netto 1.037 0 11: 0 1.037.419

2.

o |o| © [(B =] (o} (=]
o |o| © o |o|jo|o
o |o| © o |o|jo|o
o |o| o |o|o|o|o
o |o| o |w©|o|o|o
=
©

77 0 0 0 770
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B. 2 RI SERVE D
VALUTAZI ONE D . .

X Consol i _ aggi usta
CA-FLTJTV'A'TI'Q AFLI NF D I ClGH) ed [ da

®©

VALUE CON | MP ms o | il
SULLA REDDI TI
C OMPL ESSI VA:
COMPOSI Z| ONE

El i si on

k=1
(]
(=)}
(0]
c

Atti vi ta/

1. Titoli di debitoO|57. 695 0 0 0 0 0 0 0/57.695
2. Titoli di capit alld 26 0 0 0 0 0 0 15 26
3. Finanziamen|tl. 60512 0 0 0 0 0 o 1.6 128
Total e 2022 1.6297.849 0 0 0 0 0 0 1.6 57.849

Si fornisce di seguito la composizione della voce 1. Titoli di debito, relativamente ai
titoli di Paesi dell’ Unione Europea.

Paese Europeo Emi tte
Total e - - :
0 0

Ri serva positi va

di cui titoli di debito di 0 0 0

di cui altr titoli di debito 0 0 0

Ri serva negati va 57.695 47 . 862 9.833

di cui titoli di debito di 57. 695 47. 862 9.833

di cui altr titoli di debito 0 0 0

B. 3 RI SERVE DA VALUTAZI ONE D

FI NANZI ARI E VALUTATE AL ‘FAI Titol i Titol i Eimanzia

| MPATTO SULLA REDDI TI VI TA C(

VARI AZI1 ONI

1. Esistenze inizialdidi -18 4.880

2. Variazioni posit ve 3 4 17 286

2.1 Incrdmdrnyt alde 0 6 286
2.2 Rettifiche di valore per ris X 0

2.3 Rigiro a conto economico 0 X 0

re a liz

2._4 _Tra_sfenmentlad altre comg 0 0 0

(titoli di

2.5 Atre variazioni 0 0 0

3. Variazioni negat ve 22. 0 0 3.689

3.1 Ridufz@inivdliue 0 3.605
3.2 Riprese di valore per risc 0 0

3.3 Rigiro a conto economico

re a liz 0 X 0

3._4 _Tra_sfenmentlad altre comg 0 00
(titoli di

3.5 Altre variazioni 0 0 84
4. Rimanenze finali 57.6 11 1.477
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B. 4 RI SERVE DA VALUTAZI ONF

Pl ANI' A BENEFI CI DEFI NI T1I Eonde di

ANNUE Patto di n
concorrenz

qui escen
aziendal

U ti
1. Esistenze inizialdi (2. 366) 0 215)
2. Variazioni posit ve 1.750 0 92
2.1 Utili attuaral 1.750 0 92
2.2 Atre variazioni 0 0 0
3 Vari azioni negati ve 0 0 31
3.1 Perdite attuaral 0 0 0
3.2 Atre variazioni 0 0 31
4 Ri manenze finali 616) 0 154)

342



BILAN CIO CON SOLID ATO 2022

Q

PARTE F
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SU L PATRIMON IO
SEZION E 2 —IL PATRIMON IO E | COEFFICIEN TI D I VIGILAN ZA BAN CARI CON SOLID ATO
Come previsto dal 7° aggiornamento della Circolare 262 "Il Bilancio Bancario schemi

e regole di compilazione”, si fa rimando all'informativa sui Fondi Propri e
sull'adeguatezza patrimoniale contenuta nell'Informativa al Pubblico del Terzo
Pilastro del Gruppo.
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PARTE G - OPERAZION I D | AGGREGAZION E RIGU ARD AN TI IMPRESE
ORAMI D ’AZIEND A

N on presente la fattispecie.
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PARTE H— OPERAZION | CON PARTI CORRELATE

In  conformita al principio contabile internazionale I1AS 24, oltre all’ informativa
riferita alle transazioni con parti correlate, sono riepilogate le informazioni relative ai
compensi percepiti nell’ esercizio dagli amministratori, sindaci e dirigenti.

1. Informazioni sui com pensi dei dirigenti con responsabilita strategiche

4.518
a) benefici a breve termine per i dipendenti e per gli amministratori
b) benefici successivi al rapporto di lavoro
¢) altri benefici a lungo termine
d) indennita per la cessazione del rapporto di lavoro
e) pagamenti basati su azioni
f) altri com pensi 308

La voce f) & riferita ai compensi del Collegio Sindacale.
2. Inform azioni sulle transazioni con parti correlate

In attuazione del regolamento CONSOB n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modifiche, come da aggiornamento di cui alla Delibera Consob n. 21624 in vigore dal
0l luglio 2021 e del Titolo V, Capitolo 5 delle Nuove disposizioni di Vigilanza
prudenziale per le banche (Circolare Banca d' Italia n. 263 del 27 dicembre 2006), il
Consiglio di Amministrazione ha approvato il “Regolamento per le Operazioni con
Parti Correlate e Soggetti Collegati”.

Sono considerate parti correlate:

- tutti i soggetti che direttamente o indirettamente, anche attraverso Societa
Controllate, fiduciari o interposte persone:
a. controllano il Gruppo, ne sono controllati, o sono controllati dal/i
medesimo/i soggetto/i che controllano il Gruppo;

b. detengono una partecipazione nel Gruppo tale da poter esercitare
una Influenza N otevole;

c. esercitano il controllo sulla Banca congiuntamente con altri soggetti.
- le Societa Collegate al Gruppo;
- le Joint Venture di cui il Gruppo e parte;

- i Dirigenti con Responsabilita Strategiche del Gruppo e della Fondazione
Cassa di Risparmio di Asti, owvvero:

a) i componenti il Consiglio d° Amministrazione

b) i componenti il Collegio Sindacale

c) il Direttore Generale

d) il Vice Direttore Generale della Banca e il Dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili (se nominati)

e) i componenti il Consiglio di Amministrazione della Fondazione

Cassa di Risparmio di Asti
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f) i componenti il Collegio Sindacale della Fondazione Cassa di
Risparmio di Asti.
g) il Direttore Generale della Fondazione Cassa di Risparmio di Asti

- gli Stretti Familiari di uno dei soggetti di cui alle lettere a) (ove dive
applicabile) o d);

- le entita nelle quali uno dei soggetti di cui alle lettere d) o e) eser
Controllo, il Controllo Congiunto o [I' Influenza Notevole o0 detiene,
direttamente o indirettamente, una quota significativa, comunque non
inferiore al 20% dei diritti di voto;

- i1 fondi pensionistici complementari, collettivi o individuali, italiani o esteri,
costituiti a favore dei dipendenti del Gruppo o di una qualsiasi altra ent
alla stessa correlata, nella misura in cui tali fondi siano stati istituiti
promossi dal Gruppo o nel caso in cui quest'ultima possa influenzarne
processi decisionali (tra i quali rientra il Fondo Pensione Integrativo per
Personale della Cassa di Risparmio di Asti S.p.A).

Le Operazioni con Parti Correlate relative all’ esercizio 2022 vengono cosi esposte:

DI IMARGINIINTERES Il NT ERESS ALTRE
ATTI YO PASSIf VO AZI(ﬁ\IEI El OATTIVI PA SSI VI Bl VI DE IPFJOVENTI SPESE
COMM. N COMM. N AMM. VH

Fondazione Cassa di Rispamig di Astl|i (@) 115. 3.3614
Societa Controllate (@) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Societa esercitanti Inflfuenzg Notevole (a) 37 2.5/52 98./608 0 0 10 0 2.8
Esponenti (d) 825 6. 018 95 0 246 38 48 4 0 4.
Alt re Part i Comelate (e, f 6.601 27.280 259 41488 18.659 3.301 243 6
Fondi Pensionistici (g) 0 625 0 0 0 12 5 0 0 17
TOTALE 27 .0799 46. 4558 2141690 4. 488 18. 905 3./361 342 6. 241

In generale le operazioni poste dal Gruppo con proprie Parti Correlate e Sogge
Collegati sono effettuate nel rispetto dei criteri di correttezza sostanziale e
procedurale, a condizioni analoghe a quelle applicate per operazioni concluse con
soggetti terzi indipendenti. | rapporti tra il Gruppo e le altre Parti Correlate
Soggetti Collegati sono riconducibili alla normale operativita e sono poste in essere
condizioni di mercato, analogamente a quanto praticato con altre controparti non
correlate di analogo merito creditizio e comunque sulla base di valutazioni
reciproca convenienza economica nel rispetto della normativa esistente.
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PAGAMEN TO BASATI

SU PROPRI STRU MEN TI
PATRIMON IALI

PARTE I- ACCORD I D I PAGAMEN TO BASATI SU PROPRI STRUMEN TI
PATRIMON IALI

Non vi sono accordi di pagamento basati sui propri strumenti patrimoniali.
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L' informativa di settore, in conformita con quanto previsto dal principio contabi
IFRS 8, ha come riferimento la struttura organizzativa e direzionale del Grupp
basandosi sul sistemareplrting interno utilizzato dalla direzione aziendale per
monitorare I’ andamento dei risultati ed assumere le decisioni operative in mer
all’ allocazione delle risorse.

La Banca del Gruppo operano svolgendo attivita di intermediazione creditizia,
gestione del risparmio ed offerta di prodotti assicurativi di terzi; per cui la stru
organizzativa del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti S.p.A, come in generale qu
delle  banche commerciali, non presenta né articolazioni di segmento né
divisionalizzazioni. Pitagora S.p.A. e We Finance S.p.A., in quanto intermediari
specializzati nel settore dei prestiti con cessione del quinto, presentano invece alcun
peculiarita  gestionali ed operative che rendono opportuno ricorrere ad un
monitoraggio dedicato ai risultati.

Sono stati quindi identificati i settori oggetto di informativa di seguito riepilogati:
- Banca Commerciale: attivita riferite sia alla releahtehe corporate
delle Banche del Gruppo inerenti I' intermediazione creditizia, ovvero

prodotti e servizi relativi a prestiti, depositi, servizi finanziari, bancari, di
pagamento, prodotti finanziari e assicurativi, risparmio gestito, carte di
credito e debito;

- Investment Bank ingattivita riferite al portafoglio titoli di proprieta ed al
mercato interbancario delle Banche del Gruppo;

- Corporate Center attivita di governo e supporto  strumentali al
funzionamento delle Banche del Gruppo;

- Banca specializzata: attivita svolta dagli intermediari specializzati nel settore
dei prestiti con cessione del quinto Pitagora S.p.A. e We Finance S.p.A.

I dati economici e patrimoniali di settore corrispondono alle rispettive voci
bilancio.
I dati patrimoniali ed economici relativi alle societa Pitagora e We Financ

comprendono anche i valori riferiti alle cessioni di crediti prosoluto.
I criteri utilizzati per la determinazione dei valori sono i seguenti:
- margine di interesse: attribuzione diretta delle singole  com ponenti
reddituali;
- margine da  servizi: allocazione diretta delle singole com ponenti

comm issionali;

- costi operativi: attribuzione diretta o tramite criteri di allocazione alle
singole unita organizzative;

- accantonamenti e rettifiche: attribuzione diretta o tramite criteri di
allocazione.
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DI STRI BUZI ONE PER SETTORI DI ATTI VI TA'- DATI PATRI

R1I SULTATI DI SE

BANCA | | NVESTM CORPORAT| SPECI ALI ZZA
2¢¥:VOPATR'M°N'A 2022 | cOMMERCI A| BANKI N CENT ER (Pl TAGORA SH
VOCI DELL'ATTI V
Cassa 1.614, 941 60.508 1.552] 965 0 1.468
Ativita finanzid 1.253| 947 0 1.253| 4709 0 268
Attivita finanzia 410 3042%%36. 482 70@.835, 247 1.8023 984.907
al coammort iz
- Crediti verso b 85. 880 -0 84. 381 50 1.449
~ Crediti verso ¢ 7.555 3596.482| 706 87. 422 1.773 983. 458
CAtre attivita 2.663| 344 0 2.663| 444 0 0
cosammort iz
Dervati di Cope 176.574 0 176.574 0 0
Part ecipazioni 8 6 0 0 0 8 6

R1 SULTATI DI SE

BANCA I NVEST MH CORPORAT] SPECI ALI ZZA

IED):STS: VgATRIMONIA COMMERCI A BANKI N( CENT ER (PI TAGORA SH
WE FI NANCE

VOC | DEL PASSI V
Debiti verso ba 2.962|. 473 0 2.944( 406 0 18.067
Passivi'ta finanz 2 181 65 2 066 0 0
negozia
Raccolta direttg 10.316.8318.982|. 733939.016 18. 459 376.623
- Debiti verso ¢ 9.115(7217.781.624939.016 18. 459 376.623
- Titoli in circola 1.161 3431.161| 343 0 0
- Passivita finan 39. 767 39. 767 0 0 0
valut ate a
Derivati di cope 7.785 4. 7097 2.988 0 0

I NVEST MH CORPORAT]

2021
WE FI| NANCE
VOCI DELLATTI V
Attivita finanzia 80. 296 62.766 14.884 0 2. 646
Attivita finanzia 1 g5g5725§g 0 1.556| 830 0 463
al costo an
- Crediti verso b 11.753.7616. 425, 076.650, 214 1.789 676.5682
- Crediti verso ¢ 2.985 695 0 2.983|. 260 50 2.385
©Atre attivita 7.131| 8b4ae6. 425 076 29. 952 1.789 674.297
costo amm
Dervati di Cope| 1.6837] 002 0 1.637/ 002 0 0
Part ecipazioni 8. 184 0 8.184 0 0
BANCA
SL\'SIHLTPQ$:?III\D/I:JNISEA 5021 BANCA | | NVESTM CORPORAT SPECI ALI ZZA
DA 'SSI VO COMMERCI A| BANKI N CENTER (Pl TAGORA SH
WEF| NANCE

VOCI DEL PASSI V
Debiti verso ba 2.858 086 0 2.843| 746 0 14. 340
Passivita finanz 7.9p4 0 7.9p4 0 0
negozia
Raccolta dirette 10.201.0909. 172 014760. 652 18. 410 250.014
- Debiti verso c| 8.878| 4327.849] 356760. 652 18. 410 250.014
- Titoli in circola 1.279| 7511.279| 751 0 0 0
- Passivita finar 42.907 42.907 0 0 0
valut ate al f air
Derivati di cope 43. 440 21. 183 22. 257 0 0
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DI STRI BUZI ONE PER SETTORI DI ATTI VI TA'- DATI ECONOMI CI

RI SULTATI DI SETTORE - DATI Ef 2022

+ Margine di interfmediazione net 331. 264 214.813 69. 263 1.899 45. 289
- Costi operativi (2) 267.681 -136. 961 4,122 98. 108 28.490
= Risult ato lordo di gestione 63. 583 77.853 65. 141 96. 208 16.798
+ -Accantonamenti netti ai fon| -12.3Mi7e on2s866 -2 4 334 9.123
+ - Ut ilil Perdit e delle part ecipazio 0 0 0 0 0

+ - Ut il/ Perdit e da cessione di in l40Gent i 0 0 140 0

_ ilJ'Ic':.lF:Oe/Perdita operati vita cor 51.3’%6'°rd7°4.°§%|6|665.117 96. 403 7 676

BANCA I N VEST MK

Rl SULTATI DI SETTORE - DATI E

COMMERCI A CENT ER (Pl T AGORA
+ Margine di intermediazione net 321. 679 166. P49 91. 826 1.494 61.410
- Costi operativi (2) 250. 259 -135. 271 5.292 84. 717 24.979
= Risult ato lordo di gestione 71. 420 31. 678 86. 534 -83.223 36.431
+ -Accantonamenti netti ai fon| -14. 3hi5e onkri220 -6 9 -6 9 -13.017
+ - Ut ili/ Perdit e delle part ecipazio 0 0 0 0 0
+ - Utill Perdite da cessione di in 44 9ent i 0 0 449 0
_ iLJ::':.lF:Oe/Perdlta operati vi ta cor 56.5’d6|°rd3(b.d4|%|8|e86.465 83. 741 23 414
(1) Ricomprende le voci di conto economico riclassificato 10 - 20 - 40 - 50 - 70

(2) Ricomprende le voci di conto economico riclassificato 190 - 210 - 220

VARI AZ1 ONI DELL'ESERCI Z1 O 2022 | NVEST MH CORPORA SPECF’QTFQZ

AL 2021 COMMERCI A CENT ER (Pl T AGORA

+ Margine di int ermediazione net 9.585 47. 864 -22.563 405 16.121
Costi operativi (2) 17. 422 1. 690 1.170 -13.391 3.511

= Risult ato lordo di gestione -7.887 46. 174 21.393 -12.986 -19. 632

+/ -Accantonamenti netti ai fon 2. 0BBe onkri64t6 45 265 3.894

+ - Ut ilil Perdit e delle part ecipazio 0 0 0 0 0

+ -Utilil Perdit e da cessione di in 58%9%ent i 0 0 589 0

- ilJE][)Ioe/Perdlta operati vita cor —5.25'0 |°rd4°4,%92|8|e-21.348 12.662 15.738
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IN FORMATIVA
SULLEASI NG

PARTEM — IN FORMATIVASULLEASI NG
SEZION E1—-LOCATARIO
IN FORMAZION I QU ALITATIVE

Nel perimetro IFRS 16 del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti rientrano i contratti di
locazione delle unita immobiliari, in prevalenza destinate all’ attivita commerciale
(filiali), che rappresentano il 98% del diritto dwuso (di cui il 6% verso banche) ed i
contratti di noleggio della flotta delle auto aziendali e dei macchinari ad uso ufficio
che rappresentano il restante 2%.

| contratti leBsing a breve termine o di modesto valore sono contabilizzati secondo
guanto previsto dal principio contabile dell’ IFRS 16.

INFORMAZION I QU AN TITATIVE

Si rimanda alla Parte B e C della presente Nota integrativa.

SEZION E 2 — LOCATORE
IN FORMAZION I QU ALITATIVE

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Asti ha in essere soltaldasingontratti di
operativo che riguardano prevalentemente locazioni commerciali connesse agli
immobili di proprieta.

IN FORMAZION | QU AN TITATIVE
1. Informazioni di stato patrimoniale e conto economico
Si rimanda alla Parte B e C della presente Nota integrativa.

2. L e a s ifimgnziario
N on presente la fattispecie.
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3. L e as ioparativo
3.1 Classificazione per fasce tem porali dei pagam enti da ricevere

Total e 202 Total e 202
Fasce temporali Pagament i da ridecavseimegy per

Fino a 1 anno 1. 919.04 32
Da oltre 1 anno fino a 2 anni 1. 717.2379
Da oltre 2 anni fino a 3 anni 1. 416.6207
Da oltre 3 anni fino a 4 anni 1.239914
Da oltre 4 anni fino a 5 anni 1.02685
Da oltre 5 anni 1. 117.76 8 8
Total e pagament dhedsieveere p 8.666

3.2 Altre informazioni
N essuna ulteriore informazione da segnalare.
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(:\ PU BBLICITAD EI
— CORRISPETTIVI
D | REVISION EED EI
SERVIZI D IVERSI
D ALLA REVISION E

PUBBLICITA DEI CORRISPETTIVI DI REVISIONE E DEI SERVIZI
D IVERSI D ALLA REVISION E

In  ottemperanza alle disposizioni emanate nella riforma del Testo Unico delle
disposizioni in materia di intermediazione finanziaria - T.U.F. - (Legge n. 262 del
28.12.2005 e successive integrazioni), si riepilogano gli onorari corrisposti (al netto

di spese, IVA e contributo Consob) relativi all' attivita di revisione legale e di controllo
ai sensi degli arttt. 14 e 16 del D.Lgs. 39/2010 e per gli altri servizi erogati
nell’ esercizio 2021.

Tipologi Descri zi one Ero g a to re Destinatari o SO il © W&
servi zi (euro/ mi

Revisione |Bilancio d'esercizio, semestrgDeloitte & Tol Gruppo C. R.

At ri serviz|Alt re attestazioni previst e Deloitte & Toly Gruppo C. R. 201
At ri serviz|Servizi diversi dalla revisione |[Deloitte & Tol Gruppo C. R. 50
Total e 684
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ALTRE IN FORMAZION I

Informativa su erogazioni pubbliche di cui all'art. 1, comma 125, della
Legge 4 agosto 2018 n. 124 ("Legge annuale per il mercato e la
concorrenza')

Le previsioni dell'art. 1, comma 125, della Legge 124 del 4 agosto 2017, denom
"Legge annuale per il mercato e la concorrenza® hanno introdotto per le impr
nuovi obblighi informativi relativi a sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e

comunque vantaggi economici di qualunque genere ricevuti da amministrazioni

pubbliche e da enti a queste equiparati.

Scopo delle nuove previsioni normative € quello di garantire una maggiore
trasparenza nel sistema delle relazioni finanziarie tra i soggetti pubblici e le impr
private.

L'obbligo informativo introdotto consiste nel fornire nella nota integrativa al
bilancio, a partire dal 31 dicembre 2018, e nell'eventuale nota integrativa
consolidata, informazioni relative a erogazioni pubbliche ricevute dalle pubbliche
amministrazioni e dagli altri soggetti indicati nell'art. 1 della citata legge.
L'inosservanza dell'obbligo di pubblicazione comporta la restituzione delle somme
ricevute ai soggetti eroganti entro tre mesi dalla data di pubblicazione del bilancio

Al fine di evitare l'accumulo di informazioni non rilevanti, & previsto che [I'obblig
pubblicazione non sussista qualora [l'importo delle erogazioni pubbliche ricevute sia
inferiore alla soglia di 10 mila euro.

Tenuto conto dello scopo della norma e degli orientamenti emersi, non sono
ricomprendere nell'informativa i corrispettivi di  prestazioni dell'impresa nello
svolgimento dell'attivita imprenditoriale, le agevolazioni fiscali accessibili a tutte le
imprese e le erogazioni alla clientela di finanziamenti agevolativi in quanto trattasi
erogazione di fondi altrui.

Nel corso dell'esercizio 2022 non stati incassati importi dal Gruppo a titolo
sovvenzione, contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di
qualunque genere.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI'SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO [UE) N. 537/2014

Agli Azionisti deflz
Cassa di Risparmio di Asti S.pA.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
Giudizio

Abbiamo svolito [z revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Ca55a di Risparmio di Asti (il
"Gruppo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto economico, dal prospetio
delta redditivitd complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalla Nota Integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio consclidato fornisce una rappresentazione veritiera & corretta della
situazione patrimoniaie e finanziaria del Gruppo ai 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei flussi
di cassa per 'esercizio chiuso a tale data in conformita agii International Finoncial Reporting Standards
zdottati dsll'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuszione dell'are. 9 del D.Lgs. n.
3B/05 e dell'art. 43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiama svoito I3 revisione contabile in conformitd ai principi di revisione internazionali (154 italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilitg
della secietd di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto a Cassa di Risparmio di Asti $.p.4 (fa “Banca™) in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza appliczbili nel’ordinamento ialiano alla revisione contabile
del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo it nostro giudizio
professionaie, sono stati maggiorments significativi neli'ambito della revisione contabile del bilancio
consolidato dell’eserdzio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione
contabile & nellz formazione del nostro givdizio sul bilanoio consofidato nel suo complesso; pertanto su
1ali aspetti non esprimiameo un giudizio separato.
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Classificazione dei crediti verso dientelza per finanziamenti valutati al costo ammortizzato non

deteriorati
Descrizione
dell'aspetto chiave
della revisione

Come riporiato nella nota integrativa Parte B — Informazioni sullo Stato
Patrimoniale Attivo — Sezione 4 — Attivita finanziarie valutate al costo
ammartizzata, al 31 dicembre 2022 i crediti verso la dlientela per
finanziament valutati al costo ammertizzate non deteriorati (prime e
secondo stadio) ammontano ad un valore netto pari a 7.247 milioni di Euro.

Come descritto nella Parte A — Politiche contabili 2 nelle infarmazioni di
natura qualitativa della “Sezicne 1 — Rischio di credito” della Parte E—
Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura della nota
integrativa, nell’'ambito defle proprie politiche di gestione e classificazions
dei crediti verso Ia dientela valutati al costo ammoriizzato non deteriorati, il
Gruppe fa riferimento alla normativa di settore integrata da processi
gestionali e strumenti di analisi differenti sulla base di categorie di rischio
omaogenes; tali processi e strumenti hanno tenute conto degli elementi di
incertezza connessi al CONtasto Macroeconomico.

In considerazione della significativita dell’'ammantare dei crediti verso la
clientela per finanziamenti valutati al costo ammortizzate non deteriorati
iscritti in bilancio, della complessita del processo di classificazione degli stessi
in categorie di rischio omogenee adottato dal Gruppo, nonché delle
circostanze connesse gl contasto macroecenomico che hanna reso
particolarmante esposta ad ulteriori elementi di soggettivita, 'identificazions
delle esposizioni con un significative incremento del rischio creditizio e |z
conseguente dassificazione negli stages previsti dal pnncipic contabile
internazionzle IFRS 9, abbiame ritenuto che la classificazione dei crediti
verso clientela per fingnziamenti valutati al costo ammortizzato non
detericrati sia da considerare un aspette chiave della revisione contabile del
bilancio consolidate del Gruppo al 31 dicembre 2022,

Procedure di revisione
svolte

MNelF ambito deile attivita di revisione contabile, le procedure svolte anche
avwalendoci del supporto di specdialisti appartenent alla rete Deloitte,
pianificate altresi tenendo in considerazione ia complessita e le incertezze
connesse alf'attuale contesto macroeconomico, hanno induso, tra ie altre, le
S2guenti:

s comprensions detla normativa interma e dei processi posti in essere dal
Gruppao in relazione alle attivita di classificazions & monitoraggio della
qualita dei crediti verso dientela per finanziamenti non deteriorati al fine
di verificarne la conformita al quadro normativo di riferimento;

= yerifica dell'implementazicne e deii’efficacia operativa dei controlli
rilevanti identificati con riferimento ai suddetti processi;

s vyerifica, per un campione di posizioni, della correttezza della
classificazione dei crediti verso clientela per finanziament valutat ai
Costo ammortizzato non deteriorati;
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s vyerifica dell'adeguatezza e delia conformita dell'informativa fornita nella
nota integrativa rispetto a guamto previsto dal quadro normativo di
riferimento e dai principi contabili applicabili.

Classificazione e valutazione dei crediti verso clientefa per finanziamenti valutati al costo

ammaortizzato deteriorati

Descrizione Come riportate nella relaziene sulla gestione al paragrafo “La qualita del
dell'aspetto chiave credito” & nella nota integrativa Parte B — Infermazioni sullo Stato

della revisione Patrimeniale Attivo e Parte E — Informazioni sui nschi e sulle relative politiche

di copertura, al 31 dicembre 2022 i crediti verso clientela per finanziamenti
valutati al costo ammaortizzato deteriorati ammontano ad un valore lordao
pari 380 milicni di Euro, cui sono associate rettifiche di valore pari g 163
milioni di Euro per un conseguente valore netto pari 2 217 milioni di Euro.

Il grado di copertura {c.d. "coveroge ratio”) dei crediti verso dlientela valutati
al costo ammortizzato deteriorati ai 31 dicembre 2022 & pari al 47,93%. In
particolare, 1 suddetti oediti deteriorati, classificati secondo guanto previsto
dal principio contabile internazionale IFRS 9 “Strumenti finanziari” nel c.d.
“terzo stadic”, includono sofferenze per un valore netto pari & B0 milioni di
Euro, con un coverage ratio pari al 54,75%, inadempienze probabili per un
valore netto pari a 118 milioni di Euro, con un coverage ratio pari al 35,22%
ed esposizioni scadute per un valore netto pan & 24 milioni di Eurc, con un
coverage ratio parial 20,73%.

Meila nota integrativa Parte A — Politiche contabili vengono descritie:

= |e regole didlassificazione dei crediti verso dlientela valutati al costo
ammortizzato deteriorati adottate dal Gruppo nel rispetto delle attuali
disposizioni delle Autorité di Vigilanza ed in coerenza con i principi
contabili applicabili;

» le modalita di determinaziene del valore recuperabile deghi stessi basate
su criteri di valutazione che tengono in considerazions 1 diversi scenari
altemativi formulabili secendo le metodologie previste dalle politiche
creditizie del Gruppeo per ciascuna categoria in cui i crediti deteriorati
sono dassificati.

In considerazione della significativita dell'ammontare dei crediti verso
dientela per finanziamenti valutati al costo ammortizzato deteriorati isortti
in bilancio, della complessits dei processi di stima adottati dal Gruppo che
hanno comportato Un'articolata attivita di classificazions in categorie di
rischio omogenes, nonché delia rilevanza delle componenti discrezionali
insite nella natura estimativa del valore recuperabile, abbiamo ritenuto che
la classificazione dei crediti verso clientela per finanziamenti valutati al costo
ammortizzate deteriorati e |a loro valutazionea siano da considerare un
aspetto chiave della revisions contabile del bilancio consolidato del Gruppo
al 31 dicembre 2022.
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Procedure di revisione
svolte

Mell'ambito delle attivitd di revisione contabile, I2 procedure svolts,
pianificate anche tenendo in considerazions [a complessits e |2 incertezze
connesse all'attuale contesto macroeconomico hanno induse, tra le alire, le
seguenti:

= comprensione della normativa interna e dei processi posti in essers dal
Gruppo in relazione alle modalita di classificazione e di determinazione
del valore recuperabile dei crediti verso clientelz per finanziamenti
valutati al costo ammortizzato deteriorati al fine di verificarne la
conformita al quadro normative di riferimento ed ai principi contabili
applicabili;

= yerifica dell'implementazione e dell'efficacia operativa dei controlli
rilevanti identificati con riferimento ai suddetti processi;

& analisi qualitativa ed andamentale dei crediti verso clientela deteriorati
mediante il caicolo di opportuni indicatori qualifquantitativi al fine di
identificare ewventuali elementi di interesse;

s yerifica, per una selezione di posizioni individuate anche sulla base degli
elementi di interesse emersi dail'analisi di cui 2l punto precedents, della
correttezza dellz classificazione e determinazions del valore recuperabils
dei suddetti crediti sulla base del quadro normativo di rifeniments & dei
principi contabili applicabili, anche mediante ottenimenteo di conferme
esterne da parte dei legali incaricati del recupere del crediti;

» yerifica dell’adeguatezza & della conformité deli’informativa fornita nelia
nota integrativa rispetto & guanto previsto dal quadro normative di
riferimento e dai principi contabili applicabili.

Impairment test dell’avwiamento

Descrizione
dell'aspetto chiave
deila revisione

Come ripertato nella nota integrativa Parte B —Informazioni sullo Stato
Patrimoniale Attivo — Sezione 10— Attivita immateriafi, le attivitd immateriali
al 31 dicembre 2022 includono un avviamento pari a 65 milioni di Euro,
allocato a tre unita generatrici di flussi finanziari (“Cash Generoting Unit* —
“CGU") identificate nella Cassa di Risparmio di Asti S.p A, nella societéd
controliata Pitagora Finanziamenti Contro Cessione del Quinto 3.p.A. e nella
societa controllata We Finance S.p.A..

Come previsto dal principio contabile IAS 36 "Impairment of assets®,
F'awviamento non & ammortizzate, ma & sottoposto a test di impairment
essguito con cadenzs almeno annuale, o inferiors in presenza di segnali di
deterioramento del valore, mediante confronto tra il valore contabile ed il
valore recuperabile delle CGU.
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Gli Amministratori deila Banca hanno sottoposto a test di impalirment
I'awvizamanto attraverso la determinazicne del valore d'uso, adottando un
modello basato su proiezioni economico finanziarie sviluppate considerando
assunzioni, ipotesi e parametn che sono sogeetti a un significativo ivelio di
discrezionalitd, oitre ad essere influenzabili dz eventi e fatwor esogeni.

Mella nota integrativa Parte A— Politiche contabili 2 nella Parte B—
Informazioni sullo Stato Patrimoniale Attivo e riporiata l'informativa richiesia
dai principi contabili internazionali applicabill, ivi incluse le principali stime
effettuate dagli Amministratori della Banca che hanno altres! tenuto conto
dell'evolversi degli effetti derivanti, nell’attuale contesto macroeconemico.
In particolare & fornita I'informativa relativa al valore di iscriziong in bilancio
€ alle medalita di determinazione del valore d’uso con I'applicazione del
Dividend Discount Method nella sua vaniante Excess Copital sviluppato sulla
base dellz situazione patrimoniale al 31 dicembre 2022 delle suddette CGU e
delle relative proiezioni economico-finanziarie 2022 -2024 approvate dai
Consigli di Amministrazione rispettivamente della Sanca, della societa
controliata Pitagora Finanziamenti Contro Cessione del Quinte-5.p A. & delia
societa controilata We Finance S.p.A.

In considerazione della significativita dell'ammontare dell’avwiamento iscritto
in bilancio, d=ila complessité e soggettivita delle stime attinenti la
determinazione del valore d'usao delie CGU, con particolare riferimento alle
variabili chiave del modeilo adottato per Feffettuazicns del test di
impairment, abbiamo ritenuto che impairment test dell'avwiamento sia da
considerare un aspetio chiave della revisione del bilando consolidato del
Gruppe al 31 dicembre 2022

Procedure direvisione  Mell'ambito delle attivita di revisione sono state svolte, tra le altre, e
svolte seguenti principali procedure:

+ comprensions del processo, del metodo & delie assunzioni adottate dal
Gruppo ai fini della effettuazione del test di impairment;

= analisi critica e di ragionevelezza dei principzli parametri e delle principali
assunzioni adotiate per la determinazione delle proiezioni economico-
finanziarie e comprensione dei principali elementi sottostanti |z loro
elaborazione mediante ottenimento di informazioni dal Gruppo;

= yerifica della corrsttezzz logica e matematica del modello utilizzato;

» esame delle analisi di sensitivitd dei risuitati effettuate dal Gruppo sulia
base delle variazioni dei principali parametri utilizzati nella esecuzione del
test di impoirment;

= vyerifica dell’'adeguatezza e della conformita dell'informativa fornita nella
nota integrative rispetto & quanto previsto dal guadre normative di
riferimento e dai principi contabili applicabili.
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Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilandio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli Internationai Financial Reporting Standards
adottat dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanari in attuzzione dell'art. 9 del D.gs. n.
38/05 e dell'art. 43 del D.Lgs. n. 136/15 e, nei termini previstidalia legge, per queila parte del controlio
interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilandio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
I'appropriatezza dell’ utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materiz. Gli Amministratori utilizzano il presupposte della continuita aziendale nella
redazicne del bilando consolidato a meno che abbiane velutato che sussistono |le condizioni per la
figuidazions della Banca o per interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche & taliscelte.

i Collegio Sindacale ha la responsabilita delia vigilanza, nei termini previsti dalia legge, sul processo di
predisposizions dell'informztiva finanziaria del Gruppo.

Responsahilita della societa di revisione per |a revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obisttivi sono "acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
compiesso non contengs errori significativi, dovuti 2 frodi o a comportamenti o eventi nen intenzionali, 2
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostre givdizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {154 |taliz) individui sempre un errore
significativo, gualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali @ sono considerati significativi gualorz Ci si possa ragionevalmente sttendere che essi,
singelarmente o nel lore insieme, siano in grade di influenzare le decisioni economiche prese daghi
utilizzatori sulla base del bilancio consolidato:

Nel'ambita dellz revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (154 ftalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scettidsmo professionale per tutta
fa duratz delia revisions contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di erron significativi nel bilancic consolidato, dovuti 2 frodic a
comportamenti o eventi non intenzionali; ebbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiame acgquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativa dovuto a frodi & pid elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significative derivante da comportamentl o eventi nan
intenzionali, poiché 1z frode pud implicare I'esistenza di collusioni, faisificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controlle interne rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriagte nelle drcostanze € non per esprimers un
giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo;

= abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché fa ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori; inclusa la relativa informativa;
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= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo 2 eventi o circostanze che possong far sorgere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo di continuars ad operare come un'entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare |'attenzione nellzs relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilencio, owwero, qualora tale informativa sia inadeguats, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro givdizio. Le nostre conclusioni sone basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data delia presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che fa Banca cessi di operare come un’entita in funzionamentao;

& abbiamo valutato la presentazions, la struttura e il contenuto del bilancio consolidzto nel suo
complesso, inclusa linfermativa, e se il bilancio consolidate rappresenti le operazioni e gii eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresantazicne.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle ativita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli 1S4 Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso delia revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responszbili delle attivita di governance anche una dichigrazione sul fatto che
zbbiamo rispetiato le norme 2§ principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento
italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevaiments avere un effetta sulla
nostra indipendenza e, ove applicabile, le azioni intraprese per eliminare i relativi rischi o le misure di
salvaguardia applicate.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati pil rilevant nell’ambita della revisions contabile del bilancio consolidata dell'esercizio in esame,
che hanno costituito quindi gh aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritio tali aspetti nella
relazione direvisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell‘art. 10 del Regolamento (UE) 53772014

L"Assemblea degli Azionisti della Cassa di Risparmio di Asti S.p A. ci ha conferito in data 30 sprile 2019
I"incarico di revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Banca per gii esercizi dal
31 dicembre 2019 al 31 dicembre 2027.

Dichiariamo che non sono siati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Banca
nell'esecuzione della revisione legaie.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso neila presente relaziones & in linez con
quanto indicato nelia relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato
per il Controllo Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensidell'art. 11 del citato Regolamento.

362



LANCI O CONSOLI DATO 2022

Deloitte.

RELAZIONE 5U ALTRE DISPOSIZION| DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, letters e), del D.Lgs. 39/10 e dellart. 123-bis, comma 4, del D.Lgs.

58/98

Gli Amministratori della Cassa di Risparmio di Asti 5.p.A. seno responsabili per Ia predisposizione della
relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo Cassa
di Risparmio di Asti al 31 dicembre 2022, incluse la loro coerenza con il relative bilancio consolidato e la
loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestions e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario & gii assetti proprietari indicate neil'art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98,
con il bilancio consolidato del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti al 31 dicembre 2022 e sulla conformita
deile stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione
sul governo societario e gh assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato
del Gruppe Cassa di Risparmio di Asti al 31 dicembre 2022 e sono redatte in conformita alle norme di
legge.

Con riferimento alia dichiarazione di cui al'art. 14, co. 2, lettera €], del D. Lgs. 3910, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione deli'impresa e del relative contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiame nulla da riportare.

Dichiarazione ai sensi dell'art. 4 del Regolamento Consob di attuazione del D.Lgs. 30 dicembre 2016,
n. 254

Gli Amministratori della Cassa di Risparmio di Asti 5.p.A sono responsabili per Iz predisposizione della
dichiarazione non finanziaria zi sensi del D.Lgs. 30 dicembre 2016, n.254.

Abbiamo verificato I'avvenuta approvazione da parte degli Amministrateri della dichiarazione non
finanziaria.

A&i sensi dell'art. 3, comma 10, del D.Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254, tale dichiarazione & oggetto di
separata attestazione di conformita da parie nostra.

DELOITTE & TOUCHES pA.

; ,' = !
Vittorio Frigerio .
Socdio

Toring, 12 aprile 2023

363



Bl LANCI O CONSOLI DAT

364



Bl LANCI O CONSOLI DATO 2022

Q

QO GRUPPO CASSA DI
<% RISPARMIO DI ASTI

ALLEGATI

365



BI LANCI O CONSOLI DAT

ALLEGATI
Raccordo tra schemi di bilancio riclassificati
Si riportano di seguito gli schemi di raccord
riportati nella Relazione sulla Gestione e gl
dalla Banca d’'ltalia con I a Circolare n. 26 72

aggiornament i

RACCORDO TRA STATO PATRI MONI ALE RI CLASSI FI CAT
DI BI LANCI O DI  STATO PATRI MONI ALE

Voci dell o stato patri monVoci dell o schema di stato patri 31.12.23 31.12. 2

Cassa e disponibilita 1igq 1.614 80.296
Voce 10 - Cassa e disponibilita | 1.614 80.296
Attivita finanziarie (diyv 1.179 1.557.298
Voce 20 - Attivita finanziarie v 98. 9 95‘4v4:aglu<-3 con in
econo
- Voc_e 20 a) (parziale) - Attividt _49. .49 gfbgnute per
negozi
;ai\/?ce 20 c¢c) (parziale) - Attivift S 1.9 _l_éazpéigatorian
Voce‘3.0 - Attivita finanziarie v 1.216 1.598y§%ge con in
reddi tivit.
- Voce 30 c¢c) (parziale) - Attividt .85 . _85.§|6%tate al f
i mpatto sulla re
Attivita finanziarie valu 10. 379 11.753.761
Voce 40 a) - Crediti verso banch 85. 8 2.985.679
Voce 40 b) - Crediti verso client 10. 157 8.631.766
+ Voc_e 20 a) (parziale) - Attividt 49 .8 49 gftgenute per
negozi
;lv;)(e:”e 20 c¢c) (parziale) - Attivit 1.3 1_3leigatorian
+ Voce 30 c¢) (parziale) - Attividt 85 . 1 85‘136I5utate al f
i mpatto sulla re
- Voce 40 b) (parziale) - Crediti -2.667 -1.63%. 002
Voce 40 b) (parziale) - Crediti 2. 663 1_637-_065tre atti
valutate al co
. . di 176 . 8.184
Derivati i copertura Voce 80 - Derivati copertura 176. 8. 184
Partecipazioni 8 6 84
Voce 70 - Partecipazioni 8 6 84
Attivita materiali ed i mn 290. 287.973
Voce 80 - Attivita materiali 203. 198.791
Voce 90 - Attivita immateriali 87. 1 89.182
Attivita fiscali 251. 265.912
Voce 100 - Attivita fiscali 251. 265.912
Attivita non correnti e g 3.9 67.449
dismissione Voce 120 - Attivita non correnti 3.9 67. 4i40i ta in via
Altre attivita 778. 543.463
Voce 130 - Altre attivita 778. 543.463
Totale dell"™attivo 14. 675 14.564.420
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Debiti verso banche 2.962 2.858.086
Voce 10 a) - Debiti vers| 2.962 2.858.086
Passivita finanziarig 2.1 7.924
Voce 20 - Passivita fina 2.1 7.924zi azione
Raccolta diretta 10. 316 10.201.090
Voce 10 b) - Debiti vers| 9.115 8.878.432
Voce 10 c¢c) - Titoli in c| 1.161 1.279.751
Voce 30 - Passivita desi 39. 7 42.90@1 ue
Derivati di copertur 7.7 43.440
Voce 40 - Derivati di co 7.7 43.440
Passivita fiscali 80 86
Voce 60 - Passivita fisc 80 86
Altre passivita 290. 362.192
Voce 80 - Altre passivit 290. 362.192
Fondi per rischi e of 57. 5 56.896
Voce 90 - Trattamento di 14. 1 20.21del personal e
Voce 100 - Fondi per ris 43. 4 36.683
Patrimonio netto 1.037 1.034.706
Voce 120 - Riserve da va -60. -48.740
Voce 140 - Strumenti di 97. 5 97.567
Voce 150 - Riserve 246 . 229.741
Voce 160 - Sovrapprezzi 339. 339.375
Voce 170 - Capitale soci 363. 363.971
Voce 180 - Azioni propri -11. -11.010
Voce 190 - Patrimonio di 26. 2 29.275
Voce 200 - Utile (perdit 35. 5 34.52¢7+/-)
Totale del passivo e 14. 675 14.564.420
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RACCORDO TRA CONTO ECONOMI CO RI CLASSIFICATO E
BI'LANCI O DI CONTO ECONOMI CO
Voci del conto ¢ : .
el sl ol @a Voci dell o schema di contq 31/ 12/| 31/ 12/
Voce 10 - Interessi attivi e pro 293. 266. 597
Voce 10 - Interessi attivi e pr 293. 267. @42
+ Voce 80 (parziale) - Risulta - 79 -1. @asivita di
Voce 20 - Interessi passivi e on -82. -73.707
Voce 20 - Interessi passivi e o -82. -73.i707
Mar gine di interes 210. 192.890
Commi ssioni nette 104. 89. 097
Voce 40 - Commissioni attive 169. 159.840
Voce 40 - Commissioni attive 172. 162. 458
- Voce 40 (parziale) - Servizi -3.1 - 2. PO cartol a
+ Voce 230 (parziale) - Altri stione (conm
istrutto 52 42
Voce 50 - Commi ssioni passive -65. -70.743
Voce 50 - Commissioni passive -65. -70. 743
Ri sultato netto at
di copertura, del
passivita finanzia
value con impatto
utili/perdite da c 106 . 117.382
attivita e passivi
rettifichel/riprese
rischio di credito
finan:
Voce 80 - Risultato netto dell ' a 115. 836 7r0e PBOi azi one
Voce 80 - Risultato netto dell’ 115. 69. 98kbzi azi one
- Voce 80 (parziale) - Risulta 79 1.04btivita di
Voce 0 - Risultato netto dell"'a 4.1 -58rtura
Voce 100 - Utili (perdite) da c 5. 4 59. 9¢4Wi st o di
Voce 100 a) - Utili (perdite) da c,qui sto di
finanziarie valutate 5.0 55. 57
Voce 100 a) (parziale) - Utile 73 55. 5i7:9 AC
Voce 100 a) (parziale) - Utile 4.3 Ossione cred
Voce 100 b) gtthlta finanziarie 11 5 235&T val ue ¢
sulla redditiyv
Voce 100 p)'att|V|ta finanziari 11 5.2£§'r val ue
sulla reddit
Voce 100 c¢c) passivita finanziari 1.2 -878
Voce 130 - Rettifichel/riprese d 1. 589 per rischi
Voce 130 b) gtthlta finanziarie 1.5 58l T val ue ¢
sulla redditiyv
Vpce 110 - Rlsyltéto netto delll 94 4.1§8pa33|v.f
fair value con i mp:¢
Voce 110 a) attivita e passivita 2.0 1.2@68ignate al
yg?f 110 b) altre attivita finan 1. 2_9{,)gr|amente
Voce 170 b) (parziale) altri acc -10. -18.¢224
Di videndi e proven 10. 4 10. 425
Voce 70 - Dividendi e proventi S 10. 4 10. 425
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Al tri oneri [/ proventi 4.8 3.338
Voce 230 - Altri oneri [/ pr o 29. 6 29.06Me
- _Voce 230 (parziale) - Al 08 977estlone (a
oner i su ¢t
di-s‘\/oce 230 (parziale) - Al .25, _26'§2§est|0ne
- Voce 230 (parziale) - Al estione
(manutenzione i 68
- Voce 230 (parziale) - Al .5 _45 gestione
(commi ssi oni atti
Margine di intermediaz 436. 413.132
Uutili / Perdite da ces
valutate al costo ammo R -18.135
Vo'ce'lgo _a) - 'UII!I (perdit .54, 37 449 FTiacqui
attivita finanziarie v
- Voce 100 a) (parziale) - - 73 -55.5®9%Rzioni
- Voce 100 a) (parziale) - S 43 0 da cessio
fis C
RetFlfl(}he_dl v_alore n - 45, .91.678
attivita finanziammort
Voce 130 a) attivita finanzi .45 _91'6a.}scosto
ammor ti
Utili/perdite da modif 14 363
cancel
Voce 140 - wutili/perdite da 14 _36r3attuall S
cancell
Mar gine di intermedi az 331. 302.956
Costi operativi -267. -250.259
Spese per il personale -142. -131.869
Voce 190 a) - Spese per il p -145. -134.551
+ yope 190 b) (parziale) - 2. 3 2_GE{nzmlnlstrat
(amministrat
Altre spese amministra -100. -95.266
Voce 190 b) - Altre spese an -126. -121.898
di+S‘\/oce 200 (parziale) - Al 25 8 26_7|22g;est|0ne
+ Voce 200 (parziale) - Al 8;estione
! N St - 11 -6
(manutenzione immobili civil
- YOge 160 b) (parziale) - Lo 3 _2_6r§r5|n|strat
(amministrat
+ Voce 40 (parziale) - Ser 3.1 > gdd'9 per
cartol ar
Rettl'flche nette di va 24 _23 124
mat eri mmat
Voce 210 - Rettifichelripres su att
vooe -15. -15.42¢
Voce 220 - Rettifichelripres t,t,e su att
i mmat - 7. 6 -6.219
+ Voce 200 (parziale) - Alt _ ) tione
(ammortamento one b 97%
Risultato |l ordo di ges 63. 5 52.697
Accantonament.i netti a -12. 4.348
Voce 200 - Accantonamenti ne€ -23. -13.&F6rischi
- Voce 200 b) (parziale) - 10. 9 18. 2a@wmenti net
Al tri proventi [/ oneri 14 - 449
Voce 280 - Utili (perdite) d 14 -449nvesti men
_Utlle del | " operativita 51 3 56. 596
i mpo
Il mposte -15. -16.949
Voce 300 - Imposte sul reddi .15, 16 449 del |l ' o
corrente
Utile dell ' operativita 36. 1 39.647
Utile di esercizio 36. 1 39.647
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I nformativa al Pubblico Stato per Stato
Country-by-country reporting (CRD IV) al 31 di
Gruppo Cassa di Ri sparmio di Asti

Al fine di accrescere I a fiducia dei cittac

finanziari o, Il " art. 89 CRD IV (Direttiva 2

pubblicazione di i nformazioni riguardanti I e

gl i ut il realizzati, | e i mposte pagate ed

suddi vi si per singolo paese ove | e banche sonc

Tal i obblighi sono da <considerare un el ement

sociale dell e banche nei confronti del pubblic

Le informazioni possono essere pubblicate in

web istituzional e.

L”’informativa da pubblicare annual mente consi s
a)Denominazione dell e societa insediate e na
b)Fatt uitlat o
c)Numero di dipendenti su bd&8e equivalente a
d)Utile o perdita prima delle i mposte
e)l mposte sull”utile o sulla perdita
f)YContributi pubblici ricevuti

Not e
(1)pPer “fatturato” e da intendersi il margine di inter

economico del bilancio bancario (cfr. Circolare n. 2
(2Per “numero di di pendent.i su base equivalente a temp
ore | avorato complessivamente da tutti i di pendent i

previsto contrattual mente per un dipendente assunto
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Nazione di | nsletdailaime nt o:
Denominazione e natura delle attivita
Al 31 dicembre 2022 il “Gruppo Bancario Cassa di
composto da:

- Cassa di Ri sparmi o di Asti S.p. A. o in forma &

(Capogruppo), con sede in Piazza Liberta, 23 - 1:
- Pitagora S.p.A, con sede in Corso Marconi, 10 -
- I mmobiliare Maristella S.r. 1., con sede in Piazz

(AT) (strumental e);

- We Finance S.p.A., con sede |l egale in Via Vitruvi
L"attivita del Gruppo Cassa di Risparmio di Asti & r
1 Gruppo svolge principal mente | e attivita bancari
erogazione del credito nonché Il e attivita di prest az
di pagament o, assicuratiuvi (sia ramo vita che ramo
pri marie compagnie assicurative) e di previdenza sa
destinato alle famiglie, operante nell”ambito dell e
sanitarie).

L”’of ferta €& rivolta tradizional mente ai ri sparmi ato
i mprese (artigiane, commercial i, agricole ed industr
pri mari e di di mensi oni rilevanti, operanti sul pr c
supportata da una rete territoriale composta di 213
in Lombardi a, 3 in Valle d’' Aost a, 1 in Liguria e 3
che dalla possibilita di accesso da parte della cli
canal e erbaonalieadg(al l e reti POS ed ATM. La societa Pi:
attivita di cessione del quinto dello stipendio e d

nazionale n. 84 sportell]i

Fatturato

Al 31 di cembr e 2022 il fatturato ammont a a 384. 42
realizzato in IlItalia.

Numero dei dipendenti su base equivalente a tempo pi
Al 31 dicembre 2022 si rilevano n. 1.771 dipendenti
con contratto full -ti me. De l totale 1.565 risultano

189 in capo a Pitagora S.p.A. e 17 in capo a We Fina

Utile prima delle i mposte
Al 31 dicembre 2022 | 'utile dell’ operativita corrent
a 51.376 mila euro. Non vi sono component. relative

371



BI LANCI O CONSOLI DAT

ALLEGATI
|l mposte sull>utile
Al 31 dicembre 2022 |l a voce “imposte sul redc
negativo di 15.183 mila euro.
Contributi pubbl ici ricevuti dal Fondo Banche
1 Gruppo nel corso dell " esercizio 2022 non h
di corsi di formazione del personal e.
Al riguardo si precisa ¢c¢he, nel novero di t
di sposi zioni previste per | a compilazione del
operazioni poste in essere con | e banche cent
oppure | e operazioni aventi | " obiettivo di f
dell a politica monetari a.
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